Aktia Debentuurilaina 4/2015, 2,50 % 17.10.2020
Lainakohtaiset ehdot

Nama lainakohtaiset ehdot on laadittu direktiivin 2003/71/EY:n artiklan 5.4 mukaan, ja niita tulee lukea yhdessa
Aktia Pankki Oyj:n joukkovelkakirjalainojen ohjelmaesitteen 22.4.2015 ja sen taydennysten kanssa.
Ohjelmaesitteen, ja siihen liittyvat taydennykset, saa merkintapaikoista sek& Aktia Pankin kotisivuilta www.aktia.fi
kohdasta "Saastaminen ja sijoittaminen > Joukkovelkakirjalainat > Joukkovelkakirjaohjelma > Aktia Pankki 2015”.
Jotta saisi taydelliset tiedot, tulee ohjelmaesite taydennyksineen ja nama lainakohtaiset ehdot lukea yhdessa.
Yksittaisen likkeeseenlaskun yhteenveto on lainakohtaisten ehtojen liitteena.

Mahdolliset indikatiiviset ehdot on merkitty *-merkilla. Liikkeeseenlaskija vahvistaa indikatiiviset ehdot ja
yksittaisen lainan lopulliset ehdot julkistetaan kotisivuilta www.aktia.fi kohdasta "saastaminen ja sijoittaminen >
Joukkovelkakirjalainat > Joukkovelkakirjaohjelma > Aktia Pankki 2015” viimeistaan kaksi vikkoa merkintaajan
paatyttymisen jalkeen.

Lainan nimi: Aktia Debentuurilaina 4/2015, 2,50 % 17.10.2020
Lainan paaoma: 11 333 000 euroa
Lopullisen lainapaaoman

maaraytymisen perusteet:  Lopullisen lainan padoma on summa kaikkien voimassa olevien merkintdjen
nimellisarvoista, kuitenkin enintaan ylla olevassa kohdassa "Lainan paaoma"

maaritetty arvo.
Velkakirjan nimellisarvo,
litterointi/yksikkdkoko: 1000 euroa
Lainan etuoikeusasema: Debentuurilaina. Lainalla on huonompi etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla

sitoumuksilla, poislukien sellaiset lainat tai muut sitoumukset, joilla omien ehtojensa
mukaan on sama tai huonompi etuoikeusasema kuin debentuurilla.
Debentuurilainan maaraa ei voi kayttaa vastasaatavan kuittaamiseen.

Lainan liikkeeseenlaskutapa: Arvo-osuusmuotoisena

Liikkeeseenlaskupaiva: 17.8.2015

Merkintakurssi: Vaihtuva, todennékdinen merkintakurssi: 100 %
Vahimmaismerkinta: 1000 euroa

Merkintapalkkio: Ei sovellu

Velkakirjojen toimitus: Kirjataan merkitsijan iimoittamalle arvo-osuustilille
Laina-aika: 17.8.2015-17.10.2020

Takaisinmaksupaiva/-t: 17.10.2020

Takaisinmaksumaara: Nimellisarvo maksetaan takaisin yhtena erana takaisinmaksupaivana.
Merkintaaika: 17.8.2015 - 16.10.2015
Merkintapaikka: Aktian Pankki Oyj:n konttorit

Merkint6jen maksuaika: Maksetaan merkittdessa


http://www.aktia.fi/

Korko:

Kiintea korko: 2,50 %

Koronmaksupaivat: 17.10.2016, 17.10.2017, 17.10.2018, 17.10.2019, 17.10.2020

Koronlaskuperuste: Ei sovellu

Pankkipaivaolettama: Ei sovellu
Liikkeeseenlaskijan

oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun: Ei sovellu
Velkojan oikeus

vaatia enneaikaista
takaisinmaksua: Ei sovellu

Porssilistauksen hakeminen: Ei sovellu

Tuotto: 2,50 %
Lainan duraatio: 4,93 vuotta
Lainan ISIN-koodi: Fl14000167176

Tiedot joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta

Nama tiedot joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta esitetdan kunkin lainan likkeeseenlaskun yhteydessa.

Paatokset ja valtuudet, joiden
nojalla laina lasketaan liikkeeseen:
Liikkeeseenlaskun luonne:

Arvio lainan Liikkeeseenlaskijalle

kertyvasta paaomasta seka
suunniteltu kayttotapa:

Intressit / intressiristiriidat;

Helsingissa 20. lokakuuta 2015

AKTIA PANKKI OYJ

Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtajan paatés 3.8.2015 hallituksen
27.2.2015 antaman valtuutuksen nojalla.

Ns. yksittainen laina. Laina tarjotaan yleisolle merkittavaksi.

11.333.000 eurca. Laina on osa
varainhankintaa.

Liikkeeseenlaskijan

Ylla mainitut merkintapaikat, poislukien Aktia Pankki Oyj, saavat
myyntipalkkion.



Liite Aktia Debentuurilaina 4/2015, 2,50 % 17.10.2020 lainakohtaisiin ehtoihin

Tiivistelmé koostuu "osatekijoista”. Némé osatekijat on numeroitu jaksoittain A- E (A.1-E.7).

Tama tiivistelmé siséltéaé kaikki ne osatekijét, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen likkeeseenlaskijasta
tulee esittdd. Osatekijéiden numerointi ei valttamétta ole juokseva, sillé kaikkia sdéntelyssa lueteltuja osatekijoité
ei ole téssa tiivistelméssé esitettava.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttéisi jonkin osatekijén siséllyttédmisté tiivistelmaéan, on
mahdollista, ettei kyseistd osatekijdd koskevaa merkityksellisté tietoa ole lainkaan. Téll6in osatekijé on kuvattu
lyhyesti ja sen yhteydesséd mainitaan “ei sovellu”.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

A1 | Varoitus o Tata tiivistelmaa on kasiteltava esitteen johdantona,

o Jokaisen sijoituspaatoksen on perustuttava sijoittajan arvioon koko
esitteesta,

e Jos tuomioistuimessa pannaan vireille esitteeseen sisaltyvia tietoja
koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi jasenvaltioiden
kansallisen lainsaadannon mukaan joutua ennen oikeudenkaynnin
vireillepanoa vastaamaan esitteen kaannoskustannuksista.

o Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat jattaneet
tiivistelman, sen kdannds mukaan luettuna, mutta vain, jos tiivistelma
on harhaanjohtava, epatarkka tai epajohdonmukainen suhteessa
esitteen muihin osiin tai jos siina ei anneta yhdessa esitteen muiden
osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he
harkitsevat sijoittamista naihin arvopapereihin.

A.2 | Suostumus tdman Ei sovellu. Taman kaltaisia suostumuksia ei anneta.
esitteen kayttamiseen

Jakso B - Liikkeeseenlaskija ja mahdollinen takaaja

B.1 Liikkeeseenlaskijan Aktia Pankki Oyj ("Aktia Pankki”), y-tunnus 2181702-8
' virallinen nimi ja muu

liketoiminnassa
kaytetty toiminimi

B.2 | Liikkeeseenlaskijan Aktia Pankki on Suomessa perustettu julkinen osakeyhtio, ja se harjoittaa
asuinpaikka ja toimintaansa Suomen lainsdadannon mukaisesti. Pankin kotipaikka on
oikeudellinen muoto, Helsinki ja sen paakonttorin osoite on Mannerheimintie 14 A, 3. krs, 00100
likkeeseenlaskijaan Helsinki.
sovellettava laki ja
likkeeseenlaskijan
perustamismaa

B.4b | Kuvaus tiedossa Maailmantalous kasvoi vuonna 2014 vajaan 3% prosentin vauhtia.
olevista suuntauksista | Talouskasvu vahvistui kehittyneissa maissa, mutta kehittyvien talouksien
jotka vaikuttavat kasvu jai edellisvuotta hitaammaksi.
likkeeseenlaskijaan ja




sen toimialaan

Euroopassa valtionlainojen  korot laskivat vime vuoden aikana
ennatysmataliksi ja korkoerot maiden valilld supistuivat. Poikkeuksen
muodosti Kreikka, jossa valtionlainojen korot kaantyivat nousuun poliittisen
epavarmuuden lisaantyessa. Osakeindeksien vaihtelut muodostuivat
loppuvuonna  suuriksi.  Osaketuotot  olivat  positiivisia  kaikilla
paamarkkinoilla, vahvinta kurssinousu oli Yhdysvalloissa.

Yhdysvaltojen talous kasvoi vahvasti koko vuoden. Talouskasvua vauhditi
kotitalouksien kulutusmenojen ja yritysten investointien ripea kasvu.
Euroalueen kasvunakymat muuttuivat sita vastoin vuoden mittaan
epavarmemmiksi. Vuoden 2014 lopulta lahtien euroalueen nakymat
kuitenkin alkoivat vahitellen kohentua. Oljyn hinnan voimakas lasku, euron
valuuttakurssien heikentyminen ja Euroopan keskuspankin elvytystoimet
tukevat euroalueen talouskasvua. Suomen taloudessa ei tapahtunut
kaannetta parempaan vuoden 2014 aikana. Talouskasvu jai -0,1
prosenttiin. Kehittyvien talouksien kasvunakymia painoi vuonna 2014
Kiinan talouskasvun kestavyyteen kohdistuneet huolet ja raaka-aineiden
hintojen yleinen aleneminen.

Rahapolitikka pysyi kehittyneissa maissa yleisesti poikkeuksellisen
elvyttdvanad vuonna 2014. Ohjauskorot olivat lahelld nollaa kaikilla
paatalousalueilla. ~ Yhdysvaltojen ~ keskuspankki  lopetti  asteittain
arvopapereiden  osto-ohjelmansa vuoden 2014 aikana. Euroopan
keskuspankki laski ohjauskorkojaan kahdesti vuoden 2014 aikana ja paatti
uusista pitkista lainaoperaatioista pankeille seka aloitti yksityisen sektorin
arvopapereiden  osto-ohjelman.  Syyskuusta 2014 lahtien EKP:n
perusrahoitusoperaatioiden korko on ollut 0,05 prosenttia. Tammikuussa
2015 EKP paatti aloittaa mittavan valtiolainojen osto-ohjelman.

B.5 | Kuvaus konsernistaja | Aktia Pankki on Aktia-konsernin emoyhtio. Aktia Pankin tytaryhtioita ovat
likkeeseenlaskijan Aktia Henkivakuutus Oy, Aktia Hypoteekkipankki Oyj, Aktia Rahastoyhtio
asema siina Oy, Aktia Varainhoito Oy, Aktia Yritysrahoitus Oy, Aktia Kiinteistovalitys Oy

ja VASP-Invest Oy.

B.9 | Tulosennuste tai -arvio | Aktia Pankki pyrkii kasvamaan markkinoita nopeammin henkildasiakkaiden

ja pienten yritysten osalta.

Aktia Pankin Toimintaohjelma 2015 kasittaa useita yksittaisia toimenpiteita,
ja se toteutetaan asteittain tavoitteena saavuttaa tulostavoitteet vuonna
2015.

Aktia Pankin tavoitteena on parantaa kilpailukykya ja olla Suomen mestari
valittujen asiakasryhmien palvelussa. Aktia Pankissa panostetaan
jatkossakin tehokkaaseen ja asiakasystavalliseen palveluun ja kehitetdan
taloudellisia ratkaisuja yksityistalouksille, yrittajille, pienyrityksille ja
instituutioille.

Luottojen arvonalentumisten odotetaan vuonna 2015 olevan vastaavalla
tasolla kuin 2014.

Vuonna 2015 Aktian tarkein fokus on peruspankkijarjestelman
vaihtamisessa. Uuden peruspankkijarjestelman odotetaan alentavan
kustannuksia, tuovan kasvua ja tehostavan prosesseja.

Aktian vuoden 2015 liikevoiton odotetaan olevan vastaavalla tasolla kuin




2014.

Tarkeimmat Aktia Pankin tulokseen vaikuttavat tekijat ovat yleinen
taloustilanne, osake-, korko- ja valuuttakurssien vaihtelu seka
kilpailutilanne. Niissa tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa pankki-,
vakuutus-, omaisuudenhoito- ja kiinteistonvalityspalvelujen kysyntaan.

Uuden peruspankkijarjestelman onnistunut implementointi on ratkaisevassa
asemassa, jotta Aktia Pankki voi parantaa kustannustehokkuutta ja
saavuttaa tulevaisuuden kasvutavoitteensa.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitysta ja luottomarginaaleja on vaikea
ennustaa, ja ne voivat vaikuttaa Aktia Pankin korkomarginaaliin ja sita
myota  kannattavuuteen.  Aktia  Pankki  harjoittaa  tehokasta
korkoriskienhallintaa.

Mahdolliset tulevat arvonalentumiset Aktia Pankin luottosalkussa voivat
aiheutua monista tekijoista, joista keskeisimpia ovat talouden yleinen tila,
korkotaso, ty6ttomyys seka asuntohintojen kehitys.

Raha- ja velkamarkkinoiden tehokas toiminta on oleellista Aktia Pankin
jalleenrahoitukselle. Muiden pankkien tavoin kotitalouksien talletukset
muodostavat osan Aktia Pankin likviditeettitarpeesta.

Aktia Pankin rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi muuttua mm.
sijoittajien korkeampien tuottovaatimusten seurauksena.

Finanssikriisin tuloksena on syntynyt useita pankki- ja vakuutustoiminnan
saantelya koskevia aloitteita, erityisesti nk. Basel Ill -saannokset, mika on
tiukentanut pankin padoma- ja likviditeettivaateita. Uusi saantely tulee
johtamaan kiristyvaan Kkilpailuun talletuksista, pitkaaikaisen rahoituksen
vaatimusten  kasvuun, korkeampiin  Kiinteisiin  kustannuksiin  seka
lainamarginaalien nousuun.

Ylla olevat tulevaisuudennakymat ovat julkaistu 12.2.2015 Aktia Pankki
Oyj:n vuoden 2014 tilinpaatostiedotteessa.

Aktia Pankin tulevaisuudennakymissa ei ole tapahtunut merkittavia
kielteisia muutoksia vuoden 2014 tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen
julkistamispaivan jalkeen.

B.10 | Kuvaus Ei sovellu. Tilintarkastuskertomus ei sisalld muistutuksia koskien
tilintarkastuskertomuks | historiallisia taloudellisia tietoja.
essa mahdollisesti
esitettyjen muistutusten
luonteesta
B.12 | Taloudelliset tiedot Keskeisia historiallisia tunnusluvukuja:




Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) 2014 2013 A%
Korkokate 1028 1126 9%
Osinkotuotot 01 01 29%
Palkkiotuotot 844 811 4%
Palkkiokulut -95 -104 8%
Palkkiotuotot netto 749 707 6%
Henkivakuutusnetto 240 281 -15%
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotustot 73 83 -12%
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 01 04 -85%
Liiketoiminnan muut tuotot 3.1 38 -18%
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 2123 224.2 -5%
Henkilostokulut -69,5 777 11 %
IT-kulut -263 273 -3%
Poistot aineellisista ja aineettomista hytdykkeista 73 6,8 8%
Liiketoiminnan muut kulut -3 455 9%
Liiketoiminnan kulut yhteensd -144,5 -157,2 8%
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -7 -27 -37%
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 22 12 81 %
Liikevoitto 68,3 65,4 4%
Verot -133 -130 2%
Tilikauden voitto 55,0 52,4 5%
Josta:
Aktia Pankki Qyj:n osakkeenomistajien osuus 525 522 1%
Maaraysvallattomien omistajien osuus 25 02
Yhteensa 55,0 52,4 5%
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 079 078 1%
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), eurca 079 078 1%
Konsernin laaja tuloslaskelma
(milj. euroa) 2014 2013 A%
Tilikauden voitto 530 524 5%
Muut laajan tuloslaskelman erat vercjen jalkeen:
Myytavissa olevien rahoitusvarajen arvostuksen muutos kdypaan arvoon 376 -103 -
Erdpaivaan asti pidettavien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypaan arvoon -36 -33 10 %
Kassavirtasucjausten arvostuksen muutos kdypaan arvoon - 02
Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan 68 97 30%
Kassavirtasucjausten kirjaus tuloslaskelmaan 43 -116 63 %
Laaja tulos erista, jotka voidaan siirtaa tuloslaskelmaan 229 -34.7
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt 03 -01
Laaja tulos eristd, joita ei voida siirtda tuloslaskelmaan 03 01 -
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos 783 176 344 %
Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 756 17,2 340%
Maaraysvallattomien omistajien osuus 26 04 493 %
Yhteensa 783 176 344 %
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 1,14 026 341 %
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa 114 026 341 %




Konsernin tase

(milj. euroa) 31.12.2014 31.12.2013 A%
Varat
Kateiset varat 3959 4143 -4%
Tuloksen kautta kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat - 01
Korkasijoitukset 22900 21570 6%
Osakkeet ja osuudet 854 99,5 -14%
Myytavissa olevat rahoitusvarat 23754 22565 5%
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat 4885 4993 -2%
Johdannaissopimukset 2313 1976 17%
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 458 95,1 -52%
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 64160 68022 -6%
Lainat ja muut saamiset 64618 68973 -6%
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 5453 4659 17%
Sijoitukset osakkuusyrityksiin 236 193 22%
Aineettomat hyodykkeet 363 203 78%
Sijoituskiinteistot 571 60,6 -6%
Muut aineelliset hyGdykkeet 82 64 29%
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 572 66,2 -14%
Muut varat 86 88 2%
Muut varat yhteens3 659 75,0 -12%
Tuloverosaamiset B 37 7%
Laskennalliset verosaamiset 130 16,2 -20%
Verosaamiset 164 19,9 18%
Myytavissa olevat varat 1,1 1.2 -10%
Varat yhteensa 10706,7 109338 -2 %
Velat
Velat luottolaitoksille 7766 10955 29%
Velat yleisdlle ja julkisyhteisaille 39792 37975 5%
Talletukset 47557 48930 -3%
Johdannaissopimukset 1132 1286 -12%
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 35345 36579 -3%
Velat, joilla on huenompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2225 2322 4%
Muut velat luottolaitoksilta 998 1235 -19%
Muut velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 739 924 -20%
Muut rahoitusvelat 39307 41060 4%
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset 4823 503,5 -4%
Vakuutusvelka, sijoitusidonnaiset vakuutukset 5431 4624 17%
Vakuutusvelka 10254 9659 6%
Siirtovelat ja saadut ennakot 781 96,5 -19%
Muut velat 472 40,0 18%
Muut velat yhteensa 1253 1365 -8%
Varaukset s 64 -44%
Tuloverovelat 26 5.2 51%
Laskennalliset verovelat 592 504 17%
Verovelat 618 556 11%
Myytavissa oleviin varajen liittyvat velat 01 02 -18%
Velat yhteensa 10015,8 102921 -3%
Oma pagoma
Sidottu oma paioma 2674 2445 9%
Vapaa oma paaoma 356,5 3327 7%
Osakkeenomistajien osuus omasta padomasta 6239 5771 8%
Maaraysvallattomien omistajien osuus omasta pddomasta 669 64,6 4%
Oma padoma 690,9 641,7 8%
Velat ja oma padoma yhteensi 10706,7 109338 -2%
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
(milj. eurca) 31.12.2014  31.12.2013
Asiakkaan puolesta kelmannen hyvaksi annetut sitoumukset
Takaukset 268 318
Muut kelmannen hyvaksi annetut sitoumukset 21 29
Asiakkaan hyvaksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset
Kayttamattomat luottojarjestelyt 2915 3543
Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 1.3 22
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 321.7 391,3




Pankkikonsernin vakavaraisuus

ki Oyj:st ja kaikista tytaryhtisistd lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutus Oy:ta ja osakkuusyhtié Folksam Vahinkovakuutu

(milj. euroa)

31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014
Pankki- Pankki- Pankki-
Laskelma pankkikonsernin omista varoista Konserni konserni Konserni konserni Konserni konserni
Varat yhteensa 10706,7 9597,2 10955,2 9864,6 10910,4 9835,5
ta aineettomat hyddykkeet 363 344 31,0 27,
Velat yhteensa 100158 8998,1 102725 92674 102493 9251,2
t I b a veloill. 15,7 2157 21
16 1€ 1
104,1 1

1 121
Y 519
Maaraysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta 66,9 66,9 65,5 65,5 64
Oma paaoma 690,9 599,1 682,7 597,2 661,0 584,2
Velat ja oma paaoma yhteensa 10706,7 9597,2 10955,2 9864,6 109104 98355
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 321,7 3204 407,9 406,5 398,3 396,6
Oma paaoma pankkikonsernissa 599,1 597,2 584,2
nkovaraus 394 7.9 1
k 344
taji ) 67
C
Muut Hile 5 2
Omat varat yhteensa (CET1 + AT1 +T2) 621,8 630,4 6294
Pankkikonserni (milj. euroa)
31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013  31.12.2013
Pankkikonserni Basel il Basel Ill Basel Ill Basel Il Basel Ill Basel Il
Ydinpadom
Jinpadomaan tehtavat oikaisut 75 -74 , 0,2 (
Ydinpadoma (CET1) yhteensa 4751 485,4 487,6 4874 439,0
ais! 1 13 1
Ensisijainen li: L (AT1) yt 1,0 1,2 1.3 15 16
Ensisijainen padoma (T1) yhteensad 476,1 486,6 488,9 488,9 440,6 427,5
Toissijainen padoma (T2) ennen oikaisuja 105,2 8,1 91,8
sijaiseen padgomaan tehtavat oikaisut 40,5 4 42 41,0
Toissijainen paaoma (T2) yhteensa 145,7 1438 140,5 1328 122,6 24,7
OMAT VARAT YHTEENSA (CET1 + AT1 +T2) 621,8 630,4 629,4 621,7 563,2 669,2
Riskipainotetut erat yhteensa 32633 3426,3 35395 3592,0 3628,5 3463,5

osta luottoriskin ¢

IRBA-lupa

Finanssivalvonta myonsi 10.2.2015 Aktia Pankki -konsernille (johon kuuluvat
Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytaryhti6t lukuun ottamatta Aktia
Henkivakuutusta) luvan kayttaa sisdisten luottoluokitusten menetelmaa
(IRBA) laskettaessa vanhittaisvastuiden vakavaraisuusvaadetta. Samalla
IRB-menetelmaa alettiin soveltaa my6s oman padoman ehtoisiin vastuisiin.
Yhteensa IRB-menetelmaan siirtyi arviolta 56 prosenttia pankkikonsernin
vastuista. Tyd sisaisten mallien kayttoon ottamiseksi yritys- ja
luottolaitosvastuille jatkuu.

IRB-menetelman  mukaisesti  laskettu ~ keskimaarainen  riskipaino
asuntovakuudellisille  vahittaisluotoille on 15 prosenttia, kun se
standardimenetelmalla laskettuna oli 35 prosenttia. Alempi riskipaino selittaa
suurelta Aktian korkeamman ydinpd&doman suhteen joka nousi 22,6 (14,6)
prosenttiin.




31.3.2015 31.12.2014

Vakavaraisuus, % IRB STD
Pankkikonserni
Ydinpdaoman suhde 226 14,6
Ensisijaisen padoman suhde 22,7 14,6
Omien varojen suhde 271 19,1
Aktia Pankki
Ydinpdaoman suhde 19,2 15,0
Ensisijaisen padoman suhde 19,2 15,0
Omien varojen suhde 236 20,3
Aktia Hypoteekkipankki
Ydinpddoman suhde 511 19,6
Ensisijaisen padoman suhde 511 19,6
Omien varojen suhde 51,1 19,6

Aktia Pankki pienentaa omistustaan Folksam Vahinkovakuutus Oy:sséa

Aktia Pankki on pienentanyt omistustaan Folksam Vahinkovakuutus Oy:ssa
26.2.2015 tehdylla  myynnilld 34%:sta 10%:iin. Liiketoimen arvioitu
kokonaisvaikutus pankkikonsernin omaan paaomaan on -2,7 miljoonaa
euroa, josta noin -0,4 miljoonaa euroa rasittaa likevoittoa vuoden 2015
ensimmaisella neljannekselld. Omistusosuuden laskun my6ta Folksam
Vahinkovakuutus Oy:t4 ei jatkossa huomioida omistusyhteysyrityksena Aktia
Pankin kirjanpidossa. Liiketoimen vaikutus pankkikonsernin
vakavaraisuuteen on lievasti positiivinen.

Aktia Pankki lunastaa Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n vahemmistdosuudet

8.10.2015 tehdyn Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n vahemmistbomistajien
osuuksien  lunastamista  koskevan  sopimuksen  nojalla,  Aktia
Hypoteekkipankin vahemmistoosuus omasta padomasta
(maaraysvallattomien omistajien osuus) siirretdan omasta padomasta
muihin velkoihin. Vaikutukset Aktian tunnuslukuihin 2015 ovat:

- Konsernin oma padoma pienenee noin 65 miljoonaa euroa, mutta
Aktian osakkeenomistajien osuus omasta paaomasta pysyy ennallaan
(Q4 2015 Iahtien).

- Aktian oman padoman tuotto (ROE) paranee noin 0,5 prosenttiyksikkda
(Q4 2015 Iahtien).

- Aktian ydinpddoman suhde (CET1 30.6.2015; 22,4 %) laskee
tilapaisesti noin 2 prosenttiyksikkda, mutta nousee jalleen asteittain
saastopankkien ja POP Pankkien ostaessa takaisin osuuksiaan
Hypoteekkipankin lainakannasta (Q3 2015 lahtien).

Hypoteekkipankin vahemmistoosuuksien ostaminen ei vaikuta Aktian
tulokseen, joskin Hypoteekkipankin velkojen mahdollinen ennenaikainen
takaisinmaksu voi vallitsevassa korkotilanteessa aiheuttaa konsernille
kertaluonteisia kuluja vuoden 2016 aikana.




Seuraavat taloudelliset tiedot on julkaistu 11. elokuuta 2015 Aktia Pankki

Ovyj:n osavuosikatsauksessa 1.1 — 30.6.2015:

Alla olevissa taulukoissa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia.

Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) 1-6/2015  1-6/2014 2014
Korkokate 498 514 1028
Osinkotuotot 0,1 0,1 01
Palkkictuotot 463 428 844
Palkkickulut -50 44 95
Palkkiotuotot netto 413 384 749
Henkivakuutusnetto 128 126 240
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 28 63 73
Sijoituskiinteistjen nettotuotot 04 00 01
Lilketoiminnan muut tuotot 08 16 3,1
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 1071 110,5 2123
36,7
IT-kulut -125
Poistat aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 42
Liiketoiminnan muut kulut -18,2
Liiketoiminnan kulut yhteensa 71,5
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitournuksista 04 1.2 -1.7
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 06 15 59% 2.2
Liikevoitte 36,7 384 -5% 68,3
Verot 7,2 -74 3% -133
Kauden veitto 29,5 31,0 5% 55,0
Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 298 307 3% 525
Mairdysvallattomien omistajien osuus 04 03 25
Yhteensa 29,5 31,0 5% 55,0
Osakekohtainen tulos (EPS 45 046 079
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 45 046 3% 0,79
Konsernin laaja tuloslaskelma
(milj. euroa) 1-6/2015 1-6/2014 A% 2014
Kauden voitto 295 310 5% 550
Muut laajan tuloslaskelman erat verojen jalkeen:
Ayytavissd olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kaypadn arvoon -162 263
Erdpaivain asti pidettivien rahoitusvaraj ksen muutos kiypdan arvoon 18 18 2%
Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -26 48 46%
Kassavirtasucjausten kirjaus tuloslaskelmaan 0,1 3,1 98 % X
tulos erist3, jotka v iirtaa tuloslaskelmaan =207 166 - 29
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt - 03
Laaja tulos eristd, joita ei voida siirtaa tuloslaskelmaan - 03
Kauden laajan tuloslaskelman tulos 88 476 -81% 783
Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 91
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0.2
Yhteensa 88
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,14 4
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, eurca 0,14 1,14




Konsernin tase

(milj. euroa) 30.6.2015 31.12.2014 A% 30.6.2014
Varat
Kateiset varat 1953 3959 51% 3580
Korkosijoitukset 22457 22900 -2% 23577
Osakkeet ja osuudet 1151 854 35% 839
Myytavissd olevat rahoitusvarat 2360,7 23754 -1% 24410
Erdpdivaan asti pidettavit rahoitusvarat 485,1 4885 -1% 4957
Johdannaissopimukset 1702 2313 -26% 2072
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 384 458 -16% 89,2
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisilta 59753 64160 -7 % 65983
Lainat ja muut saamiset 60136 64618 -7% 66874
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 6473 5453 19% 500,5
Sijoitukset osakkuusyrityksiin 00 236 -100% 219
Aineettomat hyadykkeet 440 363 21% 272
Sijoituskiinteistot 604 57 6% 604
Muut aineelliset hyodykkeet 7 82 -6% 73
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 555 572 -3% 650
Muut varat 68,5 86 692% 180
Muut varat yhteensa 1239 659  88% 830
Tuloverosaamiset 37 34 10% 51
Laskennalliset verosaamiset 1.2 130 -14% 147
Verosaamiset 150 164 9% 198
Myytavissa olevat varat 00 1,1 -100% 12
Varat yhteensa 101232 10706,7 -5% 109104
Velat
Velat Suomen Pankille ja luottolaitoksille 6598 7766 -15% 10127
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 39575 39792 -1% 39785
Talletukset 46172 47557 -3% 4991,1
Johdannaissopimukset 107.0 113.2 -6 % 1236
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 30432 35345 -14% 35477
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2173 2225 -2% 2180
Muut velat lucttolaitoksille 918 998 -8% 1163
Muut velat yleisclle ja julkisyhteisaille 844 739 14% 840
Muut rahoitusvelat 3436,7 39307 -13% 39660
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset 4782 4823 -1% 4963
Vakuutusvelka, sijoitusidonnaiset vakuutukset 6444 5431 19% 4985
Vakuutusvelka 11226 10254 9% 9948
Siirtovelat ja saadut ennakot 57,2 781 -27% 734
Muut velat 531 472 12% 36,7
Muut velat yhteensa 1103 1253 -12% 1100
Varaukset 24 35 -33% 50
Tuloverovelat 11 26 -58% 22
Laskennalliset verovelat 575 592 -3% 56,3
Verovelat 386 618 -5% 585
Myytavissa oleviin varojen liittyvat velat 00 01 97% 02
Velat yhteensa 9454,7 100158 -6 % 10249,3
Oma padgoma
Sidottu oma paaoma 2463 2674 -8% 2611
Vapaa oma padoma 3557 3565 0% 3354
Osakkeenomistajien osuus omasta padomasta 602,0 6239 4% 596,5
Maaraysvallattomien omistajien osuus omasta pddgomasta 664 669 -1% 646
Oma padoma 668,4 690,9 -3% 661,0
Velat ja oma padoma yhteensa 101232 10706,7 -5% 109104
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
(milj. euroa) 30.6.2015 31.12.2014  30.6.2014
Asiakkaan puclesta kolmannen hyviksi annetut sitoumukset
Takaukset 243 268 285
Muut kalmannen hyvaksi annetut sitoumukset 18 21 30
Asiakkaan hyviksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset
Kayttamattomat luottojarjestelyt 3015 2915 3650
Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 1.0 13 17
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 3287 3217 3983




Pankkikonsernin vakavaraisuus

4 riskiluokitusta 31.3.2015 alkaen. Pankkikonserni koostuu Aktia Pankki Oyj:st ja kaikista tytaryhtioista lukuun otta-
vak

Aktia pankkikonsernissa sovelletaan sisi

avar

suussaannésten mukaisen konsolidointiryhman

atta Aktia Henkivakuutus Oy:ta ja muodosta

{milj. euroa)

30.6.2015 31.12.2014 30.6.2014
Pankki- Pankki- Pankki-
Laskelma pankkikonsernin omista varoista Konserni konserni Konserni konserni Konserni konserni
Varat yhteensa 10123,2 89168 10706,7 9597,2 109104 98355
josta aineettomat hyodykkeet 440 424 36,3 344 272 4.9
Velat yhteensa 9454,7 8330,0 100158 8998,1 102493 9251,2
lat, joilla on hucnompi etuoikeus kuin muilla veloilla 7S 2173 2225 2225 2180 2180
1630 1630 1630 1630 1630
833 310 104,1 978 441
Muu sidottu oma padoma - - 03 03 03 03
Sidottu oma padoma yhteensa 2463 1940 2040 2074
an oman pddoman rahasto ja muut rahastot 1167 1167 1169 1164
Voitto: t 2091 1808 1199 1211
Til 298 289 525 915 74,7
Vapaa oma ma 3557 3264 3565 328,2 3122
6020 5204 6239 5322 596,5 5197
M ¢ ta 66,4 664 66,9 66,9 646 646
Oma paaoma 668,4 586,8 690,9 599,1 661,0 584,2
Velat ja oma padoma yhteenss 10123,2 8916,8 10706,7 9597,2 109104 9835,5
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 3287 3276 N7 3204 3983 396,6
Oma paaoma pankkikonsernissa 586,8 599,1 584,2
Osi -187 -394 -191
A hyadykkeet 424 -34.4 -249
svallattomien omistajien osuus omasta pddomasta 21,6 6,7 59
uurit 1132 1039 96,3
Muu iot IRB:n mukaan -17.9
Muut sis. maksamaton osinko 2014 1.0 0,7 1.2
Omat varat yhteensa (CET1 + AT1 +T2) 600,4 6218 6294
Pankkikonserni (milj. euroa)
Pankkikonserni 30.6.2015 31.3.2015  31.12.2074 30.9.2014 30.6.2014
Ydinpadoma ennen oikaisuja 5451 5494 550,7 560,0 556,2
Ydinpddomaan tehtavat oikaisut 593 44,1 755 146 686
Ydinpaaoma (CET1) yhteensa 485,8 505,3 4751 4854 487,6
Ensisijainen lisipadoma (AT1) ennen cikaisuja 06 08 1.0 12 13
Ensisijaiseen lisapadgomaan tehtavat oikaisut
Ensisijainen lisipdaoma (AT1) yhteensa 0.6 0,8 1.0 1.2 13
Ensisijainen padoma (T1) yhteensa 486,4 506,1 476,1 486,6 488,9
Toissijainen padoma (T2) ennen oikaisuja 1140 1053 105,2 98,1 98,0
Toissijaiseen padomaan tehtavat oikaisut - 62 405 457 425
Toissijainen padoma (T2) yhteensa 114,0 99,2 1457 1438 140,5
OMAT VARAT YHTEENSA (CET1 + AT1+T2) 600,4 605,2 6218 6304 629,4
Riskipainotetut erat yhteensa 2164,5 22344 32633 34263 35395
josta luottoriskin osuu ndardimenetelma 7793 7234 2900,1 30548 31702
josta luottoriskin osuus, sisdinen menetelma 10221 11478
josta inariskin osuus -
josta of sen riskin osuus 3632 3632 3632 3715 3693
1732 1788 2611
4273 4265 3608
at 600,4 605,2
Sn mukainen omien y 1981 G982
jen puskuri 4024 4070

standardimentelman mukaisesta omien varcjen vaateesta (8 %)

ottoluckituslaitoksen luokituksia

Vakavaraisuuslaskennassa netaan vastuun riskipainon maarittamiseksi Moady's Inv

Liikkeeseenlaskijan tulevaisuudennakymissa ei ole tapahtunut merkittavia
kielteisia muutoksia vuoden 2014 tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen
julkistamispaivan jalkeen. Liikkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa tai
kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia tilikauden
2014 paatyttya.

B.13

Kuvaus viimeaikaisista
tapahtumista

Ei ole tiedossa sellaisia likkeeseenlaskijaan liittyvia viimeaikaisia
tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa liikkeeseenlaskijan




maksukykya.

B.14

Kuvaus riippuvuudesta
muista konserniin
kuuluvista yksikdista

Aktia Pankki on riippuvainen tietyistda tytaryhtididensa tuottamista
rahoituspalveluista, joita pankki tarjoaa asiakkailleen itse tuottamiensa
palvelujen tdydennykseksi.

B.15

Liikkeeseenlaskijan
paatoimialat

Aktia Pankki toimittaa pankkipalveluita ensisijaisesti yksityisasiakkaille,
pienille ja keskisuurille yrityksille seka maatalousyrittajille ja muille
yksittaisille elinkeinonharjoittajille. Pankin asiakkaina on myds yhteisoja ja
organisaatioita. Pankki harjoittaa talletuspankkitoimintaa, mukaan lukien
hypoteekkipankkitoimintaa, tarjoaa tiettyja sijoituspalveluyrityksista
saadetyssd  laissa  tarkoitettuja  sijoituspalveluja  sekd lisaksi,
sijoituspalveluiden liitanndispalveluina, sailytys- ja hallinnointipalveluita.
Aktia Pankin maantieteelliset paamarkkina-alueet ovat kaksikielinen
rannikkoalue Suomessa seka valikoidut kaupungit.

B.16

Omistus ja
maaraysvalta

Aktia Pankin osake on julkisen kaupankaynnin kohde Nasdag OMX
Helsinki Oy:ssa. Pankin suurin yksittdinen omistaja, Stiftelsen Tre Smeder,
omisti 31.12.2014 9,44 % pankin osakkeiden méaarasta ja 19,85 % pankin
aanimaarasta.

B.17

Liikkeeseenlaskijan tai
sen velkapapereille
laaditut
luottokelpoisuusluokituk
set

Luottoluokituslaitos Moody’s Investors Service Limitedin Aktia Pankki
Oyj:lle antama lyhytaikaisen varainhankinnan luottoluokitus on P-2 (vahva
lyhytaikaisen varainhankinnan takaisinmaksukyky, P-2 on toiseksi paras
luokka neljastd), pitkaaikaisen varainhankinnan luokitus on A3 (matala
luottoriski, A on kolmanneksi paras luokka yhdeksasta ja numero 3 viittaa
kyseisen luokan kolmesta tasosta alimpaan), molemmat vakain nakymin.

Luottoluokituslaitos Standard & Poor'sin Aktia Pankki Oyj:lle antama
lyhytaikaisen varainhankinnan luottoluokitus on A-2 (tyydyttava valmius
vastata rahoitussitoumuksistaan, mutta jonkin verran alttimpi olosuhteiden
ja taloudellisen tilanteen kielteisille seurauksille kuin korkeamman
luottoluokituksen luokissa olevat velalliset, A2 on kolmanneksi paras
luokitus seitsemannestd) ja pitkaaikaisen varainhankinnan luokitus on A-
(vahva valmius vastata rahoitussitoumuksistaan, mutta jonkin verran
alttimpi olosuhteiden ja taloudellisen tilanteen kielteisille seurauksille kuin
korkeamman luottoluokituksen luokissa olevat velalliset, , A on kolmanneksi
paras luokka kymmenesta ja miinusmerkki viittaa kyseisen luokan kolmesta
tasosta alimpaan), molemmat negatiivisin nakymin.

Moody's Investor Service Limited ja Standard & Poor's ovat Euroopan
yhteisdon sijoittautuneita luottoluokituslaitoksia. Ne ovat mukana Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ESMAn verkkosivullaan
www.esma.europa.eu julkaisemassa luettelossa luottoluokituslaitoksista,
jotka on  rekisterdity = Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston
luottoluokituslaitoksista 16.9.2009 antaman asetuksen (EY) nro 1060/2009
mukaan.

Jakso C — Arvopaperit

C.1

Arvopapereiden

Arvopaperityyppi:




tyyppi, laji ja lainan
nimi

Joukkovelkakirja

Laiji:
Arvo-osuusmuotoisena

Lainan tunniste:
ISIN-koodi FI4000167176

Lainan nimi:
Aktia Debentuurilaina 4/2015, 2,50 % 17.10.2020

C.2 | Valuutta Euro
C.5 | Arvopapereiden Ei sovellu. Taman ohjelman puitteissa likkeeseen laskettavat arvopaperit
luovutettavuutta ovat vapaasti luovutettavissa.
koskevat rajoitukset
C.8 | Arvopapereihin Oikeus korkoon ja paédoman takaisinmaksuun.
liittyvat oikeudet
Oikeudet Etuoikeusjarjestys:
o : Debentuurilaina. Lainalla on huonompi etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan
etuoikeusjarjestys ja N . . : . ) . . .
o muilla sitoumuksilla, pois lukien sellaiset lainat tai muut sitoumukset, joilla
rajoitukset : : ) ) : .
omien ehtojensa mukaan on sama tai huonompi etuoikeusasema kuin
debentuurilla. Debentuurilainan maaraa ei voi kayttaa vastasaatavan
kuittaamiseen.
Oikeuksille asetetut rajoitukset:
Ei sovellu
C.9 | Nimelliskorko; Nimelliskorko: | 2,50 %

paiva, josta korko
lasketaan, ja koron
eraantymispaivat;

jos korko ei ole
kiintea, kuvaus koron
maaraytymisperustee
sta;

laina-aika ja lainan
kuolettamista
koskevat jarjestelyt,
takaisinmaksumenett
ely mukaan luettuna;

selvitys tuotosta;

velkapaperien
haltijoiden edustajan

Koron maaraytymisperuste vaihtuvakorkoisilla lainoilla:
Ei sovellu. Korko ei ole vaihtuva

Ensimmaisen koronjakson alkamispaiva:

17.8.2015

Koronmaksupaiva/-t:

17.10.2016, 17.10.2017, 17.10.2018, 17.10.2019, 17.10.2020

Takaisinmaksupaiva/-t:
17.10.2020

Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt, takaisinmaksumenettely mukaan
luettuna:

Arvo-osuusmuotoisen lainan paaoma ja korko maksetaan lainakohtaisissa
ehdoissa maaritettyina takaisinmaksu- ja koronmaksupaivana/-paiving, arvo-




nimi. osuusjarjestelmastad ja -tileistd annettujen lakien ja Euroclear Finlandin
saantojen ja paatosten mukaisesti sille, jolla arvo-osuustilin tietojen mukaan
on erapaivana oikeus vastaanottaa suoritus.
Tuotto: 2,50 % kun merkintakurssi on 100 %
Velkapaperien haltijoiden edustajan nimi:
Ei sovellu. Velkapapereiden haltijoille ei nimeta edustajaa.
C.10 | Johdannaistyyppi Ei sovellu. Lainasta maksettava korko ei liity johdannaiseen.
C.11 | Hakemus Ei sovellu. Lainaa ei haeta noteerattavaksi porssissa
porssinoteerauksesta
Jakso D — Riskit
D.2 | Keskeiset tiedot Jos jokin seuraavassa esitetyista riskitekijoista toteutuisi, se voisi vaikuttaa

tarkeimmista
likkeeseenlaskijalle
ominaisista riskeista

negatiivisesti Aktia Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen tai pankin
taloudelliseen asemaan ja yksin tai yhdessa muiden tekijoiden kanssa estaa
pankkia saavuttamasta taloudellisia tavoitteitaan ja viime kadessa
suoriutumasta  sitoumuksistaan.  Seuraavassa  kuvatut riski- ja
epavarmuustekijat eivat ole ainoat pankin liketoimintaan vaikuttavat tekijat.
My6s muut riski- tai epavarmuustekijat, joista pankki ei talla hetkella ole
tietoinen tai joilla ei talla hetkelld katsota olevan merkitysta, voivat vaikuttaa
olennaisen haitallisesti pankin liketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen tai
pankin taloudelliseen asemaan.

Seuraavat riskitekijat liittyvat Aktia Pankki-konsernin toimintaymparistoon:

e Epaedulliset muutokset yleisessa taloudellisessa tilanteessa ja
rahoitusmarkkinoiden olosuhteissa voivat supistaa tuottoja, lisata
jalleenrahoituskustannuksia ja nostaa riskipreemioita.

e Aktia Pankki on riippuvainen hyvasta likviditeetista seka hyvista
mahdollisuuksista jalleenrahoitukseen ja padomanhankintaan.

e Rahoitusvarojen markkina-arvon laskulla voi olla olennaisen
epaedullinen vaikutus Aktia Pankin liiketoimintaan, toiminnan
tulokseen tai pankkikonsernin taloudelliseen asemaan.

o Korkotason muutokset voivat vaikuttaa kielteisesti Aktia Pankin
rahoituskustannuksiin seka pankin korkomarginaaliin.

e Jarjestelmariskien toteutuminen voi aiheuttaa Aktia Pankille
luottotappioita, arvonalentumiskirjauksen tarpeita, tai vaikeuttaa
pankin mahdollisuuksia rahoituksen hankintaan.

o Aktia Pankki toimii markkinoilla, joilla vallitsee kova kilpailu.

e Pankkikonsernin vakavaraisuudelle ja likviditeetille on asetettu
tiukempia vaatimuksia.

Seuraavat riskitekijat liittyvat Aktia Pankki-konsernin toimintaan

e Aktia Pankin strategian kilpailukyvyn riittavyydesta ei ole mitaan
takeita.

e Pankkikonserniin kohdistuvien luottoriskien toteutumisella voi olla
olennaisen epaedullinen vaikutus pankkikonsernin liiketoimintaan,




toiminnan tulokseen tai pankkikonsernin taloudelliseen asemaan.

o Aktia Pankin luottoriskit ovat keskittyneet suomalaisille kotitalouksille
padasiallisesti asuntovakuutta vastaan mydnnetyista luotoista.

e Aktia Pankki on riippuvainen mahdollisuudesta jélleenrahoittaa
luottokantaa edullisella tavalla.

e Likviditeettivarannon arvon muutokset voivat vaikuttaa Aktia Pankin
mahdollisuuteen kayttaa varantoa likviditeetin 1ahteena.

e Positioiden arvostuksessa ja johdannaissopimusten kasittelyssa
saattaa ilmeta virheita.

e Aktia Pankin hoitamat varat voivat supistua mika johtaa
hoitopalkkioiden pienentymiseen.

e Varojen markkina-arvon alentuminen seka riittamaton tuotto
suhteessa  vastuuvelan vaatimuksiin henkivakuutustoiminnan
sijoitustoiminnassa saattaa toteutuessaan vaikuttaa epaedullisesti
Aktiakonsernin  liiketoimintaan, ~ toiminnan  tulokseen tai
Aktiakonsernin taloudelliseen asemaan.

e Operatiivisten riskien toteutuminen voi vaikuttaa epaedullisesti Aktia
Pankin liketoimintaan, toiminnan tulokseen tai pankin taloudelliseen
asemaan.

e Toimintaohjelman 2015 ja siihen liittyvan peruspankkijarjestelman
vaihdon toteutus voi olla ennakoitua kallimpaa ja vieda ennakoitua
enemman aikaa.

e Aktia Pankki voidaan asettaa oikeudellisten menettelyjen kohteeksi
ja maarata vahingonkorvausvelvolliseksi.

o Tietoturvallisuusriskit voivat vaikuttaa epaedullisesti Aktia Pankin
maineeseen ja johtaa korvausvaatimuksiin.

e Aktia Pankin liiketoiminta saattaa olla vaarassa keskeytya akillisten
ja  ennakoimattomien  tapahtumien tai ilkivallan  kuten
verkkohyokkaysten vuoksi.

o Aktia Pankin vakuutusturvan kattavuudessa voi olla puutteita.

e On olemassa riski, ettei tulevia yritysjarjestelyja voida toteuttaa tai
integroida halutulla tavalla.

e Aktia Pankki on riippuvainen patevasta ja ammattitaitoisesta
henkilostosta.

o Tyoselkkaukset voivat aiheuttaa hairioita pankin liiketoiminnassa.

e Kilpailussa  asiakkaista ~ Aktia  Pankki on riippuvainen
tavaramerkistaan ja maineestaan.

e Puutteet Aktia-konsernin riskienvalvonnassa ja riskienhallinnassa

voivat vaikuttaa epaedullisesti pankin liiketoimintaan, toiminnan

tulokseen tai pankin taloudelliseen asemaan.

Aktia-konsernin liiketoiminta voi joutua lisasaantelyn kohteeksi.

Aktia Pankki voi joutua viranomaisten toimien kohteeksi.

Veronkorotukset tai sanktiot voivat aiheuttaa taloudellisia tappioita.

Aktia Pankki on velvollinen osallistumaan pankkien yhteiseen

talletussuojaan ja kriisinratkaisumekanismiin.

e Rahoitusjarjestelman lainvastainen hyodyntaminen voi aiheuttaa
pankkikonsernin ja sen maineen kannalta vakavia oikeudellisia
seuraamuksia.

e Kirjanpitoperiaatteissa, -standardaissa, ja -menetelmissa voi
tapahtua muutoksia jotka vaikuttavat Aktia Pankkiin epaedullisesti.

D.3

Keskeiset tiedot
tarkeimmista
arvopapereille

Kaikkiin ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin

littyvat riskit:

o Aktia Pankki voi menettdd maksukykynsa (’Liikkeeseenlaskijariski”);
mikali Aktia Pankki menettdd maksukykynsa, sijoittajat voivat




ominaisista riskeista

menettaa sijoittamansa paddoman kokonaan tai osittain.

Taman esitteen puitteissa liikkeeseen lasketuille lainoille ei aseteta
vakuutta.

Jos pankki tulee maksukyvyttdmaksi, sijoittajilla ei ole parempaa
etuoikeutta pankin varoihin kuin muilla etuoikeudettomilla velkojilla.
Esimerkiksi suurimmalla osalla pankin talletussaatavista on parempi
etuoikeus maksun saamiseen.

Aktia Pankin likkeeseenlaskemilla vakuudellisilla
joukkovelkakirjalainoilla  on  parempi  etuoikeus  vakuudeksi
rekisterdityyn omaisuuteen, jolloin riski, ettd taman ohjelman
puitteissa liikkeeseen lasketun lainan tuotto pienenee tai jaa
saamatta maksukyvyttomyystilanteessa, on suurempi.

Lilkkeeseen lasketun lainan ehtoja voidaan tietyissa tapauksissa
muuttaa lainan haltijoiden enemmistopaatoksella, jolloin muutokset,
jotka yksittainen lainan haltija voi kokea epaedullisiksi, koskevat
myos lainan haltijoita, jotka eivat ole osallistuneet paatokseen tai
jotka ovat olleet sita vastaan.

Liikkeeseenlaskija pidattaa itsellaan oikeuden lainan takaisinostoon
ennen erapaivaa. Takaisinostotilanteessa lainan haltijan voi olla
mahdotonta sijoittaa takaisin maksettuja varoja uudelleen yhta
edullisin ehdoin.

Luottoluokitus saattaa olla harhaanjohtava ja voi laskea; siina
tapauksessa etta luottoluokitus laskee tai se perutaan, voi silla olla
negatiivinen vaikutus ohjelman alla liikkeelle laskettavan lainan
arvoon.

Lainan tuotto voi rippua kohde-etuutena olevan koron/olevien
korkojen kehityksesta.

Lainan tuotto voi riippua lainan koronlaskuperusteesta.
Merkintakurssi vaikuttaa lainan tuottoon lainoissa jotka lasketaan
likkeeseen vaihtuvalla merkintakurssilla.

Ehto korkokatosta voi rajoittaa lainan tuottoa.

Lainan tuotto saattaa merkintapalkkiosta johtuen olla negatiivinen.
Investoinnin  purkaminen sen juoksuajan sisalla voi aiheuttaa
vaikeuksia ja heikentda tuottoa. Noteeraamattomilla lainoilla ei ole
jarjestettya jalkimarkkinaa, ja niita voi olla vaikea myyda. Myodskaan
noteerattujen lainojen osalta pankki ei voi taata, etta laina-ajalla
syntyy jatkuva paivittainen jalkimarkkina. Vaihtuvaan viitekorkoon
sidottujen lainojen ennenaikainen takaisinmaksu voidaan, silloin kun
lainakohtaisten ehtojen mukaan on mahdollista vaatia ennenaikaista
takaisinmaksua, toteuttaa vain koronmaksupaivind. Maksetulle
paaomalle ei kerry korkoa takaisinmaksupaivan jalkeiselta ajalta.
Ohjelman puitteissa liikkeeseenlaskettujen lainojen verotus voi
muuttua; korkeampi verotus voi pienentaa tuottoa.

Riskit jotka liittyvat debentuurilainoihin:

Taman ohjelman nojalla liikkeeseen laskettavilla debentuurilainoilla
on huonompi etuoikeus kuin pankin muilla sitoumuksilla lukuun
ottamatta lainoja tai muita sitoumuksia, joilla omien ehtojensa
mukaisesti on sama tai huonompi etuoikeus kuin debentuurilla ja
kriisinallintomenettelyssa debentuurien nimellisarvoa alennetaan
ennen muita velkoja. Jos Aktia Pankki tulee maksukyvyttdmaksi,
debentuurilainan haltijan riski sijoitettujen varojen menettamiselle on
suurempi kuin tavallisten velkojien.




Jakso E - Tarjous

E.2b | Syyt tarjoamiseen ja | Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.
varojen kaytto, jos
muu kuin voiton
tavoittelu ja/tai tietyilta
riskeilta
suojautuminen
E3 | Kuvaus Liikkeeseenlaskupaiva: 17.8.2015
tarjousehdoista Merkintaaika: 17.8.2015 - 16.10.2015
Merkintapaikka: Aktian Pankki Oyj:n konttorit
Liikkeeseenlaskun luonne: Ns. yksittainen laina. Laina tarjotaan yleisolle
merkittavaksi.
Laina likkeeseenlaskutapa: Arvo-osuusmuotoisena
Velkakirjojen toimitus: Kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
Lainan paadoma: 11 333 000 euroa
Lopullisen lainan paaoman maaraytymisen perusteet: Lopullisen lainan
paaoma on summa kaikkien voimassa olevien merkintdjen nimellisarvoista,
kuitenkin enintaan ylla olevassa kohdassa "Lainan pagoma" maaritetty
arvo.
Velkakirjan nimellisarvo, litterointi/yksikkokoko: 1 000 euroa
Vahimmaismerkinta: 1 000 euroa
Merkintakurssi: Vaihtuva, todenn&kéinen merkintékurssi: 100 %
Merkintahinta: Merkintahinta, joka maksetaan merkityista lainaosuuksista,
on  merkinnan  nimellismaara  kerrottuna  merkintaajankohdan
merkintakurssilla. Liikkeeseenlaskupaivan jalkeen merkittaessa on lisaksi
maksettava merkitylle lainamaaralle lainan ehtojen mukaan kertynyt korko
likkeeseenlaskupaivan ja merkinnan maksupaivan valiselta ajalta.
Merkintdjen maksuaika: Maksetaan merkittaessa
Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla laina lasketaan likkeeseen:
Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtajan paatos 3.8.2015 hallituksen 27.2.2015
antaman valtuutuksen nojalla.
Liikkeeseenlaskijan  toimitusjohtaja  paattaa hallituksen  27.2.2015
valtuuttamana toimenpiteista mahdollisessa yli- tai alimerkintatilanteessa.
Toimitusjohtaja voi paattdad kunkin lainan pdaoman korottamisesta tai
alentamisesta, seka mahdollisista merkint6jen pienentamisista ja silla on
oikeus keskeyttaa merkinta tai pidentaa merkintaaikaa.
Merkintasitoumuksia tai muita likkeeseenlaskuun liittyvia sitoumuksia ei ole
annettu.
E.4 | Kuvaus kaikista Lainakohtaisissa ehdoissa mainitut merkintapaikat, poislukien Aktia Pankki

likkeeseenlaskun/tar;
oukseen liittyvista
olennaisista
intresseista, mukaan
lukien eturistiriidat

Oyj, saavat myyntipalkkion.




E.7

Arvioidut
kustannukset, jotka
likkeeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa
sijoittajalta

Merkintapalkkio: Ei sovellu. Merkintapalkkiota ei veloiteta

Muita kuluja: Ei sovellu. Muita kuluja ei perita




