Aktia Debentuurilaina 3/2016, 2,00 % 20.8.2021
Lainakohtaiset ehdot

Nama lainakohtaiset ehdot on laadittu direktiivin 2003/71/EY:n artiklan 5.4 mukaan, ja niita tulee lukea yhdessa
Aktia Pankki Oyj:n joukkovelkakirjalainojen ohjelmaesitteen 25.4.2016 ja sen taydennysten kanssa.
Ohjelmaesitteen, ja siihen liittyvat taydennykset, saa merkintapaikoista sek& Aktia Pankin kotisivuilta www.aktia.fi
kohdasta "Saastaminen ja sijoittaminen > Joukkovelkakirjalainat > Joukkovelkakirjaohjelma > Aktia Pankki 2016”.
Jotta saisi taydelliset tiedot, tulee ohjelmaesite taydennyksineen ja nama lainakohtaiset ehdot lukea yhdessa.
Yksittaisen likkeeseenlaskun yhteenveto on lainakohtaisten ehtojen liitteena.

Mahdolliset indikatiiviset ehdot on merkitty *-merkilla. Liikkeeseenlaskija vahvistaa indikatiiviset ehdot ja
yksittaisen lainan lopulliset ehdot julkistetaan kotisivuilta www.aktia.fi kohdasta "saastaminen ja sijoittaminen >
Joukkovelkakirjalainat > Joukkovelkakirjaohjelma > Aktia Pankki 2016 viimeistaan kaksi vikkoa merkintaajan
paatyttymisen jalkeen. Jos lainan merkintakurssi on vaihtuva, julkaistaan tieto merkintakurssista osana lopullisia
lainakohtaisia ehtoja.

Lainan nimi: Aktia Debentuurilaina 3/2016, 2,00 % 20.8.2021
Lainan paaoma: 13 573 000 euroa

Lopullisen lainapddoman

maaraytymisen perusteet:  Lopullisen lainan pagoma on summa kaikkien voimassa olevien merkintojen
nimellisarvoista, kuitenkin enintaan ylla olevassa kohdassa "Lainan paaoma"
méaaritetty arvo.

Velkakirjan nimellisarvo,

litterointi/yksikkokoko: 1000 euroa

Lainan etuoikeusasema: Debentuurilaina. Lainalla on huonompi etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla
sitoumuksilla, poislukien sellaiset lainat tai muut sitoumukset, joilla ehtojensa
mukaan on sama tai huonompi etuoikeusasema kuin debentuurilla.
Debentuurilainan maaraa ei voi kayttaa vastasaatavan kuittaamiseen.

Lainan liikkeeseenlaskutapa: Arvo-osuusmuotoisena

Liikkeeseenlaskupaiva: 25.4.2016

Merkintakurssi: Vaihtuva: 100 %

Vahimmaismerkinta: 1000 euroa

Merkintapalkkio: Ei sovellu

Velkakirjojen toimitus: Kirjataan merkitsijan iimoittamalle arvo-osuustilille
Laina-aika: 25.4.2016 - 20.8.2021

Takaisinmaksupaiva/-t: 20.8.2021
Takaisinmaksumaara: Nimellisarvo maksetaan takaisin yhtena erana takaisinmaksupaivana.
Merkintaaika: 25.4.2016 - 19.8.2016

Merkintapaikka: Aktian Pankki Oyj:n konttorit


http://www.aktia.fi/

Merkintdjen maksuaika:

Korko:

Koronlaskuperuste:
Pankkipaivaolettama:
Liikkeeseenlaskijan

oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun:

Velkojan oikeus

vaatia enneaikaista
takaisinmaksua:
Porssilistauksen hakeminen:
Tuotto:

Lainan duraatio:

Lainan ISIN-koodi:

Maksetaan merkittaessa

Kiintea korko: 2,00 %
Koronmaksupaivat: 20.8.2017, 20.8.2018, 20.8.2019, 20.4.2020, 20.8.2021

Todelliset paivat/todelliset paivat

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

2,00 %

5,13 vuotta

F14000201702

Tiedot joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta

Nama tiedot joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta esitetdan kunkin lainan liikkeeseenlaskun yhteydessa.

Paatokset ja valtuudet, joiden
nojalla laina lasketaan likkeeseen:

Liikkeeseenlaskun luonne:

Arvio lainan Liikkeeseenlaskijalle

kertyvasta paaomasta seka
suunniteltu kayttotapa:

Intressit / intressiristiriidat:

Helsingissa 24. elokuuta 2016

AKTIA PANKKI OYJ

Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtajan paatos 11.4.2016 hallituksen
29.2.2016 antaman valtuutuksen nojalla.

Ns. yksittainen laina. Laina tarjotaan yleisolle merkittavaksi.

13573000 euroa. Laina on osa Likkeeseenlaskijan
varainhankintaa.

Ei sovellu



Liite Aktia Debentuurilaina 3/2016, 2,00 % 20.8.2021 lainakohtaisiin ehtoihin

Tiivistelmé koostuu "osatekijoista”. Némé osatekijat on numeroitu jaksoittain A- E (A.1-E.7).

Téma tiivistelmé siséltaé kaikki ne osatekifét, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta
tulee esittdd. Osatekijéiden numerointi ei valttamétta ole juokseva, sillé kaikkia sdéntelyssa lueteltuja osatekijoité
ei ole téssa tiivistelméssé esitettava.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttéisi jonkin osatekijén siséllyttdmista tiivistelméaén, on
mahdollista, ettei kyseistd osatekijdd koskevaa merkityksellisté tietoa ole lainkaan. Téll6in osatekijé on kuvattu
lyhyesti ja sen yhteydesséd mainitaan “ei sovellu”.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

A1 | Varoitus o Tata tiivistelmaa on kasiteltava esitteen johdantona,

o Jokaisen sijoituspaatoksen on perustuttava sijoittajan arvioon koko
esitteesta,

e Jos tuomioistuimessa pannaan vireille esitteeseen sisaltyvia tietoja
koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi jasenvaltioiden
kansallisen lainsaadannon mukaan joutua ennen oikeudenkaynnin
vireillepanoa vastaamaan esitteen kaannoskustannuksista.

o Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat jattaneet
tiivistelman, sen kdannds mukaan luettuna, mutta vain, jos tiivistelma
on harhaanjohtava, epatarkka tai epajohdonmukainen suhteessa
esitteen muihin osiin tai jos siina ei anneta yhdessa esitteen muiden
osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he
harkitsevat sijoittamista naihin arvopapereihin.

A.2 | Suostumus tdman Ei sovellu. Taman kaltaisia suostumuksia ei anneta.
esitteen kayttamiseen

Jakso B - Liikkeeseenlaskija ja mahdollinen takaaja

B.1 Liikkeeseenlaskijan Aktia Pankki Oyj ("Aktia Pankki”), y-tunnus 2181702-8
' virallinen nimi ja muu

liketoiminnassa
kaytetty toiminimi

B.2 | Liikkeeseenlaskijan Aktia Pankki on Suomessa perustettu julkinen osakeyhtio, ja se harjoittaa
asuinpaikka ja toimintaansa Suomen lainsdadannon mukaisesti. Pankin kotipaikka on
oikeudellinen muoto, Helsinki ja sen paakonttorin osoite on Mannerheimintie 14 A, 3. krs, 00100
likkeeseenlaskijaan Helsinki.
sovellettava laki ja
likkeeseenlaskijan
perustamismaa

B.4b | Kuvaus tiedossa Maailman talouden kasvuvauhti heikentyi jonkin verran vuonna 2015
olevista suuntauksista | lahinna Venajan ja Brasilian suurten vaikeuksien seurauksena. Myds Kiinan
jotka vaikuttavat kasvu hidastui. Vuonna 2015 maailmantalouden kasvuvauhti oli yli 3 %, ja
likkeeseenlaskijaan ja | se tulee kiihtymaan vuonna 2016, kun Venajan ja Brasilian suurimmat




sen toimialaan

ongelmat on selatetty. Kehittyneiden ja kehittyvien maiden kasvuvauhtien
ero on vahentynyt vimeisen vuoden aikana, mika kertoo kehittyvien
talouksien heikentymisesta ja yleisesti paremmasta talouden tilasta
kehittyneissa maissa.

Vuoden 2015 jalkimmaista puoliskoa ja vuoden 2016 alkua on dominoinut
markkinoiden suuri volatiliteetti seka erittain alhaiset korot, niin pitkassa
kuin lyhyessad paassa. Kiinan tulevaisuutta koskeva epavarmuus on
varjostanut maailmantaloutta lahinna porssien epavarmuuden muodossa.
Voimakkaasti laskenut oljynhinta on vaikeuttanut erityisesti oljyntuottajien
tilannetta. Myds maissa, jotka tuovat 6ljynsa ja joissa 6ljyn hinnan lasku
aiemmin on koettu myOnteisena, on jouduttu miettimaan, mita vaikutuksia
alhaisella oljyn hinnalla oikeastaan on, kun likutaan nain alhaisilla tasoilla.
Ovatko etusijalla kotimaan hintavaikutukset vai viennin lasku?

Yhdysvaltojen talous jatkoi vahvaa kasvuaan 2015. Tyodllisyyden hyva
kehitys sai Fedin nostamaan ohjauskorkoa ensimmaisen kerran finanssi-
kriisin alkamisen jalkeen joulukuussa 2015, mutta teollisuustuotannon
heikkous ja maailmantalouden heilahtelu heittavat edelleen kapuloita
USA:n talouden rattaisiin.

Euroalueen kasvunikymat paranivat vuoden 2015 aikana. Oliyn hinnan
voimakas lasku, euron valuuttakurssien heikentyminen ja Euroopan
keskuspankin elvytystoimet tukivat euroalueen talouskasvua 2015 ja
tukevat sitd edelleen 2016. Oljyn hinta heikenta4 kuitenkin inflaationdkymia
jatkuvasti, ja rahapoliittinen elvytys tulee jatkumaan.

Suomen taloudessa ei tapahtunut suurta muutosta parempaan péin vuonna
2015. Talouskasvu pysahtyi kolmen laskevan kokonaistuotannon vuoden
jalkeen.

Keskuspankkien tiella oli lisda ei-toivottuja haasteita 2015. Oljyn hinnan
laskun ja muuten hyvin heikon inflaatiopaineen seurauksena inflaationaky-
méat ovat pysyneet maltillisina, ja nayttaa silta, ettd keskuspankit joutuvat
vield pitkaan taistelemaan mandaattiensa saavuttamiseksi. Rahapolitikka
pysyi 2015 yleisesti ottaen poikkeuksellisen elvyttdvana kehittyneissa
maissa, vaikka Yhdysvaltojen keskuspankki nosti ohjauskorkoa ensim-
maista kertaa finanssikriisin alun jalkeen.

Euroopan keskuspankki kaynnisti maaliskuussa laajan valtionlainojen osto-
ohjelman. Keskuspankki alkoi ostaa valtionlainoja jalkimarkkinoilta noin 60
miljardilla eurolla joka kuukausi, mika on tuonut laskupainetta euroalueen
pitkiin  korkoihin. Joulukuussa 2015 EKP laski myds yon yli -
talletuskorkoaan. Tama kertoo siita, ettd talletuskorosta on itse asiassa
tullut uusi ohjauskorko. Lisaa elvytystoimia on odotettavissa vuonna 2016.

B.5 | Kuvaus konsernistaja | Aktia Pankki on Aktia-konsernin emoyhtio. Aktia Pankin tytaryhtioita ovat
likkeeseenlaskijan Aktia Henkivakuutus Oy, Aktia Hypoteekkipankki QOyj, Aktia Rahastoyhtio
asema siina Oy, Aktia Varainhoito Oy, Aktia Yritysrahoitus Oy, Aktia Kiinteistévalitys Oy

ja Aktia Rahoitus Oy.

B.9 | Tulosennuste tai-arvio | Alhaisena jatkuva korkotilanne vaikuttaa negatiivisesti Aktia Pankin

korkokatteeseen, ja padomamarkkinoiden kasvaneen epavarmuuden
vuoksi on haastavaa yllapitdd samanlaista palkkiotuottojen kasvuvauhtia
kuin vuonna 2015. Luottojen arvonalentumisten odotetaan pysyvan




alhaisina vuonna 2016.

Aktian vuoden 2016 liikevoiton odotetaan pysyvan suunnilleen samalla
tasolla kuin 2015.

Aktia Pankin tulokseen vaikuttavat useat tekijat, joista tarkeimmat ovat
yleinen taloustilanne, osake-, korko- ja valuuttakurssien vaihtelu seka
kilpailutilanne. Niissa tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa pankki-,
vakuutus-, omaisuudenhoito- ja kiinteistonvalityspalvelujen kysyntaan.

Peruspankkijarjestelman onnistunut implementointi on ratkaisevassa
asemassa, jotta Aktia voi parantaa kustannustehokkuutta ja saavuttaa
tulevaisuuden kasvutavoitteensa.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitysta ja luottomarginaaleja on vaikea
ennustaa, ja ne voivat vaikuttaa Aktia Pankin korkomarginaalin ja sita
myota  kannattavuuteen.  Aktia  Pankki  harjoittaa  tehokasta
korkoriskienhallintaa.

Mahdolliset tulevat arvonalentumiset Aktia Pankin luottosalkussa voivat
aiheutua monista tekijoista, joista keskeisimpia ovat talouden yleinen ftila,
korkotaso, tyottomyys seka asuntohintojen kehitys.

Raha- ja velkamarkkinoiden tehokas toiminta on oleellista Aktia Pankin
jalleenrahoitukselle. Muiden pankkien tavoin Aktia tarvitsee kotitalouksien
talletuksia kattaakseen osan likviditeettitarpeestaan.

Aktia Pankin rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi muuttua mm.
sijoittajien korkeampien tuottovaatimusten seurauksena.

Finanssikriisin tuloksena on syntynyt useita pankki- ja vakuutustoiminnan
saantelya koskevia aloitteita, erityisesti nk. Basel Il -sa@nnokset, mik& on
tiukentanut pankin paaoma- ja likviditeettivaateita. Uusi saantely on myods
kiristanyt kilpailua talletuksista, kasvattanut pitkaaikaisen rahoituksen
vaatimuksia ja nostanut kiinteita kustannuksia.”

Ylla olevat tulevaisuudennakymat ovat julkaistu 10.8.2016 Aktia Pankki
Oyj:n osavuosikatsauksessa 1.1 — 30.6.2016.

B.10 | Kuvaus Ei sovellu. Tilintarkastuskertomus ei sisalla muistutuksia koskien
tilintarkastuskertomuks | historiallisia taloudellisia tietoja.
essa mahdollisesti
esitettyjen muistutusten
luonteesta
B.12 | Taloudelliset tiedot Keskeisia historiallisia tunnusluvukuja:

Alla olevissa taulukoissa esitetyt luvut ovat ftilintarkastettuja ja
konsernitilinpdatoés on laadittu EU:n hyvaksymien, kansainvalisten IFRS-
kirjanpitostandardien  (International ~ Financial Reporting  Standards)
mukaisesti siten kuin EU on standardit hyvaksynyt.




Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) 2015 2014 A%
Korkokate a73 1028 5%
Osinkotuotot 01 0,1 -55 %
Palkkiotuotot 899 844 7%
Palkkiokulut 99 -5 4%
Palkkiotuotot netto 800 749 7%
Henkivakuutusnetto 249 240 4%
Rahoitusvargjen ja -velkojen nettotuotot 37 73 A49%
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot -04 01 -
Liiketoiminnan muut tuotot 28 31 1%
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 2084 2123 -2%
Henkilgstokulut 727 69,5 5%
IT-kulut -269 -26,3 2%
Poistot aineellisista ja aineettomista hyadykkeistd -8,1 -73 1%
Liiketoiminnan muut kulut -368 413 11 %
Liiketoiminnan kulut yhteensa -144.4 -144,5 0%
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -03 -1,7 0 80%
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 06 22 -713%
Liikevoitto 64,2 683 -6%
Verot -126 -133 5%
Tilikauden voitto 516 550 6%
Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 520 525 -1%
Madrdysvallattomien omistajien osuus -04 25 -
Yhteensa 51,6 550 6%
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 078 79 -1%
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 078 079 -1%
Konsernin laaja tuloslaskelma
(milj. euroa) 2015 2014 A%
Tilikauden voitto 516 550 6%
Muut laajan tuloslaskelman erdt verojen jilkeen:
Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypadn arvoon -238 376 -
Erdpdivadn asti pidettavien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kypddn arvoon 37 36 2%
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kaypaan arvoon 0.1 -
Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -1.3 -6.8 0 %
Kassavirtasuojausten kirjaus tuloslaskelmaan -0,1 -43 98 %
Laaja tulos eristd, jotka voidaan siirtada tuloslaskelmaan -289 229 -
Etuuspahjaiset eldkejarjestelyt 00 03 -86%
Laaja tulos eristd, joita ei voida siirtaa tuloslaskelmaan 0.0 03 -86%
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos 22,7 783 -71%
Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 230 756 -70%
Maaraysvallattomien omistajien osuus -03 26 -
Yhteensd 227 783 7%
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 035 114 -70%
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,35 114 -70%




Konsernin tase

(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014 A%
Varat
Kateiset varat 2684 3959 -32%
Korkosijoitukset 21032 22900 -8%
Osakkeet ja osuudet 944 854 11%
Myytavissa olevat rahoitusvarat 21976 23754 7%
Erdpdivaan asti pidettavat rahoitusvarat 481,7 4885 -1%
Johdannalssopimukset 1725 2313 25 %
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 439 458 4%
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteissilta 5 856,3 64160 9%
Lainat ja muut saamiset 59002 64618 9%
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 667,7 5453 22%
Sijoitukset osakkuusyrityksiin 00 236 -100%
Alneettomat hyadykkeet 508 363 40%
Sijoituskiinteistot 53,7 571 -6%
Muut aineelliset hyodykkeet 87 82 5%
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 516 572 -10%
Muut varat 182 86 110%
Muut varat yhteensd 69,8 659 6%
Tuloverosaamiset 08 34 -77%
Laskennalliset verosaamiset 97 130 -25%
Verosaamiset 105 164  -36%
Myytavissd olevat varat - 11 -
Varat yhteensa 98815 10706,7 -8%
Velat
Velat Suomen Pankille ja luottolaitoksille 4748 7766 -39%
Velat yleisolle ja julkisyhteisille 39220 3976,2 -1%
Talletukset 43968 47557 -8%
Johdannaissopimukset 862 1132 -24%
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 30334 35345 14 %
Velat, jailla on huonompi etuocikeus kuin muilla veloilla 2350 2225 6%
Muut velat luottolaitoksille 248 998 -15%
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisgille 740 739 0%
Muut rahoitusvelat 34272 39307 -13%
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset 4683 4823 -3%
Vakuutusvelka, sijoitusidonnaiset vakuutukset 662,2 5431 22%
Vakuutusvelka 11305 254 10%
Siirtovelat ja saadut ennakot 62,7 781 -20%
Muut velat 1019 472 116%
Muut velat yhteenss 1646 1253 31%
Varaukset 23 35 -34%
Tuloverovelat 09 26 63 %
Laskennalliset verovelat 57.7 592 3%
Verovelat 58,7 618 5%
Myytavissa oleviin varojen liittyvat velat 01
Velat yhteensd 92663 10015,8 -7 %
Oma pédoma
Sidottu oma pasoma 2381 2674 -11%
Vapaa oma padoma 377 3565 6%
Osakkeenomistajien osuus omasta pidomasta 615,2 6239 1%
Maaraysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta 66,9
Oma padoma 615,2 690,9 -11%
Velat ja oma pd4oma yhteenss 9881,5 10706,7 -8%
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset
Takaukset 274 268
Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 13 21
Asiakkaan hyvaksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset
Kayttimattomat luottojarjestelyt 296,1 2915
Muut kolmannen hyvaksi annetut sitournukset 10 13
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 3258 31,7




Pankkikonsernin vakavaraisuus

Aktia pankkikensernissa sovelletaan sisaista riskiluokitusta 31.3.2015 alkaen. Pankkikonserni koostuu Aktia Pankki Oyj:sti ja kaikista tytaryhtioistd lukuun otta-

matta Aktia Henkivakuutus Oy:ta ja muodostaa vakavaraisuussaannésten mukaisen konsolidointiryhman.

(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014
Pankki- Pankki-
Laskelma pankkikonsernin omista varoista Konserni konserni Konserni konserni
Varat yhteensa 9881,5 8686,3 10706,7 9597,2
josta aineettomat hyodykkeet 508 494 363 344
Velat yhteensa 9 266,3 8156,3 10015,8 8998,1
Jjosta v lla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2350 2350 2225 2225
Osakepaaoma 1630 1630 1630 1630
Kayvan arvon rahasto 751 240 1041 406
Muu sidottu oma padoma 03 03
Sidottu oma padoma yhteensa 2381 1870 2674 2040
Vapaan oman paioman rahasto ja muut rahastot 173 173 1169 1169
Voittovarat 2079 1795 1872 1199
Tilikauden voitto 520 46,1 525 a15
Vapaa oma padoma 3771 3429 3565 3282
Osakkeenomistajien osuus omasta pddomasta 6152 5300 6239 5322
Madrdysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta - - 66,9 66,9
Oma padoma 615,2 530,0 690,9 599,1
Velat ja oma pddoma yhteensd 9881,5 8686,3 10706,7 95972
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 325,8 3248 321,7 3204
Oma paaoma pankkikonsernissa 530,0 599,1
Qsinkovaraus 437 -394
Aineettomat hyddykkeet 40,4 344
Madrdysvallattomien omistajien oma paaoma® > 6,7
Debentuurit 1284 1039
Muut odotetut tappiot IRB:n mukaan 19,2
Vahennys finanssialan merkittavista omistusosuuksista =
Muut sis. maksa on osinko 2014 00 -07
Omat varat yhteensa (CET1 + AT1+T2) 541,7 6218

* Aktia Hypoteekkipankin vahemmistdosuuden ostamista koskevan sopimuksen seurauksena vihemmistdosuuden osuus omasta padomasta (mardysvallat-

tomien omistajien osuus) on vahennetty pankkikonsernin omista varoista

Pankkikonserni (milj. euroa)
31.12.2015 30.9.2015 30.6.2015 31.3.2015  31.12.2014
Ydinpadoma ennen oikaisuja 486,3 5009 545,1 5494 5507
Ydinpadomaan tehtavat oikaisut 730 65,5 -593 -441 -755
Ydinpadoma (CET1) yhteensd 4134 4354 485,8 505,3 4751
Ensisijainen lisapadoma (AT1) ennen oikaisuja 06 08 10
Ensisijaiseen lisapddomaan tehtavat oikaisut
lisdpaa (AT1) yh & - 0,6 08 1,0
padoma (T1) yh 4134 4354 486,4 506,1 476,1
Toissijainen padoma (T2) ennen oikaisuja 1284 114,22 1140 105,2
Toissijaiseen padomaan tehtavat oikaisut = = o 405
padoma (T2) yh 1284 14,2 1140 99,2 1457
OMAT VARAT YHTEENSA (CET1 + AT1+T2) 541,7 549,6 600,4 605,2 621,8
Riskipainotetut erét yhteensa 19988 2126,3 2164,5 22344 32633
josta luottoriskin osuus, standardimenetelma 6432 7516 7234 2900,1
josta luottoriskin osuus, sisdinen menetelma 9994 10115 11478
josta markkinariskin osuus -
Josta operatiivisen riskin osuus 356,1 363.2 363,2 363.2 363.2
Omien varojen vaade (8 %) 1599 170,1 1732 1788
Omien varojen puskuri 3818 3795 4273 426,5 3608
Ydinpadoman suhde 20,7 % 224% 14,6 %
Ensisijaisen pa@oman suhde 20,7 % 225% 146%
Omien varojen suhde 27,1% 277% 19,1 %
Omien varojen lattiasd@nto (CRR artikla 500)
Omat varat 5417 5496 6004
Lattiasddannon mukainen omien varojen minimimadrd * 1858 1951 1981
Omien varojen puskuri 3559 3545

*80 % standardimentelman mukaisesta omien varojen vaateesta (8 %)

Vakavaraisuusiaskennassa hyddynnetadn vastuun riskipainon maarittamiseksi Moody’s Investors Service luottoluokituslaitoksen luokituksia.

Seuraavat taloudelliset tiedot on julkaistu 10. elokuuta 2016 Aktia Pankki
Oyj:n osavuosikatsauksessa 1.1 — 30.6.2016:

Alla olevissa taulukoissa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia.




Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) 1-6/2016  1-6/2015  pop 2015
Korkokate 487 498 2% 973
Osinkotuotot 0,0 01 -36% 0,1
Palkkiotuotot 439 46,3 5% 89,9
Palkkiokulut -44 -50 13% 99
Palkkiotuctot netta 386 413 -4.9 800
Henkivakuutusnetto 128 128 0% 249
Raheitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 80 28 190% 37
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 00 -04 - 04
Litketoiminnan muut tuotot 08 08 -19% 28
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 1098 1071 2% 208,4
Henkiléstakulut -36,3 -36,7 -1%
IT-kulut -138 -125 1%
Poistot aineellisista ja aineettomista hyadykkeista =12 4,2 1%
Liiketoiminnan muut kulut -19,0 -18,2 4%
Liiketoiminnan kulut yhteensa -733 -71,5 3%
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -0,2 04 - -03
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 07 06 23% 06
Liikevoitto 370 36,7 1% 64,2
Verot 7.1 72 -1% -126
Kauden voitto 299 29,5 1% 516
Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 209 298 0% 52,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus - -04 - 04
Yhteensa 299 29,5 1% 516
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 045 045 0% 078
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 045 0,45 0% 0,78

Konsernin laaja tuloslaskelma

(milj. euroa) 1-6/2016 1-6/2015 A% 2015
Kauden voitto 299 295 1% 516
Muut laajan tuloslaskelman erdt verojen jilkeen:
Myytaviss3 olevien rahoitusvarajen arvostuksen muutos kdypaan arvaon 102 -16.2 - 214
Erdpaivaan asti pidettdvien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kaypaan arvoon -13 -1.8 29% =37
Kassavirtasuojausten arvestuksen muutos kdypaan arvoon 01 - - 0,
Myytavissa clevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -30 26 -16% 38
Kassavirtasuojausten kirjaus tuloslaskelmaan - -0,1 - -0,1
Laaja tulos erist3, jotka voidaan siirtaa tuloslaskelmaan 58 -20,7 - =289
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt - - - 00
Laaja tulos erista, joita ei voida siirtaa tuloslaskelmaan = - - a0
Kauden laajan tuloslaskelman tulos 357 8,8 305% 22,7
Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 357 91 294% 230
Maaraysvallattomien omistajien osuus - -02 - 03
Yhteensd 357 88 305% 2277
Laaja osakekohtainen tulcs, euroa 0,54 014 294% 035

Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, eurca 0,54 0,14 294% 035




Konsernin tase

(milj. euroa) 30.6.2016 31.12.2015 A% 30.6.2015
Varat
Kateiset varat 286,5 2684 7% 1953
Korkosijoitukset 17912 21032 -15% 22457
Osakkeet ja osuudet 1014 944 7% 1151
Myytavissa olevat rahoitusvarat 18926 21976 -14% 23607
Erdpaivaan asti pidettavat rahoitusvarat 4706 4817 -2% 485,1
Johdannaissopimukset 1643 1725 5% 1702
Saamiset Suomen Pankilta ja lucttolaitoksilta 514 439 17% 384
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteistilta 5987,0 58563 2% 58753
Lainat ja muut saamiset 60383 59002 2% 60136
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin littyvat sijoitukset 6742 6677 1% 6473
Sijoitukset osakkuusyrityksiin 0,0 00 - 00
Aineettomnat hyadykkeet 58,1 508 14% 440
Sijoituskiinteistdt 557 537 4% 60,4
Muut aineelliset hyddykkeet 88 87 1% 77
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 477 516 -8% 55,5
Muut varat 232 182 28% 68,5
Muut varat yhteens3 709 698 2% 1239
Tuloverosaamiset 09 08 13% 37
Laskennalliset verosaamiset 8.2 97 -16% n,2
Verosaamiset 9,1 105 -14% 150
Myytavissa olevat varat - - - 00
Varat yhteensa 9729,1 98815 2% 10123,2
Velat
Velat Suomen Pankille ja lucttolaitoksille 5759 4748 21% 659.8
Velat yleisdlle ja julkisyhteisaille 42354 39220 8% 36575
Talletukset 4811.2 43968 9% 46172
Johdannaissopimukset 69,0 862 -20% 107,0
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 25176 30334 -17% 30432
Velat, joilla en huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 235,1 2350 0% 2173
Muut velat luottolaitoksille 829 8438 2% 9.8
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisaille 43,0 740 42% 344
Muut rahoitusvelat 28785 34272 -16% 3436,7
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset 4570 4683 -2% 4782
Vakuutusvelka, sijoitusidonnaiset vakuutukset 672,1 6622 1% 6444
Vakuutusvelka 11291 1305 0% 11226
Siirtovelat ja saadut ennakot 53,7 627 -14% 57,2
Muut velat 1137 1019 12% 53,1
Muut velat yhteensa 167,5 1646 2% 1103
Varaukset 20 23 -16% 24
Tuloverovelat 13 09 35% 11
Laskennalliset verovelat 614 577 6% 575
Verovelat 62,6 587 7% 58,6
Myytavissa oleviin varojen liittyvat velat - - - 00
Velat yhteensa 9119,9 9266,3 2% 9454,7
Oma padoma
Sidottu oma padoma 2439 2381 2% 2463
Vapaa oma pagoma 3653 3771 3% 3557
Osakkeenomistajien osuus omasta pagomasta 609,2 6152 -1% 602,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta = - - 66,4
Oma padoma 609,2 6152 -1% 668,4
Velat ja oma paaoma yhteensa 97291 9881,5 -29% 10123,2
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
(milj. euroa) 306.2016 31.12.2015  30.6.2015
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvdksi annetut sitoumukset
Takaukset 258 274 243
Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 12 13 18
Asiakkaan hyvaksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset
Kayttamattomat luottojarjestelyt 3527 296,1 3015
Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 08 10 1.0
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 380,6 3258 328,7




Pankkikonsernin vakavaraisuus

Aktia pankkikonsernissa sovelletaan sisaista riskiluokitusta 31.3.2015 alkaen. Pankkikenserni koostuu Aktia Pankki Oyj:std ja kalkista tytaryhtioists, lukuun ottamatta

Aktia Henkivakuutus Oy:t4, ja muodostaa vakavaraisuussaanndsten mukaisen k dointiryhman.

(milj. euroa) 30.6.2016 31.12.2015 30.6.2015
Pankki- Pankki- Pankki-
Laskelma pankkikonsernin omista varoista Kenserni konserni Konserni konserni Kenserni konserni
Varat yhteensa 9729,1 8493,7 2881,5 8686,3 10123,2 8916,8
Josta aineettomat hyddykkeet 58,1 56,9 508 494 44,0 424
Velat yhteensa 91199 79827 9266,3 8156,3 9454,7 8330,0
Jjosta velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2351 235,1 2350 2350 2173 2173
Osakepagoma 163,0 163,0 163,0 63,0 1630 163,0
Kayvan arvon rahasto 80,9 216 751 240 833 31,0
Muu sidottu oma paaoma = - -
Sidottu oma padoma yhteensa 2439 1846 2381 87.0 2463 1940
Vapaan oman pa&oman rahasto ja muut rahastot 110,0 110,0 173 173 1167 116,7
Voittovarat 2254 191,2 2079 795 2091 180.8
Tilikauden voitio 299 25,1 520 46, 298 289
Vapaa oma pddoma 3653 3263 3771 3429 3557 3264
Osakkeenomistajien osuus omasta pddomasta 609,2 5109 615,22 530,0 602,0 5204
Maaraysvallattomien omistajien osuus omasta pasomasta - = - - 66,4 66,4
Oma paddoma 609,2 510,9 615,2 530,0 668,4 586,8
Velat ja oma padoma yhteensa 9729,1 84937 9881,5 8686,3 10123,2 8916,8
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 380,6 379,8 3258 3248 328,7 3276
Oma padoma pankkikensernissa 510,9 530,0 586,8
Osinkovaraus 21,1 437 -187
Aineettomat hyadykkeet 569 -494 424
Mé3raysvallattomien omistajien oma pddoma* - -216
Debentuurit 1355 284 1132
Muut odetetut tappiot IRB:n mukaan -208 -16,2 -17.9
Vahennys finanssialan merkittavista omistusosuuksista 49 -44 -
Muut sis. maksamaton osinko 2015 05 00 10
Omat varat yhteensa (CET1 + AT1+T2) 543,2 541,7 600,4

*Aktia Hypoteekkipankin vahemmistoo:
paacmasta (maaraysvallattomien omistaj

Pankkikonserni

den ostamista koskevan sopimuksen seurauksena vahemmistoosuuden osuus Aktia Hypoteekkipankin omasta
ien osuus) on vahennetty pankkikonsernin omista varcista.

(milj. euroa)

30.6.2016 31.3.2016  31.12.2015 30.9.2015 30.6.2015

Ydinpadoma ennen olkaisuja 4898 4925 486,3 5009 545,1
Ydinpaidomaan tehtavat oikaisut -82,1 -77.8 =730 -65,5 -59,3
Ydinpaaoma (CET1) yhteensd 407,7 414,7 4134 4354 4858
Ensisijainen lis3pasoma ennen oikaisuja = - - 06
Ensisijaiseen lisdpaaomaan tehtavat oikaisut = - - -
Ensisijainen lisipadoma (AT1) yhteensa - - 0,6
Ensisijainen padoma (T1 = CET1 + AT1) yhteensa 407,7 14,7 4134 4354 486,44
Teissijainen padgoma ennen oikaisuja 1355 1309 284 1142 1140
issijaiseen p3domaan tehtavat oikaisut - - - -
inen padoma (T2) yhteensa 1355 130,9 1284 114,2 114,0

Omat varat yhteensd (TC=T1+T2) 543,2 545,6 541,7 5496 600,4
Riskipainotetut erat yhteensa 2072,9 21285 19988 2126,3 2164,5
Josta luottoriskin osuus, standardimenetelma 7126 7352 5432 7516 7793
luottoriski us, sisainen menetelma 10042 10371 9994 01,5 10221

Jjosta markkinar osuus = - - - -
Jjosta operatiivisen riskin osuus 356,1 356,1 356, 3632 3632
Omien varojen vaade (8 %) 1658 1703 589 1701 173.2
Omien varajen puskur 3773 3753 3818 3795 4273
Ydinpadgoman suhde 197 % 95 % 207 % 205 % 224%
Ensisijaisen p: 19,7 % 95 % 20,7 % 205 % 225%
Omien varoj 262% 256% 27,0 % 258% 277%
5432 5456 5417 5496 6004

&n mukainen omien varojen minimimaara * 1878 228 1858 1951 198,1

Omien varajen puskur 3554 5228 3559 3545 4024

=80 % standardimentelman mukaisesta omien varcjen vaateesta (8 %)

Vakavaraisuuslaskennassa hyadynnetaan vastuun riskipainon maarittamiseksi Moody's Investors Service luottoluokituslaitoksen luckituksia.

Liikkeeseenlaskijan tulevaisuudennakymissa ei ole tapahtunut merkittavia
kielteisid muutoksia vuoden 2015 tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen
julkistamispaivan jalkeen. Liikkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa tai
kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia tilikauden
2015 paatyttya.

B.13

Kuvaus viimeaikaisista
tapahtumista

Ei ole tiedossa sellaisia likkeeseenlaskijaan liittyvia viimeaikaisia
tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa liikkeeseenlaskijan




maksukykya.

B.14 | Kuvaus riippuvuudesta | Aktia Pankki on riippuvainen tietyista tytaryhtididensa tuottamista
muista konserniin rahoituspalveluista, joita pankki tarjoaa asiakkailleen itse tuottamiensa
kuuluvista yksikoista palvelujen taydennykseksi.

B.15 | Liikkeeseenlaskijan Aktia Pankki toimittaa pankkipalveluita ensisijaisesti yksityisasiakkaille,
paatoimialat pienille ja keskisuurille yrityksille seka maatalousyrittajille ja muille

yksittaisille elinkeinonharjoittajille. Pankin asiakkaina on myds yhteisoja ja
organisaatioita. Pankki harjoittaa talletuspankkitoimintaa, mukaan lukien
hypoteekkipankkitoimintaa, tarjoaa tiettyja sijoituspalveluyrityksista
saadetyssd  laissa  tarkoitettuja  sijoituspalveluja  sekd lisaksi,
sijoituspalveluiden liitanndispalveluina, sailytys- ja hallinnointipalveluita.
Aktia Pankin maantieteelliset paamarkkina-alueet ovat kaksikielinen
rannikkoalue Suomessa seka valikoidut kaupungit.

B.16 | Omistus ja Aktia Pankin osake on julkisen kaupankaynnin kohde Nasdag OMX
maaraysvalta Helsinki Oy:ssa. Pankin suurin yksittdinen omistaja, Stiftelsen Tre Smeder,

omisti 31.12.2015 8,86 % pankin osakkeiden méarasta ja 21,04 % pankin
aanimaarasta.

B.17 | Liikkeeseenlaskijan tai | Luottoluokituslaitos Moody’'s Investors Service Limitedin Aktia Pankki

sen velkapapereille
laaditut
luottokelpoisuusluokituk
set

Oyj:lle antama lyhytaikaisen varainhankinnan luottoluokitus on P-2 (vahva
lyhytaikaisen varainhankinnan takaisinmaksukyky, P-2 on toiseksi paras
luokka neljastd), pitkaaikaisen varainhankinnan luokitus on A3 (matala
luottoriski, A on kolmanneksi paras luokka yhdeksasta ja numero 3 viittaa
kyseisen luokan kolmesta tasosta alimpaan), molemmat positiivisin
nakymin.

Luottoluokituslaitos Standard & Poor'sin Aktia Pankki Oyjlle antama
lyhytaikaisen varainhankinnan luottoluokitus on A-2 (tyydyttava valmius
vastata rahoitussitoumuksistaan, mutta jonkin verran alttimpi olosuhteiden
ja taloudellisen tilanteen kielteisille seurauksille kuin korkeamman
luottoluokituksen luokissa olevat velalliset, A2 on kolmanneksi paras
luokitus seitsemannestd) ja pitkaaikaisen varainhankinnan luokitus on A-
(vahva valmius vastata rahoitussitoumuksistaan, mutta jonkin verran
alttimpi olosuhteiden ja taloudellisen tilanteen kielteisille seurauksille kuin
korkeamman luottoluokituksen luokissa olevat velalliset, , A on kolmanneksi
paras luokka kymmenesta ja miinusmerkki viittaa kyseisen luokan kolmesta
tasosta alimpaan), molemmat negatiivisin nakymin.

Moody's Investor Service Limited ja Standard & Poor's ovat Euroopan
yhteisdon sijoittautuneita luottoluokituslaitoksia. Ne ovat mukana Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ESMAn verkkosivullaan
www.esma.europa.eu julkaisemassa luettelossa luottoluokituslaitoksista,
jotka on  rekisterdity = Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston
luottoluokituslaitoksista 16.9.2009 antaman asetuksen (EY) nro 1060/2009
mukaan.




Jakso C - Arvopaperit

C.1 Arvop.apgrgide.n Arvopaperityyppi:
tyyppi, laji jalainan | Joukkovelkakirja
nimi
Laji:
Arvo-osuusmuotoisena
Lainan tunniste:
ISIN-koodi FI4000201702
Lainan nimi:
Aktia Debentuurilaina 3/2016, 2,00 % 20.8.2021
C.2 | Valuutta Euro
C.5 | Arvopapereiden Ei sovellu. Taman ohjelman puitteissa likkeeseen laskettavat arvopaperit
luovutettavuutta ovat vapaasti luovutettavissa.
koskevat rajoitukset
C.8 | Arvopapereihin Oikeus korkoon ja padoman takaisinmaksuun.
littyvat oikeudet
Oikeudet Etuoikeusjarjestys:
T : Debentuurilaina. Lainalla on huonompi etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan
etuoikeusjarjestys ja L : . , . ) . , e
: muilla sitoumuksilla, pois lukien sellaiset lainat tai muut sitoumukset, joilla
rajoitukset ) ) : . .
ehtojensa mukaan on sama tai huonompi etuoikeusasema kuin
debentuurilla. Debentuurilainan maaraa ei voi kayttaa vastasaatavan
kuittaamiseen.
Oikeuksille asetetut rajoitukset:
Ei sovellu
C.9 | Nimelliskorko; Nimelliskorko: | 2,00 %

paiva, josta korko
lasketaan, ja koron
eraantymispaivat;

jos korko ei ole
kiinted, kuvaus koron
maaraytymisperustee
sta;

laina-aika ja lainan
kuolettamista
koskevat jarjestelyt,
takaisinmaksumenett

Koron maaraytymisperuste vaihtuvakorkoisilla lainoilla:
Ei sovellu. Korko ei ole vaihtuva

Ensimmaisen koronjakson alkamispaiva:

25.4.2016

Koronmaksupaiva/-t:

20.8.2017, 20.8.2018, 20.8.2019, 20.8.2020, 20.8.2021

Takaisinmaksupaiva/-t:
20.8.2021




ely mukaan luettuna;
selvitys tuotosta;

velkapaperien
haltijoiden edustajan
nimi.

Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt, takaisinmaksumenettely mukaan
luettuna:

Arvo-osuusmuotoisen lainan padoma ja korko maksetaan lainakohtaisissa
ehdoissa maaritettyin takaisinmaksu- ja koronmaksupaivana/-paivina, arvo-
osuusjarjestelmasta ja -tileistd annettujen lakien ja Euroclear Finlandin
saantojen ja paatosten mukaisesti sille, jolla arvo-osuustilin tietojen mukaan
on erapaivana oikeus vastaanottaa suoritus.

Tuotto: 2,00 % kun merkintakurssi on 100 %

Velkapaperien haltijoiden edustajan nimi:
Ei sovellu. Velkapapereiden haltijoille ei nimeta edustajaa.

C.10 | Johdannaistyyppi Ei sovellu. Lainasta maksettava korko ei liity johdannaiseen.
C.11 | Hakemus Ei sovellu. Lainaa ei haeta noteerattavaksi porssissa
porssinoteerauksesta
Jakso D — Riskit
D.2 | Keskeiset tiedot Jos jokin seuraavassa esitetyista riskitekijoista toteutuisi, se voisi vaikuttaa

tarkeimmista
likkeeseenlaskijalle
ominaisista riskeista

negatiivisesti Aktia Pankin liiketoimintaan, liketoiminnan tulokseen tai pankin
taloudelliseen asemaan ja yksin tai yhdessa muiden tekijoiden kanssa estaa
pankkia saavuttamasta taloudellisia tavoitteitaan ja vime kadessa
suoriutumasta  sitoumuksistaan.  Seuraavassa  kuvatut  riski- ja
epavarmuustekijat eivat ole ainoat pankin liiketoimintaan vaikuttavat tekijat.
Myos muut riski- tai epavarmuustekijat, joista pankki ei talla hetkelld ole
tietoinen tai joilla ei talla hetkella katsota olevan merkitystd, voivat vaikuttaa
olennaisen haitallisesti pankin liiketoimintaan, liketoiminnan tulokseen tai
pankin taloudelliseen asemaan.

Seuraavat riskitekijat liittyvat Aktia Pankki-konsernin toimintaymparistoon:

e Suhdannekehitys on epavarmaa, joten on vaikea ennakoida pankin
toiminnan tulosta jatkossa.

e Yleisten talouden suhdanteiden ja rahoitusmarkkinoiden jatkuminen
epasuotuisina voi supistaa tuottoja, lisata jalleenrahoituskustannuk-
sia ja nostaa riskipreemioita.

e Poliittinen epavarmuus kasvattaa talouden alamaen riskia, mika
puolestaan voi vaikuttaa negatiivisesti pankin liiketoimintaan.

e Rahoitusvarojen markkina-arvon laskulla voi olla olennaisen
epaedul-linen vaikutus Aktia Pankin liketoimintaan, toiminnan
tulokseen tai pankkikonsernin taloudelliseen asemaan.

o Korkotason muutokset voivat vaikuttaa kielteisesti Aktia Pankin
rahoituskustannuksiin seka pankin korkomarginaaliin.

o Jarjestelmariskien toteutuminen voi aiheuttaa Aktia Pankille luotto-
tappioita, arvonalentumiskirjauksen tarpeita, tai vaikeuttaa pankin
mahdollisuuksia rahoituksen hankintaan.

o Aktia Pankki toimii markkinoilla, joilla vallitsee kova kilpailu.

e Pankkikonsernin vakavaraisuudelle ja likviditeetille on asetettu tiu-
kempia vaatimuksia.




Aktia-konsernin liiketoiminta voi joutua lisasaantelyn kohteeksi.
Kirjanpitoperiaatteissa, -standardissa, ja —-menetelmissa voi tapahtua
muutoksia jotka vaikuttavat Aktia Pankkiin epaedullisesti.

Aktia Pankki on velvollinen osallistumaan pankkien yhteiseen talle-
tussuojaan ja kriisinratkaisumekanismiin.

Seuraavat riskitekijat liittyvat Aktia Pankki-konsernin toimintaan

Aktia Pankin strategian kilpailukyvyn riittavyydesta ei ole mitaan
takeita.

Pankkikonserniin kohdistuvien luottoriskien toteutumisella voi olla
olennaisen epaedullinen vaikutus pankkikonsernin liiketoimintaan,
toiminnan tulokseen tai pankkikonsernin taloudelliseen asemaan.
Aktia Pankin antolainaustoiminnan kasvu voi johtaa suurempiin
luottotappiohin, erityisesti yrityslainoituksen osalta.

Aktia Pankki on riippuvainen mahdollisuudesta jalleenrahoittaa
luottokantaa edullisella tavalla.

Likviditeettivarannon arvon muutokset voivat vaikuttaa Aktia Pankin
mahdollisuuteen kayttda varantoa likviditeetin lahteena.

Positioiden arvostuksessa ja johdannaissopimusten kasittelyssa
saattaa ilmeta virheita.

Aktia Pankin hoitamat varat voivat supistua mikd johtaa
hoitopalkkioiden pienentymiseen.

Varojen markkina-arvon alentuminen seka riittdmaton tuotto
suhteessa  vastuuvelan vaatimuksiin henkivakuutustoiminnan
sijoitustoiminnassa saattaa toteutuessaan vaikuttaa epaedullisesti
Aktiakonsernin  liiketoimintaan,  toiminnan  tulokseen  tai
Aktiakonsernin taloudelliseen asemaan.

Operatiivisten riskien toteutuminen voi vaikuttaa epaedullisesti Aktia
Pankin liketoimintaan, toiminnan tulokseen tai pankin taloudelliseen
asemaan.

Peruspankkijarjestelman vaihdon kustannukset voivat nousta, ja sen
lapivieminen voi viedd ennakoitua kauemmin; kayttéonoton viivas-
tyminen voi hidastaa pankin liiketoiminnan kehitys-ta.

Aktia Pankki voidaan asettaa oikeudellisten menettelyjen kohteeksi
ja maarata vahingonkorvausvelvolliseksi.

Tietoturvallisuusriskit voivat vaikuttaa epaedullisesti Aktia Pankin
maineeseen ja johtaa korvausvaatimuksiin.

Aktia Pankin liketoiminta saattaa olla vaarassa keskeytya akillisten
ja  ennakoimattomien  tapahtumien tai ilkivallan  kuten
verkkohyokkaysten vuoksi.

Aktia Pankin vakuutusturvan kattavuudessa voi olla puutteita.

On olemassa riski, ettei tulevia yritysjarjestelyja voida toteuttaa tai
integroida halutulla tavalla.

Aktia Pankki on riippuvainen patevasta ja ammattitaitoisesta
henkilostosta.

Tyoselkkaukset voivat aiheuttaa hairioita pankin liiketoiminnassa.
Kilpailussa  asiakkaista ~ Aktia  Pankki on riippuvainen
tavaramerkistaan ja maineestaan.

Puutteet Aktia-konsernin riskienvalvonnassa ja riskienhallinnassa
voivat vaikuttaa epaedullisesti pankin liiketoimintaan, toiminnan
tulokseen tai pankin taloudelliseen asemaan.

Aktia Pankki voi joutua viranomaisten toimien kohteeksi.
Veronkorotukset tai sanktiot voivat aiheuttaa taloudellisia tappioita.




Rahoitusjarjestelman lainvastainen hyodyntaminen voi aiheuttaa
pankkikonsernin ja sen maineen kannalta vakavia oikeudellisia
seuraamuksia.

D.3

Keskeiset tiedot
tarkeimmista
arvopapereille
ominaisista riskeista

Kaikkiin ohjelman puitteissa likkeeseen laskettaviin arvopapereihin

liittyvat riskit:

Aktia Pankki voi tulla maksukyvyttdméaksi ("Liikkeeseenlaskijariski”);
mikali Aktia Pankki menettaa maksukykynsa, sijoittajat voivat me-
nettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain.

Taman esitteen puitteissa liikkeeseen lasketuille lainoille ei aseteta
vakuutta.

Jos pankki tulee maksukyvyttomaksi, sijoittajilla ei ole parempaa
etuoikeutta pankin varoihin kuin muilla etuoikeudettomilla velkojilla.
Esimerkiksi suurimmalla osalla pankin talletussaatavista on parempi
etuoikeus maksun saamiseen.

Aktia Pankin likkeeseenlaskemilla vakuudellisilla
joukkovelkakirjalainoilla  on  parempi  etuoikeus  vakuudeksi
rekisterOityyn omaisuuteen, jolloin riski, etta taman ohjelman
puitteissa liikkeeseen lasketun lainan tuotto pienenee tai jaa
saamatta maksukyvyttomyystilanteessa, on suurempi.

Liikkeeseen lasketun lainan ehtoja voidaan tietyissa tapauksissa
muuttaa lainan haltijoiden enemmistopaatokselld, jolloin muutokset,
jotka yksittainen lainan haltija voi kokea epaedullisiksi, koskevat
myos lainan haltijoita, jotka eivat ole osallistuneet paatokseen tai
jotka ovat olleet sita vastaan.

Liikkeeseenlaskija pidattaa itsellaan oikeuden lainan takaisinostoon
ennen erapaivaa. Takaisinostotilanteessa lainan haltijan voi olla
mahdotonta sijoittaa takaisin maksettuja varoja uudelleen yhta
edullisin ehdoin.

Luottoluokitus saattaa olla harhaanjohtava ja voi laskea; siina
tapauksessa etta luottoluokitus laskee tai se perutaan, voi silla olla
negatiivinen vaikutus ohjelman alla liikkeelle laskettavan lainan
arvoon.

Lainan tuotto voi riippua kohde-etuutena olevan koron/olevien
korkojen kehityksesta.

Lainan tuotto voi riippua lainan koronlaskuperusteesta.
Merkintakurssi vaikuttaa lainan tuottoon lainoissa jotka lasketaan
likkeeseen vaihtuvalla merkintakurssilla.

Ehto korkokatosta voi rajoittaa lainan tuottoa.

Lainan tuotto saattaa merkintapalkkiosta johtuen olla negatiivinen.
Investoinnin purkaminen sen juoksuajan sisallda voi aiheuttaa
vaikeuksia ja heikentaa tuottoa. Noteeraamattomilla lainoilla ei ole
jarjestettya jalkimarkkinaa, ja niita voi olla vaikea myyda. MyGskaan
noteerattujen lainojen osalta pankki ei voi taata, etta laina-ajalla
syntyy jatkuva paivittainen jalkimarkkina. Vaihtuvaan viitekorkoon
sidottujen lainojen ennenaikainen takaisinmaksu voidaan, silloin kun
lainakohtaisten ehtojen mukaan on mahdollista vaatia ennenaikaista
takaisinmaksua, toteuttaa vain koronmaksupaivind. Maksetulle
paaomalle ei kerry korkoa takaisinmaksupéivan jalkeiselté ajalta.
Ohjelman puitteissa liikkeeseenlaskettujen lainojen verotus voi
muuttua; korkeampi verotus voi pienentaa tuottoa.

Riskit jotka liittyvat debentuurilainoihin:

Taman ohjelman nojalla liikkeeseen laskettavilla debentuurilainoilla
on huonompi etuoikeus kuin pankin muilla sitoumuksilla lukuun




ottamatta lainoja tai muita sitoumuksia, joilla omien ehtojensa
mukaisesti on sama tai huonompi etuoikeus kuin debentuurilla ja
kriisihallintomenettelyssa debentuurien nimellisarvoa alennetaan
ennen muita velkoja. Jos Aktia Pankki tulee maksukyvyttémaksi,
debentuurilainan haltijan riski sijoitettujen varojen menettamiselle on
suurempi kuin tavallisten velkojien.

Jakso E - Tarjous

E.2b

Syyt tarjoamiseen ja
varojen kaytto, jos
muu kuin voiton
tavoittelu ja/tai tietyilta
riskeilta
suojautuminen

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

E3

Kuvaus
tarjousehdoista

Liikkeeseenlaskupaiva: 25.4.2016
Merkintaaika: 25.4.2016 — 19.8.2016
Merkintapaikka: Aktian Pankki Oyj:n konttorit

Liikkeeseenlaskun luonne: Ns. yksittainen laina. Laina tarjotaan yleisolle
merkittavaksi.

Laina liikkeeseenlaskutapa: Arvo-osuusmuotoisena
Velkakirjojen toimitus: Kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
Lainan paaoma: 13 573 000 euroa

Lopullisen lainan padoman maaraytymisen perusteet: Lopullisen lainan
paaoma on summa kaikkien voimassa olevien merkintdjen nimellisarvoista,
kuitenkin enintaan ylla olevassa kohdassa "Lainan padaoma" maaritetty
arvo.

Velkakirjan nimellisarvo, litterointi/yksikkdkoko: 1 000 euroa
Vahimmaismerkinta: 1 000 euroa
Merkintakurssi: Vaihtuva: 100 %

Merkintahinta: Merkintahinta, joka maksetaan merkityista lainaosuuksista,
on  merkinndn  nimellismaara  kerrottuna  merkintdajankohdan
merkintakurssilla. Liikkeeseenlaskupaivan jalkeen merkittaessa on lisaksi
maksettava merkitylle lainamaaralle lainan ehtojen mukaan kertynyt korko
likkeeseenlaskupaivan ja merkinnan maksupaivan valiselta ajalta.

Merkint6jen maksuaika: Maksetaan merkittaessa

Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla laina lasketaan liikkeeseen:
Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtajan paatos 11.4.2016 hallituksen 29.2.2016
antaman valtuutuksen nojalla.

Liikkeeseenlaskijan  toimitusjohtaja  paattdd  hallituksen  29.2.2016
valtuuttamana toimenpiteistd mahdollisessa yli- tai alimerkintatilanteessa.
Toimitusjohtaja voi paattdd kunkin lainan pdaoman korottamisesta tai
alentamisesta, sek& mahdollisista merkintojen pienentdmisista ja silla on
oikeus keskeyttaa merkinta tai pidentaa merkintaaikaa.

Merkintasitoumuksia tai muita likkeeseenlaskuun liittyvia sitoumuksia ei ole
annettu.




E4

Kuvaus kaikista
likkeeseenlaskun/tar;
oukseen liittyvista
olennaisista
intresseista, mukaan
lukien eturistiriidat

Ei sovellu

E7

Arvioidut
kustannukset, jotka
likkeeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa
sijoittajalta

Merkintapalkkio: Ei sovellu. Merkintapalkkiota ei veloiteta

Muita kuluja: Ei sovellu. Muita kuluja ei perita




