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FORKORTNINGAR | PROSPEKTET

"Aktia Bank”, "banken” och "emittenten” syftar alla pa Aktia Bank Abp.

"Aktiakoncernen” syftar pa den koncern som bildas av Aktia Bank och samtliga dess dotterbolag.
Bankkoncernen syftar pa Aktia Bank Abp och samtliga dotterbolag exklusive Aktia Livforsakring Ab och
intressebolaget Folksam Skadeforsakring Ab och utgdr en finansiell foretagsgrupp enligt gallande
kapitaltackningsregler.

"Lan” syftar pa enskilda masskuldebrevslan som emitterats under programmet.




1 Sammanfattning

Sammanfattningen har utarbetats i "punktform”. Punkterna har numrerats som avsnitt A - E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla punkter som skall inkluderas i en sammanfattning som uppsatts for
den hér typen av vérdepapper eller emittent. Eftersom behandling av samtliga punkter inte krévs, kan det
finnas luckor i numreringen av punkterna.

Trots att en viss punkt skall inkluderas i sammanfattningen pa grundval av typen av vérdepapper eller
emittent, ar det mdjligt att det inte finns nagon relevant information att ge fér en viss punkt. | dylika fall har en
kort beskrivning av punkten och omndmnandet "gj tillampligt” inkluderats i sammanfattningen.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

e Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion {ill

A1 | Vami
aming prospektet,

e Varje beslut om att investera i vardepappren ska baseras pa en
beddmning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida,

e Om yrkande som &r avseende uppgifterna i prospektet anfors vid
domstol i nagot annat land an Finland, kan den investerare som ar
kérande, i enlighet med medlemsstaternas nationella lagsstiftning, bli
tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds.

o Civilrattsligt ansvar kan alaggas endast de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningen darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller of6renlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar
de dvervager att investera i sadana vardepapper.

A.2 | Samtycke till anvand- | Ej tillampligt. Inga dylika samtycken ges.
ning av detta prospekt

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

B.1 | Emittentens Aktia Bank Abp ("Aktia Bank”), FO-nummer 2181702-8.
registrerade firma och
handelsbeteckning

B.2 | Emittentens sate och | Aktia Bank &r ett finskt publikt aktiebolag bildat i Finland. Bankens
bolagsform, lagstiftning | verksamhet bedrivs enligt finsk lag. Bankens hemort &r Helsingfors och

enligt vilken adressen for dess huvudkontor & Mannerheimvagen 14 A, 3 van., 00100
emittentens Helsingfors.
verksamhet bedrivs

samt i vilket land
bildandet av emittenten
agt rum




B.4b

Kanda trender som
paverkar emittenten
och de branscher dar
denne ar verksam

Varldsekonomins tillvaxttakt var ar 2014 knappa 3% procent. Den
ekonomiska ftillvaxten forstarktes i de utvecklade landerna men |
tillvaxtekonomierna blev tillvéxten langsammare &n féregaende ar.

| Europa gick réntorna pa statslan under forra aret ner till en rekordlag niva
och skillnaderna i rantenivd landerna emellan minskade. Undantaget
utgjordes av Grekland, dar rantorna pa statslan vande uppat i takt med att
den politiska osakerheten tilltog.

Volatiliteten i aktieindex var stor under den senare delen av aret.
Avkastningen fran aktier var positiv pa alla huvudmarknader, starkast var
kursuppgangen i USA.

USA:s ekonomi vaxte starkt under hela aret. Den snabba okningen i
hushallens konsumtionsutgifter och féretagens investeringar satte fart pa
den ekonomiska tillvaxten.

Euroomradets tillvaxtutsikter blev emellertid under arets lopp mera osékra.
Fran slutet av ar 2014 bdrjade dock euroomradets utsikter gradvis
forbattras. Den kraftiga nedgangen i oljepriset, forsvagningen av eurons
valutakurser och Europeiska centralbankens stimulansatgarder stoder
euroomradets ekonomiska tillvaxt.

| den finlandska ekonomin skedde ingen forandring mot det battre under ar
2014. Den ekonomiska tillvaxten stannade vid -0,1 procent.

Tillvaxtekonomiernas tillvaxtutsikter belastades under ar 2014 av oron for
uthalligheten i Kinas ekonomiska tillvaxt och den allmanna nedgangen i
ravarupriserna.

Penningpolitiken forblev i allmanhet exceptionellt stimulerande i de
utvecklade landerna ar 2014. Styrrantorna var nara noll pa alla
huvudekonomiomraden. USA:s centralbank upphérde stegvis med sitt
képprogram for vardepapper under ar 2014. Europeiska centralbanken
sankte sina styrrantor tva ganger under ar 2014 och fattade beslut om nya
langfristiga laneoperationer till bankerna samt inledde ett kopprogram som
riktade sig mot vardepapper som emitterats av den privata sektorn. Sedan
september 2014  har rantan  for  ECB:s  huvudsakliga
refinansieringstransaktioner varit 0,05 procent. | januari 2015 besl6t ECB
inleda ett omfattande kdpprogram for statslan.

B.5 | Beskrivning av Aktia Bank ar moderbolag i Aktiakoncernen. Dotterbolag till Aktia Bank &r
konpernen OCh. av Aktia Livférsakring Ab, Aktia Hypoteksbank Abp, Aktia Fondbolag Ab, Aktia
emittentens stallning | Kapitalférvaltning Ab, Aktia Féretagsfinans Ab, Aktia Fastighetsférmediing
inom denna Ab och Vasp-Invest Ab.

B.9 | Resultatprognos eller | Aktia Bank stravar efter att véxa nagot mer &n marknaden inom

berakning av forvantat
resultat

kundsegmenten privatkunder och mindre foretag.

Aktia Banks Handlingsprogram 2015 omfattar ett flertal enskilda atgarder
och forverkligas stegvis med syftet att uppna de finansiella malsattningarna
2015.




Aktia Banks malsattning ar att forbattra konkurrenskraften och bli finsk
mastare i kundbetjaning inom valda kundsegment. Aktia kommer att
fortsatta satsningarna pa en effektiv och kundvanlig service och finansiella
|6sningar for privathushall, foretagare och mindre foretag samt institutioner.

Nedskrivningar av krediter under 2015 forvantas uppga till motsvarande
niva som 2014.

Aktias huvudsakliga fokus 2015 ar bytet av basbankssystem.
Basbanksystembytet forvantas medféra lagre kostnader, tillvaxt och
effektivare processer.

Aktias rorelseresultat 2015 forvantas uppga till motsvarande niva som
2014.

Aktia Banks resultat paverkas av flera faktorer, av vilka de viktigaste ar det
allménna ekonomiska laget, fluktuationer i aktie-, rante- och valutakurser
samt  konkurrenslaget.  Efterfragan av  bank-,  forsakrings-,
formdgenhetsforvaltnings- och fastighetsformedlingstjanster kan forandras
av dessa faktorer.

En lyckad implementering av basbankssystemet ar en kritisk faktor for att
Aktia skall uppna hogre kostnadseffektivitet och framtida tillvaxtmal.

Forandringar i rantenivan, avkastningskurvor och kreditmarginaler ar svara
att forutspa och kan paverka Aktia Banks rantemarginal och darmed
l6nsamhet. Aktia Bank idkar en proaktiv hantering av ranterisker.

Eventuella framtida nedskrivningar av krediter i Aktia Banks kreditportfolj
kan bero pa manga faktorer, av vika de viktigaste ar det allmanna
ekonomiska laget, rantenivan, arbetsldshetsnivan samt bostadsprisernas
utveckling.

Tillgang till likviditet pa penningmarknaden &r viktigt for Aktia Banks
aterfinansiering. Liksom andra banker forlitar sig Aktia pa depositioner fran
hushall for att tillgodose en del av sitt likviditetsbehov.

Marknadsvardet pa Aktia Banks finansiella och andra tillgangar kan
forandras bland annat till foljd av okade krav pa avkastning bland
investerare.

Finanskrisen har resulterat i manga nya initiativ for reglering av bank- och
forsakringsverksamhet, framst det sa kallade Basel Ill-regelverket vilket lett
till skarpta kapital- och likviditetskrav for banken. Den nya regleringen
medfor ocksa en Okad konkurrens om depositioner, 0kade krav pa
langfristig ~ finansiering, ~okade fasta  kostnader och  hdgre
utlaningsmarginaler.

Ovanstaende framtidsutsikter har offentliggjorts den 12 februari 2015 i Aktia
Banks bokslutskommunike 2014.

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Aktia Banks
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framtidsutsikter sedan verksamhetsberattelsen
rakenskapsaret 2014 offentliggjordes.

och bokslutet

for

B.10

Typen av eventuella
anmarkningar i
revisionsberattelsen om
den historiska
finansiella
informationen

Ej tillampligt. Det finns inga anmérkningar i revisionsberattelsen angaende

den historiska finansiella informationen.

B.12

Finansiell information

Utvalda historiska nyckeltal:

Koncernens resultatrakning

(mn euro) 2014 2013 A%
1028 1126 9%
0,1 01 29%
844 81,1 4%
95 104 8%
749 70,7 6%
240 281 -15%
Net ultat fré siella transaktioner 7, 83 2%
Nett: Itningsfastigheter 0,1 04 85 %
Ovriga rorelseintakter 31 38 -18 %
Rérelseintakter totalt 2123 224,2 -5%
Personalkostnader -695 1%
T-ko 26,3 2 3%
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 73 8 8%
Qvriga rorelsekostnader 41,3 45,5 9%
Rérelsekostnader totalt -144,5 -157,2 -8%
Nedskrivningar av krediter och =l =37 %
Andel av intresseforetagens resy 22 p. 81%
Rorelseresultat 68,3 65,4 4%
Skatter -133 -130 2%
Rakenskapsperiodens vinst 55,0 52,4 5%
Hanfarligt till:
Aktiedgare i ank Abp 525 52,2
Innehav utar nflytande 25 02
Totalt 55,0 52,4 5%
Resultat per aktie (EPS), euro 0,79 0,78 %
Resultat per aktie (EPS) efter utspédning, eura 0,79 078 )
Koncernens totalresultat
(mn euro) 2014 2013 A%
Rakenskapsperiodens vinst 55( 524 5%
QOvrigt totalresultat efter skatt:
Férandring i virdering till ver srde for finansiella tillgangar som kan sljas 376 103
Forandring i virdering till virde for finansiella tillgangar som innehas till férfal 436 13
dessakring - 0.2
>m kan siljas 68 9
43 11,6
iltatrakningen 229 =347
03 0,1
Totalresultat fran poster som inte kan Gverfras till resultatrakningen 03 0,1
Rikenskapsperiodens totalresultat 78,3 17,6 3449
Totalresultat hanfarligt till:
L re i Aktia Bank Abp 756 17.2
Innehav utan bestammande inflytande 26 04
Totalt 783 17,6 344 %
Totalresultat per aktie, euro 1,14 26
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro 1,14 6 4




Koncernens balansrdkning

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A %
Tillgdngar
Kontanta medel 3959 4143 4%
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen - 01 -
Rantebdrande virdepapper 22900 21570 6%
Aktier och andelar 854 995 -14 %
Finansiella tillgangar som kan saljas 23754 22565 5%
Finansiella tillgangar som innehas till forfall 4885 4993 -2%
Derivatinstrument. 2313 1976 17 %
Utlaning till Finlands Bank och kreditinstitut 458 95,1 -52%
Utlaning till allmanheten och offentliga samfund 64160 68022 6%
Lan och évriga fordringar 64618 68973 -69%
Placeringar for fondanknutna forsakringar 5453 4659 17 %
Placeringar i agarintresseforetag 236 193 22%
Immateriella tillgangar 36,3 203 78%
Forvaltningsfastigheter 57,1 606 6%
Owriga materiella tillgdngar 82 64 29%
Upplupna intdkter och férutbetalda kostnader 572 66,2 -14%
Ovriga tillgdngar 86 88 -2%
Ovriga tillgangar totalt 659 750 -12%
Inkomstskattefordringar 34 37 -7%
Latenta skattefordringar 13,0 162 -20 %
Skattefordringar 164 199 -18%
Tillgangar som innehas till forsaljning 1.1 12 -10%
Tillgangar totalt 10706,7 10933,8 2%
Skulder
Skulder till kreditinstitut 7766 10955 -29%
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 39792 37975 5%
Depaositioner 47557 48930 -3%
Derivatinstrument 113,2 1286 -12%
Emitterade skuldebrev 35345 36579 -3%
Efterstillda skulder 2225 2322 4%
Gwriga skulder till kreditinstitut 9.8 1235 19%
Cwriga skulder till allmanheten och offentliga samfund 739 924 -20%
Ovriga finansiella skulder 39307 41060 4%
Forsakringsskuld for riskforsakringar och rantebundna forsakringar 4823 5035 4%
Forsakringsskuld for fondanknutna forsakringar 5431 4624 17%
Forsakringsskuld 10254 9659 6%
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 78,1 96,5 -19%
Ovriga skulder 472 400 18 %
Ovriga skulder totalt 1253 1365 8%
Avsattningar 35 64 44 %
Inkomstskatteskulder 26 52 51%
Latenta skatteskulder 59.2 504 17 %
Skatteskulder 61,8 556 1%
Skulder for tillgangar som innehas till forsaljning [Al 0.2 -18%
Skulder totalt 100158 102921 3%
Eget kapital
Bundet eget kapital 2674 2445 9%
Fritt eget kapital 356,5 3327 7%
Aktiedgarnas andel av eget kapital 6239 5771 8%
Innehav utan bestammande inflytande 669 646 4%
Eget kapital 690,9 641,7 8%
Skulder och eget kapital totalt 10706,7 10933,8 -2%
Ataganden utanfor balansrékningen
(mn euro) 31.12.2014  31.12.2013
Ataganden for kunders rikning till férmén fér tredje part
Garantiansvar 268 318
Ovriga ataganden till farman for tredje part 21 29
Qaterkalleliga dtaganden till forman for kunder
QOutnyttjade kreditarrangemang 21,5 3543
Ovriga ataganden till forman fér tredje part 13 22
Ataganden utanfér balansrikning 321,7 391,3




Bankkoncernens kapitaltackning

| Aktia Bank Abp och samtliga dotterbolag exklusive Aktia Lividrsakring Ab och intressebolaget Folksam Skadeforsakring Ab och utgér
er 1pp enligt kapitaltickningsregler
(mn euro)
31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014
Bank- Bank- Bank-
Kalkyl 6ver bankkoncernens kapitalbas Koncernen koncernen  Koncernen koncernen  Koncernen koncernen
Tillgangar totalt 10706,7 9597,2 10955,2 9864,6 109104 98355
varav immateriella tillgangar 363 344 310 289 27,2 249
100158 89981 102725 9267,4 102493 9251,2
2225 2225 2157 2157 2 2180
Aktiekapital 1630
Fond & 104,1
Owrigt et kapital 03
Bundet eget kapital totalt 2674
Fond for fritt eget kapital och andra fonder 1169
Balanserade vinstmedel 187,2
Raki a iodens vinst 525
Fritt eget kapit 3565
Aktiedgarna: tal 6239 617.2 7 519,
Eget kapital v utan bestammande inflytande 66,9 655 65,5 64
Eget kapital 690,9 599,1 682,7 597,2 661,0 584,2
Skulder och eget kapital totalt 10706,7 9597,2 10955,2 9864,6 109104 98355
Ataganden utanfor balansrikningen ang 3204 407,9 406,5 3983 396,6
Eget kapital i bankkoncernen 599,1 584,2
Divic s ) 304 19,1
Immateriella tillgangar -344 -249
Del av eget kapital fér innehav utan bestimmande inflytan
de - 6 5.9
Debenturer 103, 96,5 96,3
Ovrigt 07 01
Kapitalbas totalt (CET1 + AT1 +T2) 621,8 630,4 6294
Bankkoncernen (mn euro)
31.12.2014 309.2014 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013 31.12.2013
Bankkoncernen Basel llI Basel Il Basel lll Basel lll Basel lll Basel Il
Karnprimarkapital fore avdrag 5507 5600 556,2 5525 4990
Avdrag fran kamprimarkapitalet -75.5 -746 -68,6 -65,2 -60,0
Karnprimarkapital (CET1) 4751 485,4 487,6 4874 439,0
Primérkapitaltiliskott fore avdrag 0 2 13 1.5 1.6
Avdrag frén primarkapitaltiliskottet
Primarkapitaltillskott (AT1) 1.0 12 1.3 15 16
Primarkapital (T1=CET1+ AT1) 476,1 486,6 488,9 488,9 440,6 4275
Supplementarkapital fore avdrag 052 98,0 91,8 8438
Avdrag frén supplementarkapitalet 405 457 42, 41,0 378
Supplementarkapital (T2) 1457 143,8 140,5 1328 122,6 2417
Sammanlagd kapitalbas (TC=T1 + T2) 621,8 630,4 6294 621,7 563,2 669,2
Summa riskvagda poster 32633 3426,3 35395 35920 3628,5 34635
len kreditrisk 2900,1 30548 31702 32244 32603 30958
len marknadsrisk -
varav andelen operativ risk 3632 3ns 3693 3677 3677 3677
Karnprimarkapitalrelation 146 % 14,2 % 38% 36% 21%
Primérkapitalrelation 14,6 % 14.2% 38% 136% 12,1% 23%
Sammanlagd kapitaltackning 19,1 % 184 % 8% 73 % 55% 93%

IRBA-lov

Finansinspektionen har 10.2.2015 beviljat Aktia Bankkoncernen tillstand att
fran och med 31.3.2015 tillampa intern riskklassificering (IRBA) vid
beraknandet av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexponeringarna.

Aktia Bank minskar sitt innehav i Folksam Skadeforsakring Ab

Aktia Bank minskade genom en forséljning av aktier 26.2.2015 sitt innehav i
Folksam Skadeforsakring Ab fran 34 till 10%. Den estimerade totaleffekten
av transaktionen pa bankkoncernens egna kapital uppgar till -2,7 miljoner,
varav ca -0,4 miljoner euro kommer att belasta rorelseresultatet i forsta
kvartalet 2015. Med anledning av minskningen i &garandel beaktas Folksam
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Skadeforsékring i fortsattningen inte som ett &garintresseforetag i Aktia
Banks redovisning. Transaktionen medfér en smarre positiv effekt pa
bankkoncernens kapitaltackning.

Inga véasentliga negativa forandringar har &gt rum i emittentens
framtidsutsikter sedan verksamhetsberattelsen och  bokslutet  for
rakenskapsaret 2014 offentliggjordes. Inga vésentliga férandringar har
intraffat vad galler koncernens finansiella stéllning eller stéllning pa
marknaden sedan rékenskapsaret 2014.

B.13 | Den senaste tidens Inga sadana handelser som &r specifika for emittenten i den utstrackning
utveckling att de har vésentlig inverkan pa bedémningen av emittentens solvens har

nyligen intraffat.

B.14 | Redogorelse for Aktia Bank ar beroende av sina dotterbolag for produktion av vissa
beroendet av andra finansiella tjdnster som banken tillhandahaller sina kunder som
foretag inom koncemen | komplement till tjénster som banken sjélv producerar.

B.15 | Emittentens Aktia Bank tillhandahaller banktjanster framst till privatkunder, sméa och
huvudsakliga medelstora foretag, samt till lantbruksféretagare och andra enskilda
verksamhet naringsidkare. Till bankens kundkrets hér dven samfund och

organisationer. Banken bedriver depositionsbanksverksamhet, dari
inbegripet hypoteksbanksverksamhet, tillhandahaller vissa i lagen om
vardepappersforetag avsedda investeringstjanster samt dartill, som
sidotjanster till investeringstjansterna, férvars- och forvaltningstjanster.
Aktia Banks geografiska huvudmarknad &r det tvasprakiga kustomradet i
Finland samt vissa utvalda stader.

B.16 | Agande, kontroll av Aktia Banks aktie ar foremal fr offentlig handel vid Nasdag OMX Helsinki
bolaget Ltd. Bankens storsta enskilda aktieagare, Stiftelsen Tre Smeder, agde

31.12.2014 9,44 % av antalet aktier och 19,85 % av antalet roster i banken.
B.17 | Emittentens eller

emittentens
skuldebrevs
kreditvardighetsbetyg

Kreditvarderingsinstitutet Moody’s Investors Service Limiteds kreditbetyg
for Aktia Banks kortfristiga upplaning ar P-2 (stark formaga att aterbetala
kortfristig upplaning; P-2 ar det nast basta betyget pa en fyrgradig skala)
och for langfristig upplaning A3 (lag kreditrisk; A ar det tredje basta betyget
pa en niogradig skala och siffran 3 utvisar den lagsta av tre nivaer for det
ifragavarande betyget) , bada med negativa utsikter.

Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s kreditbetyg for Aktia Banks
kortfristiga upplaning ar A-2 (tillfredsstallande formaga att uppfylla sina
finansiella ataganden men in nagon man mera utsatt for negativa
konsekvenser av forandringar i omstandigheter och ekonomiska
forhallanden an galdenarer i kategorier med hogre kreditbetyg; A2 ar det
tredje basta betyget pa en sjugradig skala) och for langfristig upplaning A-
(stark formaga att uppfylla sina finansiella ataganden men i nagon man
mera utsatt for negativa konsekvenser av forandringar i omstandigheter
och ekonomiska férhallanden an galdenarer i kategorier med hégre
kreditbetyg; A ar det tredje basta betyget pa en tiogradig skala och
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minustecknet utvisar den lagsta nivan av tre for det ifragavarande betyget),
bada med negativa utsikter.

Moody'’s Investors Service Limited och Standard & Poor’s &r bada
kreditvérderingsinstitut som ar etablerade i Europeiska gemenskapen och
ar upptagna pa den forteckning som Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten ESMA offentliggér pa sin webbplats
www.esma.europa.eu over kreditvarderingsinstitut som registrerats i
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009
av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut.

Avsnitt C — Véardepapper

C.1 | Vardepapprens slag | Vardepappersslag:
och kategori, Masskuldebrev
identitetskod, lanets
namn Kategori:
[Lan utgivet i pappersform/I form av vardeandelar/l form av
innehavarskuldebrev for vilka utfardats teckningsbevis]
|dentitetskod:
ISIN-kod [e]
Lanets namn:
[o]
C.2 | Valuta [o]
C.5 | Inskrankningari | Ejtillampligt. Rétten att fritt overléta de vérdepapper som emitteras under
ratten att fritt Overlata | detta program begrénsas inte.
vardepappren
C.8 | Rattigheter som Rétt till ranta och aterbetalning av kapital.
sammanhanger med | [Rtt att krava fortida aterbetalning]
vardepappren.

Rangordning samt
begransningar av
rattigheter

Rangordning:

[Samma férmansratt som for Emittentens évriga forbindelser utan sakerhet]
eller

[Debenturlan med samre formansratt an Emittentens dvriga forbindelser
(fransett sadana lan eller andra forbindelser som enligt sina villkor har
likadan formansratt som debenturen eller sémre) och vars belopp inte kan
anvandas till kvittning av en motfordran.]

Begransning av rattigheter:
[Emittentens ratt till fortida aterbetalning och aterkdp] eller
[Ej tillampligt]

11




C9

Nominell rénta; dag
fran och med vilken
ranta betalas ut samt
ranteforfallodagar;
om rantan inte ar
fast, en beskrivning
av det underliggande
instrument som den
baseras pa;
forfallodag och
bestammelser som
galler amortering av
lanet, inklusive
forfarandet vid
aterbetalning; uppgift
om avkastning; namn
pa foretradare for
skuldebrevsinnehava
rna

Nominell ranta: | [e]

Underliggande instrument vid rorlig ranta:

[Typ: Referensranta

Beskrivning av referensrantan:

[Euribor, [ranteperiodens langd]]] eller [Ej tillampligt.
Réntan pa lanet ar inte rorlig.]

Dag fran vilken ranta betalas ut:
[o]

Réantebetalningsdag/-dagar:

[o]

Aterbetalningsdag/-dagar:
[o]

Bestammelser som galler amortering av lanet, inklusive forfarandet vid
aterbetalning:

[Kapitalet och rantan for lan i form av vardeandelar betalas pa den/de i de
lanespecifika villkoren angivna aterbetalnings- respektive
rantebetalningsdagen/-dagarna pa det satt som anges i lagen om
vardeandelssystemet och clearingverksamhet och Euroclear Finlands
bestammelser och beslut till den som enligt uppgifterna pa
vardeandelskontot har ratt att motta likviden.] eller

[Kapitalet och rantan for lan i pappersform betalas pa den/de aterbetalnings
respektive rantebetalningsdag/-dagar som anges i de lanespecifika villkoren
till innehavaren av skuldebrev i pappersform.] eller

[Kapital och ranta for skuldebrev som varken emitteras som lan i
pappersform eller som lan i form av vardeandelar betalas pa det satt som
anges i de lanespecifika villkoren.]

[De lanespecifika villkoren inbegriper ratt for Emittenten att aterbetala lanet i
fortid inklusive ranta som upplupit fram till betalningsdagen eller, om det
galler ett 1an med rorlig ranta, till foljande rantebetalningsdag. Innehavarna
av masskuldebrev (nedan aven fordringsagarna) skall minst 30 dagar fore
aterbetalningsdagen informeras om att ratten till fortida aterbetalning
utnyttjas genom meddelande som publiceras i Helsingin Sanomat och
Hufvudstadsbladet, eller, betraffande lan i vardeandelsform, som delges via
vardeandelssystemet, eller pa nagot annat tillforlitligt satt.]

[Emittenten forbehaller sig ratten att aterkdpa lanet fore forfallodagen.
Emittenten eller ett samfund som hor till dess koncern far dock inte aterkdpa
debenturer fore lanetidens utgang utan Finansinspektionens tillstand.
Emittenten har ratt att sélja vidare eller doda skuldebrev som aterkdpts.]

Avkastning:
[®] / [Ej tillampligt. Lanet har rorlig ranta.]

Foretradare for skuldebrevsinnehavarna:
Ej tilldampligt. Ingen foretradare utses.

C.10

Derivatslag

Ej tillampligt. Rantebetalningarna pa vardepappret baserar sig inte pa nagot
derivatslag.
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C.11

Ansdkan om
bdrsnotering

[Lanet blir foremal for ansokan om upptagande till handel vid Nasdaq OMX
Helsingfors] eller [Ej tillampligt. Lanet blir inte féremal for ansokan om
upptagande till handel.]

Avsnitt D — Risker

D.2

Central information
om de huvudsakliga
risker som ar
specifika for
emittenten.

Om nagon av de riskfaktorer som presenteras nedan forverkligas kan Aktia
Banks verksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning
paverkas negativt, och enskilt eller tillsammans kan de utgdra hinder for
banken att uppna sina finansiella mal och i sista hand att svara for sina
forbindelser. Risk- och osakerhetsfaktorerna som presenteras nedan ar inte
de enda faktorerna som inverkar pa bankens verksamhet. Aven andra risk-
och osakerhetsfaktorer som banken for narvarande inte har vetskap om, eller
som for narvarande inte anses vara av betydelse, kan ha en vasentligt
ogynnsam inverkan pa bankens verksamhet, verksamhetens resultat eller
bankens finansiella stallning.

Foljande riskfaktorer anknyter till Aktia Bank-koncernens verksamhetsmiljo:

e Ogynnsamma forandringar i det allménna ekonomiska laget och i
forhallandena pa finansmarknaden kan leda till minskade intakter,
hdgre aterfinansieringskostnader och hojda riskpremier.

o Aktia Bank ar beroende av god likviditet samt goda mojligheter till
aterfinansiering och kapitalanskaffning.

e Nedgang i marknadsvarde pa finansiella tillgangar kan fa en
vasentlig ogynnsam inverkan pa Aktia Banks affarsverksamhet,
verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

e Forandringar i rantenivan kan paverka Aktia  Banks
finansieringskostnader samt bankens rantemarginal negativt.

e Forverkligande av systemrisker kan fororsaka Aktia Bank
kreditfdrluster, behov av nedskrivningar, eller forsvara bankens
formaga att anskaffa finansiering.

e Aktia Bank ar verksam pa en marknad dar det rader hard
konkurrens.

e Bankkoncernen stalls infor skarpta kapitaltdcknings-  och
likviditetskrav.

Foljande riskfaktorer anknyter till Aktia Bank-koncernens verksamhet:

e Det finns inga garantier for att Aktia Banks strategi ar tillrackligt
konkurrenskraftig.

e Forverkligande av kreditrisker som bankkoncernen ar exponerad
mot kan fa en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens
affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella
stallning.

e Aktia Banks kreditrisker ar koncentrerade fill finlandska hushall med
huvudsakligen bostadsformgenhet som sakerhet.

e Aktia Bank &r beroende av att kunna aterfinansiera kreditstocken pa
ett formanligt satt.

e Forandringar i likviditetsreservens varde kan paverka Aktia Banks
mojlighet att anvanda denna som likviditetskalla.

e Fel kan forekomma i samband med varderingen av positioner och
hanteringen av derivatinstrument.

e De tillgangar som Aktia Bank forvaltar kan minska och leda fill
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minskade forvaltningsprovisioner.

Nedgang i marknadsvardet pa tillgangarna samt en ofillracklig
avkastning i forhallande il  ansvarsskuldens  krav i
livforsakringsverksamheten kan ha ogynnsam inverkan pa
Aktiakoncernens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller
Aktiakoncernens ekonomiska stallning.

Realisering av de operativa riskerna kan ha en ogynnsam inverkan
pa Aktia banks affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller
bankens finansiella stallning.

Genomf6randet av Handlingsprogram 2015 och det dartill anslutna
bytet av basbankssystem kan bli mer kostsamt och ta langre tid an
vad som &r forutsett.

Aktia Bank kan bli foremal for rattsliga forfaranden och
skadestandskrav.

Brister i informationssakerhet kan ha en ogynnsam inverkan pa Aktia
Banks renommé och leda till ersattningsansprak.

Aktia Banks affarsverksamhet kan bli utsatt for avbrott pa grund av
plotsliga och oférutsedda handelser eller vandalism, sasom
natattacker.

Det kan finnas brister i omfattningen av Aktia Banks
forsakringsskydd.

Risk att framtida foretagsarrangemang inte kan genomfdras eller
integreras pa avsett satt.

Aktia Bank ar beroende av kompetenta och yrkeskunniga
medarbetare.

Arbetskonflikter kan leda till storningar i Aktia Banks
affarsverksamhet.

Aktia Bank ar i konkurrensen om kunderna beroende av sitt
varumarke och renomme.

Brister i Aktiakoncernens riskkontroll samt riskhantering kan ha en
vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet,
verksamhetens resultat eller bankens finansiella stalining.
Aktiakoncernens affarsverksamhet kan bli foremal for ytterligare
reglering.

Aktia Bank kan bli foremal for ingripande fran myndigheters sida.
Skatteférhojningar eller sanktioner kan orsaka ekonomiska forluster.
Aktia Bank maste delta i finansieringen av bankernas gemensamma
insattargaranti och resolutionsmekanism.

Lagstridigt utnyttiande av det finansiella systemet kan leda till
allvarliga juridiska konsekvenser for Aktia Bank och dess renommé.
Forandringar kan ske i redovisningsprinciper, -standarder och -
metoder med en for Aktia Bank ogynnsam effekt.

D.3

Central information
om de huvudsakliga
risker som ar
specifika for
vardepappren

Risker som anknyter sig till alla slag av vardepapper som emitteras:

Aktia Bank kan bli insolvent ("emittentrisk”); ifall banken Dblir
insolvent, kan investerarna helt eller delvis forlora det investerade
kapitalet.

Villkoren for lan som emitterats kan i vissa fall andras genom
majoritetsbeslut av innehavarna varvid andringarna, som kan
upplevas som ogynnsamma av en enskild laneinnehavare, ocksa
omfattar de innehavare som inte deltagit i beslutet eller motsatt sig
det.
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e Emittenten forbehaller sig ratten att aterkdpa lan fore forfallodagen. |
fall av aterkdp kan det vara omdjligt for innehavaren av lanet att
omplacera de aterbetalda medlen pa lika formanliga villkor.

e For lan som emitteras i stdd av detta program stélls ingen sékerhet.
Ifall banken blir insolvent, har investeraren inte battre ratt till bankens
tillgangar an andra oprioriterade fordringsagare.

e Séakerstallda obligationslan som Aktia Bank har emitterat har béttre
formansratt till den formdgenhet som har registrerats som sakerhet,
varvid risken att lan som emitterats i stod av detta program i en
insolvenssituation far en mindre utdelning eller ingen alls 6kar.

e Kreditbetyg kan visa sig vara vilseledande och kan ga ned; ifall ett
kreditbetyg gar ned eller atertas, kan detta ha en negativ inverkan pa
vardet av |an som emitterats under detta program.

e Lanets avkastning kan vara beroende av underliggande rantor eller
av en specifik ranta.

e Lanets avkastning kan vara beroende av lanets
ranteberékningsgrund.

e Vid lan som emitteras med rorlig teckningskurs, paverkar
teckningskursen lanets avkastning.

e Ett villkor om réntetak kan begrénsa lanets avkastning.

e Lanets avkastning kan bli negativ pa grund av teckningsprovision.

e Avveckling av investeringen under dess Idptid kan vara forknippat
med svarigheter och kan leda till sémre avkastning. Lan som inte
skall noteras har ingen ordnad eftermarknad och kan vara svara att
avyttra och ocksa betraffande noterade lan kan banken inte
garantera att det under lanetiden uppkommer en fortlopande daglig
sekundarmarknad. Fortida aterbetalning av lan som ar bundet till en
rorlig referensranta kan, i de fall dar fortida aterbetalning enligt de
lanespecifika villkoren kan payrkas, verkstallas enbart pa
rantebetalningsdagar. Pa kapital som harvid aterbetalas l6per ingen
ranta for tiden som foljer pa aterbetalningsdagen.

e Beskattningen av lan som emitterats under detta program kan andra;
Okad beskattning kan minska avkastningen.

[Risker som anknyter sig till debenturer:
Debenturer som emitteras under prospektet har sdmre formansratt
an bankens dvriga forbindelser, fransett sadana lan eller andra
forbindelser som enligt sina egna villkor har lika eller samre
formansratt an debenturen.]

[Risker som anknyter sig till 1an dar villkoren ger emittenten ratt till fortida
aterbetalning av lanet:
Ifall emittenten anvander sin réatt till fortida aterbetalning av lanet kan
det vara omdjligt for innehavaren av lanet att omplacera de
aterbetalda medlen pa lika formanliga villkor.]

Avsnitt E — Erbjudande

E.2b

Motiven till
erbjudandet och

Lanet ingar i Emittentens kapitalanskaffning.
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anvandningen av de
medel det forvantas
tillféra, om det inte
avser lonsamhet eller
skydd mot vissa
risker.

E.3 | En beskrivning av Emissionsdag: [e]
erbjudandets former o
och villkor Teckningstid: [e]
Teckningsstélle: [@]
Emissionens karaktar: [e]
Emissionssatt: [e]
Leverans av skuldebrev: [e]
Lanekapital: [@]
Grunderna enligt vilka det slutliga lanekapitalet faststélls: [@]
Skuldebrevets nominella belopp, littera/enhetsstorlek: [o]
Minimiteckning: [e]
Teckningskurs: [e]
Teckningspris: [®]
Tid for betalning av teckning: [e]
Beslut och befogenheter som emissionen av lanet grundar sig pa: [e]
Emittentens verkstallande direktor beslutar i stdd av befogenheter som
utfardats av styrelsen 27.2.2015 om forfaringssattet vid en eventuell dver-
eller underteckning. Verkstallande direktoren kan fatta beslut om hdjning
eller sankning av respektive lanekapital samt om en eventuell nedskarning
av antalet teckningar och har aven ratt att avbryta teckningen eller férlanga
teckningstiden.
Ingen teckningsforbindelse eller Gvriga forbindelser som hanfor sig till
emissionen har stallts.
E.4 | En beskrivning av [@]
eventuella intressen
som har betydelse for
emissionen/erbjudand
et, inbegripet
intressekonflikter
E.7 | Beraknade kostnader | Teckningsavgift: [e] eller [Ej tillampligt. Ingen teckningsavgift uppbars]
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som ska alaggas
investeraren av
emittenten eller
erbjudaren

Andra kostnader: [@] eller [Ej tillampligt. Inga andra kostnader uppbars]
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2 Riskfaktorer

Om nagon av de riskfaktorer som presenteras nedan forverkligas kan Aktia Banks verksamhet,
verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning paverkas negativt, och enskilt eller tillsammans kan
de utgdra hinder fr banken att uppna sina finansiella mal och i sista hand att svara for sina férbindelser.

De risk- och osakerhetsfaktorer som presenteras nedan ar inte de enda faktorerna som inverkar pa bankens
verksamhet. Aven andra risk- och osékerhetsfaktorer som banken for narvarande inte har vetskap om, eller
som for narvarande inte anses vara av betydelse kan ha en vésentligt ogynnsam inverkan pa bankens
verksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stélining.

21 Riskfaktorer som anknyter till verksamhetsmiljo

2.1.1 Ogynnsamma férdndringar i det allménna ekonomiska ldget och i férhéllandena pad
finansmarknaden kan leda till minskade intékter, hégre dterfinansieringskostnader och
héjda riskpremier

Resultatet av Aktia Banks verksamhet paverkas av en mangfald av externa faktorer, av vilka de viktigaste ar
det allmadnna ekonomiska laget, fluktuationer i rantekurser, priset pa finansiella tillgangar samt
konkurrenslaget. Férandringar i dessa faktorer kan minska pa efterfragan av de tjanster banken och dess
dotterbolag erbjuder. En férsamring av marknadsforhallandena kan leda till att bankkoncernens kunder far
svarigheter att klara av sina betalningsskyldigheter, vilket i sin tur kan leda till 6kade betalningsstorningar,
nedskrivningar och kreditforluster. En forsamring av det allmanna ekonomiska laget kan aven minska
efterfragan pa lan och andra produkter, vilket kan leda till minskat réntenetto inom bankverksamheten,
minskade provisioner inom kapitalférvaltnings- och fastighetsformedlingsverksamheten, samt medfdra hogre
avkastningskrav bland placerare. Aven marknadsvardet pa finansiella tillgngar som banken och dess
dotterbolag innehar kan paverkas. Dessutom skulle en forsamring av det allmanna ekonomiska laget hoja
bankens och dess dotterbolags aterfinansieringskostnader och  forsvara  bankkoncernens
aterfinansieringsmajligheter.

Det fortsatt osakra ekonomiska laget har paverkat bankbranschens verksamhetsforutsattningar negativt. Den
framtida ekonomiska utvecklingen och marknadsforhallandena ar fortsattningsvis extremt svara att forutspa.
En fortsatt negativ utveckling i det ekonomiska laget och osédkerheten angaende den fortsatta
marknadsutvecklingen ar agnade att forstarka inverkan av de riskfaktorer som redogérs for nedan.

Politiska oroligheter i regioner som a&r betydelsefulla for den globala och i synnerhet den
europeiskaekonomin, sdsom den vapnade konflikten i Ukraina och den fortsatta oron i olika delar av
Mellandstern, kan generellt forvantas ha en negativ inverkan pa den allmanna ekonomiska situationen och
pa finansmarknaden.

Om nagon av de risker som redogjorts for ovan realiseras, kan detta ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa
bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stélining.
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2.1.2 Aktia Bank dr beroende av god likviditet samt goda mdjligheter till aterfinansiering och
kapitalanskaffning

Likviditetsrisk innebar att Aktia Bank inte pa rimliga villkor kan finansiera sin I6pande verksamhet och uppfylla
sina ataganden i den takt de forfaller.

Tillgangen och kostnaderna for den finansiering som banken erhaller pa penning- och kapitalmarknaden
paverkas av bland annat den allmanna réntenivan, situationen pa finansmarknaden, finska statens
kreditvardighet, osakerheten om marknadsparternas likviditet och forandringar i kreditvardighet, operativa
problem som paverkar tredje parter eller marknadsparternas forsamrade prestationsférmaga samt bankens
egen kapitaltackning och kreditvardighet.

Banken forlitar sig, liksom andra féretag som bedriver bankverksamhet, ocksa pa kontoinlaning och
depositioner fran hushall for att tillgodose en del av sitt likviditetsbehov. Volymen av sadana medel &r dock
beroende av faktorer utanfor bankens kontroll, som utvecklingen i hushéllens sparkvot och bendgenheten att
spara i bankdepositioner. Bankens likviditet kan paverkas negativt av oférutsedda stora utfldden av
depositioner. Den kan aven paverkas av forandringar i likviditeten hos Aktia Hypoteksbank Abp, som annu
har en icke férsumbar betydelse for aterfinansieringen av bankens bankverksamhet. Om Aktia Hypoteksbank
Abp:s finansiella stallning forsamras betydligt kan banken dessutom bli tvungen att tillsammans med de
ovriga aktieagarna kapitalisera Aktia Hypoteksbank Abp.

En realisering av de risker som redogjorts for ovan kan leda till en forsamring av bankens likviditet och
forsvara bankens tillgang till aterfinansiering samt aventyra bankens méjligheter att uppfylla lagstadgade
likviditetskrav. Detta kan ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens
resultat eller bankens finansiella stallning.

2.1.3 Nedgdng i marknadsvéirde pd finansiella tillgdngar kan f& en vdsentligt ogynnsam
inverkan pda Aktia Banks affdrsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens
finansiella stéllning

Med marknadsvardesrisker avses risken for nedgang i vardet pa finansiella tillgangar, vilka varderas pa
andrahandsmarknaden, till exempel aktier, rantebarande vardepapper och fastigheter.

Den bankverksamhet som Aktia Bank och Aktia Hypoteksbank bedriver ar utsatt for risk for av
rantefluktuationer eller av 6kad emittentrisk fororsakad nedgang i vardet av rantebarande tillgangar. | Aktia
Banks dotterbolag Aktia Livforsakring Ab:s verksamhet ar ocksa risken for vardeférandringar pa grund av
nedgang i aktiekurser och fastighetstillgangarnas marknadsvarde relevant.

En realisering av de marknadsvardesrisker som redogjorts for ovan kan leda till negativa vardeforandringar i
tillgangar vilket i sin tur kan ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet,
verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

2.1.4 Férdndringar i réntenivdn kan pdverka Aktia Banks finansieringskostnader samt bankens
réntemarginal negativt

Pa grund av skillnader i rantebindning mellan in- och utlaning kan Aktia Bank sta infor betydande ranterisker
da forandringar i rantenivan, avkastningskurvor och kreditmarginaler kan paverka den forverkligade
rantemarginalen. Foérandringar i rantenivan kan ocksa paverka banken och dess dotterbolag i den man
forandringarna paverkar avkastningen pa rantebarande tillgangar eller paverkar kostnaderna for
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rantebarande skulder pa ett oproportionerligt eller ovantat satt, eller pa annat satt paverkar bankkoncernens
finansieringskostnader negativt. En uppgang i rantenivan kan ocksa paverka efterfragan pa bostadslan och
andra laneprodukter samt 6ka kundernas lanekostnader.

Banken kan forsoka att skydda sig mot ranterisker genom att inga skyddande réntederivatavtal eller genom
att gora placeringar med en rénte- och maturitetsstruktur som minskar réanterisken. Med skyddsatgarderna
stravar banken efter att forsakra sig om att dess resultat inte paverkas negativt aven om rantenivaerna ar
laga, sasom vid det nu radande forsamrade allmanna ekonomiska laget. Det finns dock ingen garanti for att
skyddsatgarderna i fraga ar tillrackliga och skyddar banken fran en negativ inverkan av forandringar i
rantenivaer.

Aven om banken anvander riskhanteringsmetoder for att hantera ranterisker som den exponeras mot, och
aven om vissa forandringar i rantenivan kan vara gynnsamma for banken, ar det svart att kunna forutse
forandringar i marknadslaget samt forutse inverkan av dessa forandringar.

Om nagon av de ranterisker som redogjorts for ovan realiserades som f6ljd av forandringar i réntenivan kan
detta ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller
bankens finansiella stallning.

2.1.5 Férverkligande av systemrisker kan férorsaka Aktia Bank kreditférluster, behov av
nedskrivningar, eller férsvdra bankens férmdga att anskaffa finansiering

Det inhemska och utlandska finanssystemet och kapitalmarknaden &r anslutna till varandra. Pa grund av
placeringar, handel, clearing och andra samband mellan féretag som erbjuder finansiella tjanster, kan
ekonomiskt trangmal eller andra svarigheter i inhemska eller utlandska banker eller dvriga foretag som
erbjuder finansiella tjanster leda till likviditetsproblem, forluster samt betalningsproblem och dvriga storningar
i andra foretag inom finansbranschen, bland dem Aktia Bank och dess dotterbolag. Forverkligandet av denna
typ av risk, en sa kallad systemrisk, kan fororsaka Aktiakoncernen kreditforluster, behov av nedskrivningar,
eller forsvara bankens eller dess dotterbolags férmaga att anskaffa finansiering, vilket kan ha en vasentligt
ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stalining.

2.1.6 Aktia Bank dr verksam pd en marknad ddér det rader hard konkurrens

Pa marknaden for finansiella tjanster dar Aktia Bank och dess dotterbolag ar verksamma rader hard
konkurrens. Pa marknaden konkurrerar bade etablerade och nya aktérer av vilka ett flertal tillhor stora
finansiella koncerner. Banken och dess dotterbolag konkurrerar pa flera verksamhetsomraden med bade
finlandska och utlandska aktérer. Den harda konkurrensen forvantas fortsatta pa Aktiakoncernens samtliga
verksamhetsomraden.

Marknadsaktorernas konkurrenskraft beror pa diverse faktorer sasom kreditbetyg, ekonomisk stallning, rykte,
produkt- och serviceutbud samt kund- och affarsrelationer. Om banken och dess dotterbolag inte kan erbjuda
ett konkurrenskraftigt produkt- och serviceutbud kan Aktiakoncernen forlora marknadsandelar eller lida forlust
pa en del eller alla verksamhetsomraden. Konkurrens kan leda till stigande pristryck pa Aktiakoncernens
produkt- och serviceutbud, vilket i sin tur kan férsvara bankens férmaga att bibehalla eller dka sin [dnsamhet.
Om banken inte klarar av att kontrollera och anpassa sig till eventuella férandringar i konkurrenslaget kan
detta ha en ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens
finansiella stallning.
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2.1.7 Bankkoncernen stdlls infor skdrpta kapitaltéicknings- och likviditetskrav

Aktia Bank och dess koncern maste iakita gallande bestdmmelser och krav pa kapitaltackning (egna medel i
proportion till riskvagda tillgangar). Bankverksamhetens kapitaltdckningsregler andrades fran och med
1.1.2014 genom EU:s kapitalkravsforordning "CRR” samt genom implementeringen 15.8.2014 av EU:s nya
kreditinstitutsdirektiv "CRD IV". Detaljerade kvantitativa krav for likvida medel (LCR) trader successivt i kraft
under aren 2015-2018.

De nya reglerna foranledde ett hogre primarkapitalkrav och totalkapitalkrav.

Kapitaltdckningen kan ocksa minska pa grund av kredit- och andra forluster eller en lagre kreditvardering av
bankens motparter i finansiella transaktioner. En forsamrad kapitaltackning kan forsvara bankens tillgang till
finansiering och oka kostnaderna for finansieringen.

Ett okat kapitalkrav kan aven uppsta ifall investerarnas och kreditvarderingsinstitutens allménna uppfattning
om tillracklig kapitaltackning skarps.

Om bankkoncernen inte klarar av att uppfylla de krav som stélls pa kapitaltackning, kan detta leda till att
banken maste anskaffa mera eget kapital eller att det blir svarare for bankens att uppna sina tillvaxtmal eller
strategiska mal.

Forandringar i kapitaltackningen som féljd av en realisering av de risker som redogjorts for ovan kan ha en
vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens
finansiella stallning.

2.2 Riskfaktorer som anknyter till Aktia Banks verksamhet

2.2.1 Det finns inga garantier for att Aktia Banks strategi dr tillréickligt konkurrenskraftig

Det finns ingen garanti for att Aktia Banks strategi ar tillrackligt konkurrenskraftig, eller att strategin motsvarar
kundernas krav och forvantningar i framtiden da konkurrensen 6kar och utbudet av produkter och service
utvecklas pa de internationella marknaderna, eller annars ar framgangsrik. Det ar &ven majligt att banken inte
klarar av att forverkliga sin strategi och till exempel lyckas integrera de olika tjansterna inom sina olika
verksamhetsomraden och skapa synergieffekter mellan dessa. Om banken inte klarar av att forverkliga sin
strategi eller att anpassa sin strategi enligt dessa krav kan detta ha en ogynnsam inverkan pa bankens
affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

2.2.2 Férverkligande av kreditrisker som bankkoncernen dr exponerad mot kan fd en vdsentligt
ogynnsam inverkan pd bankens affdrsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens
finansiella stéllning

Aktia Bank och dess dotterbolag Aktia Hypoteksbank Abp &r utsatta for risk att kredittagare eller andra
motparter i finansiella avtal inte formar fullfolja sina ataganden i enlighet med lanevillkoren och att sakerheter
som stéllts visar sig vara otillrackliga, varvid bankerna kan lida kreditforluster. Under vissa forhallanden
foreligger aven risk for att kunder eller motparter dverskrider eller missbrukar 6verenskomna lanelimiter.

Den storsta kéllan till bankkoncernens kreditrisker ar utlaningen till allmanheten, av vilken per 31.12.2014 ca
88,8 procent har beviljats finldndska hushall. Kreditrisker uppstar dock aven i samband med andra fordringar,
exempelvis pa basen av masskuldebrev, kortfristiga fordringsbevis eller derivatkontrakt.
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Eventuella framtida av kreditforluster pakallade nedskrivningar i bankkoncernens kreditportfolj kan bero pa
manga faktorer, till exempel pa det allmanna ekonomiska laget, negativa forandringar i kundernas och
motparternas kreditvardighet, kundernas kreditskotsel och betalningsformaga, nedgang i egendomsvarden,
de strukturella och teknologiska forandringarna i olika branscher samt pa externa faktorer, exempelvis pa
bestammelser i lagstiftningen och relevant reglering. Bland annat osakerheten rorande omfattningen av den
ekonomiska nedgangen och hur snabbt detta sker gor det svart att uppskatta storleken pa en eventuell
okning av bankkoncernens framtida kreditforluster.

Beddmningen och prissattningen av kreditriskerna, realvéardet och realiseringstiderna for sakerheterna samt
beviliandet av kreditgivningsbefogenheterna och uppféljningen av kreditbesluten ar férknippade med
osakerhet, vilket gor att eventuella vardeminskningar som realiseras i kreditportfdljen skulle kunna férsvaga
ldnsamheten i bankens affarsverksamhet och bankens finansiella stallning. Det finns inga garantier for att de
uppskattningar som galler nedskrivningar aterspeglar beloppet pa de nedskrivningar som realiseras.

Okade kreditforluster som orsakats av en realisering av de kreditrisker som redogjorts for ovan kan ha en
vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens
finansiella stallning.

2.2.3 Aktia Banks kreditrisker dr koncentrerade till finldndska hushall med huvudsakligen
bostadsférmégenhet som sdkerhet

Bankkoncernens kreditportfdlj bestod per 31.12.2014 till ca 88,8 procent av krediter till finlandska hushall,
huvudsakligen med bostadsformdgenhet som sakerhet. Bankkoncernens kreditriskniva ar saledes kanslig for
forandringar i den inhemska sysselsattningen och for bostadernas prisutveckling. Dessutom har banken pa
en del omraden en stark marknadsposition vilket skapar en viss geografisk koncentrationsrisk.

Bankens foretagsfinansieringsandel uppgick till ca 6,5 procent av den totala kreditportfdljen per 31.12.2014. |
forhallande till bankens totala foretagskreditportfélj utgér exponeringen inom bygg- och fastighetsfinansiering
en koncentrationsrisk.

Om kredittagarna i de kundsegment dar kreditkoncentrationer finns inte skulle klara av att fullfdlja sina
forpliktelser kan detta ha en annu stérre ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens
resultat eller bankens finansiella stallning an vad som ar fallet om betalningssvarigheterna eller nedgang i
formogenhetsvarden ager rum pa andra hall i ekonomin.

2.2.4 Aktia Bank dr beroende av att kunna dterfinansiera kreditstocken pa ett férmanligt sditt

Bankkoncernens kreditstock har i snitt langre maturitet an koncernens aterfinansiering. Om banken inte
lyckas aterfinansiera kreditstocken pa ett tillrackligt formanligt satt kan detta leda fill forluster eller ha en
ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

2.2.5 Férdndringar i likviditetsreservens virde kan pdverka Aktia Banks méjlighet att anvidnda
denna som likviditetskdlla

For att sakerstalla sin likviditet stravar Aktia Bank efter att uppréatthalla en likviditetsreserv bestaende av
likvida medel och placeringar i likvida vardepapper.
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Likviditetsreservens varde paverkas huvudsakligen av en realisering av rante- och kreditrisker, samt av
andringar i investerarnas avkastningskrav. | likviditetsreserven ingar fastranteplaceringar vilka ar utsatta for
forandringar i rantenivan och forandringar i kreditriskpremier. En allman uppgang i rantenivan sanker vardet
pa fastranteplaceringar varmed forsaljning av placeringarna innan deras forfallodag, da rantenivaerna ar
hdga, kan orsaka forluster. En nedgang i rantenivan har vanligen en negativ inverkan pa avkastningen fran
eventuella framtida omplaceringar av fastranteplaceringarna. Likviditetsreservens varde paverkas aven av
hogre avkastningskrav bland placerare (spreadrisk) eftersom dessa leder till en generell prisnedgang for
sadana finansiella tillgangar som ingar i likviditetsreserven.

Forandringar i likviditetsreservens vérde kan paverka bankens mojlighet att anvénda denna som
likviditetskalla och eventuella forandringar i likviditetsreservens verkliga varde och tillgangarnas
kreditvarderingar kan begransa méjligheterna for att utnyttja dessa for centralbanksfinansiering. Darutéver
kan eventuella forandringar i centralbankernas sékerhetskrav for finansiering begransa bankens majlighet att
anvanda likviditetsreserven som sakerhet samt utlésa ytterligare krav pa sékerheter, vilket skulle férsvara
bankens tillgang till centralbanksfinansiering.

Forandringar i likviditetsreservens varde som foljd av en realisering av de risker som redogjorts for ovan kan
ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens
finansiella stallning.

2.2.6 Fel kan férekomma i samband med virderingen av positioner och hanteringen av
derivatinstrument

For att minska volatiliteten i rantenettot begransar Aktia Bank den strukturella ranterisken (som uppstar
genom obalans mellan rantebindningar och aterprissattningen av tillgangar och skulder) i férsta hand genom
skyddande derivatinstrument. Banken stravar efter att begransa storsta delen av den motpartsrisk som
uppstar i derivatavtal via dmsesidiga pantsattningsavtal.

Det finns dock ingen garanti for att banken lyckas uppskatta den risk som uppstar i samband med
derivatavtal ratt, vilket kan medféra att de sakerhetsarrangemang som banken ingatt med sina motparter for
att skydda sig fran motpartsrisk ar otillréckliga. Vidare kan fel forekomma i samband med vérderingen av
positioner och hanteringen av pantséattningsarrangemangen, vilket kan leda till att arrangemangen far en
annan utgang an den avsedda. Om dessa risker skulle realiseras, kan det ha en vasentligt ogynnsam
inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

2.2.7 De tillgangar som Aktia Bank férvaltar kan minska och leda till minskade
férvaltningsprovisioner

Om de medel som ar foremal for bankkoncernens kapitalforvaltning, i placeringsfonder eller genom
tilhandahallande av férmdgenhetsforvaltningstjanster som en f6lid av den radande marknadssituationen
skulle minska vasentligt, om vardeutvecklingen hos investeringarna i kapitalférvaltningen skulle vara
otillfredsstallande,  eller ~om  bankkoncernens  formdgenhetsforvaltningstjansts ~ framgang |
investeringsverksamheten férsémras, finns det en risk att nuvarande kunder beslutar att minska sina
placeringar eller 6verfora sina tillgangar till en annan serviceleverantor, och att Aktiakoncernen inte kan
skaffa nya kunder eller ytterligare tillgangar fran nuvarande kunder. Detta skulle i sin tur leda till minskade
erhallna forvaltningsprovisioner i kapitalforvaltningen, och samre forutséttningar for utvecklingen av
kapitalforvaltningsverksamheten. Av denna orsak kan en negativ vardeutveckling eller svag framgang i
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kapitalfrvaltningens investeringsverksamhet ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens
affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

2.2.8 Realisering av de operativa riskerna kan ha en ogynnsam inverkan pd Aktia Banks
affdrsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stéllning

Operativa risker och eventuella av dessa foranledda forluster kan uppsta pa grund av bristfalligt fungerande
interna processer, bedragerier, manskliga fel, brister i en omsorgsfull dokumentation av transaktionerna,
forsummelse av plikten att iakita de krav och regler som galler for Aktiakoncernens verksamhet, fel i
utrustningen eller funktionsstorningar i bankens egna system eller i de system som bankens leverantorer
eller samarbetspartner anvander eller i andra externa system, tillgangen till system och tjanster som bankens
leverantorer eller samarbetspartners uppréatthaller och erbjuder upphér, samt som en foljid av
naturkatastrofer. En realisering av de operativa riskerna kan ha en ogynnsam inverkan pa bankens
affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

2.2.9 Genomférandet av Handlingsprogram 2015 och det ddrtill anslutna bytet av
basbankssystem kan bli mer kostsamt och ta Iéngre tid dn vad som dr férutsett

Byte av basbankssystem och ett antal férandringar i affarsverksamheten ingar i Handlingsprogram 2015 som
antagits i Aktiakoncernen. Bytet av basbankssystem ar av stor vikt for att uppna en effektivering av bankens
processer och sankta IT-kostnader pa sikt. En omfattande riskkartlaggning av projektet har vidtagits och
riskreducerande atgarder identifierats. Arbetet med att ta i bruk ett nytt basbankssystem ar emellertid pa
grund av sin omfattning och inverkan pa verksamheten trots detta férenat med betydande operativa risker.
De framsta identifierade riskerna ar leverantorsrisker relaterade till nuvarande och kommande leverantor av
basbankssystemet samt personalrisker relaterade till nyckelpersoner for genomférande av byte av
basbankssystemet. En realisering av dessa risker skulle kunna medféra budgetéverskridningar, fordrojda
inbesparingar och tidtabellsforskjutningar avseende évergangen till ett nytt basbankssystem, vilket skulle
kunna ha en ogynnsam inverkan pa bankens resultat.

2.2.10 Aktia Bank kan bli féremal fér riittsliga férfaranden och skadestdndskrav

Den verksamhet som Aktia Bank och dess dotterbolag bedriver grundar sig i stor utstrackning pa
avtalsforhallanden. Avtal kan emellertid visa sig vara ogiltiga eller de kan oavsiktligt tolkas och verkstallas pa
ett satt som ar ogynnsamt for Aktiakoncernen. Aktiakoncernens kunder och motparter i avtal, som bolag i
Aktiakoncernen har ingatt, kan stélla krav mot respektive bolag som kan leda fill tvister och rattegangar.
Sadana krav kan till exempel handla om koncernbolagets ansvar gentemot kunder for forsaljning av
olampliga produkter, om felaktig radgivning, realisation av panter eller om forvaltningen av kundernas
vardepappersportfolier. Om bolag i Aktiakoncernen anses ha forsummat sina forpliktelser kan
skadestandsskyldighet uppsta. Rattegangar kan aven ha en negativ inverkan pa Aktia Banks renommé. En
realisering av de rattsliga riskerna kan ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet,
verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.
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2.2.11 Brister i informationssdkerhet kan ha en ogynnsam inverkan pd Aktia Banks renommé och
leda till erséttningsanspréak

Den verksamhet som Aktia Bank och dess dotterbolag bedriver &r beroende av att sékert och exakt bearbeta
och kommunicera ut stora méangder information, vilken ofta ar av konfidentiell natur. Som en del av sin
affarsverksamhet uppbevarar Aktiakoncernen person- och bankuppgifter som koncernbolagen erhallit av sina
kunder och vilka i Finland omfattas av vissa dataskyddsbestammelser och bestdmmelser som galler
sekretess. Banken och dess dotterbolag kan drabbas av betydande kostnader till folid av att
informationssakerhetsrisker realiseras, det vill saga risken att informationen ar olagligt atkommen eller
forvanskad. Kostnader uppstar &ven av att banken och dess dotterbolag skyddar sig mot
dataskyddsforseelser eller av att de loser problem som fororsakats pa grund av sadana forseelser.
Problemldsningen kan orsaka avbrott eller drojsmal i Aktiakoncernens kundservice, vilket kan ha en
ogynnsam inverkan pa bankens renommé och fa kunderna att avsta fran att anvanda Aktiakoncernens
tianster eller fa kunderna att rikta erséttningsansprak mot bolag i koncernen. Vilka som helst av dessa
omstandigheter kan ha en ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller
bankens finansiella stallning.

2.2.12 Aktia Banks affdrsverksamhet kan bli utsatt for avbrott pd grund av plétsliga och
oférutsedda hdndelser eller vandalism

Den affarsverksamhet som Aktia Bank och dess dotterbolag bedriver kan bli utsatt for avbrott pa grund av
plotsliga och oférutsedda handelser eller vandalism. Som exempel kan namnas natattacker avbrott i
elforsorjningen och datakommunikationen, samt brand- och vattenskador. Detta kan leda till sadana avbrott i
affarsverksamheten som kan ha en ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens
resultat eller bankens finansiella stallning.

2.2.13 Det kan finnas brister i omfattningen av Aktia Banks férsdkringsskydd

Aktia Bank och dess dotterbolag har sedvanliga egendoms- och ansvarsforsakringar for sin
affarsverksamhet, vilka enligt bankens uppfattning motsvarar den normala praxisen i branschen. Det ar dock
mojligt att de gallande forsékringarna inte ar tillrackligt omfattande i alla situationer. Det ar ocksa mdjligt att
forsakringsbolagen helt eller delvis kan avsla de forsakringsersattningar som bankens koncernbolag ansoker
om eller i sista hand inte kan infria sina forpliktelser enligt forsakringsavtalen. Om banken eller dess
dotterbolag drabbas av skada och inte far tillrdcklig ersattning fran forsakringen, kan det ha en vasentligt
ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stalining.

2.2.14 Risk att framtida féretagsarrangemang inte kan genomféras eller integreras pa avsett sdtt

Banken kan eventuellt i framtiden genomféra foretagsarrangemang till exempel for att utvidga sin
affarsverksamhet eller for att fa nya resurser till sitt forfogande. Tillvaxt som bygger pa foretagsarrangemang
ar forknippad med risker sdsom utvarderingen av genomforbarheten av de planerade investeringarna samt
integreringen av den forvarvade affarsverksamheten och nya medarbetare. Om banken inte lyckas
genomféra de ovan namnda atgérderna kan eventuella framtida foretagsarrangemang ha en ogynnsam
inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.
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2.2.15 Aktia Bank dr beroende av kompetenta och yrkeskunniga medarbetare

For att Aktia Bank och dess dotterbolag skall kunna bibehalla sin konkurrenskraft och fullfélja sin strategi
maste de ha i sin tjanst kompetenta och yrkeskunniga medarbetare inom koncernens alla affarsomraden. En
del av den nodvandiga kompetensen innehas av enskilda nyckelpersoner som &r av stor betydelse med
tanke pa att bibehalla och utveckla bankens konkurrenskraft. Om koncernbolagen inte har yrkeskunnig
personal och inte lyckas behalla nyckelpersoner kan detta ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens
affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

2.2.16 Arbetskonflikter kan leda till stérningar i Aktia Banks affdrsverksamhet

Lockouter, strejker eller andra arbetskonflikter inom Aktia eller dess dotterbolag eller i branscher med
anknytning till Aktiakoncernens affarsverksamhet kan ha en ogynnsam inverkan pa bankens
affarsverksamhet. Arbetsmarknadsparterna kommer inte ndodvandigtvis dverens om nya kollektivavtal pa
tillfredsstallande villkor nar giltighetstiden for de nuvarande kollektivavtalen [0per ut. De nuvarande
kollektivavtalen for bankens anstallda utgor inte nodvandigtvis nagot hinder for strejker eller lockouter.
Darutover kan arbetskonflikter i bolag med anknytning till bankens affarsverksamhet ha en indirekt inverkan
pa bankens affarsverksamhet. Arbetskonflikter kan saledes ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens
affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

2.2.17 Aktia Bank dr i konkurrensen om kunderna beroende av sitt varumérke och renommé

| konkurrensen om kunderna forlitar sig Aktia Bank pa bland annat sitt varumarke och sitt renommé. Ett gott
renommé &r viktigt inom bankens verksamhetsomraden déarfor att rykten och spekulationer géllande solvens
och formaga att erhalla likviditet paverkar framfor allt finansinstitut. Framtida beslut gallande bankens
verksamhet och bankens service och produktsortiment kan paverka bankens varuméarke och renommé
negativt. Sa kan aven tvister som banken ar involverad i och externa faktorer som paverkar hela branschen
och som banken inte kan paverka.

En negativ utveckling av bankens renommé och varumarke samt konsumenternas negativa uppfattning
gallande bankens produkter och service, eller marknadsrykten géllande banken kan ha en vasentligt
ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stéllning.

2.2.18 Brister i Aktiakoncernens riskkontroll samt riskhantering kan ha en vdsentligt ogynnsam
inverkan pd bankens affdrsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella
stdllning

Huvudsyftet med riskhanteringen ar att sakerstélla att riskerna identifieras och bedoms ratt och att
kapitalbasen ar fillracklig i forhallande fill riskerna som kunde paverka Aktia Banks affarsverksamhet,
verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

Aktiakoncernens riskkontroll ansvarar for att utveckla risk- och kapitalhanteringsprocesserna och
tilhandahalla metoder for riskidentifiering, riskkvantifiering, analys och rapportering samt kapitalbedémning
och allokering. Nagra av de atgarder som banken vidtar for att hantera risker i sin affarsverksamhet ar att
inga sakringstransaktioner for att hantera marknadsrisker, utfarda kreditlimiter och inga kovenanter for att
hantera motpartsrisker i utlaningsverksamhet vid sidan om att ha sékerhet for krediterna. For att méata och
begransa en del av dessa risker anvands olika stress- och korrelationsmodeller. Det finns dock ingen garanti
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for att riskerna har identifierats rétt och att processerna och metoderna for riskhantering r tillrackliga. Aven
om bankens personal foljde de processer och metoder som faststallts for riskhantering kan dessa visa sig
vara ofillrackliga. Detta eller annat misslyckande i riskhanteringen kan ha en vasentligt ogynnsam inverkan
pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

2.2.19 Brister i riskkontroll och riskhantering i livférsdkringsverksamheten

Livforsakringsverksamhet grundar sig pa att bara och hantera risken for skadehandelser samt de finansiella
riskerna i verksamhetens tillgangar och skulder. Livférsakringsverksamhetens resultatvolatilitet hanfor sig i
huvudsak till marknadsrisker i placeringsverksamheten samt till ranterisken i ansvarsskulden.
Livforsakringstagaren bar sjalv marknadsrisken for de placeringar som utgor tackning for fondanknutna
livforsakringar, medan forsakringsbolaget bar risken for den del av placeringsportfoljen som skall tacka
ansvarsskulden for rantebundna livforsakringar.

Inom livférsakringsverksamheten stravar man till att de tillgangar som utgér tackning for ansvarsskulden ar
uppbyggda med héansyn till arten av den forsakringsrorelse som bedrivs, vilket paverkar avkastningskrav,
risknivaer och mojligheter att omvandla tillgangarna till kontanta medel. De stdrsta riskerna som hanfér sig till
placeringsverksamheten inom livforsakringsverksamheten ar en nedgang i marknadsvardet pa tillgangarna
samt en otillracklig avkastning i forhallande till ansvarsskuldens krav. Om dessa risker realiseras, skulle det
ha en ogynnsam inverkan pa Aktiakoncernens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller
Aktiakoncernens ekonomiska stallning.

2.2.20 Aktiakoncernens affdrsverksamhet kan bli féremdl for ytterligare reglering

Den affarsverksamhet som Aktia Bank och dess dotterbolag bedriver regleras av ett stort antal lagar och
forordningar for bankverksamhet samt tilhandahallande av andra finansiella tjanster, vilket kan innebéra att
Aktia Bank och dess dotterbolag kan utsattas for ingripande fran tillsynsmyndigheters sida. Under de senaste
aren har regleringen av bankverksamhet samt finansbranschen i allménhet genomgatt stora férandringar i
Finland, inom EU och internationellt. Finanskrisen 2008-2009 och den fortsattningsvis pagaende europeiska
skuldkrisen samt de statliga ingripanden som skett internationellt forvantas medféra att regleringen av
finansbranschen forandras ytterligare. Sadana forandringar kan paverka till exempel kapital- och
likviditetskraven for bankverksamhet och leda till ytterligare kostnader och forpliktelser for koncernen samt
forandra kraven pa hur bankens och dess dotterbolag bedriver sin verksamhet. Ny reglering kan tvinga
koncernen att sanka riskniva, affarsvolym och belaningsgrad i vissa verksamheter. Den 6kar ocksa ofta
bankens administrativa borda, vilket medfor kostnader och foljaktligen minskar bankens Idnsamhet.

Ocksa regleringen av livférsakringsbranschen forandras ytterligare. Sadana férandringar ar till exempel
kapital- och likviditetskraven for forsakringsverksamhet (den s.k. Solvens Il-regleringen). Dessa forandringar,
som implementeras fran och med 1.1.2016, kommer att leda till ytterligare kostnader och forpliktelser for
koncernen och kan férandra kraven pa hur banken och dess dotterbolag bedriver sin verksamhet. De kan
aven tvinga koncernen att sanka riskniva, affarsvolym och belaningsgrad i vissa verksamheter.

Om nagon av de risker som redogjorts for ovan forverkligades kan detta ha en vasentligt ogynnsam inverkan
pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stéllning.
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2.2.21 Aktia Bank kan bli féremdl for ingripanden frénmyndigheters sida

De myndigheter som dvervakar finansbranschen har omfattande befogenheter att ingripa i bankers
verksamhet och kan ocksa utfarda sanktioner ifall de anser att en bank har gjort sig skyldig till dvertradelse
av bestammelser som reglerar finansbranschens verksamhet. Som en f6ljd av implementeringen av EU:s
direktiv om aterhamtning och resolution av kreditinstitut (implementerat i finsk lag 2014) har ocksa en
resolutionsmyndighet inrattats, med befogenheter att bland annat skriva ned beloppet av bankens
utestaende skuldforbindelser. Det finns inga garantier for att Aktia Bank inte i framtiden kunde bli foremal for
dylika atgarder.

En realisering av ovan namnda risker kan ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet,
verksamhetens resultat eller bankens finansiella stalining.

2.2.22 Aktia Bank maste delta i finansieringen av bankernas gemensamma insdttargaranti och
resolutionsmekanism

Aktia Bank maste delta i finansieringen av de finlandska bankernas gemensamma insattargaranti, vilken skall
ersatta insattarnas fordringar ifall nagon finsk bank blir insolvent. Aktia Bank maste dessutom skjuta till medel
till den gemensamma resolutionsmekanism for banker inom Europeiska Unionen, som skall kunna anvéandas
for att understoda banker inom unionens omrade som rakat i ekonomiskt trangmal.

Genom skyldigheten att erlagga medel till de gemensamma fonderna kan alltsa andra bankers insolvens
medfdra kostnader for Aktia Bank, aven om Aktia inte haft affarsforbindelser med dessa banker.

Skyldigheten att skjuta till medel kan ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet,
verksamhetens resultat eller bankens finansiella stallning.

2.2.23 Skatteférhéjningar eller sanktioner kan orsaka ekonomiska férluster

Aktia Bank och dess dotterbolag ar utsatta for skatterisker som hanfor sig till andringar i skattesats eller
skattelagstiftning eller till felaktiga tolkningar av gallande regelverk. En realisering av skatterisker kan leda till
skatteforhojningar eller sanktioner som i sin tur kan orsaka ekonomiska forluster och darmed ha en
ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stalining.

2.2.24 Lagstridigt utnyttjande av det finansiella systemet kan leda till allvarliga juridiska
konsekvenser for Aktia Bank och dess renommé

Risken for att foretag som bedriver bankverksamhet blir foremal for eller utnyttias for penningtvatt eller
finansiering av terrorism har globalt sett dkat. Risken for framtida incidenter avseende penningtvatt eller
finansiering av terrorism &r alltid latenta for finansiella institutioner. Varje Overtradelse av regler om
forhindrande av lagstridigt utnyttiande av det finansiella systemet eller ens en antydan till krankningar kan fa
allvarliga juridiska konsekvenser for Aktia Banks eller dess dotterbolags renommé, vilket kan ha en vasentligt
ogynnsam inverkan pa bankens affarsverksamhet, verksamhetens resultat eller bankens finansiella stalining.
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2.2.25 Férdndringar kan ske i redovisningsprinciper, -standarder och -metoder med en fér Aktia
Bank ogynnsam effekt

International Accounting Standards Board (IASB”) reviderar fortldpande de normer for ekonomisk
redovisning och rapportering som styr Aktiakoncernens redovisning. Sadana forandringar kan vara svara att
forutse och kan vasentligt paverka hur banken redovisar och rapporterar sin finansiella stalining och
verksamhetens resultat. | vissa fall kan banken bli skyldig att tillampa nya och reviderade normer retroaktivt,
vilket resulterar i att tidigare upprattade bokslutshandlingar maste revideras.

Redovisningsprinciper och -metoder &ar grundldggande for hur banken redovisar och rapporterar sin
finansiella stallning och verksamhetens resultat. Bankens koncernledning maste utéva omdéme vid tolkning
och tilldmpning av manga av dessa redovisningsprinciper och -metoder sa att banken foljer International
Financial Reporting Standard ('IFRS”) sadana de antagits av EU. Bankens allménna
redovisningsantaganden galler framtiden och viktiga osakerhetsfaktorer i anslutning till balansdagens
uppskattningar och beror bland annat uppskattning och bedomning av verkligt varde, nedskrivning av
finansiella tillgangar, nedskrivning av lan och fordringar, nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar
och antaganden gjorda i aktuariella berakningar.

Om IASB genomforde forandringar i de normer for redovisning och rapportering som styr bankens
redovisning vilka banken skulle vara skyldig att folja, skulle detta vasentligen kunna paverka bankens
redovisade finansiella stalining och verksamhetens resultat. Aktia Bank och Aktia kan inte garantera att
banken inte i framtiden kommer att bli tvungen att forandra redovisningsbedémningar eller omvardera
tidigare uppskattade finansiella bokslut pa grund av den osakerhet som omger bankens bedémningar och de
berdkningar som galler dessa fragor. Om banken blir tvungen att géra andringar i sina redovisningsprinciper,
och uppvisa finansiell information som skiljer sig fran den information som annars skulle uppvisas, kan detta
ha en vasentligt ogynnsam inverkan pa bankens redovisade resultat eller finansiella stallning.

2.3 Riskfaktorer som hanfor sig till vardepapper som emitteras under programmet

2.3.1 Aktia Bank kan bli insolvent (“emittentrisk”)

Aktia Bank ar ett aktiebolag. Ett aktiebolag ar en kapitalsammanslutning som med sin egen formogenhet
ansvarar for sina forbindelser. Agarna &r saledes inte personligen ansvariga for bolagets skulder.

Ifall banken blir insolvent kan investerarna helt eller delvis forlora det investerade kapitalet.

For lan som emitteras i stod av detta prospekt stalls ingen sakerhet. Om inget annat angivits i de enskilda
lanevillkoren, har dessa lan samma formansratt som bankens ovriga forbindelser. Detta innebéar att
fordringarna inte ges nagon foretradesratt ifall banken forklaras insolvent, utan de har samma férmansratt
som bankens 6vriga oprioriterade forbindelser.

Debenturer som emitteras under prospektet har samre formansratt &n bankens 6vriga forbindelser, fransett
sadana lan eller andra forbindelser som enligt sina egna villkor har lika eller samre formansratt an
debenturen. En innehavare av ett debenturlan 16per darfor storre risk att forlora de investerade medlen &n
vanliga fordringsagare ifall Aktia Bank blir insolvent.
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2.3.2 Villkoren fér lan som emitterats kan i vissa fall éndras genom majoritetsbeslut av
innehavarna

En borgenarssammankomst, dit alla innehavare av lanet kallats, kan i vissa fall med majoritetsbeslut gora
andringar i lanevillkoren. Andringama, som kan upplevas som ogynnsamma av en enskild laneinnehavare,
omfattar i sa fall ocksa de innehavare som inte deltagit i beslutet eller motsatt sig det.

2.3.3 Emittentens rdtt till aterkdp eller fortida aterbetalning

Emittenten forbehaller sig ratten att aterkpa lan fore forfallodagen. Villkoren for ett enskilt 1an kan ocksa ge
emittenten ratt till fortida aterbetalning av lanet. | fall av aterkdp eller fortida aterbetalning kan det vara
omdjligt for innehavaren av lanet att omplacera de aterbetalda medlen pa lika férmanliga villkor.

2.3.4 Kreditbetyg kan visa sig vara vilseledande och kan gé ned

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan utfarda kreditbetyg for banken eller for I1an som banken emitterar.
Dessa kreditbetyg ar utlatanden om kreditvéardigheten hos en enhet eller ett finansiellt instrument. Det finns
ingen garanti for att de avspeglar den potentiella inverkan av alla risker som kan paverka vérdet av de
ifragavarande vardepappren. Ett kreditbetyg ar ingen rekommendation att sélja kopa eller halla kvar
vardepapper och det kan nar som helst &ndras eller atertas.

Det finns ingen garanti for att banken eller dess centrala dotterbolag kan bibehalla sina eventuella
kreditbetyg. Ifall kreditbetyget gar ned eller atertas, kan detta ha en negativ inverkan pa vardet av lan som
emitterats under detta program.

2.3.5 Sdkerstdllda obligationsldn som Aktia Bank har emitterat har bdttre férmdnsrditt till den
férmdgenhet som har registrerats som sdkerhet

| Aktia Banks hypoteksbanksverksamhet avsatts en del av bankens tillgangar som sakerhet for de
sakerstéllda obligationslan som emitteras. | en insolvenssituation anvands denna férmdgenhet i forsta hand
for betalning av de sakerstallda obligationerna, varvid risken att icke-prioriterade fordringar och debenturer
far en mindre utdelning, eller ingen alls, okar.

2.3.6 Okad beskattning kan minska avkastningen

Beskattningen av lan emitterade under programmet och avkastningen pa dem kan andras under lanetiden. |
prospektet finns beskrivet de gallande skattebestdmmelserna. Skatt pa rantan eller gottgérelsen uppbars
enligt gallande lagar och skattemyndigheters foreskrifter vid betalningstidpunkten. Beskattningen kan &ven
skarpas.

2.3.7 Virdepapprets marknadsrelaterade riskfaktorer

2.3.7.1 Avkastningen kan minska

Att investera pa vardepappersmarknaden &r alltid forenat med risker. Vardepapprens historiska utveckling ar
inte en garanti for framtida avkastning. Investeraren ansvarar sjalv for de ekonomiska féljderna av sina
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investeringsbeslut. Under detta prospekt emitteras masskuldebrevslan och debenturer, vilkas avkastning ar
beroende av utvecklingen av underliggande rantor. Avkastningen kan vara beroende av en specifik ranta.
Investeraren bor aven beakta faktorer i de lanespecifika villkoren som kan paverka vardepapprets
avkastning, t.ex. ranteberakningsgrunder, teckningskurser och rantetak. Den effektiva arliga avkastningen
kan i vissa fall bli negativ pa grund av teckningsprovisionen.

2.3.7.2 Avveckling av investeringen under dess loptid kan vara férknippat med svdrigheter
och kan leda till stmre avkastning

Masskuldebreven ar innehavarskuldebrev och kan séljas vidare under lanetiden. Om det i villkoren for ett
enskilt 1an bestams att lanet ifraga skall noteras, kommer ansdkan om notering pa Nasdaq OMX Helsingfors
att inlamnas efter teckningstidens utgang, forutsatt att lanet har tecknats for ett nominellt belopp pa minst 200
000 euro. En uppskattning om startdag for bérsnotering ingar i de lanespecifika villkoren. Banken kan inte
garantera att det under lanetiden uppkommer en fortldpande daglig sekundarmarknad. Om det i villkoren for
ett enskilt 1an bestams att lanet ifraga inte skall noteras, har lanet ingen ordnad eftermarknad och kan vara
svart att avyttra. Masskuldebrevslan kan saledes innehalla en risk for att det inte kan séljas eller kdpas vid en
given tidpunkt, eftersom det inte finns tillrackligt utbud eller efterfragan pa marknaden. Investeraren bor
observera att en dverlatelseforlust kan uppsta ifall lanet saljs fore forfallodagen.

En investerare kan pa det satt och villkor som anges i de lanespecifika villkoren ha réatt att for egen del krava
fortida aterbetalning av lanet. Fortida aterbetalningar av lan bundet till en rorlig referensranta kan da goras
endast pa rantebetalningsdagar. Pa kapital som aterbetalas I6per ingen ranta for den tid som féljer pa den av
innehavaren av skuldebrev kravda betalningsdagen.
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3 Prospektet

3.1 Allmant

Prospektet for 1an som emitteras pa basen av detta masskuldebrevsprogram bestar av detta prospekt som
basdel, av dokument som inforlivats genom hanvisning, av eventuella kompletteringar samt av respektive
lanespecifika villkor for varje enskilt lan. Detta prospekt galler saledes inte for erbjudande av lan som har
emitterats innan prospektet offentliggjorts. Ovan ndmnda handlingar finns att fa pa adressen www.aktia.fi

under "Spara och placera" och vidare under "Masskuldebrevslan", "Masskuldebrevsprogram” samt "Aktia
Bank 2015” och pa teckningsstallena for varje enskilt lan.

Finansinspektionen har godkant detta prospekt (FIVA 24/02.05.04/2015) men ansvarar inte for riktigheten
hos de i prospektet angivna uppgifterna. Detta prospekt har uppgjorts enligt vardepappersmarknadslagen
(746/2012), finansministeriets forordning om prospekt som avses i 3-5 kap. i vardepappersmarknadslagen
(1019/2012) samt kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 (bilaga V, XI, XX, XXI och XXII) om
genomfdrande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG pa finska och svenska, av vilka den
svensksprakiga ar den officiella av Finansinspektionen godkanda versionen. Darmed ar den svensksprakiga
versionen den avgérande om det finns avvikelser mellan de olika sprakversionerna.

Enskilda 1an under programmet erbjuds till personer bosatta i Finland och varken prospektet eller de
lanespecifika villkoren kommer att offentliggoras annanstans an i Finland. Erbjudanden under programmet
riktas saledes inte till person vars medverkan forutsatter andra atgarder an de som vidtagits och som féljer av
géllande lagstiftning i Finland.

3.2 Personer som ar ansvariga for prospektet; forsakran
Aktia Bank, med hemort Helsingfors, Finland, &r ansvarig for den information som ges i detta prospekt.

Aktia Bank forsakrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
prospektet, savitt den vet, Gverensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

3.3 Dokument som inférlivas genom hanvisning

| prospektet inforlivas foljande dokument genom hanvisning:
1. Aktia Bank, verksamhetsberattelse (sid 6-19) och bokslut 2014 (sid 20-130)
2. Aktia Bank, verksamhetsberattelse (sid 6-19) och bokslut 2013 (sid 20-134)

De inforlivade dokumenten skall ses som en del av prospektet.

3.4 Handlingar som finns tiligangliga for inspektion

Aktia Bank Abp:s bolagsordning hittas i elektronisk form pa Internet pa adressen www.aktia.com under
"Ledning och forvaltning".

Aktia Banks verksamhetsberattelser och bokslut 2013 och 2014 hittas i elektronisk form pa Internet pa
adressen www.aktia.fi, under "Spara och placera" och vidare under "Masskuldebrevslan®,
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"Masskuldebrevsprogram” samt "Aktia Bank 2015”, som en del av bankens arsredovisningar. Pa samma
adress hittas dven Aktia Banks kommande delarsrapporter.

Ovanstaende handlingar finns aven till paseende i pappersform under kontorstid i Aktia Banks huvudkontor,
Mannerheimvagen 14, Helsingfors.

3.5 Komplettering av prospektet

Banken rattar eller kompletterar prospektet om det visar sig vara behaftat med fel eller brister eller det finns
vasentlig ny information som uppdagas efter det att prospektet godkants men innan erbjudandets giltighetstid
I6per ut eller innan vardepapperet har tagits upp till handel pa en reglerad marknad och om felet, bristen eller
informationen kan ha vasentlig betydelse for investerarna. Det rattade eller kompletterade prospektet, alla till
rattelsen eller kompletteringen hanférliga dokument samt anvisningar om eventuellt aterkallande av teckning
finns att fa pa teckningsstallena och pa adressen www.aktia.fi under "Spara och placera" och vidare under
"Masskuldebrevslan", "Masskuldebrevsprogram” samt “Aktia Bank 2015” och anvisningarna om eventuellt
aterkallande av teckning finns att fa pa teckningsstéllena och pa adressen www.aktia.fi under "Spara och
placera" och vidare under "Masskuldebrevslan”. Rattelsen eller kompletteringen offentliggors da
Finansinspektionen har godkant den.

Investerare som har forbundit sig att teckna eller kopa vardepapper innan en rattelse eller komplettering av
prospektet offentliggdrs, ska ges ratt att aterkalla sitt beslut inom en tidsfrist pa minst tva bankdagar efter det
att rattelsen eller kompletteringen offentliggjorts. En forutsattning for aterkallelse ar dessutom att det fel, den
brist eller den vasentliga nya information som avses ovan har uppdagats innan vardepapperen levereras {ill
investerarna. Information om ratten att aterkalla beslut ges i samband med rattelsen eller kompletteringen.
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4 Emittenten

41 Information om Aktia Bank; historik och utveckling

Aktia Banks FO-nummer ar 2181702-8. Banken grundades 12.2.2008 och infordes i handelsregistret
19.3.2008. Bankens rakenskapsperiod ar ett kalenderar. Bankens hemort ar Helsingfors och adressen for
dess huvudkontor ar Mannerheimvagen 14 A, 3 van., Helsingfors. Bankens postadress ar PB 207, 00101
Helsingfors och telefonnummer 010 247 5000. Bankens verksamhet bedrivs enligt finsk lag.

Grunden till Aktia Banks verksamhet lades 1825, da Helsingfors Sparbank grundades. Genom fusioner
mellan Helsingfors Sparbank och flera sparbanker i kustomradet uppstod 1991 Sparbanken Aktia, som
sedermera ombildades till Aktia Sparbank Abp. Aktia Banks bankverksamhet inleddes 30.9.2008, da Aktia
Sparbank Abp:s bankverksamhet dverfordes till Aktia Bank och Aktia Sparbank Abp fortsatte sin verksamhet
som moderbolag i Aktiakoncernen under firmanamnet Aktia Abp. Ar 2013 fusionerades Aktia Abp med Aktia
Bank, varvid den sistnamnda blev moderbolag i Aktiakoncernen.

Ar 2013 forvarvade Aktia Bank Skargardssparbanken Ab samt ingick avtal om forvarv av Vora Sparbanks
bankverksamhet. Bada dessa banker ar verksamma i sadana delar av kustomradet som Aktia Bank anser
vara viktiga ur sitt eget strategiska perspektiv.

| borjan av ar 2015 avslutade Aktia Bank sina tjanster som centralt finansiellt institut for spar- och POP-
bankerna.

Aktia Banks Abp:s bolagsordning hittas pa Internet pa adressen www.aktia.com under "Ledning och
forvaltning" och finns aven till paseende under kontorstid pa Aktia Banks huvudkontor, Mannerheimvégen 14,
Helsingfors.

Inga sadana handelser som ar specifika for emittenten i den utstrackning att de har vasentlig inverkan pa
beddmningen av emittentens solvens har nyligen intraffat.

4.2 Huvudsaklig verksamhet

Aktia Bank tillhandahaller banktjanster framst ftill privatkunder, sma och medelstora foretag, samt {ill
lantbruksféretagare och andra enskilda naringsidkare. Till bankens kundkrets hor &ven samfund och
organisationer. Banken bedriver depositionsbanksverksamhet, dari inbegripet hypoteksbanksverksamhet,
tilhandahaller vissa i lagen om vardepappersforetag avsedda investeringstjanster samt dartill, som
sidotjanster till investeringstjansterna, forvars- och forvaltningstjanster. Aktia Banks geografiska
huvudmarknad ar det tvasprakiga kustomradet i Finland samt vissa utvalda stader.

Bankens bolagsordnings stadgande om verksamhetsomrade lyder: "Bolagets verksamhetsomrade ar att
bedriva sadan affarsverksamhet som ar tillaten for depositionsbanker, dari inbegripet hypoteksbanksverk-
samhet. Banken tillhandahaller investeringstjanster som avses i lagen om investeringstjanster i enlighet med
verksamhetstillstandet som beviljats av Finansinspektionen.

4.3 Huvudsakliga marknader

Aktia Banks geografiska huvudmarknad ar det tvasprakiga kustomradet i Finland samt vissa utvalda stader.
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4.4 Organisationsstruktur
Banken ar moderbolag i Aktiakoncernen.

Oversiktsbild av Aktiakoncernen:

Aktia Bank Abp

—{ 100% || Axtia Livforsakring Ab
L{ 100%
1 509%
—{ 5%
— 100%

| | 100%

Aktia Fondbolag Ab

r Aktia Hypoteksbank Abp

Aktia Kapitalforvaltning Ab

L Aktia Foretagsfinans Ab

YN

Aktia Fastighetsformedling Ab

Procentsatserna i schemat hanfor sig till andelen av kapitalet i respektive bolag. Andelen av rosterna i
respektive bolag motsvarar andelen av kapitalet, fransett i Aktia Hypoteksbank, dar andelen av rosterna ar 70
%.

Aktia Bank ar beroende av sina dotterbolag fér produktion av vissa finansiella tjanster som banken
tillhandahaller sina kunder som komplement till tjanster som banken sjalv producerar.

4.5 Information om tendenser

Varldsekonomins tillvaxttakt var ar 2014 knappa 3% procent. Den ekonomiska tillvaxten forstarktes i de
utvecklade landerna men i tillvaxtekonomierna blev tillvaxten langsammare an féregaende ar.

| Europa gick rantorna pa statslan under forra aret ner till en rekordlag niva och skillnaderna i ranteniva
landerna emellan minskade. Undantaget utgjordes av Grekland, dar rantorna pa statslan vande uppat i takt
med att den politiska osakerheten tilltog.

Volatiliteten i aktieindex var stor under den senare delen av aret. Avkastningen fran aktier var positiv pa alla
huvudmarknader, starkast var kursuppgangen i USA.

USA:s ekonomi vaxte starkt under hela aret. Den snabba okningen i hushallens konsumtionsutgifter och
foretagens investeringar satte fart pa den ekonomiska tillvaxten.

Euroomradets tillvaxtutsikter blev emellertid under arets lopp mera osékra. Fran slutet av ar 2014 bérjade
dock euroomradets utsikter gradvis forbattras. Den kraftiga nedgangen i oljepriset, férsvagningen av eurons
valutakurser och Europeiska centralbankens stimulansatgarder stéder euroomradets ekonomiska tillvéaxt.

| den finlandska ekonomin skedde ingen forandring mot det battre under ar 2014. Den ekonomiska tillvaxten
stannade vid -0,1 procent.
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Tillvaxtekonomiernas tillvaxtutsikter belastades under ar 2014 av oron for uthalligheten i Kinas ekonomiska
tillvaxt och den allmanna nedgangen i ravarupriserna.

Penningpolitiken férblev i allménhet exceptionellt stimulerande i de utvecklade ldnderna ar 2014.
Styrrantorna var nara noll pa alla huvudekonomiomraden. USA:s centralbank upphorde stegvis med sitt
képprogram for vardepapper under ar 2014. Europeiska centralbanken sankte sina styrrantor tva ganger
under ar 2014 och fattade beslut om nya langfristiga laneoperationer till bankerna samt inledde ett
kopprogram som riktade sig mot vardepapper som emitterats av den privata sektorn. Sedan september 2014
har rantan for ECB:s huvudsakliga refinansieringstransaktioner varit 0,05 procent. | januari 2015 besl6t ECB
iunleda ett omfattande kdpprogram for statslan.

4.6 Framtidsutsikter

Aktia Bank stravar efter att vaxa nagot mer an marknaden inom kundsegmenten privatkunder och mindre
foretag.

Aktia Banks Handlingsprogram 2015 omfattar ett flertal enskilda atgarder och forverkligas stegvis med syftet
att uppna de finansiella malsattningarna 2015.

Aktia Banks malsattning ar att forbattra konkurrenskraften och bli finsk méastare i kundbetjaning inom valda
kundsegment. Aktia kommer att fortsatta satsningarna pa en effektiv och kundvanlig service och finansiella
l6sningar for privathushall, féretagare och mindre foretag samt institutioner.

Nedskrivningar av krediter under 2015 forvantas uppga till motsvarande niva som 2014.

Aktias huvudsakliga fokus 2015 ar bytet av basbankssystem. Basbanksystembytet forvantas medféra lagre
kostnader, tillvaxt och effektivare processer.

Aktias rorelseresultat 2015 forvantas uppga till motsvarande niva som 2014.

Aktia Banks resultat paverkas av flera faktorer, av vilka de viktigaste ar det allménna ekonomiska laget,
fluktuationer i aktie-, rante- och valutakurser samt konkurrenslaget. Efterfragan av bank -, forsakrings-,
formdgenhetsforvaltnings- och fastighetsformedlingstjanster kan forandras av dessa faktorer.

En lyckad implementering av basbankssystemet ar en kritisk faktor for att Aktia skall uppna hogre
kostnadseffektivitet och framtida tillvaxtmal.

Forandringar i rantenivan, avkastningskurvor och kreditmarginaler ar svara att forutspa och kan paverka
Aktia Banks rantemarginal och darmed Idnsamhet. Aktia Bank idkar en proaktiv hantering av ranterisker.

Eventuella framtida nedskrivningar av krediter i Aktia Banks kreditportf6lj kan bero pa manga faktorer, av
vilka de viktigaste ar det allmanna ekonomiska laget, rantenivan, arbetsléshetsnivan samt bostadsprisernas
utveckling.

Tillgang till likviditet pa penningmarknaden ar viktigt for Aktia Banks aterfinansiering. Liksom andra banker
forlitar sig Aktia pa depositioner fran hushall for att tillgodose en del av sitt likviditetsbehov.
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Marknadsvardet pa Aktia Banks finansiella och andra tillgangar kan férandras bland annat till féljd av 6kade
krav pa avkastning bland investerare.

Finanskrisen har resulterat i manga nya initiativ for reglering av bank- och férsakringsverksamhet, framst det
sa kallade Basel Ill-regelverket vilket lett till skarpta kapital- och likviditetskrav for banken. Den nya
regleringen medfdr ocksa en dkad konkurrens om depositioner, 6kade krav pa langfristig finansiering, 6kade
fasta kostnader och hégre utlaningsmarginaler.

Ovanstaende framtidsutsikter har offentliggjorts den 12 februari 2015 i Aktia Banks bokslutskommuniké 2014.

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Aktia Banks framtidsutsikter sedan
verksamhetsberattelsen och bokslutet for rakenskapsaret 2014 offentliggjordes.

4.7  Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

4.7.1 Styrelseledamdéter:

Dag Wallgren

styrelsens ordférande, ordférande for styrelsens kompensations- och corporate governanceutskott, medlem
av styrelsens riskutskott

ekonomie magister

verkstallande direktor, Svenska litteratursallskapet i Finland r.f.

Nina Wilkman

styrelsens vice ordférande, ordférande for styrelsens revisionsutskott, medlem av styrelsens kompensations-
och corporate governanceutskott

viceharadshovding

advokat, partner, Advokatbyra Borenius Ab

Sten Eklundh
styrelseledamot, ordforande for styrelsens riskutskott
ekonomie magister

Hans Frantz

styrelseledamot, medlem av styrelsens kompensations- och corporate governanceutskott, medlem av
styrelsens revisionsutskott

politices licentiat

Kjell Hedman
styrelseledamot, medlem av styrelsens riskutskott
foretagsekonom

Catharina von Stackelberg-Hammarén

styrelseledamot, medlem av styrelsens kompensations- och corporate governanceutskott
ekonomie magister

verkstallande direktor, Marketing Clinic Ab

Arja Talma

styrelseledamot, medlem av styrelsens revisionsutskott
ekonomie magister, eMBA

direktor, Kesko Abp
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Styrelsens arbetsadress: Aktia Bank, PB 207, 00101 Helsingfors.

4.7.2 Verkstdllande direktér:

Jussi Laitinen
ekonomie magister

Verkstallande direktorens arbetsadress: Aktia Bank, PB 207, 00101 Helsingfors.

4.7.3 Koncernledning

Jussi Laitinen
verkstallande direktor

Taru Narvanmaa
vice verkstallande direktor, verkstallande direktorens stallforetradare

Juha Hammarén
Chief Risk Officer

Carl Pettersson
utvecklingsdirektor

Fredrik Westerholm
Chief Financial Officer

Magnus Weurlander
direktor

Koncernledningens arbetsadress: Aktia Bank, PB 207, 00101 Helsingfors.

4.7.4 Férvaltningsrad

Hakan Mattlin
forvaltningsradets ordférande
politices licentiat

kanslirad

Christina Gestrin
forvaltningsradets viceordférande
agronomie- och forstmagister
riksdagsledamot

Patrik Lerche

forvaltningsradets viceordférande
ekonomie magister

verkstallande direktor
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Jorma J. Pitkdmaki
forvaltningsradets viceordférande
ekonomie magister

overdirektor

Jan-Erik Stenman
forvaltningsradets viceordférande
juris kandidat

verkstallande direktor

Bo-Gustav Wilson
forvaltningsradets viceordférande
ekonomie magister

Harriet Ahlnas
diplomingenjor
rektor, verkstallande direktor

Mikael Aspelin
viceharadshovding
foretagare

Johan Aura
pedagogie magister
kanslichef

Anna Bertills
politices magister
verkstallande direktor

Agneta Eriksson
filosofie magister
direktor

Hakan Fagerstrom
forstmastare
verkstallande direktor

Annika Grannas
ekonomie magister

Peter Karlgren
agrolog
landsbygdsforetagare

Erik Karls
jordbrukare, landsbygdsforetagare

Yvonne Malin-Hult
ekonomie magister

Stefan Mutanen
politices kandidat
socialrad, verkstallande direktor
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Clas Nyberg
diplomingenjor
lantbruks- och turistféretagare

Henrik Rehnberg
ingenjor
jordbrukare

Gunvor Sarelin-Sjoblom
filosofie magister
forfattare, konstnar

Peter Simberg
agrolog

Bengt Sohlberg
agrolog
lantbruksrad, landsbygdsféretagare

Solveig Séderback
politices magister
kanslichef

Sture Soderholm
odontologie licentiat

Maj-Britt VVaariskoski
studentmerkonom
ekonomichef

Lars Wallin
studentmerkonom
servicechef

Mikael Westerback
kammarrad

Kim Wikstrom
doktor i industriell ekonomi

Ann-Marie Aberg
fysioterapeut

Forvaltningsradets arbetsadress: Aktia Bank, PB 207, 00101 Helsingfors.

4.7.5 Intressekonflikter

Medlemmar av bankens forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan samt samfund eller stiftelser dar dessa har
uppdrag har i manga fall ett kundférhallande till banken. Fransett dessa foreligger inga potentiella
intressekonflikter mellan dem och banken, vare sig privat eller pa basen av andra uppdrag.
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4.8 Storre aktieagare

Aktia Banks 10 storsta aktiedgare per 31.12.2014

Namn Aktier serie A Aktier serie R Totalt antal aktier Aktiekapital, % Roster, %
Stiftelsen Tre Smeder 1971925 4310 216 6282141 9,44 19,85
Pensionsforsdkringsaktie- 4027 469 2 134 397 6 161 866 9,25 10,52

bolaget Veritas

Svenska Litteratursallskapeti 4 464 154 789 229 5253383 7,89 4,56
Finland RF

Sampo Abp 4026 472 - 4026472 6,05 0,91
Hammaren & Co OY AB 1905 000 950 000 2 855000 4,29 4,71
Stiftelsen for Abo Akademi 1595 640 751 000 2346 640 3,52 3,74
Livranteanstalten Hereditas - 2 046 106 2 046 106 3,07 9,21
Aktiastiftelsen i Borga 1303 370 651 525 1954 895 2,94 3,23
Aktiastiftelsen i Vasa 978 525 547 262 1525787 2,29 2,68
Aktiastiftelsen i Esbo- - 1338708 1338708 2,01 6,03
Grankulla

Aktia Banks aktie ar foremal for offentlig handel vid Nasdagq OMX Helsinki Ltd.

Aktia Bank har inte kdnnedom om Gverenskommelser som kan leda till storre férandringar i d4gande av
bankens aktier.

4.9 Uppgifter om aktiekapital

Per 31.12.2014 uppgick Aktia Banks aktiekapital till 163 000 000 euro. Per 31.12.2014 var totala antalet
aktier i Aktia Bank 66 578 811 stycken, av vilka 46 706 723 aktier hor till serie A och 19 872 088 hor till serie
R.

410 Finansiella uppgifter

4.10.1 Aktiakoncernens bokslutsuppgifter

Aktia Banks reviderade verksamhetsberattelse och bokslut har inforlivats genom hanvisning i detta prospekt.
Revisionsberattelserna for rakenskapsaren 1.1 - 31.12.2013 och 1.1 — 31.12.2014 presenteras i punkt 4.10.7.

Aktia Bank minskade genom en forséljning av aktier 26.2.2015 sitt innehav i Folksam Skadeforsékring Ab
fran 34 till 10%. Den estimerade totaleffekten av transaktionen pa bankkoncernens egna kapital uppgar fill -
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2,7 miljoner, varav ca -0,4 miljoner euro kommer att belasta rorelseresultatet i forsta kvartalet 2015. Med
anledning av minskningen i agarandel beaktas Folksam Skadeforsakring i fortsattningen inte som ett
agarintresseforetag i Aktia Banks redovisning. Transaktionen medfor en smarre positiv effekt pa
bankkoncernens kapitaltackning.

4.10.2 Aktiakoncernens resultatréikning, balans och kassaflédesanalys 2014

4.10.2.1 Aktiakoncernens resultatrdkning 2014 (IFRS)

Koncernens resultatrakning

(mn euro) 2014 2013 A%
Rantenetto 102,8 1126 9%
Dividender 0,1 0.1 29 %
Provisionsintakter 844 81,1 4%
Provisionskostnader 95 -104 8%
Provisionsnetto 74,9 70,7 6%
Livforsakringsnetto 24,0 28,1 -15%
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 73 83 -12%
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter 0,1 04 -85 %
Ovriga rérelseintakter 3,1 38 -18 %
Rorelseintakter totalt 2123 2242 -5%
Personalkostnader -69,5 -77,7 -11%
[T-kostnader -26,3 -27.3 3%
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -73 -6,8 8%
Ovriga rorelsekostnader 41,3 -45,5 9%
Rorelsekostnader totalt -144,5 -157,2 -8 %
Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden -1,7 -2,7 -37%
Andel av intresseforetagens resultat 22 1,2 81 %
Rorelseresultat 68,3 65,4 49%
Skatter -133 -13.0 2%
Rakenskapsperiodens vinst 55,0 52,4 5%
Hanforligt till:
Aktiedgare i Aktia Bank Abp 52,5 52,2 1%
Innehav utan bestammande inflytande 25 0.2 -
Totalt 55,0 52,4 5%
Resultat per aktie (EPS), euro 0,79 078 1%
Resultat per aktie (EPS) efter utspadning, euro 0,79 0,78 1%
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Koncernens totalresultat

(mn euro) 2014 2013 A%
Rakenskapsperiodens vinst 55,0 524 5%
Ovrigt totalresultat efter skatt:
Forandring i vardering till verkligt varde for finansiella tillgdngar som kan saljas 376 -10.3 -
Forandring i vardering till verkligt véarde for finansiella tillgangar som innehas till forfall -36 -33 -10%
Forandring i vardering till verkligt véarde for kassaflodessakring - 0.2 -
Overfort till resultatrakningen for finansiella tillgéngar som kan séljas -6,8 -9,7 30%
Overfért till resultatrikningen fér kassaflédessikring 43 116 63 %
Totalresultat frén poster som kan dverféras till resultatrékningen 229 347 -
Férméansbaserade pensionsplaner 03 0,1 -
Totalresultat fran poster som inte kan Gverforas till resultatrakningen 03 0,1 -
Rakenskapsperiodens totalresultat 78,3 17,6 344 %
Totalresultat hanforligt till:
Aktiedgare i Aktia Bank Abp 756 17,2 340 %
Innehav utan bestdmmande inflytande 26 04 493 %
Totalt 78,3 17,6 344 %
Totalresultat per aktie, euro 1,14 0,26 341 %
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro 1,14 0,26 341 %
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4.10.2.2 Aktiakoncernens balansrdkning 31.12.2014 (IFRS)

Koncernens balansrdakning

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A %
Tillgangar
Kontanta medel 3959 4143 4%
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen - 01 -
Réntebarande vardepapper 22900 21570 6%
Aktier och andelar 854 99,5 -14 %
Finansiella tillgdngar som kan séljas 23754 2256,5 5%
Finansiella tillgangar som innehas till forfall 4885 4993 2%
Derivatinstrument 2313 1976 17%
Utlaning till Finlands Bank och kreditinstitut 458 95,1 -52%
Utlaning till allmanheten och offentliga samfund 64160 6802,2 -6 %
L&n och dvriga fordringar 64618 68973 -6%
Placeringar for fondanknutna forsakringar 5453 465,9 17 %
Placeringar i 4garintresseforetag 236 193 22%
Immateriella tillgdngar 36,3 203 78 9%
Forvaltningsfastigheter 57,1 60,6 6%
Ovriga materiella tillgdngar 82 64 29 %
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 572 66,2 -14%
Ovriga tillgéngar 8,6 838 -2%
Ovriga tillgéngar totalt 65,9 75,0 -12%
Inkomstskattefordringar 34 37 7%
Latenta skattefordringar 13,0 16,2 -20%
Skattefordringar 16,4 199 -18 %
Tillgdngar som innehas till forséljning 1,1 1,2 -10%
Tillgangar totalt 10706,7 10933,8 2%
Skulder
Skulder till kreditinstitut 776,6 10955 -29%
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 39792 37975 5%
Depositioner 47557 4893,0 3%
Derivatinstrument 1132 1286 -12%
Emitterade skuldebrev 35345 36579 3%
Efterstallda skulder 2225 2322 -49%
Ovriga skulder till kreditinstitut 998 1235 -19%
Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund 739 924 -20%
Ovriga finansiella skulder 3930,7 4106,0 -4.9%
Forsakringsskuld for riskforsakringar och rantebundna forsakringar 4823 5035 4%
Farsakringsskuld for fondanknutna férsakringar 5431 4624 17 %
Forsakringsskuld 10254 965,9 6%
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 78,1 96,5 -19%
Ovriga skulder 4772 40,0 18 %
Ovriga skulder totalt 1253 136,5 8%
Avséttningar 3,5 64 -44. %
Inkomstskatteskulder 26 52 -51%
Latenta skatteskulder 59,2 504 17 %
Skatteskulder 61,8 556 1M %
Skulder for tillgangar som innehas till férsaljning 01 02 -18 %
Skulder totalt 10015,8 10292,1 3%
Eget kapital
Bundet eget kapital 2674 2445 9%
Fritt eget kapital 356,5 3327 7%
Aktiedgarnas andel av eget kapital 6239 577, 8%
Innehav utan bestammande inflytande 66,9 64,6 4%
Eget kapital 690,9 641,7 8%
Skulder och eget kapital totalt 10706,7 10933,8 2%
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Ataganden utanfdr balansrikningen

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013
Ataganden for kunders rakning till forman for tredje part

Garantiansvar 26,8 318
Ovriga &taganden till férmén fér tredje part 2,1 29
Oaterkalleliga ataganden till forman for kunder

QOutnyttjade kreditarrangemang 2915 3543
Ovriga &taganden till férman fér tredje part 13 22
Ataganden utanfor balansrakning 321,7 391,3
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4.10.2.3 Aktiakoncernens kassaflodesanalys 2014 (IFRS)

Koncernens kassaflodesanalys

(mn euro) 2014 2013 A%
Kassaflode fran Iopande verksamhet

Rorelseresultat 68,3 654 4%
Justering for ej kassaflddespéaverkande poster -104 -204 49 %
Betalda inkomstskatter -8,7 -26,3 67 %
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore férandring i fordringar och skulder 49,2 18,7 164 %
Okning (-) eller minskning (+) av fordringar frén I6pande verksamhet 3575 82,6 333%
Okning (+) eller minskning (-) av skulder fr&n I6pande verksamhet 3476 -1521 -129%
Kassaflode fran Iopande verksamhet totalt 59,1 -50,9 -

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvary av affarsverksamhet -11.8 6,3 -86 %
Forséljning av dotterbolag och dgarintresseféretag 18 06 184 %
Investering i forvaltningsfastigheter - -325 -
Investering i materiella och immateriella tillgdngar =251 -14,5 -73%
Forsaljning av forvaltningsfastigheter 0,1 08 -84 %
Forsaljning av materiella och immateriella tillgangar 00 1,0 -99 %
Kassaflode fran investeringsverksamhet totalt -35,0 -50,8 31%

Kassafldde fran finansieringsverksamhet

Efterstallda skulder -9,7 -373 74 %
Aktia Hypoteksbank Abp:s emission/dividend till innehavare utan bestdmmande inflytande -03 -0,7 57 %
Forvarv av egna aktier -1.3 - -
Awvyttring av egna aktier 0.2 04 -55%
Betalda dividender -280 240 -17 %
Kapitalaterbaring - -93 -
Kassaflode fran finansieringsverksamhet totalt -39,0 -70,9 45 %
Forandring i likvida medel -14,9 -172,6 91 %
Likvida medel vid arets borjan 4297 6023 -29 %
Likvida medel vid arets slut 4148 4297 -3%

Likvida medel i kassaflodesanalysen bestar av féljande poster:

Kassa 80 83 -4 %
Finlands Banks checkrakning 3879 4049 -4%
P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 189 16,5 15%
Totalt 414,8 429,7 -3%

Justering for ej kassaflédespaverkande poster bestar av:

Nedskrivning av finansiella tillgangar som kan saljas 37 13 179 %
Nedskrivningar av krediter och Gvriga dtaganden 1.7 2,7 -37%
Forandring i verkligt varde 03 04 7%
Avskrivning och nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar 73 6,8 8%
Intresseforetagens resultatpaverkan -19 -1.0 78 %
Realisationsvinster och -forluster fran materiella och immateriella tillgangar 00 -04 -
Awvecklad kassaflédessakring 54 -154 65 %
Avvecklad verkligt varde sakring -159 -159 0%
Forandring i avsattningar -28 -05 -484 %
Forandring i forvaltningsfastigheternas verkliga varden 1.7 00 -
Forandring av aktierelaterade ersattningar 09 1.7 -48 %
Ovriga justeringar - -0,1 -
Totalt -10,4 -20,4 49 %
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4.10.2.4 Bankkoncernens kapitaltdckning 31.12.2014

Bankkoncernens kapitaltackning uppgick till 19,1 % och primarkapitalrelationen till 14,6 %. Vid utgangen av
2013 var kapitaltackningen 19,3 % och primarkapitalrelationen 12,3 %.

Bankkoncernens kapitaltackning

Bankkoncernen bestar av Aktia Bank Abp och samtliga dotterbolag exklusive Aktia Livforsakring Ab och intressebolaget Folksam Skadeforsakring Ab och utgor
en finansiell féretagsgrupp enligt kapitaltackningsregler.

(mn euro)
31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014
Bank- Bank- Bank-
Kalkyl 6ver bankkoncernens kapitalbas Koncernen koncernen  Koncernen koncernen  Koncernen koncernen
Tillgangar totalt 10706,7 9597,2 10955,2 9 864,6 109104 9835,5
varav immateriella tillgangar 36,3 344 31,0 289 27,2 249
Skulder totalt 10015,8 8998,1 10272,5 9267,4 10249,3 9251,2
varav efterstallda skulder 2225 2225 2157 2157 218,0 2180
Aktiekapital 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0
Fond for verkligt varde 104,1 40,6 105,7 46,3 97,8 441
Ovrigt bundet eget kapital 0.3 03 03 03 0,3 03
Bundet eget kapital totalt 2674 204,0 269,0 2096 261,1 2074
Fond for fritt eget kapital och andra fonder 116,9 116,9 116,7 116,7 1164 1164
Balanserade vinstmedel 187,2 119,9 188,1 1210 188,2 1211
Rakenskapsperiodens vinst 52,5 915 435 84,5 30,7 74,7
Fritt eget kapital 356,5 3282 348,2 3221 3354 3122
Aktiedgarnas andel av eget kapital 6239 5322 617,2 531,7 596,5 5197
Eget kapital f6r innehav utan bestdmmande inflytande 66,9 66,9 65,5 65,5 64,6 646
Eget kapital 690,9 599,1 682,7 597,2 661,0 584,2
Skulder och eget kapital totalt 10706,7 9597,2 10955,2 9 864,6 109104 9835,5
Ataganden utanfér balansrakningen 321,7 320,4 407,9 406,5 398,3 396,6
Eget kapital i bankkoncernen 599,1 597,2 584,2
Dividendreservering -394 -279 -19,1
Immateriella tillgdngar -344 -289 -249
Del av eget kapital fér innehav utan bestammande inflytan-
de -6,7 -6,5 -59
Debenturer 103,9 96,5 96,3
QOvrigt -0,7 -0,1 -1.2
Kapitalbas totalt (CET1 + AT1 +T2) 621,8 630,4 629,4
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Bankkoncernen (mn euro)
31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014  31.12.2013  31.12.2013
Bankkoncernen Basel llI Basel lll Basel llI Basel lll Basel Ill Basel Il
Karnprimarkapital fére avdrag 550,7 560,0 556,2 5525 4990
Avdrag fran karnprimarkapitalet -75,5 -74,6 -68,6 -65,2 -60,0
Karnprimarkapital (CET1) 4751 485,4 487,6 487,4 439,0
Primarkapitaltillskott fore avdrag 1,0 1.2 13 1,5 16
Avdrag fran primarkapitaltillskottet
Primarkapitaltillskott (AT1) 1,0 1,2 1,3 1,5 1,6
Primarkapital (T1=CET1 + AT1) 476,1 486,6 488,9 488,9 440,6 427,5
Supplementarkapital fore avdrag 105,2 98,1 98,0 91,8 84,8
Avdrag fran supplementarkapitalet 40,5 45,7 42,5 41,0 378
Supplementarkapital (T2) 145,7 143,8 140,5 132,8 122,6 241,7
Sammanlagd kapitalbas (TC=T1 +T2) 621,8 6304 629,4 621,7 563,2 669,2
Summa riskvagda poster 32633 3426,3 3539,5 3592,0 3628,5 3463,5
varav andelen kreditrisk 2900,1 30548 31702 32244 32608 30958
varav andelen marknadsrisk - - - - - -
varav andelen operativ risk 363,2 3715 3693 3677 3677 367,7
Karnprimarkapitalrelation 14,6 % 14,2 % 138% 13,6 % 12,1%
Primarkapitalrelation 14,6 % 14,2 % 138% 136 % 121% 123%
Sammanlagd kapitaltackning 19,1 % 184 % 178% 173 % 155% 193 %

Vid berékning av bankkoncernens kapitaltdckning har schablonmetoden tillampats for kreditrisker och
basmetoden for operativa risker. FOr marknadsrisker exponeras inte kapitalkrav som folid av litet

handelslager och sma valutapositioner.

IRBA-lov

Finansinspektionen har 10.2.2015 beviljat Aktia Bankkoncernen tillstand att fran och med 31.3.2015 tillampa
intern riskklassificering (IRBA) vid beraknandet av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexponeringarna.

4.10.2.5 Verksamhetsberdttelse, redovisningsprinciper och noter till bokslutet

Styrelsens verksamhetsberattelse hittas i Aktia Banks arsredovisning 2014 pa sidorna 6-19.
Redovisningsprinciper och noter till bokslutet hittas likasa i arsredovisningen pa sidorna pa sidorna 31-39

respektive 67-100.
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4.10.2.6 Aktiakoncernens nyckeltal och berdkningsgrunder till nyckeltal

Nyckeltal

(mn euro) 2014 2013 A% 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014
Resultat per aktie (EPS), euro 0,79 0,78 1% 0,14 0,19 0,27 0,20
Eget kapital per aktie (NAV), euro 9,39 8,67 8% 9,39 927 8,96 8,55
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 83 81 2% 6,0 8,1 11,1 82
Totalresultat per aktie, euro 1,14 026 341% 0,12 0,31 041 0,30
Kapitaltadckningsgrad (finans- och forsakringskonglomeratet), %' ™ 216,5 1986 9% 216,5 2132 205,7 2021
Genomsnittligt antal aktier, mn st? 66,5 66,6 09% 66,5 66,6 66,6 66,5
Antal aktier vid periodens utgang, mn st.' 66,4 66,5 0% 66,4 66,6 66,6 66,6
Personal (heltidsresurser), genomsnittligt antal fran arets borjan’ 939 998 6% 939 943 938 936
Koncerntillgdngar' 32822 31147 5% 32822 33879 33114 31199
Bankverksamhet

Kostnads/intaktstal 0,71 072 -1% 0,78 0,69 0,64 0,72
Inléning fran allmanheten’ 39792 37975 5% 39792 3991,0 39785 3861,1
Utlaning till allmanheten’ 6416,0 68022 -6 % 6416,0 65049 65983 66930
Karnkapitalrelation, % ' * 14,6 121 20% 14,6 14,2 138 136
Kapitaltdckningsgrad, % '™ 19,1 193 -1% 19,1 184 178 173
Primarkapitalrelation, %' ™ 14,6 123 18% 14,6 14,2 138 136
Riskvagda forbindelser! ** 32633 34635 6% 32633 34263 35395 35920

Kapitalforvaltning & Livférsakring

Kundtillgdngar 678238 63413 7% 67828 68894 6872, 65256
Premieinkomst fore aterforsakrarens andel 125,7 1408 -11% 438 249 253 31,7
Omkostnads - % 7 81,5 88,3 -8% 81,5 82,1 853 854
Verksamhetskapital' 1334 %0 35% 1334 1286 120,2 107,2
Solvensgrad, %? 233 17,5 33% 233 223 209 188
Placeringar till verkligt varde' 11352 10918 4% 1135.2 11184 11013 1064,6
Forsakringsskuld for rantebundna férsakringar’ 4823 503,5 -4 % 4823 4914 496,3 502,0
Forsakringsskuld for fondfrsakringar 543,1 4624 17 % 5431 512,2 4980 4743

1Vid periodens slut

2 Kumulativt frén arets bérjan

*Enligt Basel lll-reglering

*¥2014 enligt Basel lll-reglering, 2013 enligt Basel ll-reglering

4.10.3 Férdndringar i koncernens finansiella stdllning

Inga vasentliga forandringar har intraffat vad galler koncernens finansiella stalining sedan rakenskapsaret
2014.

4.10.4 Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Aktia Bank har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden och arenden som Aktia Bank ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Aktia Banks eller koncernens
finansiella stallning eller Ibnsamhet.

4.10.5 Visentliga avtal

4.10.5.1 Avtal om IT-stéd

Aktia Banks avtal med leverantorer av IT-stddtjanster for bankens centrala processer ar av stor betydelse for
banken. Det viktigaste av dessa ar for nérvarande bankens serviceavtal med IT-serviceforetaget Oy Samlink
Ab, som &gs av banken tillsammans med sparbankerna, POP-bankerna och Svenska Handelsbanken AB
(publ.). Aktiakoncernen investerar emellertid i ett modernt basbankssystem och nya serviceavtal har ingatts
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med IT-serviceforetagen Temenos och Emric. Avtal om drift av de nya IT-fjansterna har ingatts med Tieto
Abp. Ett nytt avtal har traffats med Samlink angaende tillhandahallande av tjanster under den period som IT-
stodet overfors till de nya leverantorerna och om de tjanster som Samlink &ven i fortsattningen kommer att
tilhandahalla Aktia Bank.

4.10.5.2 Aktiedgaravtal om Aktia Hypoteksbank Abp

Med de andra aktiedgarna i Aktia Hypoteksbank Abp har ingatts ett aktionarsavtal som innehaller principer
for forvaltningen av hypoteksbanken samt villkor om vinstutdelning, kapitalisering och ratten att dverlata
aktier i bolaget.

4.10.6 Personer ansvariga for revisionen 2013-2014

Ansvariga for revisionen av bokforing, bokslut, verksamhetsberattelse och forvaltning for rakenskapsaren
2013-2014 ar: KPMG Oy Ab, CGR-samfund; huvudansvarig revisor Jari Harmala, CGR; adress
Toloviksgatan 3 A (PB 1037), 00101 Helsingfors.

4.10.7 Revisionsberdttelse 2014 och 2013

2014:
Till Aktia Bank Abp:s bolagsstamma

Vi har reviderat Aktia Bank Abp:s bokfdring, bokslut, verksamhetsberattelse och fbrvaltning for
rakenskapsperioden 1.1 — 31.12.2014. Bokslutet omfattarkoncernens balansrakning, resultatrakning, rapport
over totalresultat, rapport 6ver forandringar i eget kapital, rapport dver kassafldden och noter till bokslutet
samt moderbolagets balansrakning, resultatrakning, kassaflédesanalys och noter till bokslutet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for upprattandet av bokslutet och verksamhetsberéattelsen
och for att koncernbokslutet ger riktiga och ftillrackliga uppgifter i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) sadana de antagits av EU och for att bokslutet och verksamhetsberattelsen
ger riktiga och tillrackliga uppgifter i enlighet med i Finland géllande bestammelser om uppréattande av bokslut
och verksamhetsberattelse. Styrelsen svarar for att tillsynen Gver bokforingen och medelsforvaltningen ar
ordnad pa behdrigt satt och verkstallande direktdren for att bokforingen ar lagenlig och medelsforvaltningen
ordnad pa ett betryggande satt.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet ar att uttala oss om bokslutet, koncernbokslutet och verksamhetsberéttelsen pa grundval av
var revision. Revisionslagen forutsatter att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfort revisionen i enlighet
med god revisionssed i Finland. God revisionssed forutsatter att vi planerar och genomfor revisionen for att fa
en rimlig sakerhet om huruvida bokslutet och verksamhetsberattelsen innehaller vasentliga felaktigheter och
om huruvida medlemmarna i moderbolagets styrelse eller verkstallande direktoren har gjort sig skyldiga till en
handling eller forsummelse som kan medféra skadestandsskyldighet gentemot bolaget, eller brutit mot
aktiebolagslagen, kreditinstitutslagen eller bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp och annan information som
ingar i bokslutet och verksamhetsberattelsen. Valet av granskningsatgarder baserar sig pa revisorns
omddme och innefattar en bedémning av risken for en vasentlig felaktighet pa grund av oegentligheter eller
fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn den interna kontrollen som har en betydande inverkan for
upprattandet av ett bokslut och verksamhetsberéattelse som ger riktiga och fillrackliga uppgifter. Revisorn
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beddmer den interna kontrollen for att kunna planera relevanta granskningsatgérder, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i foretagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i foretagsledningens
bokforingsmassiga uppskattningar, liksom en bedémning av den dvergripande presentationen av bokslutet
och verksamhetsberattelsen.

Vi anser att vi har inhdmtat tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis som grund for vart uttalande.

Uttalande om koncernbokslutet

Enligt var uppfattning ger koncernbokslutet riktiga och tillrackliga uppgifter om koncernens ekonomiska
stallning samt om resultatet av dess verksamhet och kassafloden i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) saddana de antagits av EU.

Uttalande om bokslutet och verksamhetsberéattelsen

Enligt var mening ger bokslutet och verksamhetsberéttelsen riktiga och tillrdckliga uppgifter om resultatet av
koncernens och moderbolagets verksamhet och ekonomiska stéllning i enlighet med i Finland gallande
bestammelser om upprattande av bokslut och verksamhetsberattelse. Uppgifterna i verksamhetsberattelsen
och bokslutet &r konfliktfria.

Helsingfors den 27 februari 2015

KPMG OY AB
Jari Harmala
CGR

2013:
Till Aktia Bank Abp:s bolagsstamma

Vi har reviderat Aktia Bank Abp:s bokforing, bokslut, verksamhetsberattelse och forvaltning for
rakenskapsperioden 1.1.-31.12.2013. Bokslutet omfattar koncernens balansrakning, resultatrakning, rapport
over totalresultat, rapport dver forandringar i eget kapital, rapport 6ver kassadden och noter till bokslutet samt
moderbolagets balansrakning, resultatrakning, kassaddesanalys och noter till bokslutet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for upprattandet av bokslutet och verksamhetsberattelsen
och for att koncernbokslutet ger riktiga och fillrackliga uppgifter i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) sadana de antagits av EU och for att bokslutet och verksamhetsberattelsen
ger riktiga och tillrackliga uppgifter i enlighet med i Finland gallande bestammelser om upprattande av bokslut
och verksamhetsberattelse. Styrelsen svarar for att tillsynen dver bokforingen och medelsforvaltningen ar
ordnad pa behdrigt satt och verkstéllande direktoren for att bokforingen ar lagenlig och medelsférvaltningen
ordnad pa ett betryggande satt.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet ar att uttala oss om bokslutet, koncernbokslutet och verksamhetsberattelsen pa grundval av
var revision. Revisionslagen forutsatter att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfort revisionen i enlighet
med god revisionssed i Finland. God revisionssed forutsatter att vi planerar och genomfér revisionen for att fa
en rimlig sakerhet om huruvida bokslutet och verksamhetsberattelsen innehaller vasentliga felaktigheter och
om huruvida medlemmarna i moderbolagets styrelse eller verkstallande direktdren har gjort sig skyldiga till en
handling eller forsummelse som kan medféra skadestandsskyldighet gentemot bolaget, eller brutit mot
aktiebolagslagen, kreditinstitutslagen eller bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp och annan information som
ingar i bokslutet och verksamhetsberéattelsen. Valet av granskningsatgarder baserar sig pa revisorns
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omddme och innefattar en bedémning av risken for en vasentlig felaktighet pa grund av oegentligheter eller
fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn den interna kontrollen som har en betydande inverkan for
upprattandet av ett bokslut och verksamhetsberattelse som ger riktiga och tillrackliga uppgifter. Revisorn
bedémer den interna kontrollen for att kunna planera relevanta granskningsatgarder, men inte i syfte att gora
ett uttalande om e- ektiviteten i foretagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvérdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i foretagsledningens
bokforingsmassiga uppskattningar, liksom en bedémning av den dévergripande presentationen av bokslutet
och verksamhetsberéttelsen.

Enligt var mening har vi inhamtat tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis som grund for vart uttalande.

Uttalande om koncernbokslutet

Enligt var mening ger koncernbokslutet riktiga och tillrackliga uppgifter om koncernens ekonomiska stallning
samt om resultatet av dess verksamhet och kassadden i enlighet med internationella redovisningsstandarder
(IFRS) sadana de antagits av EU.

Uttalande om bokslutet och verksamhetsberéattelsen

Enligt var mening ger bokslutet och verksamhetsberéttelsen riktiga och tillrackliga uppgifter om resultatet av
koncernens och moderbolagets verksamhet och ekonomiska stéllning i enlighet med i Finland gallande
bestammelser om upprattande av bokslut och verksamhetsberattelse. Uppgifterna i verksamhetsberattelsen
och bokslutet &ar konfliktfria.

Helsingfors den 27 februari 2014

KPMG OY AB
Jari Harmala
CGR

4.10.8 Deldrsrapporter under 2015

Aktia Bank Abp publicerar féljande delarsrapporter under verksamhetsaret 2015:

Delarsrapport januari-mars 2015 - 8.5.2015
Delarsrapport januari-juni 2015 - 11.8.2015
Delarsrapport januari-september 2015 — 17.11.2015

Delarsrapporterna kommer att publiceras pa Internet pa adressen www.aktia.fi under "Spara och placera"

och vidare under "Masskuldebrevslan”, "Masskuldebrevsprogram” samt "Aktia Bank 2015". Prospektet
uppdateras med delarsrapporterna.
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5 Masskuldebrevsprogrammet

5.1 Behorighet att emittera masskuldebrevslan

Bankens verkstallande direktor har 22.4.2015, i stod av styrelsens beslut 27.2.2015, fattat beslut om detta
program. Bankens verkstallande direktor har i stod av styrelsens beslut 27.2.2015 ratt att fatta beslut om
emission av enskilda masskuldebrevslan inom ramen for programmet.

5.2 Allmanna lanevillkor

1. Skuldebreven och deras form

Inom ramen for detta program kan Aktia Bank (nedan "Emittenten") emittera enskilda pa innehavaren
utstéllda lan i euro eller annan valuta.

Villkoren for enskilda lan utgérs av dessa allménna lanevillkor och de lanespecifika villkoren. De enskilda
lanen namnges med egna namn, vilka specificeras i de lanespecifika villkoren. Modellen for de lanespecifika
villkoren aterfinns nedan.

De enskilda lanen emitteras, enligt vad som anges i de lanespecifika villkoren:

a) som masskuldebrevslan med samma formansratt som Emittentens Gvriga forbindelser utan
sakerhet, eller

b) som debenturer avsedda i 5 kapitel 34 § lagen om skuldebrev med samre formansréatt an
Emittentens dvriga forbindelser.

Skuldebreven dver lan eller delar av lan emitteras, enligt vad som anges i de lanespecifika villkoren:

a) i Ibpande ordning som numrerade och daterade innehavarskuldebrev med betalningskuponger
(Ian i pappersform), eller

b) som vardeandelar fogade till Euroclear Finlands Ab:s vardeandelssystem (lan i form av
vardeandelar). Adressen ar Euroclear Finland Ab, PB 1110, 00101 Helsingfors, eller

C) som innehavarskuldebrev for vilka utfardas teckningsbevis.

Skuldebrevens form faststalls i de lanespecifika villkoren. Skuldebreven emitteras pa den emissionsdag som
faststalls i de lanespecifika villkoren. De centrala villkoren for lan i form av vardeandelar &r registrerade pa
emissionskontot i vardeandelssystemet. | fraga om lan i pappersform trycks de allménna lanevillkoren och de
lanespecifika villkoren pa lanets skuldebrev.

Emittenten forbehaller sig ratten att dndra villkoren for programmet till alla delar. Andrade villkor tillampas pa
lan som emitteras efter &ndringen. Andringarna framgar hérvid av det prospekt som galler vid respektive
tidpunkt. Om andringar i redan emitterade lan foreskrivs sarskilt i foreliggande villkor punkt 17. Om andringen
ar av den karaktaren att den medfor behov av komplettering av prospektet, trader andringen i kraft forst efter
att prospektet dver emissionsprogrammet har kompletterats.

2. Programmets maximibelopp och beloppet av enskilda lan som emitteras under programmet

Detta masskuldebrevsprograms nominella belopp uppgar till hogst 500 000 000 euro. Emittentens styrelse
kan besluta om en hojning eller sankning av beloppet.
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Lanekapitalet och valutan for ett enskilt lan faststélls separat for respektive 1an. Om de lanespecifika villkoren
inte innehaller en exakt uppgift om lanekapital, anges grunderna enligt vilka det slutliga lanekapitalet
faststalls.

3. Nominellt belopp, minimiteckningsbelopp

Skuldebrevets nominella belopp och valutan for lanet faststélls i de lanespecifika villkoren. Det nominella
teckningsbeloppet faststélls skilt for respektive lan. Skuldebrevets eventuella minimiteckningsbelopp
faststalls i de lanespecifika villkoren.

4. Lanetid
Emissionsdagen och aterbetalningsdagen/-dagarna for varje enskilt Ian faststalls i de lanespecifika villkoren.
5. Teckningskurs

Lanets teckningskurs ar antingen fast, varvid teckningskursen anges i de lanespecifika villkoren, eller rorlig,
varvid de lanespecifika villkoren innehaller en uppgift om forvantad teckningskurs.

6. Teckningstid och teckningsstalle

Lanet erbjuds till teckning under den i de lanespecifika villkoren angivna teckningstiden pa teckningsstallen
som anges i de lanespecifika villkoren. Emittenten har ratt att forkorta eller férlanga teckningstiden, dock sa
att teckningstiden alltid ar minst en dag.

7. Betalning av teckning, teckningspris

De tecknade laneandelarna skall betalas senast pa den betalningsdag som anges i de lanespecifika villkoren
eller pa annat satt som anges i de lanespecifika villkoren.

Det teckningspris som skall betalas for de tecknade laneandelarna ar det nominella beloppet for teckningen
multiplicerat med teckningskursen vid teckningstidpunkten. Vid teckning av lan efter emissionsdagen skall
tecknaren ytterligare betala den ranta som enligt de lanespecifika villkoren upplupit pa det tecknade
lanebeloppet raknat fran emissionsdagen till teckningens betalningsdag. Vid teckning av lan efter den forsta
rantebetalningsdagen pa annan dag an en rantebetalningsdag skall tecknaren betala den ranta som upplupit
raknat fran ifragavarande ranteperiods begynnelsedag till teckningens betalningsdag. Eventuella avgifter i
samband med tecknandet framgar ur de lanespecifika villkoren.

Ett teckningsbevis utfardas pa en betald teckning.
8. Leverans av skuldebrev

Tecknade och betalda skuldebrev levereras senast den tredje bankdagen efter teckningstidens utgang fill
tecknaren eller till den till viken hans rattigheter har Gvergatt mot teckningsbevis pa teckningsstallet
(skuldebrev i pappersform) eller noteras pa det vardeandelskonto tecknaren uppgett (skuldebrev i form av
vardeandelar).

9. Ranteperiod
Med ranteperiod avses varje tidsperiod for vilken ranta beréknas. Den forsta ranteperioden borjar pa

emissionsdagen och upphdr pa dérpa foljande rantebetalningsdag. Varje darpa foljande ranteperiod borjar pa
den rantebetalningsdag da foregaende ranteperiod upphdr och upphdr pa darpa foljande rantebetalningsdag.
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Rantan upploper for varje ranteperiod sa att den forsta dagen i rénteperioden inberaknas i ranteperioden
medan den sista dagen i ranteperioden utesluts.

10. Rinta

Pa det vid varje tillfalle utestaende lanekapitalet betalar Emittenten, i enlighet med det som avtalats i de
lanespecifika villkoren, antingen en fast ranta, en rorlig ranta eller en nollranta. Rantan betalas pa den/de i de
lanespecifika villkoren angivna rantebetalningsdagen/dagarna.

10.1 Fast ranta

Pa lanet betalas en i de lanespecifika villkoren definierad fast arlig réanta, i efterskott pa
rantebetalningsdagen, om inte annat betalningssatt anges i de lanespecifika villkoren. Den fasta rantan ar
oférandrad under hela lanetiden om inget annat anges i de lanespecifika villkoren.

10.2 Rorlig ranta

Pa lanet betalas en arlig ranta som utgér summan av en i de lanespecifika villkoren definierad Euribor-
referensranta och en marginal som ar oférandrad under hela lanetiden om inget annat anges i de
lanespecifika villkoren.

Euribor-referensrantan for en viss ranteperiod ar den notering for Euribor-referensranta for en tidsperiod som
motsvarar langden pa ranteperioden som informationsbyran Thomson Reuters Corporation har offentliggjort
klockan 11 Brysseltid den andra Target-dagen (=dag som TARGET-avvecklingssystemet for betalningar ar
Oppet) fore ranteperiods begynnelsedag. Om lanets ranteperiod inte motsvarar nagon av Thomson Reuters
publicerad Euribor-tidsperiod, beraknas rantan genom interpolering av noteringarna for den narmast kortare
och narmast langre Euribor-ranteperioden.

Om en euribor-notering eller en ersattande notering inte finns tiliganglig tilldmpas en referensranteprocent for
en period, vars langd sa gott som mdjligt motsvarar ranteperioden och som uppskattas utgaende fran
gallande ranteniva i Finland.

Uppgifter om Euribor-referensrantans vardeutveckling och volatilitet fas pa begaran hos Aktia Banks
Treasuryenhet.

10.3 Nollranta
Om lanet emitteras som ett nollrantelan I6per ingen ranta pa skuldebrevets kapital under lanetiden.
10.4 Minimi- eller maximiranta

De lanespecifika villkoren kan innehalla en minimi- eller maximiniva, eller vardera, for den i villkor 10.2
namnda rantan.

11. Réanteberakningsgrund

| de lanespecifika villkoren definieras den ranteberakningsgrund som den arliga rantan multipliceras med vid
berdkning av rantan for en ranteperiod som ar kortare an ett ar. Ranteberakningsgrunden kan vara:

a) "Faktiska dagar/faktiska dagar", da det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med 365, forutom
da nagon del av ranteperioden sammanfaller med ett skottar, varvid namnaren utgérs av summan av det
antal dagar i ranteperioden som infaller pa skottaret dividerat med 366 och det antal dagar i
ranteperioden som inte infaller pa skottaret dividerat med 365.

b) "Faktiska dagar/365", da det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med 365, eller
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c) "Faktiska dagar/360", da det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med 360.

12. Bankdagsantaganden
12.1 Fast ranta

Om réantebetalningsdagen for ett 1an med fast rénta inte ar en bankdag, uppskjuts rantebetalningen till
narmast pafdliande bankdag. Senareldaggning av réntebetalning till paféljande bankdag ger inte
fordringségare ratt till extra betalning.

12.2 Euriborranta eller annan rorlig referensranta

| villkoren fér varje enskilt 1an faststélls vilket av foliande bankdagsantagande som skall tillampas pa lanet
och pa basis av vilket rante- och aterbetalningsdagar tidigare- eller senarelaggs, om de inte infaller pa en
bankdag.

a) "Foljande": betalningsdagen senarelaggs till narmast paféljande bankdag

b) "Tillampad fdljande": betalningsdagen senarelaggs till narmast paféljande bankdag, utom da foljande
bankdag infaller forst féliande manad, varvid betalningsdagen tidigarelaggs till foregaende bankdag.

c) "Foregaende": betalningsdagen tidigarelaggs till ndrmast foregaende bankdag.
Senarelaggning av rantebetalning till paféljande bankdag ger inte fordringségare ratt till extra betalning.
12.3 Bankdag

Med "bankdag" avses en dag da banker i Helsingfors allmant &r Oppna och da Eurosystemets
betalningssystem TARGET 2 ar i bruk.

13. Avkastning och duration

Vid lan med fast ranta kalkyleras en effektiv avkastning pa lanet per emissionsdagen, med en antagen
teckningskurs on 100 %. Om teckningskursen stiger sjunker den effektiva avkastningen och om
teckningskursen sjunker stiger den effektiva avkastningen jamfort med den kalkylerade uppgiften.

Den effektiva avkastningen och durationen beréknas enligt nuvardesprincipen som anvands allmant pa
vardepappersmarknaden.

Nuvirdesprinciven = N Ci
uvaraesprincipen = Zl (1 n r)ti

G = kassafléde som betalas vid tidpunkt t;

f; = ar till att den i:te kassastrommen betalas

m = antalet kassafloden totalt tills lanets maturitet

r = |anets ranta

Duration (Macaulay duration):

L (T4 )t

DMac - Zm CL'
o (L1
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Dmac = Duration (Macaulay)

G = kassaflode som betalas vid tidpunkt t;

fi = ar till att den i:te kassastrommen betalas

m = antalet kassafloden totalt tills |anets maturitet
r = |anets ranta

14. Aterbetalning av kapital och rinta
14.1 Aterbetalning pa forfallodag

Kapitalet och rantan for 1an i form av vardeandelar betalas pa den/de i de lanespecifika villkoren angivna
aterbetalnings- respektive rantebetalningsdagen/-dagarna pa det satt som anges i lag om
vardeandelssystemet och clearingverksamhet och Euroclear Finlands bestammelser och beslut till den som
enligt uppgifterna pa véardeandelskontot har ratt att motta likviden. Kapitalet och rantan for 1an i pappersform
betalas pa den/de aterbetalnings- respektive rantebetalningsdag/-dagar som anges i de lanespecifika
villkoren till innehavaren av skuldebrev i pappersform. Kapital och ranta for skuldebrev som varken emitteras
som lan i pappersform eller som lan i form av vardeandelar betalas pa det satt som anges i de lanespecifika
villkoren.

14.2 Emittentens ratt till fortida aterbetalning och aterkdp

De lanespecifika villkoren kan inbegripa ratt for Emittenten att aterbetala lanets kapital i fortid inklusive ranta
som upplupit fram fill betalningsdagen eller, om det galler ett lan med rérlig ranta, till foljande
rantebetalningsdag. Innehavarna av masskuldebrev (nedan &ven fordringsagarna) skall informeras om att
ratten till fortida aterbetalning utnyttjas minst 30 dagar fore aterbetalningsdagen pa satt som anges i punkt
16.

Emittenten forbehaller sig ratten att aterkopa lanet fore forfallodagen. Emittenten eller ett samfund som hor till
dess koncern far dock inte aterkdpa debenturer fore lanetidens utgang utan Finansinspektionens tillstand.
Emittenten har ratt att sélja vidare eller doda skuldebrev som aterkopts.

14.3 Laneinnehavares rétt att krava fortida aterbetalning

Innehavare av vardeandel eller skuldebrev som utfardats Gver lan kan pa de villkor som anges i de
lanespecifika villkoren ha ratt att krava fortida aterbetalning av sin andel av lanet inklusive ranta. Kravet skall
stallas skriftligen till Emittenten pa tid och satt som fastslas i de lanespecifika villkoren. Pa kapital som skall
aterbetalas uppl6per ingen ranta for den tid som foljer pa betalningsdagen efter det fordringsagaren har kravt
aterbetalning. Fortida aterbetalning av lan som ar bundet till en rorlig referensranta kan ske endast pa
rantebetalningsdagar.

15. Preskription

Emittentens skyldighet att aterbetala lanebeloppen och rantan eller annan gottgorelse preskriberas tre (3) ar
efter forfallodagen, om preskriptionen inte fore det har avbrutits.

Om det till ett lan i pappersform ansluter sig betalningskuponger, preskriberas fordran dock fem (5) ar efter
respektive betalningskupongs forfallodag.

16. Meddelanden rorande lanet

Meddelanden rérande lanet till dess innehavare publiceras i Helsingin Sanomat och Hufvudstadsbladet eller i
nagon annan med dessa jamforbar riksomfattande dagstidning. | fraga om lan i form av vardeandelar kan
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meddelanden rérande lanen distribueras till innehavaren via vardeandelssystemet eller delges innehavaren
pa nagot annat tillforlitligt satt. Ett pa detta satt publicerat meddelande anses vara innehavare av lanet
tillhanda pa publiceringsdagen. Oberoende av sekretessbestammelserna avseende vardeandelar har
Emittenten ratt att erhalla information om innehavarna av Euroclear Finland Ab.

17. Borgenarssammantrade

Emittentens styrelse har ratt att sammankalla laneinnehavarna till ett borgenarssammantrade for att besluta
om en andring av villkoren for ett enskilt 1an i programmet eller om andra arenden som namns nedan.

Kallelsen till borgenarssammantradet skall publiceras minst 10 dagar fore motesdagen. Kallelsen kan
publiceras i enlighet med punkt 16 och da det galler ett lan i form av véardeandelar kan meddelandet ges
laneinnehavarna till kAnnedom ocksa via vardeandelssystemet.

| kallelsen skall tidpunkten och platsen for sammantradet anges, agendan och hur laneinnehavaren skall ga
till vaga for att kunna delta i sammantradet.

Borgenarssammantradet skall hallas i Helsingfors och dess ordférande utndmns av Emittentens styrelse.

Borgendrssammantrédet ar beslutfort om de nérvarande personerna representerar minst 75 % av det
ifragavarande lanets utelépande kapital.

Om borgenarssammantradet inte ar beslutfort inom 30 minuter fran den tidpunkt da motet bérjade enligt
moteskallelsen, kan behandlingen av agendan pa begéran av Emittentens styrelse uppskjutas fill ett nytt
borgenarssammantrade, som skall hallas tidigast 14 dagar och senast 28 dagar senare. Det nya
borgendrssammantradet ar beslutfért om de narvarande personerna representerar minst 25 % av det
ifragavarande lanets utelépande kapital.

Moteskallelsen till det nya borgenarssammantradet som halls pa grund av uppskovet skall publiceras pa
samma satt som kallelsen till det ursprungliga sammantradet. | kallelsen skall dessutom forutsattningarna for
motets beslutférhet némnas.

Representanter for Emittenten och av Emittenten befullmaktigade personer har ratt att nérvara vid
borgendrssammantradet och att dar halla anforanden.

Laneinnehavarnas rostratt bestdms pa basis av kapitalbeloppet av de innehavda skuldebreven eller
laneandelarna. Emittenten har inte rostratt vid borgenarssammantradet. Beslut vid borgenarssammantradet
kraver minst tva tredjedelar (2/3) av de avgivna rosterna.

Borgenarssammantradet har ratt att fatta beslut om féljande fragor som ar bindande for laneinnehavarna:
a) andring av lanevillkoren och
b) samtycke till att temporart avvika fran lanevillkoren.

Féljande fragor kraver samtycke av samtliga laneinnehavare:

a) en sankning av lanekapitalet och/eller rantan,

b) en forlangning av lanetiden,

c) en andring av forutsattningarna fér borgenérssammantradets beslutforhet, eller
d) en andring av kravet pa majoritet for borgenarssammantradets beslut.

Samtycke kan ges vid borgenarssammantradet eller annars bevisligen.

Borgenarssammantradet kan genom sitt beslut ge en namngiven person ratt att vidta nédvandiga atgarder
for att borgenarssammantradets beslut skall trada i kraft.
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Borgenarssammantradets beslut ar bindande for alla laneinnehavare samt deras successorer oberoende av
om de varit narvarande vid borgenarssammantradet och oberoende av om anteckning om beslutet gjorts i
deras skuldebrev vid borgendrssammantradet. Fordringségarna ar dock skyldiga att utan dréjsmal sénda
skuldebreven till Emittenten eller order, som gor en anteckning om borgenarssammantradets beslut i
skuldebreven vid punkten ifraga.

Andringar av villkor for 1&n i form av vardeandelar anses ha kommit fordringsdgama till kannedom da
informationen har inforts pa det emissionskonto som férs av Euroclear Finland Ab. Vidare ar fordringsédgarna
skyldiga att informera senare indossatarier av skuldebrev/vardeandelar om borgendrssammantrédets beslut.
18. Force majeure

Emittenten &r inte ansvarig gentemot laneinnehavare for skada som vallats

a)  genom myndighets atgard, krig eller krigshot, uppror eller upplopp;

b) genom sadan stérning i post-, data- eller annan telekommunikation, den automatiska
databehandlingen eller i elférsorjning som ar oberoende av Emittenten och som vasentligt paverkar
dess verksamhet;

c)  genom drojsmal i Emittentens funktion eller atgérd pa grund av eldsvada eller annan jamférbar olycka;

d)  genom arbetskonfliktssituation som vasentligt paverkar Emittentens verksamhet, sasom strejk, lockout,
bojkott eller blockad, dven da sadan endast galler en del av Emittentens tjansteman och oberoende av

om Emittenten ar part dari eller inte; eller

e)  genom annan jamforbar force majeure eller oskaligt forsvarande av Emittentens verksamhet pa grund
av nagon motsvarande orsak.

19. Tillamplig lag och forum

Pa lanet tillampas Finlands lag. Tvister som foranleds av detta lan avgors vid Helsingfors tingsratt. Karande,
pa vilken tilldmpas lagstiftningen gallande konsumenter, kan vacka talan ocksa i tingsratten pa sin hemort.

20. Sékerhet

Ingen sékerhet stalls for aterbetalning av lanets kapital eller ranta.

21. Tecknings- och dvriga forbindelser

Ingen teckningsfdrbindelse eller dvriga forbindelser som hanfor sig till emissionen har stallts.
22. Ovriga villkor

Under forutsattning att andringar i lanevillkoren inte vasentligen forsvagar fordringsagarnas stallning, kan
Emittenten fatta beslut om dvriga villkor och atgarder som hanfor sig till upptagandet av detta l1an samt om
andringar av lanetekniska forfaranden och om de férfaranden som hanfér sig till skotseln av lanet. Dylika
andringar kan vara exempelvis uppdelning av skuldebrevens nominella belopp i mindre enheter eller
anslutning av ett 1&n som emitterats som ett skuldebrev i pappersform till vardeandelssystemet. Andring i
lanevillkoren kan dock alltid ske utan fordringsagares tillstand om andringen enligt Emittentens uppfattning ar
nodvandig pa grund av lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut. Fér dessa andringar behdvs
inte borgenérssammantradets beslut enligt punkt 17. Information om dylika andringar finns tiligénglig hos
Emittenten och pa adressen www.aktia.fi under "Spara och placera" och vidare under "Masskuldebrevslan".
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| andra fall ska beslut om andring i lanevillkor fattas pa borgenarssammantradet i enlighet med punkt 17.

Emittenten maste informera fordringségare om andringarna i enlighet med punkt 16.
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5.3  Modell for lanespecifika villkor

5.3.1 Ldnespecifika villkor fér Aktia Banks masskuldebrevsprogram.

Dessa lanespecifika villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans
med grundprospektet for Aktia Banks masskuldebrevsprogram av 22.4.2015 och dess tillagg. Prospektet
samt tillaggen finns att fa pa teckningsstallena och Aktia Banks hemsida www.aktia.fi under "Spara och
placera" och vidare under "Masskuldebrevslan”, "Masskuldebrevsprogram” samt "Aktia Bank 2015”.
Grundprospektet, dess tillagg och dessa lanespecifika villkor maste lasas tillsammans for att man ska fa
fullstandig information. En sammanfattning av den enskilda emissionen har bifogats de lanespecifika
villkoren.

Eventuella indikativa villkor & markerade med *. De indikativa villkoren faststélls senare av emittenten och
slutliga villkor for ett enskilt lan publiceras pa Internet senast tva veckor efter teckningstidens slut pa
adressen www.aktia.fi under "Spara och placera" och vidare under "Masskuldebrevslan",
"Masskuldebrevsprogram” samt "Aktia Bank 2015".

Lanets namn: [ ]
Lanekapital: [ ]/ Hogst [ ] [namn pa valuta]

Grunderna enligt vilka det
slutliga lanekapitalet fast-
stalls: [ ]/ Ej tillampligt

Skuldebrevets nominella
belopp, littera/enhetsstorlek: [ ]

Lanets prioritetsstallning: ~ Samma som fér Emittentens Gvriga forbindelser utan sakerhet / Debenturlan.
Lanet har samre formansratt an Emittentens ovriga forbindelser, fransett
sadana lan eller andra férbindelser som enligt sina egna villkor har likadan
formansratt som debenturen eller sdmre. Debenturens belopp kan inte
anvandas till kvittning av en motfordran.

Emissionssatt: | pappersform / | form av vardeandelar / | form av innehavarskuldebrev for vilka
utfardats teckningsbevis

Emissionsdag: [ ]

Teckningskurs: Fast: [ 1% / Rorlig, forvantad teckningskurs: [ 1%

Minimiteckning: [ ]/ Ej tillampligt

Teckningsavgift: [ ]/ Ej tillampligt

Leverans av skuldebrev: Mot teckningsbevis pa teckningsstallet / Noteras pa det vardeandelskonto

tecknaren uppgett
Lanetid: [ ]

Aterbetalningsdag/-dagar: | ]
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Belopp som aterbetalas: ~ Det nominella beloppet aterbetalas i en rat pa aterbetalningsdagen / Det
nominella beloppet aterbetalas i [ | lika stora rater om [ ] procent pa
aterbetalningsdagarna

Teckningstid: [ ]
Teckningsstélle: [ ]
Tid for betalning av teckning: [ ]
Rénta: Villkor 10.1 (Fast ranta):

[Rénteprocent / Rénteprocent for period dd.mm.ddaa - dd.mm.aaaa,
ranteprocent for period dd.mm.aaaa -]
Réantebetalningsdag/-dagar

/

Villkor 10.2 (Rérlig referensranta):

[Euribor, réanteperiodens langd)]

[Marginal / Marginal for period dd.mm.aaaa - dd.mm.aaaa, marginal for period
dd.mm.aaaa -]

[Eventuell maximi- och/eller miniminiva pa rantan]

Réntebetalningsdag/-dagar

/
Villkor 10.3 (Nollranta)
Ej tilldmpligt
Réanteberakningsgrund: Faktiska dagar/faktiska dagar / Faktiska dagar/365 / Faktiska dagar/360 / Ej
tilllampligt
Bankdagsantagande: Féljande/ Tillampad Féljande / Foregaende/ Ej tillampligt

Emittentens ratt till

fortida aterbetalning: Ja/Ej tillampligt [Om ja, sa definieras det belopp som betalas och
betalningsdagen samt dvriga nédvandiga villkor i enlighet med punkt 14.2 i de
allmanna villkoren]

Laneinnehavares ratt att krava
fortida aterbetalning: Ja/Ej tillampligt [Om ja, sa anges nddvandiga villkor i enlighet med punkt 14.3 i
de allmanna villkoren]

Ansokan om borsnotering:  Ja/Ej tillampligt [Om ja, sa anges uppskattad tidpunkt for notering]

Avkastning: [ J/Ej tillampligt
Lanets duration: [ J/E;j tillampligt
Lanets ISIN-kod: [ ]
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5.3.2 Uppgifter om emission av masskuldebrevslan
Dessa uppgifter om emission av masskuldebrevslan presenteras vid emissionen av varje lan.

Beslut och befogenheter som

emissionen av lanet grundar

sig pa: Emittentens verkstallande direktors beslut [xx.xx.201x], i stod av
befogenheter som styrelsen utfardat 27.2.2015

Emissionens karaktar: S.k. enskilt lan. [Lanet erbjuds till allmanheten/Lanet erbjuds inte
till allmanheten]

Uppskattning av kapital som inflyter
till Emittenten och planerat
anvandningsandamal: Hogst [ ]. Lanet ingar i Emittentens kapitalanskaffning.

Intressen / intressekonflikter [ ]/ Ej tillampligt

Helsingfors den [ ]

AKTIA BANK ABP

54  Ovrig information till tecknare

5.4.1 Sekunddrmarknad

Masskuldebreven &r innehavarskuldebrev och kan séljas vidare under lanetiden. Om det i villkoren for ett
enskilt lan bestams att lanet ifraga skall noteras, kommer ansékan om notering pa Nasdaq OMX Helsingfors
att inlamnas efter teckningstidens utgang, forutsatt att lanet har tecknats for ett nominellt belopp pa minst
200 000 euro. En uppskattning om startdag for borsnotering ingar i de lanespecifika villkoren.

5.4.2 Beskattning i Finland

Réanta som utbetalas till en i Finland allmant skattskyldig fysisk person eller till ett inhemskt dédsbo pa ett lan
som emitterats under detta program och har bjudits ut till allménheten f6r teckning utgér inkomst som
beskattas enligt lagen om kallskatt pa ranteinkomster (1341/1990). Kéllskatteprocenten pa ranteinkomst ar
for ftillfallet 30 %. Ranteinkomst, for vilken kéllskatt har uppburits, ar inte skattepliktig inkomst i
inkomstbeskattningen. Varken réanteintakt, for vilken kéallskatt har uppburits, eller lanets kapital ska uppges i
den forhandsifyllda skattedeklarationen. Kallskatten ar en slutlig skatt och fran dessa ranteinkomster ar det
inte mojligt att avdra rante- eller dvriga utgifter som enligt inkomstskattelagen annars kan avdras fran
kapitalinkomster. Emittenten uppbér kallskatt pa ranteinkomsten i samband med utbetalning av ranta. Om ett
lan som emitteras under detta program erbjuds uteslutande till kvalificerade investerare, till farre an 150
investerare som inte ar kvalificerade investerare, beraknat per EES-stat, eller till ett varde av minst 100 000
euro per investerare och erbjudande eller som andelar vars nominella varde ar minst 100 000 euro, anses
lanet inte ha bjudits ut till allmanheten for teckning och da beskattas ranta som utbetalas till en i Finland
allmént skattskyldig fysisk person eller ill ett inhemskt dédsbo enligt inkomskattelagen.

For sammanslutningar och samfund, fransett samfund som enligt separata stadganden i skattelagstiftningen
ar skattefria, ar rantan skattepliktig inkomst.
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Om  masskuldebrev ~ sadlis under lanetiden beskattas den erhallna upplupna rantan
(eftermarknadsgottgdrelsen) som kapitalinkomst och inte som ranta som &r underkastad kéllskatt.
Skatteprocenten pa kapitalinkomst ar for tillfallet 30 % eller 33 % beroende pa totalbeloppet kapitalinkomster
under kalenderaret. Om forsaljningen sker genom en inhemsk vérdepappersformedlare verkstéller
formedlaren forskottsinnehallning pa denna ranta, samt tillstaller skattemyndigheterna uppgifter om erhalina
och erlagda eftermarknadsgottgorelser. Eftermarknadsgottgorelse som betalts vid kop av masskuldebrev kan
avdras fran kapitalinkomsterna, eller om sadana inte finns, i beskattningen av férvéarvsinkomst i enlighet med
stadgandena i inkomstskattelagen. Av formedlaren tillstalld uppgift om erhallen eftermarknadsgottgdrelse, for
vilken verkstéllts forskottsinnehallning, ska kontrolleras fran den férhandsifylida skattedeklarationen och
kompletteras vid behov. Detsamma galler aven erlagd eftermarknadsgottgorelse. En eventuell
forsaljningsforlust kan avdras fran Gverlatelsevinster som erhallits under forsaljningsaret eller de fem féljande
skattearen. Eventuell dverlatelsevinst eller -forlust skall upptas i skattedeklarationen.

Dessa uppgifter om beskattningen grundar sig pa den lagstiftning som var i kraft vid tidpunkten da prospektet
har godkants och &r inte avsedd som skatteradgivning. Uppgifterna ar avsedda som allmén information och
ar inte uttdmmande. Investeraren skall sjélv skaffa sig tillrackliga uppgifter om vilka skattepafdljder hans eller
hennes placeringar och dartill anslutande beslut har.

5.4.3 Kreditbetyg

Kreditvarderingsinstitutet Moody’s Investors Service Limiteds kreditbetyg for Aktia Banks kortfristiga
upplaning ar P-2 (stark formaga att aterbetala kortfristig upplaning; P-2 ar det nast basta betyget pa en
fyrgradig skala) och for langfristig upplaning A3 (lag kreditrisk; A ar det tredje basta betyget pa en niogradig
skala och siffran 3 utvisar den lagsta av tre nivaer for det ifragavarande betyget) bada med negativa utsikter.

Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s kreditbetyg for Aktia Banks kortfristiga upplaning ar A-2
(tillfredsstallande formaga att uppfylla sina finansiella ataganden men in nagon man mera utsatt for negativa
konsekvenser av férandringar i omstandigheter och ekonomiska forhallanden &n galdenarer i kategorier med
hogre kreditbetyg; A2 ar det tredje basta betyget pa en sjugradig skala) och for langfristig upplaning A- (stark
formaga att uppfylla sina finansiella ataganden men i nagon man mera utsatt for negativa konsekvenser av
forandringar i omstandigheter och ekonomiska férhallanden an galdenarer i kategorier med hdgre
kreditbetyg; A ar det tredje basta betyget pa en tiogradig skala och minustecknet utvisar den lagsta nivan av
tre for det ifragavarande betyget), bada med negativa utsikter.

Moody’s Investors Service Limited och Standard & Poor’s &r bada kreditvarderingsinstitut som ar etablerade i
Europeiska gemenskapen och &r upptagna pa den forteckning som Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten ~ ESMA  offentliggér pa sin  webbplats ~ www.esma.europa.eu  Over
kreditvarderingsinstitut som registrerats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr
1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut.
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