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Resultatet per aktie uppgick till 0,79 (0,78) euro.
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[lvaxt
“OKUS

Aktias heldrsresultat 2014 var gott. Minskningen i rdntenettot kompensera-
des av att vi kunde 6ka vara provisionsintakter och minska vara kostnader.
Handlingsprogram 2015 framskrider enligt plan. Det storsta enskilda pro-
jektet inom Handlingsprogrammet, férnyandet av basbankssystemet, har
framskridit till testningsfas. Det nya moderna IT-systemet kommer att moj-
liggora snabbare utveckling av tjanster och produkter till vara kunder.

Aktias operativa rorelseresultat uppgick till 68 (65) miljoner euro. Provisions-
intakterna fortsatte dka och kostnaderna minskade planenligt. Detta mot-
verkade effektivt den negativa effekten av det Idga ranteldget pa rantenet-
tot. Rdntenettot fran in- och utldning visar en uppatgdende trend tack vare
atgdrder som vidtagits under aret.

Aktia har varit mycket forsiktig i kreditgivningen, vilket som véntat ater-
speglas i mycket Idga nedskrivningar av krediter.

Den nya regleringen staller stora krav pa bankerna och har ldangtgaende ef-
fekter pa hela branschen. Aktias dterfinansiering, likviditet och kapitaltack-
ning ar pa god niva och klarar av myndigheternas snabbt dkade reglering.
Vihar fortsatt att anpassa var kostnadsstruktur for att skapa forutsattningar
for [onsam tillvaxt.

Aktia stravar efter en dividendutbetalning som dr 40-60 % av drets vinst.
Den foreslagna dividenden for 2015 uppgar till 0,48 euro per aktie, vilket
motsvarar en utdelning om drygt 60 %. En stor del av den vinst Aktia ge-
nerar atergdr till lokalsamhallet via véra dgarstiftelser. Av den till Aktia- och
Sparbanksstiftelserna utbetalade dividenden aterfors ca 80 % till lokalsam-
hallet i form av olika understéd och bidrag. Stiftelsernas lokala engage-
mang &r ndgot vi inom Aktia dr tacksamma for och som glader oss.

Stark kapitaltackning och IRBA

Ett Idngt arbetsdrygt projekt nddde sitt mal nér Finansinspektionen bevil-
jade Aktia tillstand att fran och med 31.3.2015 tilldmpa intern riskklassifice-
ring (IRBA) vid berdknandet av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexpo-
neringarna. IRBA medfér en noggrannare riskbedémning som forstarker
bankkoncernens kapitaltackning tack vare hushallsexponeringarnas goda
kreditkvalitet. Den positiva effekten pa bankkoncernens karnprimarkapi-
talrelation berdknat enligt IRBA-metoden skulle vid drsskiftet 2014/2015 ha
uppgatt till 4-5 procentenheter.

IRBA-tillstdndet garanterar Aktia bade konkurrenskraft och tillvaxtpotential.
Tillstandet ger Aktia goda forutsattningar att fokusera pa tillvaxt. IRBA kan



ocksa ses som ett kvalitetscertifikat for var kreditriskhantering. | den dagliga
verksamheten dr IRBA ett verktyg som hjdlper oss att snabbt och systema-
tisk definiera risknivan for enskilda kunder och krediter samt att prissétta
risken ratt.

Trots att vi nu natt malet for en viktig etapp ar IRBA-arbetet fortlopande,
bla. fortsétts utvecklingen av interna modeller for exponeringar mot fore-
tag och finansiella institut.

Handlingsprogram 2015

Aret som gatt praglades av manga beslut for att uppna de finansiella mal-
sattningarna inom ramen for det faststéllda Handlingsprogrammet. Under
forsta kvartalet genomfordes en omstrukturering av kontorsnatet och atta
bankkontor sammanslogs. Dartill effektiverades anvandningen av lokalerna
pa huvudkontoret sa att majoriteten av medarbetarna i dag sitter i land-
skapskontor. Arbetet med att forenkla koncernstrukturen slutfordes dven
under aret, da Aktias kapitalférvaltning och dotterbolaget Aktia Invest fu-
sionerades. Samtliga atgarder har bidragit till att minska kostnaderna enligt
malsattningarna inom Handlingsprogrammet.

Aktias genom tiderna storsta [T-projekt, moderniseringen av basbanken,
har framskridit till testningsfas och binder mycket personalresurser under
det hdr dret. Hogre kostnader for testning och parallelldrift gor att projektet
blir dyrare &n berdknat. Den totala investeringskostnaden estimeras uppga
till ca 40 miljoner euro. Men investeringen leder till inbesparingar som en-
bart inom [T-kostnader berdknas uppga till 5 miljoner pa drsniva. Projektets
slutskede &r resurskravande i och med omfattande testnings- och skol-
ningsprogram som genomfors under 2015. Den nya basbanken kommer
dock att mojliggora storre flexibilitet i den egna produktutvecklingen och
forenklade samt effektiverade processer.

Fran Handlingsprogram mot ny tillvaxtstrategi

Handlingsprogram 2015 har varit nodvandigt for att sakerstalla en langsik-
tig och finansiellt hallbar I6nsamhetsniva for Aktias verksamhet. Genom
Handlingsprogrammet har Aktia goda finansiella forutséttningar att blicka
framat och nar den nya basbanken har tagits i bruk har vi ocksa en flexibel
och effektiv plattform som grund for fortsatt teknisk utveckling.

Arbetet med att fornya strategin inleddes hosten 2014 bl.a. genom en om-
fattande kundundersokning for att oka forstaelsen for kundernas preferen-

VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

ser och vérderingar. Som ett resultat bearbetades Aktias mission, vision och
varderingar samt vart kundlofte.

Den nya strategin fokuserar pa tillvaxt med inriktning pd privatpersoner
och deras familjer samt sméféretagare. Aktia ldgger allt vassare fokus pa
kunden i den dagliga verksamheten. Grunden i strategin bygger pa hog-
klassig rddgivning, tillganglighet och en fortsatt utveckling av produkt- och
tjdnsteutbudet i de olika kanalerna. Aktia ska vara den bésta raddgivaren for
familjerna och deras féretag och gora de ekonomiska besluten lattare for
dem. Vi arbetar for nojda kunder, 1dngsiktig I6nsamhet och god avkastning.
Aktia ska uppratthalla en fungerande infrastruktur av finansiella tjdnster och
garantera en god kundupplevelse oavsett vilken kanal kunden valjer att
skota sina bankaffarer i.

Jag vill rikta mitt varmaste tack till Aktias hela personal for det goda arbetet
ni gjort for vara kunder och till vara dgare for det stod ni gett for uppbyg-
gandet av ett allt modernare och smidigare Aktia. Aktias mal dr att bli finsk
mastare i kundbetjaning, inom bade privat- och smaféretagssegmentet!

Ett varmt tack ocksa till vara kunder for visat fortroende — vi gor vart basta
for att vara varda det ocksa i fortsattningen.

Helsingfors i mars 2015
Jussi Laitinen
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Aktiekapital

Aktia Banks A- och R-aktier ar noterade pa
Nasdaq Helsinki. Aktia Banks handelskoder &r
AKTAV for A-aktien och AKTRV for R-aktien. A-
aktien har en rést medan R-aktien har 20 roster. |

ovrigt har aktierna samma réatt.

Dividend

Aktia stravar efter att betala ut en jamn dividend
till sina dgare och dividendpolicyn dr att betala
ut ca 40-60 % av drets vinst.

For 2014 (2013) foreslar styrelsen en dividend pa
0,48 (0,42) euro, vilket motsvarar en utdelnings-
andel pd 61 (54) %. Detta motsvarar en direkt-
avkastning, berdknad pa aktiekursen 31.12.2014
om 4,9 % pa A-aktien.

Kursutveckling

Aktias borsvarde uppgick per 31.12.2014 till

667 (540) miljoner euro. 31.12.2014 uppgick
A-aktiens slutkurs till 9,77 euro och R-aktiens till
10,60 euro. Som hogst handlades A-aktien pa
10,00 euro och som ldgst pa 7,99 euro. R-aktiens
hogsta notering var 11,20 euro och l&gsta

8,20 euro.

och agare 2014

Totalavkastning

Fran sista december 2013 till slutet av december
2014 uppgick totalavkastningen (da dividenden
dterinvesterats) pa Aktia A-aktien 26,7 % och pa
R-aktien 34,5 %. Under dret 2014 steg indexet
OMX Helsinki-25 med 8,6 %.

Omsattning och volym

Den genomsnittliga dagliga omsattningen 2014
i A-aktien var 402 873 (173 703) euro eller 45 032
(24 808) aktier. R-aktiens genomsnittliga omsatt-
ning per dag under samma period var 10 402
(9810) euro eller 1 077 (1 262) aktier.

Agarstruktur

Vid drets utgadng uppgick det totala antalet re-
gistrerade dgare till 43 862. Av &garna utgjorde
foretag 14,3 (21,6) %, finansiella institut och for-
sakringsbolag 12,0 (5,7) %, offentliga samfund
11,2 (13,5) %, icke-vinstsyftande samfund 49,2
(47,0) % och hushall 10,7 (9,9) %. Det utldandska
dgandet uppgick till 0,2 (0,2) %.

De flesta av dessa eller 71,4 (73,4) % &gde farre
an 100 aktier. De 0,1 % av aktiedgarna som dgde

rosterna. De tre storsta aktiedgarna har tillsam-
mans en dgarandel om 26,6 % av aktierna och
34,9 % av rosterna: Stiftelsen Tre Smeder (9,44 %
av aktiekapitalet, 19,85 % av rosterna), Pensions-
forsakringsbolaget Veritas (9,25 % resp. 10,52 %)
och Svenska Litteratursallskapet i Finland rf.
(7,89 % resp. 4,56 %).

Vid utgangen av december 2014 uppgick Ak-
tia Bank Abp:s inbetalda och i handelsregistret
antecknade aktiekapital till 163 miljoner euro
fordelat pa 46 706 723 A-aktier och 19 872 088
R-aktier.

Aktia Bank Abp:s innehav av egna aktier upp-
gick 31.12.2014 till 137 406 A-aktier och 6 658
R-aktier.

Kapitaltackning

Aktias malsattning dr att kdrnprimérkapitalrela-
tionen skall Gverstiga 13 %. Vid arsskiftet 2014
uppgick denna, berdknad enligt standardmeto-
dentill 14,6 %. Finansinspektionen beviljade Ak-
tia fran och med 31.3.2015 tillstand att anvénda
intern riskklassificering (IRBA) vid berdknandet
av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexpone-
ringar. Den positiva effekten av IRBA pa kérnpri-
markapitalrelationen férvantas uppga till 4-5

500001 aktier eller fler dgde tillsammans 67,9 procentenheter.
(68,0) % av aktiekapitalet och 82,5 (83,4) % av

Antal Antal Andel av Andel av
De 20 storsta aktiedgarna 31.12.2014: A-aktier R-aktier Antal aktier aktierna%  Antal roster rosterna %
Stiftelsen Tre Smeder 1971925 4310216 6282 141 94 88 176 245 19,9
Pensionsforsékringsaktiebolaget Veritas 4027 469 2134397 6161 866 93 46715409 10,5
Svenska litteratursallskapet i Finland rf 4464 154 789229 5253383 79 20248 734 4.6
Sampo Abp 3814057 - 3814057 57 3814057 09
Oy Hammarén & Co Ab 1905 000 950 000 2 855000 4,3 20905 000 4,7
Stiftelsen for Abo Akademi 1595 640 751 000 2 346 640 35 16615 640 3,7
Livranteanstalten Hereditas - 2046 106 2 046 106 3,1 40922120 9,2
Aktiastiftelsen i Borga 1303370 651525 1954 895 29 14 333 870 32
Aktiastiftelsen i Vasa 978 525 547 262 1525787 23 11923765 2,7
Aktiastiftelsen i Esbo-Grankulla - 1338708 1338708 2,0 26774160 6,0
Sparbanksstiftelsen i Kyrkslatt 846 529 441733 1288262 19 9681189 2,2
Sparbanksstiftelsen i Karis-Pojo 787 350 393675 1181025 1,8 8660 850 2,0
Foreningen Konstsamfundet rf. 1176173 - 1176173 1,8 1176173 03
Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget Varma 1175000 - 1175000 18 1175000 03
Aktiastiftelsen i Vanda 28 541 1138588 1167129 1,8 22800 301 51
Ab Kelonia Oy 549417 308 662 858079 13 6722 657 15
Sparbanksstiftelsen i Inga 452 669 345 569 798 238 1,2 7 364 049 1,7
Sparbanksstiftelsen i Sibbo 462 002 232001 694 003 1,0 5102022 1.2
Sijoitusrahasto Nordea Suomi 620 000 - 620 000 09 620 000 0,1
Vora Sparbanks Aktiastiftelse 585 460 10500 595 960 0,9 795 460 0,2
20 storsta dgarna 26743281 16389171 43132452 64,8 354526701 79,8
Ovriga 19 963 442 3482917 23446359 35,2 89621782 20,2
Totalt 46706723 19872088 66578811 100,0 444 148 483 100,0

n Aktia Bank Abp Arsredovisning 2014



AKTIEKAPITAL OCH AGARE

Aktia Bank-aktierna 2014 2013 2012 2011 2010
Resultat per aktie 0,79 0,78 0,74 0,53 0,83
Utdelning per aktie* 0,48 0,42 0,36 0,30 0,30
Kapitaldterbaring per aktie* = - 0,14 - -
Total utdelning per aktie* 0,48 042 0,50 0,30 0,30
Utdelning, % 60,76 538 48,6 56,6 36,0
Utdelning tillvéxt (dividend), % 14,29 16,7 20,0 0,0 25,0
Direktavkastning (total utdelning/A-aktie), % 49 52 8,6 6,1 4,0
Stangningskurs 31.12 A-aktie 9,77 8,10 5,80 4,88 7,60
Stangningskurs 31.12 R-aktie 10,6 817 7,51 8,50 8,50
Hogsta kurs under dret, A-aktie 10,0 8,14 6,00 8,14 7,98
Lagsta kurs under aret, A-aktie 7,99 582 4,34 4,34 6,50
Hogsta kurs under aret, R-aktie 11,2 8,60 8,50 9,15 9,35
Lagsta kurs under aret, R-aktie 82 6,76 6,75 6,93 7,89
Aktiekursutveckling, A-aktie 206 39,7 16,0 -35,7 -2,2
Aktiekursutveckling, R-aktie 29,7 838 -11,8 -16 -8,6
Eget kapital per aktie (NAV), euro 9,39 8,67 891 7,01 6,81
Stangning 31.12 A-aktie /NAV 1,04 0,93 0,65 0,70 1,12
Stangning 31.12 R-aktie /NAV 1,13 0,94 0,84 1,21 1,25
Genomsnittlig omséttning pa Nasdag OMX/dag, A-aktie 402 873 173703 115862 223602 122822
Genomsnittlig omsattning pa Nasdag OMX/dag, R-aktie 10 402 9810 3949 38417 9529
Genomsnittlig volym pa Nasdag OMX/dag, A-aktie 45032 24 808 21950 36772 16 889
Genomsnittlig volym pa Nasdag OMX/dag, R-aktie 1077 1262 4679 4497 2115
Omséttningshastighet i genomsnitt, A-aktie, % 2344 13,23 13,27 13,83 10,29
Omsattningshastighet i genomsnitt, R-aktie, % 1,35 1,58 2,35 2,31 2,85
P/E-tal, A-aktie 12,37 10,38 7,84 9,21 9,16
P/E-tal, R-aktie 13,42 10,47 10,15 16,04 10,24
Borsvarde, miljoner euro 667 540 423 399 527
Antal aktier per 31.12, A-aktie 46 706 723 46 706 723 46936 908 46 936 908 46 936 908
Antal aktier per 31.12, R-aktie 19 872 088 19 872 088 20 050 850 20 050 850 20 050 850
Totalt antal aktier (A och R) 66 578 811 66 578 811 66 987 758 66 987 758 66 987 758

*enligt styrelsens forslag

Aktiedgarna per sektor 2014: Antal dgare % Antal aktier % Antal roster %
Foretag 3332 7,6 9491074 14,3 77 767 669 17,5
Finansiella institut och forsakringsforetag 58 0,1 7963913 12,0 18 446 559 472
Offentliga samfund 31 0,1 7 455145 11,2 48 008 688 10,8
Icke vinstsyftande samfund 689 1,6 32788896 49,2 286 801 549 64,6
Hushall 39591 90,3 7132105 10,7 12170 506 2,7
Utldndska dgare 161 04 160 740 0,2 181974 0,0
Totalt 43 862 100,0 64991873 97,6 443376945 99,8
varav férvaltarregistrerad 9 815400 1.2
Icke identifierade aktiedgare 771538 1.2 771538 0,22
Totalt per sektor 43 862 100,0 66 578 811 100,0 444 148 483 100,0
Aktiestockens fordelning 2014: Antal dgare % Antal aktier % Antal roster %
1-100 31300 714 1221710 18 1329117 0,3
101-1 000 10983 25,0 3175752 48 4384836 1,0
1001-10 000 1419 32 3568 334 54 6176521 14
10 001-100 000 93 0.2 2548821 38 7627 863 1,7
100 000- 67 0,2 55 292 656 83,0 423858 608 954
Totalt 43 862 100,0 65807 273 98,8 443 376 945 99,8
varav forvaltarregistrerad 9
Icke identifierade aktiedgare 771538 1.2 771538 0,2
Totalt per sektor 43 862 100,0 66578811 100,0 444148483 100,0

Kursutveckling 5 ar, 31.12.2009 = 100

150
125
100
75
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
@ AktiaA Aktia R @ OMX Helsinki 25 STOXX EUROPE 600 Bank
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Styrelsens
verksamhetsberattelse

Verksamhetsomgivning

Den allménna réantenivan var fortsattningsvis lag under hela 2014 vilket har
haft en negativ inverkan pa Aktias rantenetto. Det ldga ranteldget medfor
dock fortsatt hoga varden for Aktias fastranteplaceringar.

Enligt Statistikcentralen uppgick inflationen i december till 0,5 % jamfort
med &ret innan da den lag pa 1,6 %.

Indexet for konsumenternas fortroende for ekonomin var lagre i december
an under dret innan och uppgick till 4,4 (7,2). | oktober ldg indexet pd 0,4
(3,8) och i november pd 2,6 (6/4). Ldngtidsmedelvardet ldg pa 11,9 (Statis-
tikcentralen).

Bostadspriserna i Finland sjonk i december 2014 med 1,0 % i hela landet
jamfort med dret innan. | huvudstadsregionen sjonk priserna med 0,5 %
medan de sjonk i det 6vriga Finland med 1,5 %. (Statistikcentralen).
Arbetslésheten steg i december till 8,8 %, vilket var 0,9 % -enheter hogre dn
aret innan (Statistikcentralen).

OMX Helsinki 25-index steg med ca 6 % och den nordiska banksektorn
med 8 % under 2014. Aktias A-aktiekurs steg under samma period med
ca21%.

Nyckeltal

Forandring fran aret innan 2016E*  2015E* 2014
Tillvaxt i BNP, %

Varlden 38 3,6 33
Euroomradet 1,5 1,0 0,7
Finland 13 03 -0,3
Konsumentprisinflation, %

Euroomradet 0,5 -0,5 04
Finland 1,0 0.2 1,0
Ovriga nyckeltal, %

Utveckling av bostaders realpriser i Finland' -1,5 -1,5 -16
Arbetsloshet i Finland' 8,7 89 8,6
OMX Helsinki 25 - - 6,2
Réantor?, %

Europeiska centralbankens styrranta 0,05 0,05 0,05
10 &rs ranta 1,20 0,70 0,80
Euribor 12 manader 0,50 0,30 0,33
Euribor 3 manader 0,06 0,06 0,08

*prognos av Aktias chefsekonom 19.1.2015
"drsgenomsnitt
Z situationen vid drets slut

n Aktia Bank Abp Arsredovisning 2014

IRBA-lov

Finansinspektionen har 10.2.2015 beviljat Aktia Bankkoncernen tillstand att
fran och med 31.3.2015 tillimpa intern riskklassificering (IRBA) vid berék-
nandet av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexponeringarna.

IRBA medfor en noggrannare riskbeddmning som forstarker bankkoncer-
nens kapitaltdckning pa grund av hushallsexponeringarnas goda kredit-
kvalitet.

Den positiva effekten pa bankkoncernens karnpriméarkapitalrelation (CET1)
berdknat enligt IRBA-metoden skulle vid drsskiftet 2014/2015 ha uppgatt
till 4-5 procentenheter. Aktias kdrnprimarkapitalrelation uppgick 31.12.2014
till 14,6 %.

Arbetet med att verga till interna modeller for exponeringar mot féretag
och finansiella institut fortsatter.

Basbanksprojektet

Aktias basbanksprojekt som paborjades i november 2013 har framskridit till
testningsfas. Kostnaderna for basbanksinvesteringen beraknas uppga till
ca 40 miljoner euro (tidigare 30 miljoner euro). De hogre investeringskost-
naderna beror pa 6kade kostnader for testning och forlangd parallelldrift
av det nya och det gamla systemet.

Ibruktagningen av det nya basbankssystemet planeras verkstallas under
det sista kvartalet 2015. Inbesparingen fran férnyandet av basbankssys-
temet berédknas fortfarande, enbart i T-kostnader, uppga till ca 5 miljoner
euro pa arsniva. Det nya basbankssystemet medfor ett flertal snabbare pro-
cesser i kundbetjdning vilket forbattrar effektiviteten. Processforbattring-
arna som det nya basbankssystemet medfor kommer stegvis att realiseras
frdn och med 2016.

| balansrakningen uppgick den totala kumulativa investeringen vid utgdng-
en av 2014 till 24,3 (6,8) miljoner euro.

Rating

Standard & Poor’s bekréftade 22.10.2014 sin syn pa Aktia Bank Abp:s kre-

ditvardighet. Ratingen for langfristig upplaning ar A- och for kortfristig A2,
bada med negativa utsikter.



Moody’s Investors Service bekraftade 3.11.2014 Aktia Bank Abp:s kreditvar-
dighet for langfristig upplaning till A3, kortfristig till P-2 och finansiell styrka
C-. Utsikterna ar oférandrat negativa.

Moody’s Investors Service rating for Aktia Banks langfristiga masskulde-
brevslan med sakerhet i fastighet (covered bonds) ar Aaa.

Langfristig  Kortfristig Covered
upplaning  upplaning Utsikter bonds
Moody’s Investors
Service A3 p-2 neg Aaa
Standard & Poor’s A- A-2 neg -

Ny reglering och myndighetsrapportering

Basel lll-reformen i EU genom kapitalkravsforordningen (CRR) och CRD IV-
regleringen implementerades under dret i den nationella lagstiftningen.
Detta har i praktiken medfért att form och innehall for all myndighetsrap-
portering har férnyats.

Effekterna av den nya regleringen pa bankverksamhetens karnkapitalrela-
tion har varit marginella med beaktande av dvergangsregler och undan-
tagslov géllande bankens innehav i livférsakringsbolaget. Overgéngseffek-
terna presenteras i detalj pa sida 9 under rubriken "Effekter av ny reglering
pa bankverksamhetens kapitaltackning”.

Aktia Bank har till alla delar uppfyllt de krav som den nya regleringen med-
fort och rapporterat enligt de nya rapporteringsstandarderna inom utsatt
tid.

Bankkoncernen foljer kontinuerligt upp regleringsférandringar, myndig-
heternas tolkningar och 6vergadngsstadganden i anslutning till Basel ll-
regelverket.

Resultatet

Koncernens rorelseresultat uppgick till 68,3 (65,4) miljoner euro. Koncer-
nens vinst uppgick till 55,0 (52,4) miljoner euro.

Intakter

Koncernens totala intdkter minskade till 212,3 (224,2) miljoner euro pa
grund av ett ldgre rantenetto och ett lagre livforsakringsnetto.

Till foljd av det fortsatt ldga ranteldget sjonk rantenettot och uppgick till
102,8 (112,6) miljoner euro. Rantenettot fran traditionell in- och utldning
forbattrades med 15 % till 47,2 (41,2) miljoner euro, medan intékterna fran
ranteriskhantering och skyddsatgarder sjonk. Ranteriskerna hanteras med
hjalp av derivat och ranteplaceringar med fast rénta. Deras andel i rante-
nettot minskade till 35,0 (44,0) miljoner euro, framst till foljd av lagre inték-
ter fran avvecklade rantederivat.

Provisionsnettot 6kade med 6 % till 74,9 (70,7) miljoner euro. Provisionsin-
takterna fran fonder, kapitalférvaltning och vardepappersformedling upp-
gick till 39,4 (38,5) miljoner euro. Kort- och 6vriga betalningsférmedlings-
provisioner steg med 10 % till 20,4 (18,5) miljoner euro.

STYRELSEN VERKSAMHETSBERATTELSE

Livforsakringsnettot uppgick till 24,0 (28,1) miljoner euro. Det forsdkrings-
tekniska resultatet utvecklades positivt medan placeringsnettot forsvaga-
des av resultatforda vardenedgdngar pa fastigheter, fonder och alternativa
placeringar.

Nettoresultatet fran finansiella transaktioner uppgick till 7,3 (8,3) miljoner
euro vilket inkluderar vinstutdelning fran Finlands Kreditandelslag om 2,4
(2,8) miljoner euro. Nettoresultatet fran sékringsredovisning uppgick till 0,2
(0,1) miljoner euro.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 3,1(3,8) miljoner euro.

Kostnader
Rorelsekostnaderna sjonk och uppgick till 144,5 (157,2) miljoner euro.

Kostnadsminskningen om 8 % ar ett resultat av verkstallda dtgarder inom
Handlingsprogram 2015. Personalkostnaderna minskade med 11 % och
uppgick till 69,5 (77,7) miljoner euro. Med beaktande av engangskostna-
derna 2013 uppgick den jamforbara kostnadsnedgangen till 5 %.

[T-kostnaderna minskade till 26,3 (27,3) miljoner euro framst till foljd av na-
got lagre kostnader fran [T-leverantéren Samlink.

Ovriga rorelsekostnader minskade till 41,3 (45,5) miljoner euro huvudsakli-
gen pa grund av ldgre hyres- och kontorskostnader. Bankskattens andel av
de dvriga rorelsekostnaderna uppgick till 3,1 (2,8) miljoner euro.

Avskrivningarna av materiella och immateriella tillgdngar uppgick till 7,3
(6,8) miljoner euro.

Nedskrivningar av krediter och 6vriga dtaganden

Kreditforlusterna var fortsatt laga. Under 2014 var nedskrivningar av kredi-
ter och 6vriga dtaganden lagre an under jamforelsedret 2013 totalt 1,7 (2,7)
miljoner euro. Den lagre kreditforlustnivan beror delvis pa enskilda storre
aterforingar av tidigare forlustreserveringar.

Balans och ataganden utanfor balansrakningen

Koncernens balansomslutning uppgick i slutet av december till 10 707
(10 934) miljoner euro.

Likviditet

Aktia Banks likviditetsportfolj, som utgors av rantebarande vardepapper,
uppgick till 2 502 (2 405) miljoner euro. Likviditetsportféljen var inte be-
lanad genom repo-affarer. Utover likviditetsportfolien hade bankens dot-
terbolag 6vriga rantebdrande placeringar till ett varde om 10 (20) miljoner
euro.

Bankkoncernens likviditetsbuffert motsvarade i slutet av december ungefér

34 manaders estimerade utgdende kassafldden av finansiering fran parti-
marknaden.

Aktia Bank Abp Arsredovisning 2014



Inldning

Inldaningen fran allménheten och offentliga samfund 6kade och uppgick
till 3979 (3 797) miljoner euro motsvarande en depositionsmarknadsandel
om 3,9 (3,7) %.

Totalt uppgick de av Aktiakoncernen emitterade masskuldebrevslanen

till 3 535 (3 658) miljoner euro. Av dessa emitterade masskuldebrevslan
utgjorde 1698 (2 305) miljoner euro 1dn med sékerhet i bostadsfastigheter
emitterade av Aktia Hypoteksbank. Motsvarande belopp for Aktia Bank var
997 (498) miljoner euro.

De av Aktia Bank emitterade bankcertifikaten uppgick till 161 (314) miljoner
euro vid dret slut. Aktia Bank emitterade under perioden nya debenturldn
om sammanlagt 64 miljoner euro. Under aret har Aktia Bank emitterat sitt
andra langfristiga masskuldebrevsldn med sdkerhet i fastighet (Covered
Bonds) om 500 miljoner euro. Som sakerhet for CB emissionen har reserve-
rats Ian till ett varde om 1 579 miljoner euro i slutet av december. Samtliga
ldn har en beldningsgrad som underskrider 70 % av marknadsvdrdet av
sdkerheterna i enlighet med hypoteksbankslagen. Darutéver har Aktia Bank
emitterat langfristiga masskuldebrevslan (Schuldscheindarlehen) om 20
miljoner euro.

Emitterade masskuldebrevslan (sakerstallda)

(mn euro) Under1ar  Over1ar Totalt
Masskuldebrevsldn med bostadssékerhet 741 1849 2590
Masskuldebrevsldn med ovrig sakerhet 11 33 44
Totalt 752 1882 2634
Emitterade masskuldebrevslan (utan sékerhet)
(mn euro) Under1ar Over1lar Totalt
Masskuldebrevslan utan sakerhet, senior finansiering 231 559 790
Efterstallda masskuldebrevslan 53 169 223
Ovriga masskuldebrevslan utan sikerhet 308 250 557
Totalt 592 978 1570
Utlaning

Koncernens totala utldning till allménheten uppgick i slutet av december
till 6 416 (6 802) miljoner euro, vilket innebar en minskning om 386 miljo-
ner euro.

Hushallens andel av den totala kreditstocken, inkluderande de av spar-
bankerna och POP Bankerna férmedlade hypotekslanen, uppgick till 5 697
(5973) miljoner euro eller 88,8 (87,8) % av kreditstocken.

Boldnestocken uppgick till 5 229 (5 521) miljoner euro varav hushallens
andel var4 939 (5 191) miljoner euro. Aktias marknadsandel av hushallens

bostadslan var i slutet av december 4,1 (4,1) %.

Av Aktias kreditstock utgjorde 6,5 (8,0) % krediter till foretag. Den samman-
lagda kreditgivningen till foretag uppgick till 420 (541) miljoner euro.

Krediter till bostadssamfund uppgick till 251 (241) miljoner euro och ut-
gjorde 3,9 (3,5) % av Aktias totala kreditstock.
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Kreditstockens sektorfordelning

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A Andel, %
Hushall 5697 5973 -276 88,8
Foretag 420 541 -121 6,5
Bostadssamfund 251 241 10 39
Icke vinstsyftande

samfund 46 43 3 0,7
Offentliga samfund 2 4 -2 0,0
Totalt 6416 6802 -386 100

Finansiella tillgangar

Aktiakoncernens finansiella tillgangar utgérs av bankverksamhetens likvidi-
tetsportfolj och vriga rantebdrande placeringar, sammanlagt 2 512 (2 424)
miljoner euro, livforsakringsbolagets placeringsportfolj, totalt 629 (661)
miljoner euro, samt bankverksamhetens fastighets- och aktieinnehav, sam-
manlagt 1 (7) miljoner euro.

Forsakringsskuld

Livforsdkringsbolagets forsakringsskuld uppgick till 1 025 (966) miljoner
euro, varav 543 (462) miljoner euro var fondanknutet. Den rantebundna
forsakringsskulden minskade till 482 (503) miljoner euro.

Eget kapital

Under perioden 6kade Aktiakoncernens eget kapital med 49 miljoner euro
och uppgick till 691 (642) miljoner euro.

Ataganden

Ataganden utanfér balansrakningen, som bestar av likviditetslimiter ill
lokalbankerna, Gvriga laneléften samt bankgarantier, minskade med 70
miljoner euro och uppgick till 322 (391) miljoner euro.

Forvaltade tillgangar

Koncernens totala forvaltade tillgangar uppgick till 10 065 (9 456) miljoner
euro.

Kundtillgdngarna innefattar forvaltade och formedlade fonder samt forval-
tat kapital i de dotterbolag som ingar i segmentet Kapitalforvaltning & Liv-
forsakring samt Aktia Banks privatbanksverksamhet. | nedanstaende tabell
presenterade tillgdngar dterspeglar nettovolymer sd att kundtillgdngar som
forvaltas i flera bolag har eliminerats.

Koncerntillgdngarna innefattar den av treasuryfunktionen férvaltade likvi-
ditetsportfoljen i bankkoncernen samt livférsakringsbolagets placerings-
portfolj.



Forvaltade tillgangar

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A%
Kundtillgdngar 6783 6341 7%
Koncerntillgdngar 3282 3115 5%
Totalt 10 065 9456 6 %

Kapitaltackning och solvens

Bankkoncernens (i vilken ingar Aktia Bank Abp och samtliga dotterbolag
exklusive Aktia Livforsakring och intressebolaget Folksam Skadeforsakring)
kapitaltdckning enligt Basel Ill kapitalkravsforordning® uppgick till 19,1
(31.12.2013 Basel II; 19,3) % och primarkapitalrelationen till 14,6 (31.12.2013
Basel Il; 12,3) % samt kdrnprimérkapitalrelation till 14,6 %.

31.12.2014 31.12.2013

Kapitaltackning, % Basel I1I* Basel llI*
Bankkoncernen

Karnprimarkapitalrelation 14,6 12,1

Primarkapitalrelation 14,6 12,1

Sammanlagd kapitaltackning 19,1 15,5
Aktia Bank

Kérnprimarkapitalrelation 15,0 14,0

Primadrkapitalrelation 15,0 14,0

Sammanlagd kapitaltdckning 20,3 184
Aktia Hypoteksbank

Karnprimarkapitalrelation 19,6 11,9

Primadrkapitalrelation 19,6 11,9

Sammanlagd kapitaltackning 19,6 11,9

*EU:s kapitalkravsforordning och tillhérande nationella regler utférdade av tillsynsmyndighe-
terna

Bankverksamhetens kapitaltackning har berdknats i enlighet med scha-
blonmetoden for kreditrisker.

Livforsakringsbolagets verksamhetskapital uppgick till 133,4 (99,0) miljoner
euro d& minimikravet ar 34,3 (34,3) miljoner euro. Solvensgraden uppgick
till 23,3 (17,5) %.

Kapitaltdckningen for konglomeratet uppgick till 216,5 (31.12.2013 Basel
11, 198,6) %. Minimikravet &r 100 % enligt lagen om tillsyn &ver finans- och
forsakringskonglomerat.

Effekter av ny reglering pa
bankverksamhetens kapitaltdckning

Basel lll-reformen implementerades i EU genom kapitalkravsforordningen
(CRR) som tradde i kraft 1.1.2014 med vissa 6vergangsregler samt med CRD
IV-regleringen som implementerades genom nationell lagstiftning och
tradde i kraft i medlet av augusti 2014,

De nya reglerna foranleder ett hdgre primarkapitalkrav och en rad tekniska
kalkylférandringar med negativ inverkan pa bankkoncernens karnkapital-
bas. For Aktia Bank &r de vasentligaste forandringarna relaterade till innehav
i forsakringsbolag och andelar av minoritetségarnas inbetalda egna kapital.
Harutover paverkas bankkoncernens supplementdrkapitalbas negativt av
striktare maturitetskrav pa emitterat debenturkapital.

STYRELSEN VERKSAMHETSBERATTELSE

Bankkoncernens kdrnprimadrkapital paverkas ndgot av férandringar i risk-
vagningen av likviditetsportfoljens placeringsinstrument dven om dessa
effekter delvis kommer att neutraliseras av framtida striktare likviditetskrav
som begrdnsar placeringar i vissa typer av instrument och instrument med
samre rating.

Bankkoncernen tillimpar 6vergdngsregeln for behandlingen av minori-
tetsdgarnas inbetalda kapital i Aktia Hypoteksbank. Avdragsandelen kar
stegvis fram till r 2018.

Aktia Bank har av Finansinspektionen 22.1.2014 beviljats undantagslov att
fran kapitalbasen inte dra av investeringar i det heldgda dotterbolaget Ak-
tia Livforsakrings Ab som omfattas av tillsynen dver finans- och férsakrings-
konglomerat. Undantagslovet gallde till och med 31.12.2014 och forutsatte
att innehavet i Aktia Livforsakring Ab inkluderades i bankkoncernens risk-
vagda forbindelser med en riskvikt om minst 280 %.

Innehavet i Aktia Banks intressebolag Folksam Skadeforsakring inkluderas i
bankkoncernens riskvagda forbindelser med en riskvikt om 250 % fran och

med 1.1.2014.

Vésentliga kapitaltackningseffekter vid 6vergang till ny reglering

Kéarnkapital Kapital

Bankkoncernen, % relation tackning
31.12.2013 enligt Basel Il reglerna 12,3 19,3
Forandring i riskvagda poster

Kreditstocken 0,5 08

Likviditetsportfoljens motpartsrisker -08 -1.3

Innehav i Aktia Livforsékring Ab -04 -0,6

Innehav i Folksam Skadef6rsakring Ab -0,1 -0,2

Ovriga 02 03
Forandring i egna medel

Minoritetsandelar i Aktia Hypoteksbank Abp,

inkl. dvergangsbestammelser -02 -0,1

Innehav i Folksam Skadef6rsakring Ab 0,1 0,1

Undantagslov gdllande innehav i
Aktia Livforsakring Ab 0,5 09

Striktare maturitetskrav pa emitterat debentur-

kapital inkl. dvergangsbestdmmelser 0,0 -39

1.1.2014 enligt Basel lll kapitalkravsforordning 12,1 15,5

| syfte att motverka den negativa effekten av Basel Ill och ytterligare starka
bankverksamhetens kapitaltackning erlade dotterbolaget Aktia Livforsak-
ring Ab under det forsta kvartalet 2014 en dividend om 50 miljoner euro till
moderbolaget Aktia Bank Abp.

Segmentoversikt

Aktia Banks verksamhet dr indelat i tre segment: Bankverksamhet, Kapital-
forvaltning & Livférsakring och Ovrigt.

Koncernens rorelseresultat per segment

(mn euro) 1-12/2014  1-12/2013 A%
Bankverksamhet 514 50,8 1%
Kapitalforvaltning & Livforsakring 22,0 239 -8 %
Ovrigt -4,8 98 51%
Elimineringar -0,2 0,5 -
Totalt 68,3 65,4 4%
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Bankverksamhet

Bankverksamhetens bidrag till koncernens rorelseresultat uppgick till 51,4
(50,8) miljoner euro.

Rorelseintakterna uppgick till 169,3 (178,1) miljoner euro varav rantenettot
utgjorde 102,3 (113,9) miljoner euro. Provisionsnettot var hogre an fore-
géende &r och dkade till 59,0 (55,5) miljoner euro. Okningen i provisions-
intakter kommer framst fran kortprovisioner till foljd av hemtagning av Visa-
kreditkortstocken fran Nets Ab i december 2013. Ocksa fondprovisioner
och provisioner fran privatkundernas dagliga banktjanster har utvecklats
positivt. Fastighetsformedlingens provisionsintakter minskade med 14 %
jamfort med dret innan och uppgick till 5,9 (6,9) miljoner euro. Nettointak-
ter fran finansiella tillgdngar som kan saljas uppgick till 4,2 (4,6) miljoner
euro.

Rorelsekostnaderna var ldgre dn dret innan och uppgick sammanlagt till
116,2 (124,5) miljoner euro. Personalkostnaderna minskade med 4 % fran
37,6 miljoner euro till 35,9 miljoner euro och de [T-relaterade kostnaderna
minskade till 13,8 (14,5) miljoner euro. Ovriga rérelsekostnader minskade
till 64,7 (70,8) miljoner euro till foljd av ldgre hyres- och kontorskostnader.
Under dret 2013 fornyades samtliga kreditkort, vilket medforde hogre en-
gangskostnader dn 2014. Avgiften till insattningsgarantifonden for 2014
uppgick till 2,0 (1,8) miljoner euro och kostnaden for bankskatt uppgick till
3,1 (2,8) miljoner euro.

Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden uppgick till 1,7 (2,7) mil-

joner euro.

Aktia Private Banking, som erbjuder omfattande individuella placerings-
tjdnster och juridisk rddgivning, har 6kat sitt kundantal med cirka 20 %. Pri-
vate Bankings kundtillgdngar har per 31.12.2014 ¢kat med cirka 12 % och
uppgick till 1791 (1 597) miljoner euro.

Hushallens totala sparande var omkring 5 % hogre dn vid féregaende ars-
skifte och uppgick till 4 275 (4 060) miljoner euro, varav hushallens deposi-
tioner utgjorde 3 054 (2 968) miljoner euro och hushallens fondsparande
1221 (1 092) miljoner euro. Aktias utlaning till hushdll, inkluderande de av
Aktia formedlade hypotekslanen, uppgick till 4 357 (4 362) miljoner euro.
Aktia Hypoteksbankens sammanlagda utldningsvolym minskade under pe-
rioden med 941 miljoner euro och uppgick till 1941 (2 882) miljoner euro.

Aktia Banks Premium- och Preferenskunder 6kade under dret och uppgick
i slutetav 2014 till 131 714. Marknadsandelen inom hushallens inldning
Okade till 3,9 (3,7) under 2014.

Kesko och Aktia ingick ett samarbetsavtal om kontantuttag. Fran och med
borjan av april 2014 kan Aktias kunder lyfta kontanter med debit-/credit-
kortens debitegenskap i K-matbutiker runtom i Finland.

Aktia Bank och Vora Sparbank verkstallde dverlatelsen av Vora Sparbanks
bankverksamhet till Aktia Bank 2.6.2014. Vid verksamhetstverlatelsen dver-
fordes ndstan 4 100 kunder till Aktia Banks Vora kontor samt en lane- och
depositionsstock om 32 miljoner euro respektive 56 miljoner euro.
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Kapitalforvaltning & Livforsakring

Segmentet Kapitalforvaltning & Livforsakrings bidrag till koncernens rérel-
seresultat uppgick till 22,0 (23,9) miljoner euro.

Segmentets rorelseintakter var lagre an aret innan och uppgick till 43,5
(45,8) miljoner euro. Provisionsnetto fran kapitalforvaltningen forbattrades
till 20,9 (19,7) miljoner euro medan livforsékringsnettot minskade till 21,5
(26,1) miljoner euro. Det forsakringstekniska resultatet utvecklades positivt,
medan livforsakringens placeringsnetto var lagre.

Livforsakringens premieinkomst minskade med 11 % jamfort med aret
innan och uppgick till 125,1 (140,0) miljoner euro. Minskningen hanfér sig
till fondanknutna sparforsakringar. Fondallokeringstjansten Aktia Profil star
for 47 (57) % av premieinkomsten.

Nettointdkter fran livférsakringens placeringsverksamhet i resultatrékning-
en uppgick till 19,5 (25,3) miljoner euro. Minskningen kommer fran lagre
|6pande placeringsavkastning, resultatférda véardenedgdngar pa fastighe-
ter, fonder och alternativa placeringar samt lagre forsaljningsvinster 2014
an dret innan. Avkastningen pa verksamhetens placeringar enligt mark-
nadsvérde var 8,0 (1,0) %.

Rorelsekostnaderna uppgick till 21,6 (21,9) miljoner euro. Personalkostna-
derna var 9,8 (10,4) miljoner euro. Livférsakringens omkostnadsprocent
forbattrades och uppgick till 81,5 (88,3) %. Forbattringen beror saval pa
lagre kostnader som hogre belastningsinkomst till foljd av hogre fondan-
knutna forsékringsbesparingar.

De av Kapitalforvaltning & Livforsakring forvaltade kundtillgdngarnas varde
uppgick till en nivd om 5 525 (5 192) miljoner euro.

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A%
Aktia Fondbolag 3450 3053 13%
Aktia Kapitalférvaltning 7 496 7295 3%
Aktia Livforsékring 545 466 17 %
Elimineringar -5 966 -5622 6%
Totalt 5525 5192 6 %

Livforsdkringens forsakringsskuld uppgick till 1 025 (966) miljoner euro, va-
rav den fondanknutna uppgick till 543 (462) miljioner euro och den rante-
bundna till 482 (503) miljoner euro. Den fondanknutna forsékringsskulden
har okat till 53 (48) % av den totala forsakringsskulden. Den genomsnittliga
diskonteringsrantan for den rantebarande forsékringsskulden ar 3,5 %. |
forsakringsskulden ingdr en rantereserv pa 16,0 (16,0) miljoner euro, med
vilken det framtida réntekravets uppfyllande sakrats.

Segmentets samtliga bolag hade en kapitaltdckning som éverstiger myn-
dighetskraven med god marginal.
Ovrigt

Segmentet Ovrigts bidrag till koncernens rérelseresultat uppgick till -4,8
(-9,8) miljoner euro.

Segmentet Ovrigt inkluderar vissa gemensamma administrativa funktioner
i Aktia Bank Abp samt dotterbolaget Vasp-Invest Ab. Kostnaderna for for-
valtningsenheterna faktureras lopande dotterbolagen i koncernen.



Rorelseintakterna uppgick till 8,3 (7,6) miljoner euro och inkluderar utdel-
ning fran Finlands Kreditandelslag om 2,4 (2,8) miljoner euro. Nettointdkter
fran forvaltningsfastigheter har minskat jamfort med dret innan till foljd av
utforsalining av innehav i dotterbolaget Vasp-Invest Ab.

Rorelsekostnaderna inklusive kostnadsallokeringar till dotterbolagen
minskade sammanlagt med 4,4 miljoner euro och uppgick till 13,1 (17,5)
miljoner euro. Till foljd av inbesparingatgarderna hosten 2013 har personal-
kostnaderna minskat till 22,8 (29,0) miljoner euro. Segmentets [T-kostnader
minskade fran foregdende dr till 10,7 (11,0) miljoner euro. Av den avsattning
som upptogs till bokslutet 2012 till foljd av omfoérhandling av serviceavtal

i anslutning till basbanksbytet har under perioden uppldsts ssmmanlagt
2,8 miljoner euro. Den aterstaende andelen av avsdttningen uppgar vid ut-
gangen av december till 3,5 (31.12.2013; 6,4) miljoner euro.

Dotterbolaget Vasp-Invest Ab uppvisar ett rérelseresultat fore skatt om 0,1
(0,3) miljoner euro.

Vardering av finansiella tillgangar
Vardeforandringar som redovisas via resultatet
Nedskrivningar pa finansiella tillgangar uppgick till -3,7 (-1,3) miljoner euro
och hanfor sig till bestdende vardenedgang i rante- och fastighetsfonder

och mindre private equity-innehav.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar

(mn euro) 1-12/2014 1-12/2013
Réntebédrande vardepapper
Bankverksamhet - -
Livforsékringsverksamhet = -
Aktier och andelar
Bankverksamhet -03 -
Livforsakringsverksamhet 34 -13
Totalt -3,7 -1,3

Vardeférandringar som redovisas via
fonden for verkligt varde

Vardenedgang som inte resultatforts, eller vardeuppgang som inte rea-
liserats, redovisas via fonden for verkligt varde. Fonden for verkligt vérde
uppgick med beaktande av koncernens kassaflodessékring till 104,1 (81,1)
miljoner euro efter latent skatt.

Kassaflodessakringen, som bestar av avvecklade rantederivatavtal vilka
anskaffats i syfte att skydda bankverksamhetens réantenetto, uppgick till 0,2
(4,6) miljoner euro.
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Fonden for verkligt varde

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A
Aktier och andelar

Bankverksamhet 0,0 1,7 -1,7
Livforsakringsverksamhet 40 2,0 2,0
Direkta rantebarande vardepapper

Bankverksamhet 40,5 36,0 4,5
Livforsakringsverksamhet 57,1 36,9 20,3
Andel av Skadeforsakringsverksam-

heten fond for verkligt varde 23 -0,1 24
Kassaflodessakring 0,2 46 -4.4
Fonden for verkligt varde totalt 1041 81,1 22,9

Finansiella tillgdngar som innehas till forfall

Portfoljen finansiella tillgdngar som innehas till forfall bestar till huvudsak
av omklassificerade rantebdrande vardepapper. Merparten av vardepap-
per som omklassificerats har en AAA-rating. Under perioden gjordes inga
nya anskaffningar till portféljen som per 31.12.2014 uppgick till 489 (499)
miljoner euro.

Portfoljen inkluderar fastranteplaceringar av hog kreditkvalitet med vilka
banken hanterar sin ranterisk. Syftet med portfoljen &r att minska vola-
tiliteten i koncernens egna kapital samt hantera de regleringsrisker som
aktualiseras med Basel lll. Vardepapper som innehas till forfall redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Avveckling av skyddande rantederivat

| november 2012 avvecklades samtliga réntederivat vilka gjorts i sékrings-
syfte, dvs. for att skydda rénterisken inom avistakonton och spardepositio-
ner (tilldmpning av EU:s "carve-out” gallande sakringsredovisning). Vid till-
lampning av verkligt varde i sékringsredovisningen har den effektiva delen
av derivatens marknadsvarde kompenserats av ett motsvarande varde-
ringsbelopp under balansposten Depositioner.

Vid avvecklingen av réntederivaten erhdlls ett positivt kassaflode om 92,1
miljoner euro. Sdkringsredovisningen har genom avvecklingen av deriva-
ten avbrutits och vdrderingen av depositionerna upploses enligt rantede-
rivatens ursprungliga maturitet under dren 2014-2017 med en positiv resul-
tateffekt inom rdntenettot om ca 15,7 miljoner euro per dr. Det resterande
kassaflodet ger en positiv sammanlagd resultateffekt om ca 12 miljoner
euro aren 2018-2019.

Banken fortsatter att aktivt skydda rdntenettot dd det beddms langsiktigt
motiverat med hansyn till ranteldget.
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Oversikt av risker

Oversikt

Vid tillhandahallandet av finansiella I6sningar for kunder tar Aktia pa sig
olika risker. Risker och riskhantering &r sdledes en vasentlig del av Aktias
verksamhetsmiljo och affarsaktiviteter. Aktia ar ett diversifierat finanskong-
lomerat med konservativ riskpolicy. De védsentliga riskomradena utgors av
kredit-, rdnte- och likviditetsrisker inom bankverksamheten, marknads- och
ranterisker inom livforsakringsverksamheten. Samtliga verksamheter &r
utsatta for afférs- och operativa risker. Den totala affarsrisken reduceras ge-
nom verksamhetsdiversifiering.

Kredit- och motpartsrisker

Kreditrisker uppstar inom bankverksamheten medan motpartsrisker ingdr i
saval bank- som forsakringsverksamheten. Tillsammans utgor de koncer-
nens storsta riskomrade. Aktia tilldmpar en konservativ kreditpolicy med
utgdngspunkt i tillrdcklig aterbetalningsformaga hos galdenaren samt
bankens fulla forstaelse for affarsupplagget. Merparten av kreditportfoljen
utgors av hushallskrediter och stora enskilda riskkoncentrationer undviks.
Kreditgivningen till hushall sker i regel mot sdkerhet. Kundernas betalnings-
formaga stressas med en hogre kalkylrénta an kreditens verkliga ranta och i
sdkerhetsbedémningen beaktas en rimlig prisnedgdng.

31.12.2014 utgjorde hushallskrediternas andel 88,8 (87,8) % av den totala
kreditstocken pa 6 416 (6 802) miljoner euro. Foretagskreditgivningen var
fortsatt dterhallsam med fokusering pd riskhantering.

Motpartsrisker uppstar i ssmband med placeringsverksamheten och i an-
slutning till ingdende av skyddande derivatkontrakt och regleras genom
krav pa hogklassig extern kreditklassificering, konservativ allokering och
olika sakerhetsarrangemang.

Marknadsrisker

Aktiakoncernen idkar inte tradingverksamhet varfor marknadsriskerna ar
strukturella och uppstar till foljd av skillnader i balansrakningen avseende i
forsta hand rantevillkor och réantebindningstider.

Inom bankverksamheten hanteras de strukturella ranteriskerna och speci-
ellt risken for ldngvarig lag ranteniva aktivt genom affarsupplagg, skyddan-
de derivat och placeringar inom likviditetsportfoljen. Bankkoncernens lik-
viditetsportflj och évriga réntebérande placeringar uppgick vid arsskiftet
till 2 512 (2 428) miljoner euro. Av bankkoncernens likviditetsportfolj och
dvriga rantebdrande vdrdepapper utgjorde 58 (70) % placeringar i mas-
skuldebrev med sakerhet (covered bonds), 18 (16) % placeringar i banker,
24 (14) % placeringar i offentliga sektorn (inklusive statsgaranterade mas-
skuldebrevslan samt placeringar i supranationella motparter) samt 0 (0) %
placeringar i 6vriga foretag.

Migrationen mot Solvens Il kommer att 6ka rénteplaceringarnas andel och
stegvis forlanga durationen i livférsakringsbolagets placeringsportfolj. Av
placeringsportfoljen som uppgick till 629 (661) miljoner euro utgjorde 83,8
(83,3) % placeringar i rdntebdrande vdrdepapper, 13,6 (15,5) % placeringar i
fastigheter och 2,6 (1,2) % av alternativa placeringar.
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Finansierings- och likviditetsrisker

Bankkoncernens likviditetslage var vid arsskiftet mycket bra och motsvara-
de drygt 34 manaders utgdende kassafloden utan ny marknadsupplaning.
Under det andra kvartalet emitterade Aktia Bank sitt andra langfristiga mas-
skuldebrevslan med sakerhet i fastighet (covered bonds) om 500 miljoner
euro med en 16ptid om 5 ar till mycket formanliga villkor. Totalt uppgick
Aktia Banks utestaende langfristiga masskuldebrevslan med sakerhet i fast-
ighet vid arsskiftet till 1 000 (500) miljoner euro.

Aktia Bank har en médrkbar outnyttjad likviditetsreserv via méjligheten att
emittera ytterligare langfristiga masskuldebrevslan med sakerhet i fastig-
het. Vid drsskiftet uppgick Aktia Bankens totala sékerhetsdugliga bostadsla-
nefordringar till 3451 (2 756) miljoner euro.

Operativa risker

Det pdgdende arbetet med att ta i bruk ett nytt basbankssystem dr pa
grund av sin omfattning och inverkan pa verksamheten férenat med
betydande operativa risker. For att reducera riskerna gors kontinuerliga
riskkartldaggningar och identifierade risker dtgardas. Eventuella operativa
riskutfall férenat med bytet av basbankssystemet kan dven orsaka utfall
inom affarsrisker.

Att Aktia frangar rollen som centralbank for samarbetsbankerna betyder
att den sa kallade 4-gruppen uppldsts. Den systemdssiga separationen fran
saval sparbankerna som lokalandelsbankerna har féregatts av dvergripan-
de riskkartldggningar. Separationen I6pte utan storre problem ur Aktias
synvinkel.

Skdrgardssparbanken och Vora sparbank har under dret integrerats i Aktia.
For att minska riskerna i anslutning till integrationen genomférdes riskkart-
ldggningar av integrationsprocessen.

Aktia dvertog kortverksamheten fran Nets i sin helhet i slutet av 2013. Mig-
rationen resulterade i en del utmaningar att uppratthalla kortverksamhe-
tens serviceniva i borjan av 2014.

Mellanhavanden med narstdende

Med ndrstdende avses Aktia Banks nyckelpersoner i ledande stdlining och
néra familjemedlemmar samt foretag som star under bestdmmande infly-
tande av en nyckelperson i ledande stdllning. Aktiakoncernens nyckelper-
soner avser ledamoter i Aktia Bank Abp:s forvaltningsrad och styrelse, verk-
stallande direktor och verkstéllande direktorens stéllforetradare.

Under aret finns inga signifikanta forandringar att rapportera géllande
mellanhavanden med nérstdende. Mer information avseende nérstaende
presenteras i not K46.

Handlingsprogram 2015

Aktias styrelse inforde i slutet av 2012 Handlingsprogram 2015 och uppda-
terade de finansiella malséttningarna 2015. Uppdateringen var motiverad
i en affdrsomgivning som préglas av ytterst laga rdntor och ny reglering.
Handlingsprogram 2015 omfattar ett flertal enskilda atgérder.



Aktias basbanksystem fornyas i samrad med de externa IT-
leverantorerna Temenos och Emric. Den nya basbanksplatformen
planeras att tas i bruk i slutet av 2015 och migrationen sker i samrad
med den nuvarande [T-leverantéren Samlink. Kostnaderna for
basbanksinvesteringen berdknas uppga till ca 40 miljoner euro
(tidigare 30 miljoner euro). De hogre investeringskostnaderna beror
pa Okade kostnader for testning och forlangd parallelldrift av det
nya och det gamla systemet. Den arliga kostnadsinbesparingen
forvantas fortfarande uppga till ca 5 miljoner euro.

e Sammanslagningen av koncernens arbetsstationer till ett
natverk slutfordes enligt plan i mars 2014 och férvéntas pa sikt
generera drliga kostnadsinbesparingar om ca 2 miljoner euro.

Under det forsta kvartalet 2014 genomférdes sammanslagning
av totalt 8 bankkontor. Under det andra kvartalet slutfordes

en effektivering av kontorsutrymmen pa huvudkontoret.
Atgarderna resulterar i lagre hyreskostnader.

Personalstyrkan har under hosten 2013 minskats med drygt 50 personer,
vilket medforde en arlig kostnadsinbesparing om 5-6 miljoner euro.

Aktia beslot 2012 att avveckla tjdnsterna som centralt finansiellt institut
i borjan av 2015. Merparten av tjdnsterna avslutades i samband med
att sparbankernas betalningsrorelsetjanster avslutades i november
2014. POP Bankernas betalningsrorelsetjanster avslutades 7.2.2015.

Aktia Bank beviljades hypoteksbankskoncession i mars 2013 och
emitterade sina forsta masskuldebrevslan om 500 miljoner euro med
sakerhet i bostadsfastigheter (covered bonds) i juni 2013. Det andra
masskuldebrevsldnet om 500 miljoner euro emitterades i april 2014.

Handlingsprogrammet 2015 syftar dven till en forenklad
koncernstruktur. Under 2013 fusionerades koncernens tidigare
moderbolag Aktia Abp med Aktia Bank Abp. Under 2014
omorganiserades Aktias kapitalforvaltning och dotterbolaget
Aktia Invest fusionerades med kapitalforvaltningen.

Finansinspektionen har 10.2.2015 beviljat Aktia Bankkoncernen tillstand
att fran och med 31.3.2015 tilldmpa intern riskklassificering (IRBA) vid
berdknandet av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexponeringarna.

o Av Handlingsprogrammet 2015 aterstar implementerande av
basbanksfornyelsen, fortsatt avveckling av Aktia Hypoteksbank Abp
samt realisering av de processforbattringar den nya basbanken medfor.

Ovriga handelser under aret

Vice verkstéllande direktor Taru Narvanmaa utnamndes 1.1.2015 till verk-
stallande direktorens stallforetradare. Hennes foretradare, vice verkstallande
direktor Jarl Sved gick i pension 31.12.2014.

Aktia Bank forvarvade under hosten totalt 130 000 egna A-aktier i enlighet
med bolagsstémmans beslut. Aktierna kommer att anvéndas for bolagets
aktiebeldningsprogram och/eller arvodering av ledamoter i bolagets for-
valtningsorgan.

Aktia Bank sénkte 3.11.2014 sin prime ranta till 1,0 (1,25) %.

Ekonomie kandidat Carl Pettersson utndmndes 1.9.2014 till utvecklings-
direktor och medlem av Aktia Bank Abp:s koncernledning med ansvar for
telefon- och natkanal, afférsutveckling och samarbetspartners.

Juris kandidat, vicehdradshovding, eMBA Juha Hammarén tilltradde
9.9.2014 som ny CRO (Chief Risk Officer) och medlem av Aktia Bank Abp:s
koncernledning med ansvar for koncernens riskkontroll, kapitalhantering
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och kreditkvalitet. Juha Hammarén eftertradde vice verkstallande direktor,
CRO Jarl Sved som fortsatte i Aktias tjdnst som Senior Advisor och koncern-
ledningsmedlem fram till sin pensionering 31.12.2014.

Aktia Bank Abp:s heldgda dotterbolag Skargardssparbanken Ab uppgick i
Aktia Bank genom fusion som verkstélldes 1.7.2014.

Samgdendet av Aktia Bank Abp och Vora Sparbank verkstalldes 30.5.2014.

Aktia Kapitalférvaltning Ab (tidigare Aktia Asset Management Ab) férvarva-
de 31.1.2014 hela aktiestocken i Aktia Invest Ab. Efter transaktionen uppgdr
Aktia Bank Abp:s dgoandel av Aktia Kapitalforvaltning Ab till 75 %. Bolagets
minoritetsagare (25 %) utgors av nyckelpersonerna i Aktia Kapitalférvalt-
ning. Omformningen slutférdes 1.10.2014.

Till verkstdllande direktor for Aktia Kapitalforvaltning Ab utndmndes Anders
Ehrstrom och till vice verkstallande direktor Jetro Siekkinen.

Vice verkstallande direktor Stefan Bjérkman meddelade 7.1.2014 att han
avgar fran Aktias tjanst for att bli verkstallande direktor for Omsesidiga Pen-
sionsforsakringsbolaget Etera. Bjorkman ldmnade Aktias tjanst 2.2.2014.

Handelser efter arets slut

Aktia Bank Abp har 26.2.2015 sdlt ytterligare 24 % av sin andel i Folksam
Skadeférsakring Ab till Folksam 6msesidiga sakforsékring. Aktia Banks andel
i Folksam Skadeférsakring minskar genom affdren till 10 %. Aganderatten
till aktierna Overgar 3.3.2015 da vederlaget for aktierna om 14,1 miljoner
euro erldggs. Transaktionens estimerade totaleffekt i bankkoncernens egna
kapital ar negativ och uppgar till -2,7 miljoner euro, varav ca -0,4 miljoner
euro kommer att belasta rorelseresultatet i forsta kvartalet 2015.

Finansinspektionen har 10.2.2015 beviljat Aktia Bankkoncernen tillstand att
fran och med 31.3.2015 tilldmpa intern riskklassificering (IRBA) vid berak-
nandet av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexponeringarna. Aktia har
ddrmed beslutat att tilldmpa intern riskklassificering fran och med deldrs-
rapporten 1.1-31.3.2015.

Aktia Bank Abp har avyttrat 39 244 egna aktier i bolagets besittning, serie
A, for utbetalning av uppskjutna rater fran Aktiebeldningsprogram 2011,
fortjdnstperioden 2011-2012 och fortjdnstperioden 2012-2013 till 13 nyck-
elpersoner som omfattas av aktiebeldningsprogrammet.

Personal

Vid utgdngen av december 2014 var antalet heltidsresurser 932
(31.12.2013; 967).

Det genomsnittliga antalet heltidsresurser minskade med 57 resurser fran
arsskiftet och var 941 (31.12.2013; 998).
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Personalfonden

Aktia Bank Abp:s styrelse har faststallt att vinstpremieandelen for 2014 il
personalfonden utgar med 10 % av den del av koncernens rorelseresultat
som overstiger 45 miljoner euro. Dock sd att nar koncernens rorelseresul-
tat uppgar till 45 miljoner euro erléggs till personalfonden 250 tusen euro.
Vinstpremieandelen kan inte dverstiga 3 miljoner euro.

Pa basen av koncernens rorelseresultat for 2014 kommer utfallet for vinst-
premieandelen till persionalfonden att uppga till 2,3 (2013; 3,0) miljoner
euro.

Incentivprogram for nyckelpersoner

Nyckelpersoner i Aktiakoncernen erbjuds majlighet att delta i aktiebasera-
de incentivprogram, Aktiebeléningsprogram och Aktiedgarprogram, enligt
beslut av Aktia Bank Abps styrelse. Bada programmen syftar till att stoda
koncernens langsiktiga strategi, forena dgarnas och nyckelpersonernas
malsattningar, hoja bolagets varde samt knyta nyckelpersonerna till bola-
get och erbjuda dem konkurrenskraftiga incentiv som baserar pa beléning
i form av innehav av aktier i Aktia Bank Abp.

1. Aktiebeloningsprogram

Aktiebeldningsprogrammen omfattar tre rullande fortjanstperioder omfat-
tande tva ar och baserar sig pa fortjanstkriterier. Beloningen bestar dels

av A-aktier i Aktia Bank Abp, dels av ett penningbelopp for de skatter och
avgifter av skattenatur som beléningen medfor for nyckelpersonerna. Den
eventuella beldningen for varje fortjanstperiod betalas ut i fyra rater efter
utgdngen av fortjanstperioden under en period av ungefar tre ar. Belo-
ningen utbetalas i regel inte till en nyckelperson som vid tidpunkten for
utbetalningen av beldningen inte ldngre star i arbets- eller anstaliningsfor-
hallande till Aktiakoncernen. Alla erhdlina aktier mdste dgas i ett ar och dar-
efter hdlften av aktierna tills personen dger ett belopp av Aktia A-aktier vars
varde motsvarar den fasta arslénen.

Aktia Bank Abp:s styrelse har inrdttat tva aktiebeléningsprogram:

Aktiebel6ningsprogram 2011

Det forsta aktiebeldningsprogrammet infordes 2011, Aktiebeldnings-
program 2011. Programmet omfattar tre fortjdnstperioder, kalenderaren
2011-2012,2012-2013 och 2013-2014. Fortjanstkriterierna for néamnda for-
tjdnstperioder har utgjorts av utvecklingen av Aktiakoncernens kumulativa
justerade egna kapital (NAV) (50 % vikt) samt av koncernens sammanlagda
provisions- och forsakringsnetto (50 % vikt) for respektive fortjdnstperiod.
Utfallet for fortjdnstperioderna 2011-2012 och 2012-2013 var 100 %. Utfal-
let for fortjdnstperioden 2013-2014 uppgar till 76 %.

I malgruppen for Aktiebeldningsprogram 2011 har ingdtt 13 nyckelper-
soner, ddribland verkstallande direktéren och medlemmarna av koncern-
ledningen. Beléningen via programmet i sin helhet kan uppga till hogst
401 200 A-aktier i Aktia Bank Abp och ett penningbelopp motsvarande
vdrdet av aktierna.
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Aktiebeloningsprogram 2014-2017

Aktiebeldningsprogram 2014-2017 &r en fortséttning pa Aktiebeldnings-
program 2011. Aktiebeldningsprogrammet omfattar tre fortjanstperioder;
kalenderdren 2014-2015,2015-2016 och 2016-2017. Fortjanstkriterierna for
fortjanstperioden 2014-2015 och 2015-2016 utgors av utvecklingen av Ak-
tiakoncernens kumulativa justerade egna kapital (NAV) (50 % vikt) samt av
koncernens sammanlagda provisions- och forsakringsnetto (50 9% vikt).

I malgruppen for Aktiebeldningsprogram 2014-2017 fortjdnstperioden
2015-2016 ingadr 16 nyckelpersoner, ddribland verkstéllande direktéren och
medlemmarna av koncernledningen. Beldningen via programmet i sin hel-
het kan uppgd sammanlagt till hégst 400 000 A-aktier i Aktia Bank Abp och
ett penningbelopp motsvarande vdrdet av aktierna.

Aktiakoncernens redogdrelse for ersattningar till koncernledning och
forvaltningsorgan ar publicerad pa Aktia Bank Abp:s hemsidor
(www.aktia.com).

2. Aktiedgarprogram

Aktiedgarprogrammen syftar till att forena aktiedgarnas och nyckelperso-
nernas malsattningar att hoja Aktias varde samt att knyta nyckelpersonerna
till Aktia genom att erbjuda dem ersattning som grundar sig pa aktieinne-
hav i Aktia Bank Abp.

Under forutsattning av att nyckelpersonernas anstallnings- eller arbets-
forhallande i Aktiakoncernen fortgar vid tidpunkten for utbetalning av
ersattningen och fér programmet avsatt aktieinnehav dr kvar utbetalas en
ersattning till nyckelpersonerna dels i form av ett antal Aktia A-aktier och
dels i form av ett penningbelopp for att tdcka de skatter och avgifter av
skattenatur som ersdttningen medfor. Ersattningen betalas i regel ut ca tre
ar efter att den initiala avséttningen for programmet gjorts.

Styrelsen har inrdttat tre aktiedgarprogram:

Aktiedgarprogram 2011

Omfattar 13 nyckelpersoner. Hogst 41 200 Aktia A-aktier som utbetalas
senast 31.5.2016

Aktiedgarprogram 2014

Omfattar 22 personer. Hogst 90 000 A-aktier som utbetalas senast
31.5.2017.

Aktiedgarprogram 2015

Omfattar 16 personer. Hogst 48 000 Aktia A-aktier som utbetalas senast
31.5.2018.



Styrelse och koncernledning

Sammansattningen av Aktia Bank Abp:s styrelse for mandatperioden
1.1-31.12.2014:

Ordférande Dag Wallgren, ekonomie magister

Vice ordférande Nina Wilkman, vicehéradshévding

Sten Eklundh, ekonomie magister

Hans Frantz, politices licentiat

Kjell Hedman, foretagsekonom

Catharina von Stackelberg-Hammarén, ekonomie magister
Arja Talma, ekonomie magister, eMBA

Styrelsen omvaldes i sin helhet fér mandatperioden 1.1-31.12.2015.

Forvaltningsradet faststdllde 11.12.2014 styrelsens arvoden for 2015 till:
o arsarvode, ordférande, 58 300 euro

o arsarvode, vice ordférande, 33 000 euro

e arsarvode, ledamot, 25 850 euro

Av arsarvodet erlaggs 35 % i form av Aktia A-aktier. Motesarvodet halls ofor-
dndrat, motsvarande 500 euro/bevistat mote och 1 000 euro/utskottsmote
for utskottsordférande.

Aktias koncernledning utgdrs av verkstallande direktdr Jussi Laitinen, vice
verkstallande direktor och verkstéllande direktorens erséttare Jarl Sved (till
och med pensionering 31.12.2014), vice verkstallande direktor Taru Nar-
vanmaa (verkstéllande direktorens stéllforetradare fran och med 1.1.2015) ,
direktor Juha Hammarén, direktor Carl Pettersson, direktor Fredrik Wester-
holm och direktér Magnus Weurlander.

Forslag till bolagsstamman 2015

Aktia Bank Abp:s nomineringskommitté foreslar for Aktia Bank Abp:s ordi-
narie bolagsstdmma, som halls 13.4.2015, att nuvarande forvaltningsrads-
ledamoter Harriet Ahlnds, Johan Aura, Anna Bertills, Henrik Rehnberg och
Sture Soderholm, vilka samtliga star i tur att avga pa ordinarie bolagsstam-
man 2015, skulle omvaljas.

Till nya ledamoter foreslas ekon.mag. Annika Grannas (43), bla. styrelseord-
forande for Vora Sparbanks Aktiastiftelse, ekon.mag. Yvonne Malin-Hult (55),
bl.a. styrelseordférande for Sparbanksstiftelsen i Sibbo samt professor Kim
Wikstrom (53).

Samtliga kandidater foreslds vdljas fér en mandattid pa tre ar. Antalet leda-
moter i forvaltningsradet foreslas sdlunda faststallas till 29.

Nomineringskommittén foreslar att arsarvodena till ledaméterna i forvalt-
ningsradet skulle hallas oférandrade och sdledes utga enligt féljande:

o ordférande, 22 600 euro

o vice ordférande, 10 000 euro

e medlem, 4 400 euro

Nomineringskommittén foreslar att 30 % av arsarvodet (brutto) fortsatt-
ningsvis skall erlaggas till forvaltningsradsledamaéterna i form av Aktia A-
aktier.
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Dértill foreslar nomineringskommittén ett motesarvode om 500 euro per
bevistat mote samt erséttning for rese- och logikostnader samt dagtrakta-
mente i enlighet med skattestyrelsens anvisningar.

Nomineringskommittén foreslar att till revisor skulle véljas CGR-samfundet
KPMG Oy Ab med CGR Jari Hdrmdla som huvudansvarig revisor. Arvode till
revisorn foreslas utga enligt skalig rakning.

Enligt aktiedgarbeslut i Aktia Bank Abp bereder nomineringskommittén
forslagen till ledaméter i bolagets forvaltningsrad, revisor/er samt deras
arvoden for beslut av ordinarie bolagsstédmma. Nomineringskommittén
bestar av representanter for de tre aktiedgare som dr storst den 1 novem-
ber kalenderdret fore stdmman samt forvaltningsradets ordférande. | detta
ars nomineringskommitté har utover forvaltningsradets ordférande Hakan
Mattlin ingdtt Mikael Westerback (Stiftelsen Tre Smeder), Jan-Erik Stenman
(Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas) och Dag Wallgren (Svenska littera-
turséllskapet i Finland rf).

Aktiekapital och agare

Aktia Bank Abp:s aktiekapital uppgar till 163 miljoner euro fordelat pa sam-
manlagt 46 706 723 A-aktier och 19 872 088 R-aktier, totalt 66 578 811 ak-
tier. Vid slutet av december 2014 uppgick totala antalet registrerade dgare
till 43 862. | utlandskt dgo var 1,2 % av aktierna.

Antalet oregistrerade aktier uppgick till 771 538 eller 1,2 %. Genomgangen
och registreringen av de aterstadende aktierna fortsatter.

Koncernens innehav av egna aktier uppgick 31.12.2014 till 137 406 A-aktier
och 6 658 R-aktier i moderbolaget Aktia Bank Abp.

Aktia Bank forvérvade under hosten 2014 totalt 130 000 egna A-aktier till
ett snittpris pa ca 9,66 euro i offentlig handel i enlighet med NASDAQ Hel-
sinki Oy:s regler. De egna aktier som forvarvades kommer att anvéndas for
bolagets aktiebeldningsprogram och/eller arvodering av ledamater i bola-
gets forvaltningsorgan.

Aktierna

Aktia Banks handelskoder ar AKTAV for A-aktien och AKTRV for R-aktien. A-
aktien har en rést medan R-aktien har 20 roster. | Ovrigt har aktierna samma
ratt.

Aktias borsvarde uppgick per 31.12.2014 till 667 (540) miljoner euro.
31.12.2014 uppgick A-aktiens slutkurs till 9,77 euro och R-aktiens till 10,60
euro. Som hogst handlades A-aktien pa 10,00 euro och som ldgst pa 7,99
euro. R-aktiens hogsta notering var 11,20 euro och lagsta 8,20 euro.

Den genomsnittliga dagliga omsattningen 2014 i A-aktien var 402 873
(173 703) euro eller 45 032 (24 808) aktier. R-aktiens genomsnittliga om-
sattning per dag under samma period var 10402 (9 810) euro eller 1 077
(1 262) aktier.
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Utsikter och risker infor 2015

Utsikter (NYA)

Aktia stravar efter att vdxa nagot mer an marknaden inom kundsegmenten
privatkunder och mindre foretag.

Aktias Handlingsprogram 2015 omfattar ett flertal enskilda atgarder och
forverkligas stegvis med syftet att uppna de finansiella malséttningarna
2015.

Aktias malsattning ar att forbattra konkurrenskraften och bli finsk mastare i
kundbetjdning inom valda kundsegment. Aktia kommer att fortsatta sats-
ningarna pa en effektiv och kundvanlig service och finansiella I6sningar for
privathushdll, foretagare och mindre féretag samt institutioner.

Nedskrivningar av krediter under 2015 forvéntas uppga till motsvarande
nivd som 2014.

Aktias huvudsakliga fokus 2015 dr bytet av basbankssystem. Basbank-
systembytet forvantas medfora ldgre kostnader, tillvéxt och effektivare
processer.

Aktias rorelseresultat 2015 férvantas uppga till motsvarande niva
som 2014.

Risker

Aktias resultat paverkas av flera faktorer, av vilka de viktigaste ar det allman-
na ekonomiska laget, fluktuationer i aktie-, rdnte- och valutakurser samt
konkurrenslaget. Efterfragan av bank -, forsékrings-, formogenhetsforvalt-
nings- och fastighetsformedlingstjanster kan forandras av dessa faktorer.

En lyckad implementering av basbankssystemet dr en kritisk faktor for att
Aktia skall uppna hogre kostnadseffektivitet och framtida tillvaxtmal.

Forandringar i rantenivan, avkastningskurvor och kreditmarginaler dr svara
att férutspd och kan paverka Aktias rdntemarginal och dérmed I6nsamhet.
Aktia idkar en proaktiv hantering av rénterisker.

Eventuella framtida nedskrivningar av krediter i Aktias kreditportfolj kan
bero pd mdnga faktorer, av vilka de viktigaste dr det allmédnna ekonomiska
ldget, rantenivan, arbetsldshetsnivan samt bostadsprisernas utveckling.

Tillgdng till likviditet pa penningmarknaden dr viktigt for Aktias aterfinan-

siering. Liksom andra banker forlitar sig Aktia pa depositioner fran hushall
for att tillgodose en del av sitt likviditetsbehov.
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Marknadsvardet pa Aktias finansiella och andra tillgdngar kan férandras
bland annat till foljd av dkade krav pa avkastning bland investerare.

Finanskrisen har resulterat i manga nya initiativ for reglering av bank- och
forsakringsverksamhet, framst det sa kallade Basel lll-regelverket vilket lett
till skdrpta kapital- och likviditetskrav fér banken. Den nya regleringen med-
for ocksa en 6kad konkurrens om depositioner, dkade krav pa 1angfristig
finansiering, kade fasta kostnader och hdgre utldningsmarginaler.

Aktias finansiella malsattningar 2015

att oka korsforsaljningsindexet med 20 %

e att Oka provisionsintakterna med 5 % per ar

e att minska kostnaderna med 5 % per ar

o en primdrkapitalrelation &ver 13 % over konjunkturcykel
(efter godkédnd intern ratingskala)

o dividendutbetalning 40-60 % av drets vinst

Forslag till bolagsstamman 2015

Styrelsen foreslar en hojd dividend om 0,48 (0,42) euro per aktie for perio-
den 1.1-31.12.2014.

Avstdamningsdagen for utdelningen foreslas bli 15.4.2015 och dividenden
foreslas betalas ut 22.4.2015.



FEMARSOVERSIKT

Femarsoversikt

(1000 euro) 2014 2013 2012 2011 2010

Resultatrakning

Rantenetto 102779 112643 117 279 128615 149 159
Provisionsnetto 74 866 70737 65319 60 565 57771
Livforsakringsnetto 24 004 28116 27 304 22732 16477
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 7327 8310 2940 -14815 -5585
Ovriga rorelseintikter 3322 4345 5073 4800 9156
Rorelseintakter totalt 212298 224150 217915 201 898 226 977
Personalkostnader -69 518 -77 689 -75352 -73 203 -71971
[T-kostnader -26 324 -27 265 -31419 -26 380 -22 750
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -7 344 -6 774 -7158 -5914 -5983
Ovriga rorelsekostnader -41 265 -45519 -40 291 -41 238 -38 688
Rorelsekostnader totalt -144 451 -157 247 -154 219 -146 735 -139393
Nedskrivningar, netto -1729 -2734 -8181 -10487 -12950
Andel av intresseforetagens resultat 2195 1216 501 -70 1594
Rorelseresultat 68314 65 385 56 015 44 606 76 229
Skatter -13282 -13030 -15764 -10 465 -19349
Periodens vinst fran kvarvarande verksamheter 55031 52354 40 251 34141 56 880
Periodens vinst fran avvecklade verksamheter - - 9776 2177 1158
Rakenskapsperiodens vinst 55031 52354 50027 36318 58 038
Hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 52 499 52169 49189 35335 55474
Innehav utan bestammande inflytande 2532 186 839 983 2 564
Totalt 55031 52354 50027 36318 58038
Rékenskapsperiodens vinst 55031 52354 50027 36318 58038
Totalresultat fran poster som kan overforas till resultatrakningen 22 886 -34 660 97 336 -3949 -20 936
Totalresultat frdn poster som inte kan dverforas till resultatrakningen 339 -68 -559 -1344 -
Totalresultat 78 257 17 626 146 804 31025 37102
Totalresultat hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 75610 17180 145 600 30613 34634
Innehav utan bestdammande inflytande 2647 446 1203 412 2468
Totalt 78 257 17 626 146 804 31025 37102
Balansrakning

Kontanta medel 395905 414328 587613 475042 273 364
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen = 102 51 1905 20870
Finansiella tillgdngar som kan sdljas 2375417 2256 506 2106661 2619146 3383652
Finansiella tillgdngar som innehas till forfall 488 509 499 267 350020 20034 21459
Derivatinstrument 231302 197 629 302 227 300575 230158
Lan och 6vriga fordringar 6461 808 6897 349 7360 225 7152124 6637 551
Placeringar for fondanknutna forsékringar 545271 465 856 360 873 286 742 279 964
Ovriga tillgdngar 208 476 202 769 172520 200 494 172135
Tillgangar totalt 10706 688 10933 806 11240 190 11056 063 11019153
Depositioner 4755748 4892982 4689 040 4757179 4356327
Derivatinstrument 113196 128 595 186 362 155998 149 493
Ovriga finansiella skulder 3930668 4106018 4584724 4464 037 4827 366
Forsakringsskuld 1025417 965 870 878474 941491 989 841
Ovriga skulder 190 770 198 632 244180 213601 198 837
Skulder totalt 10015799 10292097 10582781 10532306 10521863
Eget kapital 690 890 641709 657 409 523756 497 290
Skulder och eget kapital totalt 10 706 688 10933 806 11240 190 11056 063 11019153
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Nyckeltal

2014 2013 2012 2011 2010
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 8,3 8,1 8,5 71 12,0
Avkastning pa totalt kapital (ROA), % 0,51 0,47 0,45 0,33 0,54
Soliditet, % 64 58 59 4,7 4,6
Kapitaltdckningsgrad, % (finans- och forsakringskonglomeratet) 216,5 198,6 2051 163,5 156,5
Personal (heltidsresurser), genomsnittligt antal fran
rékenskapsperiodens borjan 941 998 1044 1192 1183
Resultat per aktie (EPS), euro 0,79 0,78 0,74 0,53 0,83
Eget kapital per aktie (NAV), euro 9,39 8,67 891 7,01 6,81
Dividend per aktie, euro 0,48 0,42 0,36 %) 0,30 0,30
Dividend per resultat, % 60,7 536 48,7 %) 56,5 36,0
Totalresultat per aktie, euro 1,14 0,26 2,19 0,46 0,52
Genomsnittligt antal aktier (exklusive egna aktier) 66 548 468 66 561 769 66 521777 66 503 954 66477 825
Antal aktier vid periodens utgang (exklusive egna aktier) 66 434 747 66 544 500 66 522 280 66 520 322 66 492 404
Koncerntillgdngar, 1 000 euro 3282191 3114669 2 954 985 2901 669 3461105
Bankverksamhet (inkl. Privatbanken)
Kostnads/intdktstal 0,71 0,72 0,74 0,73 0,59
Inldning fran allmanheten, 1 000 eur 3979188 3797477 3631479 3645238 3396579
Utldning till allméanheten, 1 000 eur 6416 025 6802 230 7201 556 7063 345 6591584
Karnkapitalrelation, % 14,6 - - - -
Kapitaltdckningsgrad, % 19,1 19,3 20,2 16,2 15,9
Primarkapitalrelation, % 14,6 12,3 11,8 10,6 10,1
Riskvagda forbindelser, 1 000 eur 3263318 3463456 3611209 3693979 3673092
Kapitalforvaltning & Livforsakring
Kundtillgangar, 1 000 eur 6 782 800 6341319 5877367 5034487 5942 390
Premieinkomst fore aterforsékrarens andel, 1 000 euro 125726 140 765 111 240 103 494 101 227
Ombkostnads - % 81,5 88,3 90,8 91,7 93,6
Verksamhetskapital, 1 000 euro 133397 99 044 158578 117 231 98 830
Solvensgrad, % 233 17,5 274 20,7 16,1
Placeringar till verkligt varde, 1 000 eur 1135207 1091811 1020711 911626 951 307
Forsakringsskuld for rantebundna forsakringar, 1 000 euro 482 275 503451 519930 533365 587720
Fordskringssskuld for fondforsakringar, 1 000 euro 543143 462 419 358 544 284 836 282 448

*) Férutom dividend utbetalades en kapitalaterbaring om 0,14 euro per aktie.
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NYCKELTAL OCH BERAKNINGSGRUNDER TILL NYCKELTAL

Berakningsgrunder

Resultat per aktie (EPS), euro
Rékenskapsperiodens vinst efter skatt hanforligt till aktiedgare i Aktia Bank Abp

Emissionsjusterade antalet aktier i genomsnitt under rakenskapsperioden

Eget kapital per aktie (NAV), euro
Eget kapital hanforligt till aktiedgare i Aktia Bank Abp
Antalet aktier vid rékenskapsperiodens utgang

Avkastning pa eget kapital (ROE), %
Réakenskapsperiodens vinst x 100
Eget kapital i genomsnitt

Kapitaltackningsgrad, % (finans- och férsakringskonglomeratet)
Konglomeratets totala kapitalbas (eget kapital inklusive branschspecifika tillgdngar och avdrag) x 100
Minimikrav for konglomeratets egna medel (kreditinstitut+forsakringsverksamhet)

Konglomeratets kapitaltdckning regleras av kapitel 3 i Lag om tillsyn av finans- och férsakringskonglomerat samt dértill hérande forordning.

Bankverksamhetens kostnads/intdktstal
Summa rorelsekostnader

Summa rorelseintakter

Bankverksamhetens riskvagda forbindelser

Summa tillgéngar i balansrakningen jamte forbindelser utanfér balansen inklusive derivat varderade och riskvagda enligt standardmetoden i EU:s kapital-
kravforordning.

Kapitalkravet for operativa risker har réknats och riskvégts enligt basmetoden i EU:s kapitalkravférordning.
Bankverksamhetens kapitaltackningsgrad, %

Kapitalbasen (primart eget kapital + supplementart eget kapital) x 100
Riskvdgda forbindelser

Kapitalbasen rdknas enligt Finansinspektionens standard 4.3a.

Bankverksamhetens primarkapitalrelation, %
Primart eget kapital x 100
Riskvagda forbindelser

Livforsakringverksamhetens omkostnads-%

(Driftskostnader + kostnader for ersdttningshandldaggning ) x 100
Belastningsinkomst

Belastningsinkomsten ar enligt berdkningsgrunderna en post som dr avsedd att tdcka omkostnaderna. Driftskostnaderna innehdller inte dterforsakrarnas
provisioner.

Livforsakringsverksamhetens solvensgrad, %
Solvenskapital x 100
Forsakringsteknisk forsakringsskuld - utjimningsbelopp - 75 % av férsakringsskulden for fondforsakringar

Den forsékringstekniska forsakringsskulden utréknas efter avdrag av aterférsakrarnas andel.

Koncerntillgangar
Bankkoncernens likviditetsportfolj samt livforsakringsbolagets placeringsportfol;

Kundtillgangar

Forvaltade och férmedlade fonder samt forvaltade tillgdngar i Aktia Fondbolag, Aktia Kapitalforvaltning och Aktia Banks privatbanksverksamhet och Aktia
Livforsékring
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Koncernens resultatrakning

(1000 euro) Not 2014 2013
Rénteintakter 165 388 172952
Réntekostnader -62 608 -60 309

Rantenetto K4 102779 112643

Dividender K5 117 91
Provisionsintakter 84379 81119
Provisionskostnader -9514 -10 382

Provisionsnetto K6 74 866 70737

Livforsakringsnetto K7 24004 28116

Nettoresultat fran finansiella transaktioner K8 7327 8310

Nettointakter fran forvaltningsfastigheter K9 66 439

Ovriga rorelseintikter K10 3139 3815

Rorelseintakter totalt 212298 224150

Personalkostnader K11 -69518 -77 689

[T-kostnader -26 324 -27 265

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar K12 -7 344 -6 774

Ovriga rérelsekostnader K13 -41 265 -45519

Rorelsekostnader totalt -144 451 -157 247

Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden K21 -1729 -2734

Andel av intresseforetagens resultat 2195 1216

Rorelseresultat 68314 65385

Skatter K14 -13 282 -13030

Rékenskapsperiodens vinst 55031 52354

Hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 52499 52169

Innehav utan bestdmmande inflytande 2532 186

Totalt 55031 52354

Resultat per aktie (EPS), euro K15 0,79 0,78

Resultat per aktie (EPS) efter utspadning, euro K15 0,79 0,78
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Koncernens totalresultat

(1000 euro) Not 2014 2013
Rékenskapsperiodens vinst 55031 52354
Ovrigt totalresultat efter skatt:
Forandring i vardering till verkligt vérde for finansiella tillgangar som kan séljas 37631 -10320
Fordndring i vardering till verkligt varde for finansiella tillgdngar som innehas till forfall -3616 -3279
Forandring i vardering till verkligt vérde for kassaflodessakring 0 246
Overfort till resultatrakningen fér finansiella tillgadngar som kan séljas -6 795 -9 686
Overfort till resultatrakningen for kassaflédessakring -4 333 -11621
Totalresultat fran poster som kan overforas till resultatrakningen 22 886 -34 660
Formansbaserade pensionsplaner 339 -68
Totalresultat fran poster som inte kan overforas till resultatrékningen 339 -68
Rékenskapsperiodens totalresultat 78 257 17 626

Totalresultat hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 75610 17180
Innehav utan bestdmmande inflytande 2647 446
Totalt 78 257 17 626
Totalresultat per aktie, euro K15 114 0,26
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro K15 1,14 0,26
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Koncernens balansrakning

(1000 euro) Not 31.12.2014 31.12.2013
Tillgangar
Kontanta medel K16 395905 414328
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen K17 = 102
Réntebdrande vardepapper som kan séljas 2289989 2156977
Aktier och andelar som kan sdljas 85428 99 528
Finansiella tillgdngar som kan sdljas K18 2375417 2256 506
Finansiella tillgdngar som innehas till forfall K19 488 509 499 267
Derivatinstrument K20 231302 197 629
Utldning till Finlands Bank och kreditinstitut 45783 95119
Utlaning till allmanheten och den offentliga samfund 6416 025 6802 230
Lan och 6vriga fordringar K21 6461 808 6897 349
Placeringar for fondanknutna férsakringar K22 545271 465 856
Placeringar i agarintresseforetag K23 23571 19292
Immateriella tillgangar K24 36279 20326
Forvaltningsfastigheter K25 57 063 60 644
Ovriga materiella tillgangar K26 8240 6403
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 57231 66 227
Ovriga tillgéngar 8646 8819
Ovriga tillgéngar totalt K27 65877 75 046
Inkomstskattefordringar 3403 3661
Latenta skattefordringar 12976 16215
Skattefordringar K28 16 379 19 876
Tillgdngar som innehas till forsaljning K29 1067 1183
Tillgangar totalt 10706 688 10933 806
Skulder
Skulder till kreditinstitut 776 560 1095 505
Skulder till allm@nheten och offentliga samfund 3979188 3797477
Depositioner K30 4755748 4892982
Derivatinstrument K20 113 196 128 595
Emitterade skuldebrev K31 3534511 3657941
Efterstallda skulder K32 222539 232199
Ovriga skulder till kreditinstitut K33 99767 123524
Skulder till allm@nheten och offentliga samfund K34 73852 92 353
Ovriga finansiella skulder 3930668 4106018
Forsakringsskuld for riskforsékringar och rantebundna forsakringar 482 275 503451
Forsakringsskuld for fondanknutna férsakringar 543143 462 419
Forsakringsskuld K35 1025417 965 870
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 78 146 96 455
Ovriga skulder 47174 40 044
Ovriga skulder totalt K36 125 320 136 499
Avsattningar K37 3549 6367
Inkomstskatteskulder 2559 5203
Latenta skatteskulder 59209 50402
Skatteskulder K28 61768 55605
Skulder for tillgangar som innehas till forsaljning K29 133 162
Skulder totalt 10015799 10292 097
Eget kapital
Bundet eget kapital 267 410 244 464
Fritt eget kapital 356 539 332662
Aktiedgarnas andel av eget kapital 623 949 577126
Innehav utan bestdmmande inflytande 66 941 64 583
Eget kapital K38 690 890 641709
Skulder och eget kapital totalt 10 706 688 10933 806
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KONCERNENS BOKSLUT

Koncernens ataganden utanfor balansrakningen

(1000 euro) Not 31.12.2014 31.12.2013
Ataganden utanfér balansrikningen K43
Garantiansvar 26778 31832
Ovriga &taganden till forman for tredje part 2 140 2946
Ataganden for kunders rakning till fsrman for tredje part 28918 34778
Outnyttjade kreditarrangemang 291 485 354 262
Ovriga &taganden till forman for tredje part 1336 2248
Oadterkalleliga dtaganden till forman for kunder 292 820 356510
Totalt 321739 391288
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KONCERNENS BOKSLUT

Koncernens kassaflodesanalys

(1 000 euro) 2014 2013

Kassaflode fran I6pande verksamhet

Rorelseresultat 68314 65 385
Justering for ej kassaflodespaverkande poster -10381 -20 443
Betalda inkomstskatter -8739 -26 290
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandring i fordringar och skulder 49194 18651
Okning (-) eller minskning (+) av fordringar fran I6pande verksamhet 357 509 82563
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen 102 49
Finansiella tillgdngar som kan sdljas -84 924 -286 812
Finansiella tillgangar som innehas till forfall, kning = -61 644
Finansiella tillgangar som innehas till forfall, minskning = 10114
Lan och &vriga fordringar 502 595 522240
Placeringar for fondanknutna forsakringar -79415 -104 983
Ovriga tillgdngar 19152 3599
Okning (+) eller minskning (-) av skulder fran Idpande verksamhet -347 627 -152128
Depositioner -177 390 151 904
Emitterade skuldebrev -173911 -153877
Ovriga finansiella skulder -43193 -221 824
Forsakringsskuld 60 021 86 922
Ovriga skulder -13155 -15 254
Kassaflode fran Iopande verksamhet totalt 59076 -50913

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av dotterbolag och dgarintresseforetag -11 805 -6 335
Forsaljning av dotterbolag och dgarintresseforetag 1822 642
Investering i forvaltningsfastigheter = -32 460
Investering i materiella och immateriella tillgdngar -25148 -14 505
Forsalining av forvaltningsfastigheter 132 830
Forsalining av materiella och immateriella tillgangar 11 1043
Kassaflode fran investeringsverksamhet totalt -34988 -50785

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Efterstallda skulder, ©kning 64 144 85683
Efterstallda skulder, minskning -73 809 -123 025
Aktia Hypoteksbank Abp:s emission/dividend till innehavare utan bestdammande inflytande -283 -665
Forvarv av egna aktier -1 255 -
Avyttring av egna aktier 182 400
Betalda dividender -27 963 -23 968
Kapitaldterbaring = -9 321
Kassaflode fran finansieringsverksamhet totalt -38985 -70 897
Forandring i likvida medel -14 897 -172 596
Likvida medel vid arets bdrjan 429 663 602 259
Likvida medel vid arets slut 414767 429 663

Likvida medel i kassaflodesanalysen bestar av féljande poster:

Kassa 7 968 8258
Finlands Banks checkrakning 387937 404 949
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 18 862 16 456
Totalt 414767 429 663
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Justering for ej kassaflodespaverkande poster bestar av:

Nedskrivning av finansiella tillgdngar som kan séljas 3691 1323
Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden 1729 2734
Forandring i verkligt varde 327 353
Avskrivning och nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar 7344 6774
Intresseforetagens resultatpaverkan -1857 -1 044
Realisationsvinster och -férluster fran materiella och immateriella tillgdngar 5 -443
Avvecklad kassaflodessdkring -5416 -15392
Avvecklad verkligt vérde sdkring -15903 -15903
Fordndring i avsattningar -2818 -483
Forandring i forvaltningsfastigheternas verkliga varden 1664 38
Forandring av aktierelaterade ersattningar 854 1652
Ovriga justeringar - -53
Totalt -10 381 -20 443
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KONCERNENS BOKSLUT

Koncernens utveckling per kvartal

(1 000 euro) 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014
Rantenetto 25299 26 091 25941 25448
Dividender = - 23 94
Provisionsintakter 21410 20213 21908 20848
Provisionskostnader -2 553 -2610 -2298 -2 053
Provisionsnetto 18857 17 603 19611 18795
Livforsakringsnetto 5637 5737 6630 6000
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 1007 50 5394 876
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter 17 10 23 16
Ovriga rérelseintakter 889 643 821 786
Rorelseintakter totalt 51707 50134 58 442 52016
Personalkostnader -18 586 -15820 -17 645 -17 468
[T-kostnader -7 010 -6 388 -6 311 -6615
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1922 -1854 -1777 -1790
Ovriga rérelsekostnader -11778 -8 786 -10492 -10210
Rorelsekostnader totalt -39296 -32848 -36 225 -36 083
Nedskrivningar av krediter och ¢vriga dtaganden -24 -529 -767 -409
Andel av intresseféretagens resultat 171 553 548 923
Rorelseresultat 12558 17310 21999 16 447
Skatter -2189 -3682 -4102 -3310
Periodens vinst 10369 13628 17 897 13137
Hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 9008 12790 17 645 13 056
Innehav utan bestdmmande inflytande 1361 838 252 81
Totalt 10369 13628 17 897 13137
Resultat per aktie (EPS), euro 0,14 0,19 027 0,20
Resultat per aktie (EPS) efter utspadning, euro 0,14 0,19 0,27 0,20
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Koncernens totalresultat per kvartal

(1000 euro) 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014
Periodens vinst 10 369 13628 17 897 13137
Ovrigt totalresultat efter skatt:

Forandring i vardering till verkligt vérde for finansiella tillgangar som kan séljas -164 11465 15567 10763
Forandring i vardering till verkligt varde for finansiella tillgdngar som innehas till forfall -912 -912 -902 -892
Forandring i vardering till verkligt varde for kassaflodessakring - - 0 0
Overfort till resultatrakningen for finansiella tillgadngar som kan séljas -117 -1858 -3722 -1 099
Overfort till resultatrakningen for kassaflodessakring =312 -875 -1355 -1 791
Totalresultat fran poster som kan overforas till resultatrakningen -1 504 7820 9588 6981
Formansbaserade pensionsplaner 339 - - -
Totalresultat fran poster som inte kan 6verforas till resultatrékningen 339 - - -
Periodens totalresultat 9205 21448 27 485 20119
Totalresultat hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 7755 20514 27 209 20131
Innehav utan bestdmmande inflytande 1449 934 276 -12
Totalt 9205 21448 27 485 20119
Totalresultat per aktie, euro 0,12 0,31 041 0,30
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro 0,12 0,31 0,41 0,30
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K1  Koncernens redovisningsprinciper 2014

Styrelsens verksamhetsberéttelse och bokslut for rakenskapsaret 1.1-
31.12.2014 har godkénts av styrelsen 27.2.2015 och faststalls av bolags-
stdmman 13.4.2015. Styrelsens verksamhetsberdttelse och bokslut publice-
ras senast 23.3.2015.

Koncernens moderbolag ar Aktia Bank Abp med hemort i Helsingfors. En
kopia av koncernens bokslut finns att tillga pa Aktia Bank Abp pa adressen
Mannerheimvégen 14, 00100 Helsingfors eller pa Aktias hemsidor www.
aktia.com.

Grund for uppréttande

Aktia Bank Abp:s koncernbokslut dr upprattat i enlighet med de av EU
godkanda, internationella bokslutsstandarder IFRS (International Financial
Reporting Standards) sddana de antagits av EU. Vid upprattande av noterna
till koncernredovisningen har dven géllande finsk bokférings- och aktiebo-
lagslagstiftning jamte myndighetsbestammelser beaktats. Bokslutets siffror
presenteras i tusen euro, om inte annat anges. Koncernredovisningen har
upprattats enligt ursprungligt anskaffningsvarde, férutom dar annat &r an-
givet i redovisningsprinciperna.

Under aret presenteras siffrorna i deldrsrapporterna sa att resultatréknings-
posterna jamfors med motsvarande period foregdende dr, medan balans-
posternas jamforelse avser féregdende drsskifte om inte annat anges.

Kapitaltdckningen berdknas fran och med 1.1.2014 enligt Basel lll. | bokslu-
tet avses med termen Basel Il EU:s kapitalkravsférordning 575/2013 samt
tilldggsregler av europeiska och nationella tillsynsmyndigheter.

Nya och d@ndrade standarder 2014 som inte paverkat
koncernens resultat eller finansiella stéllning:

Foljande IFRS-standarder och tolkningar kan paverka redovisning av fram-
tida transaktioner och affarshandelser, men har inte paverkat koncernens
resultat eller finansiella stallning 2014:

IFRS 10 Koncernredovisning har ersatt IAS 27 Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter och introducerar ett nytt satt att bestdmma
om ett investeringsobjekt skall ingd i koncernbokslutet. Standarden &r
obligatorisk fran och med 1.1.2014 och pa basen av utford analys medfor
den inga fordndringar till féretag och dvriga investeringsobjekt som ingar i
koncernbokslutet.

IFRS 11 Samarbetsarrangemang ersétter IAS 31 Andelar i joint ventures.
Standarden tilldter endast kapitalandelsmetoden vid konsolidering och
har inte paverkat hur Aktiakoncernen konsoliderar sina samarbetsarrang-
emang. Standarden dr obligatorisk fran och med 1.1.2014.

IFRS 12 Upplysningskrav avseende innehav i andra féretag kombinerar i en
standard upplysningskrav for dotterbolag, dgarintresseféretag, samarbets-
arrangemang samt for dvriga okonsoliderade ‘structured entities’ Stan-
darden &r obligatorisk frdn och med 1.1.2014 och Aktia har kompletterat
noterna i bokslutet enligt de nya upplysningskraven.

KONCERNENS BOKSLUT

Nya och d@ndrade standarder 2015 eller senare, vilka kan
paverka koncernens resultat och finansiella stallning:

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder ersatter samtliga tidigare utgivna
standarder och tolkningar som avser intdktsredovisning. IFRS 15 har en
samlad modell for intdktsredovisning och bedéms inte ha ndgon storre
inverkan pa intdktsredovisningen i Aktiakoncernen. Standarden blir obliga-
torisk fran och med 1.1.2017.

IFRS 9 Finansiella instrument standarden ar det forsta steget i processen att
ersatta IAS 39 Finansiella instrument: vdrdering och klassificering. IFRS 9 in-
troducerar nya krav for vérdering och klassificering av finansiella tillgangar
och skulder. Aktias riskhanteringsmodell och de finansiella instrumentens
egenskaper gallande framtida kassafldden kommer att paverka Aktias klas-
sificering av dessa. Standarden har dnnu inte godkénts av EU. Aktia foljer
utvecklingen av standarden och utvdrderar I6pande dess inverkan pa den
finansiella rapporteringen. Standarden berdknas bli obligatorisk fran och
med 1.1.2018.

Koncernen beddmer att évriga nya eller reviderade IFRS-standarder eller
tolkningsuttalanden fran IFRIC (International Financial Reporting Interpre-
tations Committee) inte kommer att ha ndgon betydande effekt pa kon-
cernens framtida resultat, finansiella stélining eller upplysningar.

Konsolideringsprinciper

Det konsoliderade bokslutet omfattar moderbolaget Aktia Bank Abp och
dess dotterbolag 6ver vilka moderbolaget har bestdmmande inflytande.
Koncernen anses ha bestdmmande inflytande om aktieinnehavet &r mer
an 50 procent av rosterna, inklusive potentiella réster, eller om den pé an-
nat satt har ratt att utforma foretagets finansiella stéllning och operativa
strategier for att fa nytta av dess verksamhet. Konsolideringen av dotterbo-
lag sker fran anskaffningstidpunkten till datum for avyttring.

Koncernbokslutet omfattar dotterbolag dér moderbolaget direkt eller in-
direkt dger 6ver 50 procent av de rostberdttigade aktierna eller annars har
bestdmmande inflytande. Vid eliminering har forvdrvsmetoden anvants.
Férvdrvsmetoden innebdr att det forvédrvade foretagets tillgangar, skulder,
eventualtillgdngar och eventualforpliktelser vid férvarvstidpunkten vérde-
ras till verkligt varde. Immateriella tillgdngar, vilka inte finns i det férvdrvade
foretagets balansrakning, exempelvis varumdrkesnamn, patent eller kund-
relationer, identifieras och vadrderas i samband med forvdrvet. Efter varde-
ringen till verkligt varde kan antingen en goodwill eller en negativ goodwill
uppsta. Om goodwill uppstar gors en prévning av denna atminstone vid
varje bokslut. Om negativ goodwill uppstar intéktsfors denna i sin helhet
vid forvarvstidpunkten. Kostnader som uppstar i samband med ett forvarv
behandlas inte som en del av forvdrvskalkylen utan redovisas som kostna-
der da de uppkommer och tjdnster erhalls.

Koncernbokslutet omfattar intresseféretag dar moderbolaget direkt eller
indirekt dger 20-50 procent av de réstberattigade aktierna eller annars har
betydande inflytande. Vid konsolidering av intresseféretagen har kapita-
landelsmetoden anvants. Kapitalandelsmetoden innebér att koncernens
andel av intresseforetagets eget kapital och resultat kar eller minskar de
bokférda aktiernas varde vid bokslutstidpunkten.
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I koncernbokslutet elimineras alla interna affarstransaktioner, fordringar,

skulder, dividender och vinster.

Innehav utan bestdmmande inflytande visas separat i konsoliderat eget
kapital. Den andel av Innehav utan bestémmande inflytande som inte kan
redovisas som eget kapital redovisas som évriga skulder. | samband med
forvarv identifieras eventuella innehav utan bestdmmande inflytande vid
forvarvstidpunkten i det forvarvade foretaget. Innehdll i eventuella avtal
med innehavare utan bestédmmande inflytande avgér om innehavet redo-
visas som en del av eget kapital eller som &vriga skulder.

Segmentrapportering

Segmentrapportering presenteras pa ett satt som éverensstdammer med
den interna rapportering som lamnas till hogsta verkstallande organ.
Hogsta verkstéllande organ ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som koncernledningen som fattar strategiska
beslut.

Segment Bankverksamhet innehaller Aktia Bank Abp:s kontorsverksamhet,
privatbanksverksamhet, féretagsverksamhet, kortverksamhet och treasury
samt dotterbolagen Aktia Hypoteksbank Abp, Aktia Féretagsfinans Ab och
Aktia Fastighetsférmedling Ab.

Segment Kapitalférvaltning & Livforsakring innehaller dotterbolagen Aktia
Kapitalférvaltning Ab (Aktia Invest Ab fusionerades med Aktia Kapitalfor-
valtning Ab 1.10.2014), Aktia Fondbolag Ab, Aktia Livforsdkring Ab och dess
fastighetsdotterbolag Omsesidigt Fastighets Ab Backasvagen 21, Omsesi-
digt Fastighets Ab Backasvéagen 19, Omsesidigt Fastighets Ab Dickursbyva-
gen 141, Omsesidigt Fastighets Ab Elvagen 14-16, Kiinteist Oy Kantaatti,
och dgarintresseforetaget Kiinteistd Oy Keinusaaren Toimistotalo 1 (dga-
randel 50 %). Fastighetsbolaget Omsesidigt Fastighets Ab Tjanstevagen 10
sdldes 30.10.2014.

Segment Ovrigt innehaller koncemnférvaltning och vissa administrativa
funktioner i Aktia Bank Abp samt dotterbolaget Vasp-Invest Ab.

Allokeringsprinciper och koncernelimineringar

Réntenettot i de enheter som ingar i segment Bankverksamhet inkluderar
marginalerna pa in- och utldningens volymer. In- och utlaningens referens-
rantor och den ranterisk som uppstar pad grund av otakt i nyprissattningen
dverfors till treasury enligt koncernens interna prissattning. Treasury ansva-
rar for koncernens ranterisk, likviditet och balansskyddsatgarder till vilka
ledningen givit fullmakt. Centrala stodfunktioners kostnader allokeras till
segmenten enligt resursanvéndning, definierade projekt och enligt olika
fordelningsnycklar.

Aktia Bank Abp allokerar inte det egna kapitalet till de olika segmenten.
Segmentet Ovrigt bestdr av poster i resultat- och balansrékningen som inte
allokeras till de affdrsdrivande segmenten.

Koncerninterna transaktioner mellan legala enheter elimineras och redovi-
sas i respektive segment om de legala enheterna ligger inom samma seg-
ment. Koncerninterna transaktioner mellan legala enheter i olika segment
ingdr i elimineringar.
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Prissattningen mellan segmenten baserar sig pa marknadspriser.

Valutaomrdkning

Tillgdngar och skulder bundna till utldndska valutor som inte hor till euro-
omradet har omraknats till euro enligt Europeiska centralbankens medel-
kurs pa bokslutsdagen. De kursdifferenser som uppstatt vid varderingen
har i resultatrékningen redovisats som Nettointdkter fran valutaverksamhet.
De kursdifferenser som uppkommer fran livforsakringsverksamheten redo-
visas i Nettointékter fran placeringsverksamheten och ingar i Livforsékrings-
nettot.

Intakts- och kostnadsforingsprinciper
Réntor och utdelningar

Ranteintdkter och -kostnader periodiseras enligt avtalets 16ptid enligt ef-
fektivrantemetoden. Denna metod redovisar instrumentets intakter och
kostnader jamnt i forhallande till utestdende belopp Gver perioden fram
till forfallodagen. Rénteintakter och -kostnader hanforliga till Finansiella till-
gangar som innehas for handel redovisas i resultatrékningen under posten
Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Nar en finansiell tillgang skrivits ned pa grund av vardeminskning, anvands
vid berdkning av rdnteintdkt den ursprungliga effektiva rdntesatsen.

Utdelningar pa aktier och andelar redovisas som intékter for den redovis-
ningsperiod under vilken ratten att erhdlla betalning konstaterats.

Provisioner

Provisionsintékter och -kostnader redovisas i regel enligt prestationsprin-
cipen. Kostnaden for forvdry av nya forsékringar eller fornyade forsékringar
behandlas inom forsakringsverksamheten som provisionskostnader och
ingdr i 6vriga rorelsekostnader.

Frdn och med 1.1.2014 harmoniserar koncernen redovisningen av rabatter
hanforliga till kapitalfdrvaltningen. Férdndringen medfér att provisionsin-
tdkterna och -kostnaderna minskar med 9 miljoner euro pa drsbasis, vilket
ger en mer rattvisande bild av koncernens provisionsintakter och —kostna-
der. Provisionsnettot forblir oférandrat och férdndringen har séledes ingen
resultatpdverkan. Foregaende dr har rekonstruerats att motsvara den nya
redovisningsprincipen.

Forsakringspremier

Livforsakringsverksamhetens erhdllna férsakringspremier redovisas som
premieinkomster i resultatrakningen och ingdr i Livforsakringsnettot. Pre-
mier redovisas under premieinkomst beroende pa forsakringsslag enligt
debiterings- eller betalningsprincipen. Under forsakringsavtalens giltighets-
tid intaktsfors forsakringspremierna i regel i relation till tidens férlopp. For
den andel av premieinkomsten som hanfér sig till tiden efter balansdagen
upptas en avsattning for icke intjdnade premier (premieansvar) i balans-
rakningen som en del av forsakringsskulden. En premiefordran redovisas
enbart om ett forsakringsskydd foreligger pa balansdagen, dock sa att de



forsakringspremier som enligt erfarenhet Idmnas obetalda dras av fran pre-
mieinkomsten.

Livforsakringsverksamhetens forsékringar klassificeras antingen som forsak-
rings- eller investeringsavtal, utgdende fran en bedémning av den forsék-
ringsrisk som ingar i avtalen. Riskforsakringar och rantebundna forsakringar
klassificeras som forsakringsavtal. De fondanknutna avtal som inte innehal-
ler tillrdcklig forsakringsrisk och som inte har majlighet till diskretionéra
formaner klassificeras som investeringsavtal. Fér investeringsavtal, med ratt
till diskretiondra férmaner (kundgottgorelser) tillimpas méjligheten i IFRS 4
att redovisa dessa som forsakringsavtal.

Ersattningskostnader

Livforsakringsverksamhetens utbetalda ersattningar och fordndringen i
forsakringsskulden redovisas i resultatrékningen och ingar i Livforsakrings-
nettot.

For sadana ersattningar for intrdffade skador som fortfarande ar obetalda
vid bokslutstidpunkten och skaderegleringskostnaderna for dem, dven for
skador som dnnu inte anmalts till koncernen, gors en avsattning i bolagets
forsakringsskuld (ersattningsansvar).

Ovriga intakter och kostnader

Intdkter fran derivat formedlade som balansskydd till sparbanker och loka-
landelsbanker resultatfors direkt.

Avskrivningar

For materiella och immateriella tillgdngar gors linedra planenliga avskriv-
ningar pa anskaffningsvardet i enlighet med tillgangens ekonomiska livs-
langd. I regel antas restvérdet for de materiella och immateriella tillgang-
arna vara noll. Avskrivning pa markomraden gors inte. De uppskattade
ekonomiska livslangderna per tillgangsslag ar foljande:

Byggnader 40 ar
Grundreparationer pa byggnader 5-104r
Ovriga materiella tillgdngar 3-54r
Immateriella réttigheter (IT-anskaffningar) 3-7ar

Om anléggningstillgdngen klassificeras i enlighet med IFRS 5, Tillgdngar
som innehas till forsaljning och avvecklade verksamheter, upphor avskriv-
ningen.

Ersattningar till anstallda
Pensionsplaner

Koncernen redovisar pensionsplaner som avgiftsbestamda eller som for-
mansbestdmda. | avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen fasta
betalningar till externa pensionsforsakringsbolag. Koncernen har efter
detta ingen juridisk eller faktisk forpliktelse att betala ytterligare avgifter,
ifall pensionsforsakringsbolagen inte har tillrackliga tillgdngar att betala de
anstélldas pension for innevarande eller tidigare perioder. Den mest bety-
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dande avgiftsbestémda planen dr basforsakringen enligt lagen om pension
for arbetstagare (ArPL). Utomstdende pensionsforsakringsbolag svarar for
det hdr pensionsskyddet i koncernbolagen. Pensionsférsakringspremierna
for de arrangemang som klassificerats som avgiftsbestémda har periodise-
rats att motsvara prestationslonerna i bokslutet.

Koncernen har ocksa frivilliga formansbestémda planer. | formansbestamda
planer har koncernen forpliktelser kvar efter betalningarna for rakenskaps-
perioden och bdr den aktuariella risken och/eller placeringsrisken. Koncer-
nens formansbestdmda planer redovisas i enlighet med IAS 19 Ersattningar
till anstallda. For ansvar fran formansbestédmda pensionsplaner har uppta-
gits en skuld i bokslutet.

Aktierelaterade ersdttningar

Koncernen har ett incentivprogram for nyckelpersoner i ledande stallning.
Koncernen gor I6pande en vardering av det sannolika utfallet av incentiv-
programmet. Incentivprogrammets intjdnade formaner vdrderas till verkligt
varde vid beslutsdagen och kostnadsfors linedrt under intjdningsperioden.
Betalningen sker antingen genom &verforing av egetkapitalinstrument el-
ler kontant.

For den del av programmet som betalas med egetkapitalinstrument bok-
fors en periodiserad forandring i eget kapital under Fond for aktierelaterade
ersattningar. For den del av programmet som betalas kontant har en skuld
upptagits. En eventuell férandring av ersattningens verkliga varde redovi-
sas som personalkostnader.

Skatter

Resultatrakningens skatter bestar av drets och tidigare ars direkta och la-
tenta skatter. Skattekostnaden redovisas i resultatrakningen, forutom i fraga
om poster som redovisas direkt mot eget kapital, varvid skatteeffekten re-
dovisas som en del av det egna kapitalet. Inkomstskatter redovisas pa basis
av berdknad beskattningsbar inkomst for aret. Latent skatt bokfors gallande
skillnader for tillgangars och skulders bokforda varden jamfort med deras
skattemdassiga varde. En latent skattefordran redovisas i den utstrackning
det &r sannolikt att framtida beskattningsbar inkomst kommer att uppkom-
ma mot vilken den tempordra skillnaden kan utnyttjas.

Finansiella tillgdngar

For finansiella tillgangar tilldmpar Aktia IAS 39 dar finansiella tillgangar
indelas i fyra varderingskategorier, vilka ar fordringsbevis (skuldebrev), ford-
ringar pa kreditinstitut, fordringar pa allmanheten och offentliga samfund
samt aktier och andelar.

Finansiella tillgangar som redovisas till
verkligt vérde via resultatrakningen

| kategorin Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resul-
tatrékningen ingar finansiella tillgdngar som innehas for handel. | denna
kategori har bokforts fordringsbevis samt aktier och andelar som aktivt
handlas med och som forvarvats for en kort tid i intjaningssyfte. De har
|6pande redovisats till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i
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resultatrakningen. Strukturerade masskuldebrevslan och placeringar med
inbaddade derivat klassificeras som finansiella tillgdngar som innehas for
handel, vilket innebdr att vardeférandringen redovisas I6pande direkt i re-
sultatrakningen.

I livforsdkringsverksamheten klassificeras placeringar som utgor téckning
for fondanknutna avtal som Finansiella tillgangar vérderade ftill verkligt
varde via resultatrékningen och dessa redovisas separat i balansrékningen
under posten Placeringar for fondanknutna forsakringar.

Finansiella tillgdngar som kan saljas

I kategorin Finansiella tillgdngar som kan sdljas redovisas fordringsbevis
samt aktier och andelar som varken innehas for aktiv handel eller innehas
till forfallodag. Den orealiserade vardeférandringen redovisas i totalresul-
tatet med avdrag for latent skatt tills forsdljning eller nedskrivning sker.

Vid forsdlining eller nedskrivning éverfors den ackumulerade orealiserade
vinsten eller forlusten till resultatrakningen och ingdr i posten Nettointakter
fran finansiella tillgdngar som kan sdljas och ingdr i Nettoresultat fran finan-
siella transaktioner. I livforsdkringsverksamheten redovisas ovanndmnda
vinster och forluster under Nettointdkter fran placeringsverksamhet som
ingar i Livforsakringsnettot.

Finansiella vardepapper som innehas till forfall

I kategorin Finansiella vardepapper som innehas till forfall redovisas ford-
ringsbevis som ar avsedda att innehas fram till férfallodagen. Dessa vdrde-
papper redovisas till upplupet anskaffningsvdrde. Om det finns objektiva
beldgg for att full dterbetalning inte fas pa ett dylikt vardepapper vid ra-
kenskapsperiodens utgang bokfors skillnaden jamfért med anskaffnings-
utgiften som kostnad. Differensen mellan anskaffningsutgift och nominellt
varde periodiseras som ranteintakter eller avdrag pa dem.

Om vérdepapper inom kategorin Finansiella vardepapper som innehas
till forfall séljs fore forfall omklassificeras dessa vardepapper till katego-

rin Finansiella tillgdngar som kan séljas. Orsaken till omklassificering dr att
avsikten eller férmagan avseende investeringarna (ett betydande belopp)
andras sa att villkoren for att anvanda denna kategori inte langre uppfylls.
Efter en sddan omklassificering redovisas dessa vardepapper i kategorin
Finansiella tillgdngar som kan sdljas i minst tva rékenskapsperioder efter
varandra.

Lan och 6vriga fordringar

I kategorin Lan och 6vriga fordringar redovisas fordringar pa kreditinstitut
samt fordringar pa allmanheten och offentliga samfund. Dessa fordringar
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Ombklassificering

Finansiella tillgangar, exklusive derivat, som innehas for forséljning kan om-
klassificeras till vardepapper som innehas till forfall om Aktia har for avsikt
och férutsattning att inneha de finansiella tillgdngarna under en Gver-
skadlig framtid eller till forfall. De omklassificerade tillgdngarna maste vid
tidpunkten for omklassificeringen uppfylla definitionen av den kategori till
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vilken de omklassificeras. Forutsattningen for att omklassificera till katego-

rin vardepapper som innehas till forfall &r att Aktia forandrat avsikten med
innehavet och har forutsattningar till att inneha de finansiella tillgdngarna
till forfall.

Omklassificeringen gors till verkligt varde vid tidpunkten for omklassifice-
ringen. Det verkliga vardet blir ursprungligt anskaffningsvarde eller upplu-
pet anskaffningsvérde.

Vardepapper, vilka omklassificeras fran finansiella tillgangar som kan sdljas

till finansiella tillgangar som innehas till forfall, skall vara pantsadttningsbara

i centralbanken och ha en hog kreditvérdighet. Vid omklassificeringen skall
de finansiella tillgdngarna uppfylla ett minimiratingkrav om Aa3/AA-.

Finansiella skulder

| kategorin Finansiella skulder redovisas skulder till kreditinstitut, skul-
der till allméanheten och offentliga samfund samt skuldebrev emitterade
till allménheten. I balansrékningen upptas finansiella skulder till anskaff-
ningsvardet vid ingang av avtal, darefter till upplupet anskaffningsvarde.
| kassaflodesanalysen anses emitterade skulder tillndra bankens I6pande
verksamhet medan de efterstallda skulderna anses tillhra finansierings-
verksamheten.

Vérdering till verkligt varde for finansiella instrument

Verkligt vdrde for noterade aktier och évriga finansiella instrument som
handlas pa en aktiv marknad baseras pa aktuella noterade kopkurser. Om
noterade priser for ett finansiellt instrument inte representerar faktiska och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner eller om noterade
priser inte finns tillgangliga, faststélls det verkliga vardet med lamplig vér-
deringsteknik. Varderingsteknikerna kan variera fran enkel analys av diskon-
terade kassafloden till komplexa optionsvérderingsmodeller. Vérderings-
modellerna har utformats sa att observerbara marknadspriser och kurser
anvands som indata i forekommande fall, men dven inte observerbara
modellparametrar kan anvéndas.

Det verkliga vdrdet for finansiella instrument har uppdelats i tre nivaer. Ni-
vaerna har tagits fram med hjdlp av noterade kurser pad en aktiv marknad
for samma instrument (niva 1), varderingstekniker som anvander observer-
bara data (niva 2) och vérderingstekniker som inte anvdnder observerbara
data (niva 3).

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Nedskrivning av Finansiella tillgangar som kan séljas bokfors via resultatrak-
ningen om den ekonomiska stallningen for foretaget i vilket placeringen
gjorts har forsémrats avsevart. Kriterierna ar foljande:
o foretaget har forsatts i konkurs eller ar de facto
insolvent och betalningsoférmoget
o foretaget har ingatt avtal om foretagssanering eller sokt
skydd mot sina fordringsagare eller genomgar en omfattande
rekonstruktion som paverkar fordringsdgare

Da nagot av kriterierna ovan uppfylls bokfors en nedskrivning via resultat-
rakningen. Den bokforda nedskrivningen &r skillnaden mellan marknads-



vardet och anskaffningsvardet vid redovisningstidpunkten. Ifall marknads-
varde saknas eller det finns sérskilda grunder att anta att marknadsvardet
inte representerar vardepapprets verkliga varde eller koncernen innehar
en kontrollpost i bolaget gors nedskrivningsbeslut enligt skild bedémning
som faststalls separat av koncernstyrelsen.

Forutom for fallissemang granskas rantebarande vardepapper individuellt
for bedémning av nedskrivningsbehov ifall vérdepapprets kurs fallit mer &n
50 procent och instrumentratingen fallit under "investment grade" (BB+,
Bal eller lagre).

For aktier och aktiefondplaceringar gors en nedskrivning om en betydande
eller ldngvarig nedgang i placeringens vérde har intraffat. En betydande
nedgdng har intraffat da skillnaden mellan medelkursen for 10 bankdagar
kring varderingstidpunkten (5 bankdagar fére och 5 bankdagar efter) och
anskaffningsvarde dverstiger vissa volatilitetsbaserade granser. Volatilite-
ten kvantifieras med beta som mater aktiernas riskfylldhet i férhdllande till
marknaden (ett jamforelseindex). For aktiefonder dr indexet samma som
aktiefondens tillskrivna jamforelseindex. Fér enskilda aktier dr indexet en
kombination av ett branschindex och ett index fér den geografiska expo-
neringen. Vikterna for dessa tva index berdknas skilt for varje aktie genom
att passa in vardeutvecklingen for historiska data och maximera korrelatio-
nen mellan aktie och index. Samma metod anvands i koncernens "Value-
at-Risk"-berdkning.

For placeringar i fastighetsfonder gors en nedskrivningsbedémning da en
betydande eller Iangvarig nedgéng i placeringens varde intraffat. Vid fast-
stdllande av nedskrivningens storlek beaktas bland annat fastighets-, likvidi-
tets-, dterfinansierings- och ranterisker.

En ldngvarig nedgdng har intraffat dd medelkursen for 10 bankdagar kring
varderingstidpunkten (5 bankdagar fore och 5 bankdagar efter) oavbrutet
under 18 mdnader understigit anskaffningsvardet.

Om nagot av kriterierna ovan uppfylls bokfors en nedskrivning via resultat-
rakningen. Nedskrivningens belopp dr skillnaden mellan verkligt vérde vid
redovisningstidpunkten och anskaffningsvardet.

Nedskrivning av 1dn och 6vriga fordringar

Nedskrivning av lan och 6vriga fordringar bokfors individuellt och gruppvis.
En nedskrivning bokfors individuellt d& det finns objektiva beldagg for att
kundens betalningsformaga forsvagats efter det att fordran ursprungligen
bokfordes i balansrakningen. De objektiva beldggen ar betydande ekono-
miska svarigheter hos galdendren, avtalsbrott, sasom forsenade betalningar
av rantor eller kapital, beviljande av eftergifter av ekonomiska eller juridiska
skdl som langivaren annars inte hade Gvervagt, galdendrens konkurs eller
annan finansiell rekonstruktion.

Vdrdet av en fordran har férsamrats om det berdknade inkommande kas-
saflodet fran fordran, med beaktande av sakerhetens verkliga vdrde, ar min-
dre &n summan av bokféringsvardet pa krediten och kreditens obetalda
rantor. Det berdknade inkommande kassaflodet diskonteras med kreditens
ursprungliga effektiva ranta. Om krediten har rorlig ranta anvands den av-
talsenliga rdntan vid granskningstidpunkten som diskonteringsranta. Som
nedskrivning bokférs differensen mellan det lagre nuvdrdet av dtervin-
ningskassaflodena och kreditens bokféringsvarde.
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Gruppvis nedskrivning gors da det framkommit objektiva beldgg for att det
foreligger osdkerhet i anslutning till dterbetalning av fordringar i underlig-
gande kreditportfoljer. Nedskrivningen grundar sig pa en historisk analys
av sannolikhet for forlust vid fallissemang med beaktande av makro- och
mikroekonomiska handelser samt en erfarenhetsbaserad bedémning. Vid
beddmningen av om nedskrivningsbehov foreligger beaktas forandring i
kreditkvalitet och sdkerhetsvdrden som férvdntas utfalla inom 12 manader
medan storlek och omfattning av nedskrivningen beaktar portfoljernas
hela optid.

Fran och med 2014 tilldmpas ovanndmnda princip dven fér bedémningen
av den gruppvisa nedskrivningen gallande storre foretagskunder.

Bokfoéring av kop eller forséljning av finansiella tillgdngar

Vid kop eller forsaljning av finansiella tillgangar bokfors dessa enligt affars-
dag ("trade date").

Derivatinstrument

Samtliga derivatinstrument redovisas i balansrakningen och varderas till
verkligt varde. Derivat med positiva verkliga varden redovisas som tillgdng-
ar under posten Derivatinstrument. Derivat med negativa verkliga vérden
redovisas som skulder under posten Derivatinstrument.

| bankverksamheten redovisas derivatinstrumenten i resultatrékningen
beroende pa derivatens klassificering. Ifall sékringsredovisning tillimpas
for derivatinstrument bokas vardeférandringen i enlighet med nedan be-
skrivna redovisningsprinciper som sakring av verkligt vérde eller kassaflo-
dessdkring. Livforsakringsverksamheten redovisar derivatinstrumentens
vardeforandring, tillsammans med realiserade vinster och forluster, i resul-
tatrdkningen under Nettoresultat fran placeringsverksamheten i Livforsak-
ringsnettot.

Sékringsredovisning

Alla derivat vdrderas till verkligt varde. Aktia har i enlighet med I1AS 39 do-
kumenterat sakringsredovisningen antingen som sékring av verkligt varde
eller sékring av kassaflode. Aktia tilldmpar den av Europeiska unionen
godkdnda "carve-out" versionen av IAS 39 for sakringsredovisning. EU:s
"carve-out” avseende makrosdkring mojliggor att en grupp av derivat (el-
ler andelar ddrav) kan kombineras och anvandas som sakringsinstrument,
vilket eliminerar vissa begransningar for sékringsstrategier av verkligt varde
i anslutning till sakring av inlaning och undersékringar. Aktia tillimpar EU:s
"carve-out” sakringsredovisning for pa anfordran betalbara balansposter,
det vill sdga for portfdljsakring av avistakonton och spardepositioner. Mal-
sattningen dr att neutralisera den potentiella vardeférandringen i tillgang-
arnas och skuldernas verkliga vdrde och stabilisera koncernens rantenetto.

Aktias sakringsredovisningspolicy dr att sékringsforhdllandet mellan det
sakrande instrumentet och den sdkrade posten samt riskhanteringssyf-
tet och strategin dokumenteras i samband med att sakringen ingds. For
att fa tilldmpa sakringsredovisning kravs att sakringen har hog effektivitet.
En sékring anses ha hog effektivitet om det vid ingdendet och under sak-
ringens hela [6ptid kan forvantas att forandringar i verkligt varde pa den
sakrade posten vésentligen neutraliseras av forandringar i verkligt varde
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pa sakringsinstrumentet. Utfallet ska ligga inom intervallet 80-125 pro-
cent. Vid beddmning av sakringens effektivitet i efterhand varderar Aktia
sakringsinstrumentet till verkligt varde och jamfor forandringen av detta
varde med forandringen av verkligt varde pa den sékrade posten. Matning
av effektiviteten gors pa kumulativ basis. Om sékringsforhallandet mellan
derivat och sékrad post inte matchar till 100 procent redovisas den inef-
fektiva delen i resultatrékningen och ingdr i Nettoresultat fran finansiella
transaktioner.

Om sakringsforhallandet inte uppfyller ovanstaende effektivitetskrav upp-
hor sakringsredovisningen. Férandringen i det orealiserade vdrdet pa de-
rivaten redovisas till verkligt vdrde i resultatrékningens rantenetto fran och
med den tidpunkt da sakringen senast beddmdes vara effektiv.

Sékring av verkligt varde

Sakring av verkligt varde tilldmpas for derivat som anvands for att sakra
forandringar i verkligt vérde pa en redovisad tillgang eller skuld hénférlig
till en specifik risk. Risken for forandringar i verkligt vdrde pa tillgdngar och
skulder i Aktias redovisning harrér huvudsakligen fran 1an, vardepapper och
sddan inldning med fast rdnta som ger upphov till réanterisk.

Forandringar i verkligt vérde av sakringsinstrument (derivat) liksom férand-
ringar i verkligt vdrde pa den sdkrade posten redovisas separat i resultatrak-
ningen under posten Nettoresultat fran finansiella transaktioner. Om sdk-
ringen dr effektiv tar de bada férandringarna i verkligt varde i stort sett ut
varandra, vilket innebdr att nettoresultatet blir sa gott som noll. | balansrak-
ningen redovisas vardeférandringen av den sakrade risken som en juste-
ring till den sakrade balanspostens varde. Som sakringsinstrument anvands
ranteswappar och ranteterminer.

Sakringar av verkligt vérde upphér att gdlla i foljande situationer:

o sakringsinstrumentet forfaller, séljs, avvecklas eller 16ses in

o sakringsrelationen uppfyller inte langre villkoren for sékringsredovisning
o sdkringsrelationen avbryts

Nar sakringsrelationer upphor periodiseras de ackumulerade vinster eller

forluster som justerat det redovisade vardet av den sékrade posten i resul-
tatrakningen. Periodiseringen stracker sig dver den sékrade postens ater-

stdende l6ptid eller Gver det avvecklade sékringsinstrumentets ursprung-
liga 16ptid.

Kassaflodessdkring

Kassaflodessakring tillampas for att sékra framtida rantefldden, sésom fram-
tida rantebetalningar pa tillgangar eller skulder med rorlig rénta. Den effek-
tiva delen av drets férandring i verkligt vérde redovisas i totalresultatet och
den ineffektiva delen i resultatrdkningen under Nettoresultat fran finansiel-
la transaktioner. Den ackumulerade férandringen i verkligt varde dverfors
fran kassaflodessakring i eget kapital till resultatrdkningen under samma
period som de sdkrade kassaflédena paverkar resultatrakningen. Som sék-
ringsinstrument anvands ranteswappar, rdnteterminer och ranteoptioner.

| de fall rdnteoptioner anvands som sakringsinstrument tas endast ranteop-

tionernas basvarde med i sakringsredovisningen. Ranteoptionernas tidsvar-
deférandring redovisas via resultatrakningen.
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Kassaflodessakringar upphdr att galla i samma situationer som sékringar av

verkligt varde. Nar kassaflddessakringar upphor, men framtida kassafloden
berdknas inflyta, kvarstar ackumulerade vinster eller forluster avseende sak-
ringsinstrument som en separat post i eget kapital. Ackumulerade vinster
eller forluster redovisas sedan i resultatrakningen under samma perioder
som de tidigare sakrade rénteflddena redovisas i resultatrakningen.

Ovriga derivatinstrument virderade via resultatrakningen
(skyddas "back-to-back" med tredje motpart)

Ovriga derivatinstrument bestar framst av formedlade rantederivat till
lokalbanker, vilka skyddats "back-to back" med tredje motpart. Dessa ran-
tederivat varderas till verkligt varde och resultatférandringen bokas under
Nettoresultat fran finansiella transaktioner. Den motpartsrisk som uppstar
i dessa derivatavtal har begransats via dmsesidiga pantsattningsavtal med
lokalbanker. Med tredje motpart tilldmpas individuella sékerhetsforfaran-
denienlighet med ISDA/CSA-villkor (Credit Support Annex).

Finansiella derivat som varderas till verkligt
vdrde via resultatrakningen

Derivat som inte ar klassificerade som sakringsinstrument och inte ar ef-
fektiva som sddana klassificeras som derivat varderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

Finansiella derivat som varderas till verkligt varde via resultatrékningen
varderas inledningsvis till verkligt varde, men transaktionskostnaderna
redovisas direkt i resultatrdkningen, och omvarderas fortsattningsvis till
verkligt varde. Derivat tas upp i balansrakningen som tillgdngar nér det
verkliga vdrdet dr positivt och som skulder ndr det verkliga vardet ar nega-
tivt. Férandringar i verkligt vérde tillsammans med realiserade vinster och
forluster redovisas i resultatrakningen och ingdr i posten Nettoresultat fran
finansiella transaktioner.

Aterkopstransaktioner

Med en dkta dterkdpstransaktion, sa kallad repa (repurchase agreement),
avses ett avtal dar parter kommit éverens om forséljning av vardepapper
samt ett efterfoljande aterkop av motsvarande tillgangar till ett bestamt
pris. Vid en aterkopstransaktion redovisas ett salt vardepapper fortsatt i
balansrakningen och erhallen likvid redovisas som finansiell skuld. Salda
vardepapper redovisas dven som stéllda panter. Erlagd likvid for forvarvat
vardepapper redovisas som utlaning till den saljande parten.

Kontanta medel

Kontanta medel bestar av kassa, bank, Finlands Banks checkrékning och
kortfristiga depositioner under tre manader. P& anfordran betalbara ford-
ringar pa kreditinstitut ingar i Lan och 6vriga fordringar. Likvida medel i
kassaflodesanalysen innehaller kontanta medel och pa anfordran betalbara
fordringar pa kreditinstitut.



Materiella och immateriella tillgdngar

Koncernens fastigheter och aktier i fastighetssammanslutningar har ut-
géende fran anvandningssyftet indelats i rorelsefastigheter och forvalt-
ningsfastigheter. Rorelsefastigheter ar fastigheter som &r i koncernens eget
bruk. Forvaltningsfastigheter ar fastigheter som innehas for att generera
hyresinkomster och vardestegring pa kapital. Om en del av fastigheten &r

i koncernens eget bruk har uppdelningen gjorts enligt kvadratmeter for
respektive andamal.

Rorelsefastigheter redovisas till ursprungligt anskaffningsvarde medan
forvaltningsfastigheter redovisas till verkligt varde. Som grund for verkligt
vdrde har vid vdrderingen anvénts utldtande av oberoende vdrderingsmdn
samt egna varderingsmodeller gdllande framtida hyresbetalningar. Fordnd-
ringar i forvaltningsfastigheternas verkliga vdrden redovisas i resultatrak-
ningen.

Ovriga materiella och immateriella tillgangar har i balansrékningen uppta-
gits till anskaffningsutgift minskad med planenliga avskrivningar. Planen-
liga avskrivningar gors pa grundval av tillgdngarnas ekonomiska livslangd.

Tillgdngar som innehas till forséljning

En anlaggningstillgang, eller en avyttringsgrupp, klassificeras som Till-
gangar som innehas till forsaljning om tillgangen ér tillganglig for ome-
delbar forsaljning enligt sadana villkor som ar normala och sedvanliga vid
forsaljning av denna tillgdng. Det maste ocksa vara mycket sannolikt att
forsaljning kommer att ske. For att en forsdljning skall framsta som mycket
sannolik maste beslut om en plan for forséljning av tillgdngen ha fattats av
styrelsen och ett aktivt arbete maste ha paborjats for att finna en kdpare
och fullborda planen.

Tillgdngarna i Vasp-Invest Ab klassificeras som tillgdngar som innehas till
forsaljning. Tillgdngar som innehas till férsaljning vérderas till verkligt varde
med avdrag for forséljiningskostnader.

Avsattningar

En avsattning redovisas nar koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse pa grund av en intréffad handelse och det ar sannolikt att for-
pliktelsen kommer att realiseras och koncernen pa ett tillforlitligt satt kan
uppskatta forpliktelsens belopp. Om det finns majlighet att fa ersattning
av en tredje part for en del av en forpliktelse, bokfors denna erséattning som
en separat tillgdngspost da det i praktiken &r sakert att ersattningen fas.
Avsdttningarna provas varje balansdag och justeras om sa krdvs. Avsatt-
ningen varderas till nuvérdet av det belopp som forvantas for att reglera
forpliktelsen.

Koncernen som leasegivare

Finansiella leasingavtal

Leasing av tillgdngar, dar de ekonomiska risker och fordelar som forknippas
med dgandet av ett objekt i allt vasentligt verfors fran koncernen till lease-

tagaren, klassificeras som finansiell leasing och tillgangarna tas upp i lease-
tagarens balansrékning. Vid leasingperiodens borjan uppstar i koncernen
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en fordran pa leasetagaren, vilken avbetalas enligt leasingperiodens ldngd.
Varje leasingbetalning férdelas mellan rénta och avbetalning pa fordran.
Ranteintdkten fordelas dver leasingperioden, sd att varje redovisningspe-
riod tillgodogdrs med ett belopp som motsvarar en fast rdntesats for den
under respektive rdkenskapsperiod redovisade fordran.

Koncernen som leasetagare
Operationella leasingavtal

D3 leasegivare i allt vasentligt behaller de ekonomiska risker och fordelar
som forknippas med dgandet av ett objekt klassificeras detta som opera-
tionell leasing och tillgdngarna tas upp i leasegivarens balansrakning. Lea-
singhyror pd operationella leasingavtal redovisas i resultatrékningen som
hyreskostnader.

Forsakrings- och investeringsavtal
Klassificering av forsakrings- och investeringsavtal

Forsakringsavtalen klassificeras antingen som forsékringsavtal eller som
investeringsavtal. Forsdkringsavtal ar avtal dar tillrackliga forsakringsrisker
overfors fran forsdkringstagaren till forsakringsgivaren. Investeringsavtal ar
avtal med forsakringstagare som inte medfor tillracklig forsakringsrisk for
att klassificeras som forsékringsavtal.

For investeringsavtal, med ratt till diskretiondra formaner (kundgottgorel-
ser) eller som kan bytas till dylika avtal, tilldmpas mojligheten i IFRS 4 att
redovisa dessa som forsdkringsavtal. Fondanknutna avtal klassificeras an-
tingen som forsakringsavtal eller som investeringsavtal. De fondanknutna
avtal som inte innehadller tillrdcklig forsakringsrisk och som inte har méjlig-
het till diskretiondra formaner klassificeras som investeringsavtal. Kapitalise-
ringsavtal dr avtal utan forsékringsrisk, varmed dessa har klassificerats som
investeringsavtal.

Avtalen indelas enligt foljande:

Forsdkringsavtal

o Avtal med tillracklig forsakringsrisk

o Avtal med diskretiondr del eller mojlighet till diskretionar del
e Fondanknutna avtal med tillracklig forsakringsrisk

Investeringsavtal
o Fondanknutna avtal utan tillracklig forsakringsrisk
o Kapitaliseringsavtal

Aterforsakring

Med éterforsakringsavtal avses forsdkringsavtal enligt vilka forsékrings-
verksamheten kan erhalla erséttningar fran ett annat forsakringsbolag, om
man sjalv blir ersattningsskyldig utgdende fran forsakringsavtal man ingatt.
Erlagda premier till dterférsdkrare redovisas under premieinkomst och kost-
nader hanférliga till ersdttningar under utbetalda ersattningar. Ersdttningar
som kommer att erhdllas med stéd av dterforsakringsavtal redovisas i ba-
lansrakningen under tillgangar. Obetalda premier till &terforsakrare redovi-
sas i balansrékningen under skulder.
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Skulder hanforliga till forsakrings- och investeringsavtal

Skulder fran forsakrings- och investeringsavtal redovisas som forsakrings-
skuld, vilken bestar av premieansvar och ersattningsansvar. Berakningen

av forsakringsskulden baserar sig pa antaganden om dodlighet, kostnader
och skadekvoter m.m. Den berdkningsréanta som anvands vid berdkningen
av forsékringsskulden for forsékringsavtal med garanterad ranta varierar
mellan 1,0% - 4,5%.

Ersattningsansvaret inkluderar dels avsattningar for intraffade skador som
fortfarande dr obetalda vid bokslutstidpunkten (kdnda skador) och de
uppskattade skaderegleringskostnaderna for dem samt dels avsattningar
for skador som dannu inte anmalts till koncernen (okanda skador). For risk-
forsakringar bestar ersattningsansvaret av avsattningar for intraffade skador
som fortfarande ar obetalda vid bokslutstidpunkten (kdnda skador) och en
avsattning for uppskattade skador som annu inte anmalts till koncernen
(okanda skador).

For sparforsakringar bestdr ersattningsansvaret av avsattningar for intraf-
fade skador som fortfarande ar obetalda vid bokslutstidpunkten (kdnda
skador). For pensionsforsdkringar bestdr ersattningsansvaret av avsattning-
ar for intraffade skador som fortfarande dr obetalda vid bokslutstidpunkten
(kdnda skador) samt en uppskattning av kommande pensionsutbetalning-
ar inklusive kostnader.

I koncernens IFRS-bokslut har forsdkringsbolagets utjgmningsbelopp (FAS)
Overforts till eget kapital och latent skatteskuld.

Prévning av férsakringsskuld

Vid varje bokslutstidpunkt gors en prévning att den forsakringsskuld som
upptagits i balansrakningen dr tillrdcklig. Ifall prévningen visar att den
upptagna forsakringsskulden ar otillracklig, gérs en 6kning av forsékrings-
skulden.

Livforsakringsverksamhetens skalighetsprincip

Betraffande forsékring i enlighet med 13 kapitlet 3 § i lagen om forsakrings-
bolag efterfoljs den sa kallade skalighetsprincipen for sddana forsakringar,
som enligt forsékringsavtalet har ratt till tilliggsformaner.

Livforsakringsverksamheten stravar efter att summan av berdkningsran-
tan och de darligen faststallda kundgottgérelserna pa de rdntebundna
pensionsforsakringarnas besparingar ar hogre an avkastningen pa finska
statens 10-driga masskuldebrevslan, samt pa de rantebundna spar- och
placeringsforsakringarnas besparingar pa samma niva som avkastningen
pa finska statens 5-driga masskuldebrevslan. Dessutom skall livférsakrings-
bolagets solvens hdllas pa en nivd som majliggdr utdelning av kundgott-
gorelser och vinster till aktiedgarna.

Styrelsen for Aktia Livforsakring Ab beslutar arligen om kundgottgorel-
serna.
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Eget kapital

Dividendutdelningar till aktiedgare avdras i eget kapital nar bolagsstam-
man fattat beslut om utbetalning.

Innehav utan bestdammande inflytande

Aktia Hypoteksbank Abp:s innehav utan bestdammande inflytande redovi-
sas som en del av koncernens eget kapital. Dotterbolaget Aktia Kapitalfor-
valtning Ab har vissa avtalade inlésningsklausuler, vilket medfor att deras
innehav utan bestdmmande inflytande redovisas som 6vriga skulder. |
resultatrakningen redovisas forandringen av denna skuld som personal-
kostnader.

Redovisningsprinciper som krédver ledningens bedémning

Vid upprattande av redovisning i enlighet med IFRS-standarderna krdvs att
ledningen gor vissa uppskattningar och bedémningar som paverkar intak-
ter och kostnader samt tillgangars och skulders eventualforpliktelser som
presenteras i redovisningen.

Koncernens centrala antaganden géller framtiden och viktiga osakerhets-

faktorer i anslutning till balansdagens uppskattningar och berér bland an-

nat uppskattning och bedémning av verkligt vérde, nedskrivning av finan-
siella tillgangar, nedskrivning av 1an och évriga fordringar, nedskrivning av

materiella och immateriella tillgdngar samt antaganden gjorda i aktuariella
berakningar.

Uppskattning och beddmning av verkligt varde

Vérderingen av onoterade finansiella tillgdngar eller andra finansiella till-
gangar ddr tillgadngen till marknadsprisinformation dr begrdnsad kraver
ledningens bedémning. Principerna for vardering till verkligt varde beskrivs
under Vardering till verkligt vérde for finansiella instrument. Verkliga varden
for finansiella tillgdngar som innehas till forfall ar kansliga bade for ranteni-
vans forandringar och for instrumentens likviditet och riskpremier.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen provar per varje balansdag huruvida det finns objektiva beldgg
som tyder pa ett nedskrivningsbehov for finansiella tillgdngar, férutom for
finansiella tillgdngar som varderas till verkligt vérde via resultatrakningen.
Principerna beskrivs ovan under rubriken Nedskrivning av finansiella till-
gangar.

Nedskrivning av lan och évriga fordringar

Koncernen vdrderar Idpande om det framkommit objektiva beldgg for var-
deférandring av en fordran och beslutar enligt vissa kriterier om nedskriv-
ning eller eventuell dterféring av nedskrivning skall bokféras. Principerna
beskrivs ovan under rubriken Nedskrivning av 1an och 6vriga fordringar.



Aktuariella berdkningar

Berakningen av forsakringsskuld medfor alltid osakerhet eftersom for-
sakringsskulden baserar sig p& antaganden om bland annat kommande
ranteldge, dodlighet, sjuklighet och framtida kostnadsniva. Detta beskrivs
narmare i noterna under metoder och antaganden for faststallande av liv-
forsakringsverksamhetens forsakringsskuld.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har ett incentivprogram for nyckelpersoner i ledande stélining
och koncernen gor lopande en vérdering av det sannolika utfallet av incen-
tivorogrammet. Principerna beskrivs ovan under rubriken Ersattningar till
anstdllda och Aktierelaterade ersattningar.

KONCERNENS BOKSLUT
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1. Allmant

Koncernen bedriver i huvudsak bank-, kapitalférvaltnings- och livforsak-
ringsverksamhet samt fastighetsformedling. Risker och riskhantering &r en
vasentlig del av Aktias verksamhetsmiljo och affarsaktiviteter. De vasentliga
riskomradena utgors av kredit-, rante- och likviditetsrisker inom bankverk-
samheten, rdnte- och 6vriga marknadsrisker samt forsakringstekniska risker
inom livforsakringsverksamheten. Samtliga verksamheter ar utsatta for
affdrs- och operativa risker. Den totala afférsrisken reduceras genom verk-
samhetsdiversifiering.

Bankverksamhetens resultat och kapitaltdckning paverkas i huvudsak av
affarsvolymer, in- och utldningsmarginaler, balansstrukturen, den allmdnna
rantenivan och nedskrivningar samt kostnadseffektiviteten. Resultatfluk-
tuationer inom bankverksamhet kan uppsta till foljd av plétsliga utfall av
kredit- eller operativa risker. Affarsriskerna i form av férandringar av volym-
och rantemarginal dndras ldngsamt och hanteras genom diversifiering och
anpassningsatgdrder.

Kapitalférvaltningsverksamhetens resultat paverkas i sin tur huvudsakligen
av negativa trender i utvecklingen av affdrsvolymer, provisionsnivaer samt
kostnadseffektivitet. Mojligheter att effektivera, anpassa och utveckla nya
produkter och processer reducerar afférsriskerna.

Livforsakringsverksamheten grundar sig pa att bara och hantera risken

for skadehdndelser samt de finansiella riskerna i tillgdngar och skulder.
Livforsakringsverksamhetens resultat- och solvensvolatilitet hanfor sig i
huvudsak till marknadsrisker i placeringsverksamheten samt ranterisken i
ansvarsskulden. Forsakringstagaren bar sjalv marknadsrisken for de place-
ringar som utgdr tackning for fondanknutna férsakringar medan bolaget
bar risken for den del av placeringsportfoljen som ska tacka ansvarsskulden
for rantebundna forsékringar.

Aktia Bank Abp fungerar som moderbolag i Aktiakoncernen. Fér uppgo-
rande av myndighetsrapportering, kapitaltdckningskalkyler samt interna
risk- och kapitalallokeringsbedémningar, sasmmanstalls uppgifter gallande
bankkoncernen. | bankkoncernen ingdr Aktia Bank Abp och samtliga dot-
terbolag exklusive férsakringsinnehav (dotterbolaget Aktia Livforsdkring Ab
och intressebolaget Folksam Skadeforsakring Ab).

K2.1 Riskdefinitioner

KONCERNENS BOKSLUT

2. Intern kontroll och riskhantering

Vid tillhandahallandet av finansiella [6sningar for kunder tar Aktia pa sig
olika risker. Risker och riskhantering ar séledes en vasentlig del av Aktias
verksamhetsmiljo och affarsaktiviteter. Med riskhantering avses samtliga
aktiviteter som berdr risktagande, riskreducering, analys, mdtning, kontroll
och uppféljning.

Det primara ansvaret for intern kontroll ligger hos afférsenheterna som an-
svarar for styrning av den dagliga affarsverksamheten, operativa processer

och kontroller i dessa processer, samt for riskhanteringsatgdrder. Riskhante-
ring dr en central del av den interna kontrollen.

Kontrollfunktionerna, som bestar av koncernens riskkontroll, [T-riskkon-
troll samt compliancefunktionen &r alla oberoende fran affarsenheterna.
Riskkontrollfunktionernas uppgift dr att utveckla principer, metoder och
instruktioner for hantering av risker, analys och bedémning av riskposi-
tioner samt Gvervaka hur riskhanteringen verkstalls i affarsverksamheten.
Compliancefunktionen arbetar for att tilldmpliga regelverk ér kdnda inom
organisationen och vederborligt implementerade samt att bristande regel-
efterlevnad identifieras, hanteras och rapporteras.

Intern revisionen ansvarar fér en oberoende beddmning och utvardering
av tillrdckligheten och kvaliteten i koncernens interna kontroll, riskhante-
ring och kontrollfunktionerna. Den interna kontrollen och dess tillrdcklighet
utvadrdears dven av andra externa parter, sa som koncernens revisorer.

Intern kontroll och riskhantering i Aktiakoncernen sammanfattas i Bild K2.2.

Risk Definition

Allmant

Med risk avses en kalkylerad eller ovdantad handelse med negativ konsekvens pa resultat (forlust) eller kapitaltackning/sol-

vens. | begreppet ingdr dels sannolikheten for att en handelse skall intréffa, dels den konsekvens handelsen skulle intraffa.

Kreditrisk

Risk for forlust till foljd av att en galdenar inte fullfoljer sina ataganden gentemot Aktia, motpartsrisk definieras som risk

for forlust eller negativ vardeforandring till foljd av att motpartens kreditvérdighet forsamrats. Kreditrisk omfattar dven

koncentrationsrisk samt avvecklingsrisk.
Marknadsrisker

Marknadsrisken inkluderar rante-, valutakurs-, aktiekurs- samt fastighetsrisk. Med marknadsrisk avses forandringar i varden

av tillgangar eller skulder, &ven inverkan av korrelation och volatilitet, som har negativ inverkan pa resultat eller kapital/

solvens.

Finansierings- och likviditetsrisk

Risk for att koncernen inte klarar av att fullfolja sina betalningsataganden, tillgdngen pa och kostnaden for dterfinansiering,

inkluderat differenser i maturiteten mellan tillgangar och skulder

Forsakringsrisk

Med forsakringsrisk avses risken for att ersattningarna som betalas ut at forsékringstagarna overskrider det berdknade.

Risken uppdelas i de risker som hanfor sig till val av ansvar (underwriting risk) och till de risker som hanfér sig till ansvarss-

kuldens tillracklighet

Operativ risk

Med operativa risker avses forlustrisker som uppstar till fljd av icke dndamalsenliga eller misslyckade interna processer,

bristfélliga instruktioner, otillforlitlig information, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser

Ovrigt

Ovriga risker &r bl.a affarsrisk, strategisk risk samt ryktesrisk. Med afférsrisk avses risk fér minskade intakter och 6kade

kostnader pa grund av volymminskningar, prispress eller konkurrens. Strategisk risk ar nara relaterad till affarsrisken och
definieras som risk for forlust pa grund av missriktade affarsbeslut eller oférméga att reagera pa forandringar i samhal-
let, regelsystem eller branschen medan ryktesrisk ar risken for ett minskat fortroende gentemot koncernen pga negativ

publicitet
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K2.2 Intern kontroll och riskhantering i Aktiakoncernen
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2.1 Organisation och ansvar

Koncernstyrelsen och styrelsens riskutskott

Koncernstrategin styr all risktagning och koncernstyrelsen ansvarar for kon-
cernens riskhantering samt dess resursering. Koncernstyrelsen faststaller
arligen ramverk for koncernens riskhantering, koncernens riskpolicy, som
aven omfattar malsattningar och limiter for styrning av verksamheten. Sty-
relsen foljer regelbundet upp efterlevnaden av riskpolicyn. Riskpositioner
och limitanvandning rapporteras minst kvartalsvis till styrelsen.

Styrelsen faststaller och dvervakar koncernens interna kapitalbeddmning
inkluderande stresstester for att mata kapitalets tillrdcklighet i férhallande
till riskerna i verksamheten.

Koncernstyrelsen utser inom sig ett riskutskott for att bereda styrelsebeslut
i riskrelaterade drenden samt fatta enskilda kreditbeslut i enlighet med av
styrelsen faststallda principer och limiter. Riskutskottet behandlar och bere-
der dven de interna kapitalbeddmningarna for koncernen (ICAAP) samt for
forsakringsdotterbolaget (ORSA).

Koncernledningen

Koncernchefen ansvarar fér den operativa organiseringen av riskhante-
ringsprocesserna och koncernledningsgruppen bereder fragor som anslu-
ter till intern kapitalallokering och vidaredelegering av riskmandat.

For att folja upp och utveckla riskhanteringen inom alla riskomraden har
koncernchefen inrdttat ett sarskilt utskott. Utskottets uppgift dr att behand-
la och bereda drenden for beslut inom styrelsen samt utveckla riskhante-
ringsprocesserna. Utskottet bestar av linjeansvariga ledningsgruppsmed-
lemmar samt representanter for riskkontrollen. Riskkontrollen medverkar
inte i besluten utan deltar i rollen som kontrollfunktion.
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Interna direktiv
och anvisningar

Verkstéllande
ledning

Hogsta ledning

Revisionsutskottet

Koncernens riskkontroll

Koncernens riskkontrollfunktion ar understalld koncernens CRO (Chief Risk
Officer) som ar medlem av koncernledningen. Funktionen kontrollerar och
overvakar affdrslinjens riskhantering och svarar for uppratthallande av an-
damalsenlig matning, analys och uppféljining av risker som existerar inom
koncernens alla verksamhetsomraden inklusive dotterbolag. Dartill gors
en beddmning av koncernens totala riskposition. Riskkontroll ansvarar for
upprattandet av koncernens riskhanteringsramverk som arligen faststalls
av styrelsen. Inom ramen for koncernens kapitalhanteringsprocess som
sammanstdlls av riskkontroll, utvérderas effekten av olika scenarier pd kong-
lomeratets och koncernbolagens kapitaltdckning och resultat.

3. Koncernens kapitalhantering
3.1 Kapitaltdckning

Aktias kapitaltdckning forstarktes 2014. | bankkoncernen skedde forbatt-
ringen genom att karnprimarkapitalet dkade och genom att kapitaltack-
ningskraven i euro minskade. Minskningen av kapitaltdckningskraven &ren
foljd av att balansen minskade da samarbetet med sparbankerna och POP
Bankerna upphorde. Aktia Livforsakrings solvens enligt Solvens | 6kade tack
vare positiv resultatutveckling och placeringsverksamhetens varderingar.
Konglomeratets kapitaltdckning dkades i huvudsak av minskade kreditrisk-
krav pa bankkoncernen.



K2.3 Bankverksamhetens kapitaltackning

Kapitaltackning, % 31.12.2014 31.12.2013
Basel Ill * Basel Il
Bankkoncernen
Karnprimarkapitalrelation 14,6 %
Primarkapitalrelation 14,6 % 123 %
Sammanlagd kapitaltdckning 19,1 % 193 %
Aktia Bank
Karnprimarkapitalrelation 15,0 %
Primarkapitalrelation 15,0 % 14,7 %
Sammanlagd kapitaltdckning 20,3 % 23,1 %
Aktia Hypoteksbank
Karnprimarkapitalrelation 19,6 %
Primarkapitalrelation 19,6 % 13,3%
Sammanlagd kapitaltackning 19,6 % 14,2 %
Aktia Kapitalforvaltning
Karnprimarkapitalrelation 19,9 %
Primarkapitalrelation 19,9 % 19,1 %
Sammanlagd kapitaltadckning 19,9 % 19,1 %

*EU:s kapitalkravsforordning och tillhérande nationella regler utfardade av tillsynsmyn-
digheterna

K2.4 Kapitaltackning 31.12.2014 31.12.2013
Aktia Livforsakring

Verksamhetskapital 1334 99,0
Minimikravet 34,2 343
Buffert 99,2 64,8
Solvensgrad, % 233 17,5
Konglomerat

Konglomeratets totala kapitalbas 627,1 6278
Minimibelopp for kapitalbasen 289,7 316,1
Konglomeratets kapitaltdckning 3374 311,7
Kapitaltadckningsgrad, % 216,5 198,6

Bankkoncernens kapitaltackning raknades vid drsskiftet enligt schablonme-
toden for kreditrisker och basmetoden for operativa risker. For marknads-
risker exponeras inte kapitalkrav som en féljd av litet handelslager och sma
valutapositioner. Livbolagets solvens berdknas enligt bestéammelserna i
lagen om férsakringsbolag och bokslut uppgérs enligt nationella redo-
visningsregler (FAS). Finans- och forsakringskonglomeratets kapitaltack-
ning berdknas enligt konsolideringsmetoden och beaktar dven den del av
Folksam Skadeférsakring Ab:s kapitalkrav som motsvarar Aktiakoncernens
dgarandel.

Aktia publicerar arligen, som en del av bokslutet, en fullstandig rapport
dver kapitaltdckningsuppgifter i enlighet med Basel Il kapitaltdckningsre-
gelverket och EUs kapitaltdckningsférordning. Kapitaltdckningsuppgifter-
nas riktighet verifieras i samband med revision.

Basel lll-reformen tradde i kraft 1.1.2014 i EU. Reformen implementerades
genom kapitalkravsférordningen (CRR) och CRD IV-direktiven i den natio-
nella lagstiftningen. En del av de nya kraven kommer att trdda i kraft under
aren 2015-2018, och flera dvergdngsregler galler for berdkningsreglerna.

De nya reglerna hojer primarkapitalkrav och foranleder en rad tekniska kal-
kylférandringar med negativ inverkan pa bankkoncernens kdrnkapitalbas
under dvergangsskedet. For Aktia Bank ar de vésentligaste forandringarna

KONCERNENS BOKSLUT

relaterade till innehav i forsakringsbolag och andelar av minoritetsdgarnas
inbetalda egna kapital. Harutdver paverkas bankkoncernens supplemen-
tdrkapitalbas negativt av striktare maturitetskrav pa emitterat debenturka-
pital.

Bankkoncernen tilldmpar évergdngsregeln for behandlingen av minori-
tetsdgarnas inbetalda kapital i Aktia Hypoteksbank. Avdragsandelen kar
stegvis fram till 2018.

Aktia Bank har av Finansinspektionen 22.1.2014 beviljats undantagslov

att fran kapitalbasen inte dra av investeringar i det heldgda dotterbolaget
Aktia Livforsakring. Livforsékringsbolaget omfattas av tillsynen éver finans-
och forsakringskonglomerat. Undantagslovet gallde till 31.12.2014 och for-
utsatter att innehavet i Aktia Livforsakring Ab inkluderas i bankkoncernens
riskvagda forbindelser med en riskvikt om minst 280 %.

Innehavet i Aktia Banks intressebolag Folksam Skadeforsakring inkluderas i
bankkoncernens riskvagda forbindelser med en riskvikt om 250 % fran och
med 1.1.2014.

K2.5 Vasentliga kapitaltackningseffekter vid 6vergang till ny
reglering

Kérnkapital- Kapital-
Bankkoncernen, % relation tackning
31.12.2013 enligt Basel Il reglerna 12,3 19,3
Forandring i riskvagda poster
Kreditstocken 0,5 0,8
Likviditetsportfoljens motpartsrisker -0,8 -13
Innehav i Aktia Livforsékring Ab -04 -0,6
Innehav i Folksam Skadeférsékring Ab -0,1 -0,2
Ovriga 0,2 03
Forandring i egna medel
Minoritetsandelar i Aktia Hypoteksbank
Abp, inkl. dvergdngsbestdmmelser -0,2 -0,1
Innehav i Folksam Skadeforsakring Ab 0,1 0,1
Undantagslov géllande innehav i Aktia
Livforsakring Ab 0,5 09
Striktare maturitetskrav pa emitterat
debenturkapital inkl. 6vergangsbes-
tdmmelser 0,0 -39
1.1.2014 enligt Basel lll kapital-
kravsforordning 12,1 15,5

| syfte att motverka den negativa effekten av Basel Ill och ytterligare starka
bankverksamhetens kapitaltackning erlade dotterbolaget Aktia Livforsak-
ring Ab under det forsta kvartalet 2014 en dividend om 50 miljoner euro
till moderbolaget Aktia Bank Abp. Totalt starkte kningen av karnkapital
bankkoncernens karnprimarkapitalrelation enligt Basel lll med 1,1 procent-
enheter under 2014. Minskningen av kapitaltdckningskraven till foljd av att
balansen minskade inverkade 1,35 procentenheter pa karnprimarkapital-
relationen.

Till foljd av den férdndrade regleringen minskade supplementdrkapitalba-
sen jamfort med utgdngen av féregdende ar. Striktare maturitetskriterier
for debenturldn ledde till att en stor del av debenturerna som emitterats
under Basel ll-regleringen inte langre kunde inkluderas i kapitaltdckningen.
Debenturldnen enligt ny reglering som inkluderas i egna medel 6kade un-
der rdkenskapsperioden med 53,8 miljonen euro och uppgick vid boksluts-
tidpunkten till 78,9 miljoner euro. Enligt évergdngsreglerna inkluderades i
supplementarkapital debenturldn emitterade fére 31.12.2011 till ett belopp
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av 24,9 miljoner euro. Under 2014 réknades ocksa orealiserade vinster fran

finansiella tillgangar som kan saljas med i supplementarkapital. Fran borjan
av 2015 réknas aven orealiserade vinster med i kdrnprimdarkapitalet.

Finansinspektionen beviljade 10.2.2015 Aktia Bankkoncernen tillstand att
fran och med 31.3.2015 tillimpa intern riskklassificering (IRBA) vid berdk-
ningen av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexponeringarna. Metoden
kommer att héja bankkoncernens kapitaltackning. Vid bokslutstidpunkten
arinverkan pa kdrnprimdrkapitalrelationen dr 4-5 procentenheter. Expone-
ringarna mot foretag och finansiella institut kommer att Gverforas till IRBA
senare.

3.2 Kapitalhantering

Kapitalhanteringens syfte ar att beddma koncernens kapitalisering i rela-
tion till verksamhets risker. Syftet &r att stoda afférsstrategierna och sakra
tillrdckligt kapital ocksa i svagare konjunkturldgen. Malsattningen ar att hit-
ta en balans mellan aktiedgarnas avkastningskrav och kraven pé& ekonomisk
stabilitet som stélls av myndigheter, skuldinstrumentplacerare, motparter i
affarsverksamheten och ratinginstitut. Kapitalhanteringen strévar efter att
som helhet identifiera vdsentliga risker och bedéma deras omfattning och
de kapitalkrav de orsakar. Verksamheten &r inriktad pa framtiden och utgar
fran en arligen utarbetad strategisk plan.

Koncernledningen ansvarar fér beredningen av koncernstyrelsens arliga
strategiska process samt dartill hdrande kapitalplanering och allokering.
Styrelsens riskutskott dvervakar arbetet medan man gor beslut i koncern-
styrelsen. Koncernens interna revision utvdrderar arligen kapitalhanterings-
processen i sin helhet. Arbetsordningen for styrelsen och dess riskutskott
reglerar nérmare beredning och beslutsfattande inom kapitalhanterings-
processen. Koncernens funktion for oberoende riskkontroll svarar for att
koncernens vdsentliga risker identifieras, mats och rapporteras pa ett kon-
sekvent, korrekt och dndamalsenligt satt. Till funktionens ansvarsomraden
hor dven beredning av underlag for bedémning av internt kapitalkrav och
kapitaltackningsmal.

Utgangspunkten for kapitalplaneringen &r en affdrsplan om forandringar i
volymer och risknivaer inom den narmaste framtiden. Utgdende frdn pla-
nerna skapas prognoser om hur koncernens och de olika bolagens kapital-
tackning utvecklas. Utdver grundscenarierna gors stresstest med vilka man
beddmer hur svagare konjunkturer paverkar kapitaltackningen.

Resultaten fran stresscenarierna och kdnslighetsanalyserna ger en grund
for koncernens kapitaltackningsmal. Kapitaltdckningsmalens syfte &r att
sakra en tillrdcklig kapitalbuffert i hdndelse av att ovantade forluster reali-
seras. | kapitaltdckningsmadlen beaktas dessutom malséattningen for extern
kreditvardighet och foljderna av foérdndringar i myndighetsregleringen.
Kapitaltackningsmalsattningen har stallts pa 1ang sikt, medan den egent-
liga bufferten kan variera éver konjunkturcykeln. Férsadmring av kapital-
tackningen pa grund av ett svagt operativt resultat dtgdrdas i forsta hand
genom omorganisering av verksamheten. Omorganiseringsatgarderna kan
omfatta indragningar i tillvaxt eller satsningar, avveckling av kapitalintensi-
va positioner, kostnadsinbesparingar och férandringar i koncernstrukturen.

Kapitaltdckningsmadlsattningen for bankkoncernen dr for totalkapitaltack-
ningen 12 % och for primérkapitaltdckningen 10 %. Vid 6vergang till IRBA
kapitaltdckningsberakning for hushallsexponeringar kommer primarkapi-
talmalsattningen att hojas.
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For Aktia Bank &r malsattningen for totalkapitaltdckningen 12 % och minst
10 % for primdrkapitaltdckningen. Vid évergang till IRBA kapitaltdcknings-
berdkning for hushallsexponeringar kommer primdrkapitalmalsattningen
att hojas.

For Aktia Hypoteksbank ar malsattningen for priméarkapitaltdckning pa 10
%. De banker som tidigare férmedlat hypotekslan har férbundit sig till att
kapitalisera Hypoteksbanken i relation till férmedlad volym. Omstrukture-
ring av hypoteksbanksverksamheten kan féranleda revidering av kapital-
tackningsmalen.

Myndighetskapitaltdckningen for de dvriga reglerade bolagen inom kon-
cernen, det vill sdga Aktia Kapitalforvaltning och Aktia Livforsakring, bor
overskrida minimikraven enligt réddande regelverk sa att eventuell kapital-
buffert uppratthalls i moderbolaget.

For finans- och forsakringskonglomeratet ar malsattningen att kapitaltack-
ningen overstiger 150 %.

Som en del av kapitalhanteringen beddms olika atgardsalternativ, som den
operativa ledningen och styrelsen kan vidta i situationer da kapitaltack-
ningen ar hotad. Styrelsen och dess riskutskott foljer med kapitaltackning-
ens utveckling kvartalsvis och inom ramen av kapitalhanteringsprocessen
ocksa de olika stresstestens inverkan.

3.3 Intern bedémning av kapitalkrav

Den interna bedémningen av kapitalkrav for koncernbolagen utgér en vik-
tig del av kapitalhanteringen. Det interna kapitalkravet dterspeglar bolagets
kapitaltackning pa ett mera omfattande sétt &n kapitaltdckningen enligt
myndighetskraven, eftersom alla risker inte beaktats i myndighetskraven.
Det interna kapitalkravet omfattar alla for koncernen vésentliga risker och
representerar en intern bedémning av det kapitalkrav verksamheten for-
utsatter. Den interna styrningen och den riskbaserade prissattningen mot
kund grundar sig pa modeller for intern kapitalbeddmning.

Bankkoncernens interna kapitalkrav utgar fran myndighetskapitalkraven for
kredit- och operativa risker enligt Pelare 1. Kapitalkravet kompletteras med
kapital som forutsatts av andra risker samt med faktorer som beaktas pa ett
ofillrdckligt satt i metoderna i Pelare 1.

Ovdntade riskutfall inom kredit-, marknads, affdrs- och operativa risker
hanteras genom kapitalreservering, emedan en stabil verksamhet och en
val fungerande riskhantering dr avgoérande med tanke pad likviditets- och
aterfinansieringsriskerna.

Modellerna for internt kapitalkrav for kreditrisker utgar fran schablonme-
toden for myndighetskapitaltackning med tilldagg for koncentrationsrisker.
Fran borjan av 2015 dvergdr Aktia till att berdkna kapitalkravet for kreditrisk
for retailansvar enligt IRB-metoden. Den interna beddmningen av minimi-
kapitalkrav for marknadsrisker grundar sig pa stresscenarier for egendoms-
varden och ranteférandringar. Bedomningen av kapitalkrav for operativa
risker utgdr frdn myndighetskraven samt en intern bedémning av risknivan.
Kapitalkravet for affdrsrisker utgar fran en intern modell som beaktar for-
andringar i kundbeteende, kostnader for uppldning samt marknads- och
konkurrensldget. Fran och med 2014 ingdr det interna kapitalkravet for
strukturell ranterisk som en del av kapitalkravet fér marknadsrisk. Tidigare
ingick ndmnda kapitalkrav som en del av affdrsrisk.



Bankkoncernens interna kapitalkrav utgar fran ett konservativt antagande
om fullstandig korrelation mellan riskerna, dvs. att alla risker realiseras i sin
helhet och samtidigt.

Livforsakringsverksamhetens interna kapitalkrav utgdr fran bolagets interna
modeller for olika riskomraden. Modellerna har utvecklats under 2014

som del av bolagets forberedelser infor den nya solvensramen Solvens .
Kapitalkrav raknas for affars-, marknads-, forsékringstekniska och operativa
risker. Vid berékningen av totalkravet beaktas en korrelationsstruktur som
motsvarar den i Solvens ll-ramen.

Kapitalkraven i bank- och livférsékringsverksamheten kombineras till ett
internt kapitalkrav for koncernen. Vid berdkning av koncernens disponibla
kapital beaktas interna kapitalkrav och att kapital kan dverforas mellan olika
bolag.

K2.6 Intern beddmning av
kapitalkrav per riskomrade
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3.4 Forberedelser for ny myndighetsreglering

Bankverksamhetens kapitaltdckningsregler andrades 2014, da Basel IlI-
reformen tradde i kraft i EU. Implementeringen kommer att fortsétta de
narmaste dren. Kapitalkravet for bankverksamhet kommer att stiga i och
med att man i Finland tar i bruk ett kapitalkonserveringsbuffertkrav och
ett kontracykliskt buffertkrav 2015. Kapitalkonserveringsbuffertkravet hojer
minimikravet med 2,5 procentenheter. Det kontracykliska buffertkravet
kommer att variera mellan 0 och 2,5 procentenheter i huvudsak beroende
pa i vilken takt kreditgivningen okar i relation till bruttonationalprodukten.
Beslutet om kontracykliska buffertkravets storlek fattas kvartalsvis av Fi-
nansinspektionens direktion. Det forsta beslutet om kravet tas under forsta
halvaret 2015. Bada dessa krav ska tackas med kdrnprimarkapitalet. Fran
borjan av 2016 kommer ytterligare buffertkrav fér betydande systemviktiga
institut att trada i kraft. Aktias kapitaltdckning vantas klart 6verskrida de
sammanrdknade buffertkraven.

KONCERNENS BOKSLUT

Basel lll-regleringen innehaller dven matare som beskriver skuldsattnings-
grad, dvs. bruttosoliditetsgrad (Leverage Ratio). Vid bokslutstidpunkten
hade Aktia Bankkoncernen en bruttosoliditetsgrad pa ca 4,9 procent. Enligt
regleringsforslaget skulle miniminivan vara tre procent och kravet skulle
trada i kraft 2018.

Kravet om en likviditetsbuffert (LCR) som ingar i Basel lll-reformen trader

i kraft 1.10.2015 i EU. EU-lagarna om detta specificerades under 2014. EU
kommer att tilldta att placeringar raknas med i likvida medel i stérre omfatt-
ning an i Baselfdrslaget. Den stdrre mangden sakerstéllda obligationslan i
de likvida medlen kommer att minska de av kravet foranledda kostnaderna.
Aktia har anpassat sin affarsmodell, vilket har minskat LCR-kravet.

Baselkommitténs forslag om minimikrav for [angfristig finansiering (NSFR)
specificerades under 2014. Andringarna var positiva for Aktia. NSFR kan in-
foras som obligatoriskt minimikrav under 2018.

I borjan av 2015 trddde lagen om krishantering i kreditinstitut och varde-
pappersforetag i kraft. Genom den nya lagstiftningen implementerades
krishanteringsdirektivet som ingdr i EU:s bankunionsprojekt. | lagen stadgas
om forfaringssatt som tilldmpas for att 10sa situationen for krisdrabbade
banker. Lagen stéller pa bankerna ett minimikrav for nedskrivningsbara
skulder. Miniminivan for nedskrivningsbara skulder i de enskilda bankerna
faststdlls av en resolutionsmyndighet, som dr under bildning. Samtidigt
fornyades insattningsgarantifonden och det grundades en nationell reso-
lutionsfond som kommer att vara en del av den europeiska resolutionsme-
kanismen. Bankerna betalar en stabilitetsavgift till resolutionsfonden under
de kommande aren. I samband med lagandringen upphdvdes bankskatten
som géllde under dren 2013-2014.

Livforsakringsbolagets kapitaltdckningsberdkning kommer att genomga
forandringar da Solvens Il regelverket trader i kraft i bdrjan av 2016. Ar 2015
kommer att fungera som en forberedelseperiod for rapporteringen inom
hela EU. Beddmningen av kapitalkrav utvidgas for att battre beakta bland
annat forsakringstekniska risker, marknadsrisker som hanfor sig till ansvars-
skuld och placeringar, motpartsrisker och operativa risker. Livforsékringsbo-
lagets forberedelser for dvergang till Solvens Il framskrider planenligt och
kapitalkraven enligt den kommande regleringen har inférts i den interna
rapporteringen. Forsakringsbolagslagen har fran och med bérjan av 2014
dndrats sa att en del Solvens Il -bestammelser framst gallande foretags-
styrning och ORSA tagits med. De 6vriga bestdmmelserna kommer att
inkluderas i den nationella lagstiftningen under varen 2015, den slutliga
startpunkten for Solvens Il har fastslagits till 1.1.2016, dock sa att 6ver-
gangsregler tillimpas pa vissa utvalda delar av kapitalkravsberdkningen.
Overgangsperioden kan vara upp till 16 &r (tex. gallande ansvarsskuldens
regler).

4. Kredit- och motpartsrisker

Kreditrisk definieras som risk for forlust till foljd av att en galdenar inte
fullfoljer sina dtaganden gentemot Aktia, medan motpartsrisk definieras
som risk for forlust eller negativ vardeférandring till foljd av att motpartens
kreditvardighet forsédmrats. Kredit- och motpartsriskerna mats genom be-
domning av sannolikhet for och forlust vid fallissemang. Sannolikheten for
fallissernang mats med hjélp av scoring- eller ratingmodeller och forlusten
vid fallissemang genom att beakta sékerheternas realiseringsvarde och for-
vantad atervinning med avdrag for indrivningskostnader.
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K2.8 Koncernens maximala exponeringar enligt verksamhetsomrade

per31.12.2014 per31.12.2013

Koncern Koncern

Livforsa- totalt efter Livforsa- totalt efter

Bankverk- kringsverk- eliminerin- Bankverk- kringsverk- eliminerin-

(mn euro) samhet samhet gar samhet samhet gar
Kontanta medel och penningmarknad 440 28 442 508 15 509
Obligationer 2356 460 2816 2212 493 2694
Offentlig sektor 497 149 646 307 167 475
Statsgaranterade bonds 87 0 87 30 0 30
Banker 447 51 497 396 52 444
Masskuldesbrevlan med sakerhet (covered bond) 1324 198 1522 1477 207 1677
Foretag 0 62 63 3 66 69
Aktier och placeringsfonder 18 84 103 24 93 117
Rantefonder 0 40 40 1 43 45
Aktier och aktiefonder 18 12 30 22 0 22
Fastighetsfonder 0 29 29 0 42 42
Private Equity 0 4 4 0 8 8
Hedgefonder 0 0 0 0 0 0
Lan och fordringar 6425 0 6425 6812 0 6812
Offentliga samfund 2 0 2 4 0 4
Bostadssamfund 252 0 252 242 0 242
Foretag 423 0 423 544 0 544
Hushall 5703 0 5703 5980 0 5980
Icke vinstsyftande samfund 46 0 46 43 0 43
Materiella tillgangar 8 57 65 6 61 67
Bankgarantier 29 0 29 35 0 35
Kreditloften och outnyttjade limiter 291 1 293 354 2 357
Derivat (kreditmotvarde) 258 0 258 232 0 232
Ovriga tillgangar 37 3 40 44 4 47
Totalt 9863 635 10471 10228 669 10871

Koncernstyrelsen faststaller arligen kreditpolicy samt reviderar kreditrisk- Kreditstockens riskposition rapporteras kvartalsvis till koncernstyrelsen

strategin och beslutdelegeringen. Pa motsvarande satt hanteras reglering- och dess riskutskott samt manatligen till koncern- och kontorsledningen.
en kring motpartsrisker. Riskkontrollen utfor arligen en grundlig analys éver samtliga kreditrisk-

modellers tillférlitlighet som rapporteras till bade koncernstyrelsen och

Tabellen K2.8. beskriver koncernexponeringarna enligt verksamhetsom-
rade. Uppgifterna innefattar upplupna rantor. Koncerninterna fordringar
och skulder &r eliminerade och avdrag fér godtagbara sékerheter har inte
gjorts. Placeringar som tacker den fondanknutna ansvarsskulden ingdr inte.

Kreditrisker uppstar i bankverksamheten medan motpartsrisker ingdr i saval
bank- som férsakringsverksamheten.

Limitstrukturen begrénsar kredit- och motpartsriskerna inom saval bank-

koncernledningen. Utéver detta foljer riskkontrollen kontinuerligt med att
modellerna fungerar normalt, vilket rapporteras kvartalsvis bade till kon-
cernstyrelsen och till koncernledningen.

4.1.1 Kreditrisker inom bankverksamheten

Inom bankverksamheten idkas kreditgivning till hushdll vilket i huvudsak
sker mot betryggande bostadssdkerhet. Bostadsfinansieringen sker direkt
ur Aktia Banks balans. Hushallens 6vriga investerings- och konsumtionsfi-
nansiering inklusive kreditkort sker direkt ur bankens balans.

som forsakringsverksamheten skilt for sig samt pa konglomeratnivd genom
granser for total exponering mot enskilda motparter. Mindre féretag och foretagare utgér den huvudsakliga malgruppen for
Aktias foretagsverksamhet och malséttningen ar att langsiktigt utveckla
4.1 Hantering av kredit- och motpartsrisker en bred korsforséljning av bank- och forsakringslosningar. Verksamheten
samt rapporteringsrutiner anpassas lokalt inom Aktias regioner for att ta vara pa den bdsta kompeten-
sen och kundkdnnedomen.

Linjeorganisationen beddmer kreditrisken i varje enskilt drende och bar det
dvergripande ansvaret for kreditriskerna i den egna kundstocken. Koncer- Foretagens avbetalnings-, leasing- och factoringfinansiering sker via dotter-
nens riskkontroll svarar for att de modeller och metoder som tilldmpas for bolaget, Aktia Féretagsfinans.
att méata kreditrisken ar heltdckande och tillforlitliga. Riskkontrollen svarar
aven for den oberoende riskanalysen och rapporteringen. Riskkontrollen Tillrdcklig dterbetalningsférmaga, god kundkdnnedom, full forstaelse for
affarsuppldagget och dualitet i beslutsfattande, begransad risktagning och
diversifiering samt riskbaserad prissattning utgor centrala element i kon-

cernens kreditpolicy och stravan till uthallig ldnsamhet.

Overvakar beredningen av kreditdrenden och har skyldighet att hanfora
kreditarende till foljande beslutsniva om beredningen &r bristfallig eller om
arendet faller utanfor koncernens kreditpolicy.
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K2.9 Kreditstockens sektorfordelning

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 Forandring Andel, %
Hushall 5697 5973 -276 88,8
Foretag 420 541 -121 6,5
Bostads-

samfund 251 241 10 3,9
Icke

vinstsyftande

samfund 46 43 3 0,7
Offentliga

samfund 2 4 -2 0,0
Totalt 6416 6802 -386 100

4.1.2 Kreditgivning till hushall

Koncernens kreditstock minskade 2014 med sammanlagt 386 miljoner
euro (5,7 %) och uppgick i slutet av aret till 6 416 (6 802) miljoner euro. Hus-
hallens andel av den totala kreditstocken uppgicki slutet av ret till 5 697 (5
973) miljoner euro eller 88,8 (87,8) %.

Bostadsladnestocken uppgick till 5 229 (5 521) miljoner euro, varav hypo-
tekslanen utgjorde 1 854 (2 740) miljoner euro. Totalt minskade bostadsla-
nen med 5,3 (5,6) % under aret.

4.1.2.1 Kreditklassificering

Beddmning av kundens betalningsférmaga, kreditklassificering och de er-
bjudna sdkerheternas beldningsgrad ligger som grund for kreditbeslut och
riskbaserad prissattning. Tillrdcklig betalningsférmadga ar ett krav for kredit-
bevilining. For att sékerstdlla att kunden har en tillrdcklig buffert mot hogre
marknadsrdntor utgdr berdkningen av betalningsférmaga fran en ranteniva
pa 6 % och en aterbetalningstid pa 25 dr med beaktande av kundens samt-
liga krediter.

Kundernas kreditvardighet faststalls och foljs upp med hjdlp av fér hushall
utvecklade scoringmodeller. Det dr obligatoriskt att i samband med varje
nytt kreditbeslut uppgéra en kreditklassificering med hjalp av en besluts-
scoringmodell. Fér den existerande kreditstocken tillimpas beteendesco-
ringmodeller som dven beaktar fordndringar i kundens betalningsbete-
ende. Beldningsgraden definieras som férhallandet mellan de pantsatta
sdkerheternas marknadsvarde och kundhelhetens krediter. Hogre beld-
ningsgrad forutsatter tillrdckligt bra kreditklassificering samtidigt som be-
slutsfattandet eskaleras.

K2.10 Hushallskreditstockens scoring-fordelning

(mn euro) 31.12.2014  31.12.2013
Kreditduglighet Scoringklass 5697 5973
Al
Utmarkt-god A2 Y )
0% < PD <=0,2% A3 45,1% 43.6%
A4
B1
God-tillfredstéllande B2 5 Y
0,2% < PD <= 1% B3 353 % 37.6%
B4
C1
Forsvarlig-dalig C2 . )
1% < PD < 100% c3 15,5 % 15:9%
C4
Oreglerad/indrivning,
PD = 100% D 0,6 % 0,5%

* PD (Probability of Default) anger sannolikheten att krediten fallerar inom 12 man.
Estimaten &r sk. Through-the-Cycle (TTC) estimat och reflekterar kreditvardigheten under
en konjunkturcykel.

KONCERNENS BOKSLUT

4.1.2.2 Sakerheter och kapitaltackningsberakning

Vérdering och administration av sakerheter har stor betydelse for kreditrisk-
hanteringen. Regler och fullmakter for sékerhetsvardering och uppdate-
ring av sakerhetsvarden har gjorts upp och vid berdkning av riskpositioner
beaktas enligt forsiktighetsprincipen ett betryggande vérde som ar lagre
an sakerhetens marknadsvarde. Nedvarderingens storlek ska aterspegla
volatiliteten i sdkerhetens marknadsvarde, sakerhetsobjektets likviditet och
forvantad indrivnings- och realiseringstid. | kapitaltdckningsberdkningen
beaktas endast bostadssékerheter samt vissa garantier och finansiella sa-
kerheter. Fran och med 31.3.2010 har en regelbunden uppdatering av dldre
an tre dr gamla sakerhetsvdrderingar gjorts. Uppdateringen har gjorts med
en internt utvecklad statistisk modell for sékerhetsvdrdering. Vid varje nytt
kreditbeslut omvarderas sékerheterna I6pande.

Krediterna till hushall ar i huvudsak beviljade mot betryggande sakerheter,
vilket innebdr att en eventuell nedgdng i realvarden (ndrmast bostadspri-
serna) inte direkt okar riskpositionerna.

4.1.2.3 Sakerheternas belaningsgrad

Beldningsgraden definieras som forhdllandet mellan de pantsatta sdker-
heternas marknadsvarde vid senaste beslutstidpunkt och krediterna som
belastar sakerheterna.

K2.11 Bostadslanestockens fordelning enligt belaningsgrad*

Beléningsgrad (LTV) 31.12.2014 31.12.2013
(mn euro) 5229 5521
0-50 % 82,3 % 81,5 %
50-60 % 84 % 87 %
60-70 % 49 % 51%
70-80 % 2,5% 2,7 %
80-90 % 1,1 % 1,1%
90-100 % 0,3 % 04 %
>100 % 0,5 % 0,5 %
Totalt 100 % 100 %

* | tabellen anges fordelningen av krediterna enligt beldningsgradsintervall. Exempel:
Ett 60.000 eur bostadslan for finansieringen av en 100.000 eur bostad (LTV 60%) skulle
fordelas 50.000 EUR i "LTV 0-50%" och 10.000 EUR i "LTV 50-60%"

Majoriteten av bankens sakerhetsmassa utgors av bostader. Bostadspriser-
nas utveckling &r sledes en viktig faktor i bankens riskprofil. Under 2014
har bostadernas prisutveckling inom Aktias huvudsakliga verksamhetsom-
raden hallits pa en stabil niva.

4.1.2.4 Riskbaserad prissattning

Modellerna for riskbaserad prissattning reflekterar kapitalkrav, risk och ater-
finansiering, som vags mot intjaning fran krediterna, dvrigt kundférhallan-
de samt kundpotential. Korsforsdljningen mellan férsakring och bank vdger
allt tyngre i kundpotentialbeddmningen. Férsaljningsorganisationens
incentivsystem ar kopplade till i vilken mdn man i nyutldningen overtraffat
den genomsnittliga riskbaserade minimimarginalen.

4.1.3 Kreditgivning till foretag

Nyutldningen till foretag riktades till mindre féretag och de sammanlagda
krediterna till foretag minskade med 22,4 % fran arets borjan och uppgick
till 420 (541) miljoner euro.

Kundbeddmningen inom féretagsfinansiering utgdr fran bokslutsanalys
och kreditvdrdighetsklassificering (rating). Ytterligare utreds bland annat
kassaflode, konkurrensldge, den foreliggande investeringens inverkan och
Ovriga prognoser.

Aktia Bank Abp Arsredovisning 2014 .



K2.12 Foretagskrediternas ratingfordelning (Suomen
Asiakastieto)*

Ratingklass 31.12.2014 31.12.2013
(mn euro) 420 541
AAA 13 % 12 %
AA+ 18 % 17 %
AA 16 % 16 %
A+ 26 % 30%
A 18 % 14 %
B 4% 4%
C 3% 4%
Oreglerad/indrivning 2% 2%
Totalt 100 % 100 %

* koncerninterna fordringar ingar inte i tabellen

Sakerhetsvarderingen inom foretagsfinansieringen sker enligt separata
regler och likasa med beaktande av sakerhetsspecifik varderingsbuffert for
faststéllande av betryggande varde. Speciellt vid vardering av till verksam-
heten relaterade anldggningstillgangar beaktas samverkan mellan anldagg-
ningstillgangarnas varde och foretagets verksamhetsforutsattningar.

4.1.4 Koncentrationsrisker i kreditgivningen

Aktia som ett lokalt finansiellt institut exponeras Aktia for vissa koncen-
trationsrisker. Koncentrationsrisker mot enskilda motparter har reglerats
genom limiter och regler for maximal kundexponering. Inom ramen for
kreditpolicy och affarsplan har dessutom ndrmare linjedragningar gjorts for
att begransa koncentrationsrisker pa segment och portfoljniva.

Aktias kreditriskniva ar kanslig for sval forandringar i den inhemska syssel-
sdttningen som bostddernas prisutveckling. Dessutom har Aktia pa en del
omraden en stark marknadsposition, vilket skapar en viss geografisk kon-
centrationsrisk. Eftersom volymerna i dessa kontor dr sma i forhallande till
hela portféljen och eftersom Aktia inte dr verksam pd orter som dr mycket
beroende av ett fatal arbetsgivare, upplevs effekterna av de geografiska
koncentrationsriskerna i hushallskreditgivningen vara av mindre betydelse.

[ forhallande till Aktias totala foretagsportfolj utgodr exponering inom fram-
for allt fastighets- och byggnadsfinansiering en koncentrationsrisk som har
sin grund i ett tidigare strategiskt val att genom specialkompetens skapa
en vardekedja som inbegriper forutom projekt- och objektsfinansiering
aven formedlingstjanster, forsdkringar och finansiering av slutkunderna.
Denna koncentration reduceras successivt.

K2.13 Foretagskreditstockens fordelning enligt bransch

4.1.5 Problemkrediter

Problemkrediter foljs upp regelbundet bade i kontorsnatverket via restlistor
och av koncernens riskkontroll pa stockniva. Interna regler och verktyg har
gjorts upp for att i ett tidigt skede identifiera kunder vars betalningsfor-
maga inte langre motsvarar skuldsattningen. Att snabbt reagera pa dylika
situationer &r i bdde kundens och bankens intresse.

Justering av avtalsvillkor i form av amorteringsuppskov sker dven pa grund
av andra omstdndigheter an en bestdende forsdmring i gdldendrens betal-
ningsférmaga.

Enligt koncernens redovisningsprinciper provas en fordran for individuell
nedskrivning da det finns objektiva beldgg for att kundens betalnings-
férmaga forsvagats efter att fordran ursprungligen bokforts i balansrak-
ningen. De objektiva beldggen ar betydande ekonomiska svarigheter hos
gdldendren, avtalsbrott, sésom forsenade betalningar av rantor eller kapital,
beviljande av eftergifter av ekonomiska eller juridiska skal som ldngiva-

ren annars inte hade 6vervagt, gdldendrens konkurs eller annan finansiell
rekonstruktion. En justering av ldnevillkoren som féljd av géldendrens for-
samrade betalningsférmdaga enligt ovan féranleder saledes en individuell
nedskrivning ifall fordran dverstiger det férvantade kassaflodet.

K2.14 Oskotta krediter fordelade enligt
drojsmalets langd i dagar (mn euro)

Bransch 31.12.2014 31.12.2013
(mn euro) 420 541
Basnaring, fiske, gruvindustri 32 % 3,7 %
Industri 8,6 % 7.8 %
Energi, vatten och renhdlling 2,9 % 2,5%
Byggnadsverksamhet 7,0 % 6,9 %
Handel 15,6 % 10,2 %
Hotell och restaurang 3,4 % 3,7 %
Transport 7.3 % 73 %
Finansiering 7.2 % 9,9 %
Fastighetsverksamhet 33,0% 33,7%
Forskning, konsultation, tjianster 6,9 % 6,7 %
Ovriga tjdnster och service 6,2 % 83 %
- gruppvis nedskrivning -12% -09 %
Totalt 100 % 100 %

Fordringar pa bostadssamfund ingér inte i tabellen ovan
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% av % av
Dagar 31.12.2014 stocken 31.12.2013 stocken
3-30 101 1,57 114 1,66
varav hushall 94 1,46 106 1,55
31-89 41 0,63 34 0,49
varav hushall 34 0,53 28 0,42
90— 46 0,71 45 0,66
varav hushall 36 0,56 31 0,46
K2.15 Oskotta krediter som inte har nedskrivits
(mn euro) 31.12.2014
Sakerhets
Dagar Balansvarde % av stocken marknadsvarde
3-30 101 1,56 99
31-89 38 0,58 35
90— 42 0,66 40
(mn euro) 31.12.2013
Sakerhets
Dagar Balansvarde % av stocken marknadsvarde
3-30 114 1,66 113
31-89 30 0,44 30
90— 41 0,61 40



K2.16 Kreditstock fore och efter nedskrivningar

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Kreditstock fére nedskrivingar 6475,5 6867,2 72664
Individuella nedskrivningar -50,3 -554 -50,3
Varav riktad till oreglerade
krediter -376 -40,5 -40,1
Varav riktad till andra
krediter -12,7 -150 -10,2
Gruppvis riktade
nedskrivningar -9,2 96 -14,5
Kreditstock, balansvérde 6416,0 6802,2 7201,6

5. Hantering av finansierings- och likviditetsrisker

Finansierings- och likviditetsrisk innebdr risk for att koncernen inte skulle
klara av att fullfolja sina betalningsataganden eller att det endast kan

ske till hoga kostnader och definieras som tillgangen pé och kostnaden
for aterfinansiering samt differenser i maturiteten mellan tillgdngar och
skulder. Finansieringsrisk uppstar dven ifall placeringarna i hég grad kon-
centrerats till enskilda motparter, instrument eller marknader. Genom han-
tering av dterfinansieringsrisker sékerstalls att koncernen kan svara for sina
finansiella dtaganden.

Finansierings- och likviditetsriskerna hanteras pa legal bolagsniva och det
finns inga explicita finansieringsférbindelser mellan Aktia Bank Abp och
Aktia Livforsakring Ab.

5.1 Finansierings- och likviditetsrisker inom bankverksamheten

Inom bankverksamheten definieras finansierings- och likviditetsrisken som
tillgang pa aterfinansiering samt differenser i maturiteten mellan tillgangar
och skulder. For att sakerstélla den marknadsrelaterade dterfinansieringen
efterstravas mangsidiga finansieringskallor och tillracklig spridning pa olika
marknader och finansidrer.

Grundpelarna for finansieringen utgors av en genom kontorsnétverket
erhéllen stabil inldnings- och depositionsstock fran hushall samt emissio-
ner av med bostadslanefordringar sdkerstallda obligationer (s.k. covered
bonds). Emissionerna av sdkerstdllda obligationer har tidigare kanaliserats
via Aktia Hypoteksbank Abp, men i mars 2013 beviljades Aktia Bank hypo-
teksbankskoncession av Finansinsektionen och i april 2014 emitterade Ak-
tia Bank sitt andra ldngfristiga masskuldebrevslan med sdkerhet i fastighet
(covered bonds) om 500 miljoner euro. Vid arsskiftet uppgick Aktia Banks
totala sakerhetsdugliga bostadslanefordringar till 3 451 (2 756) miljoner
euro.

Finansieringen kompletteras av ¢vrig vl diversifierad uppldning sdsom
masskuldebrev och bankcertifikat emitterade pa den inhemska markna-
den, samt av partidepositioner av finska institutionella placerare. Aktia Bank
erhdller dven finansiering av Europeiska Investeringsbanken inom ramen
for deras program for finansiering av smaforetag och finansiering av miljo-
projekt.

Depositionerna fran allmdnheten, samfund och kreditinstitut uppgick vid
arsskiftet till totalt 4 756 (4 893) miljoner euro. Stocken av masskuldebrev
med sdkerhet i bostader var 2 658 (2 758) miljoner euro, varav Aktia Banks
andel uppgick till 1 000 (500) miljoner euro. Emissionerna under det in-
hemska masskuldebrevsprogrammet uppgick till 262 miljoner euro och de
utestdende bankcertifikaten var 162 miljoner euro.

KONCERNENS BOKSLUT

Aktia arbetar aktivt for att bredda dterfinansieringsbasen och ta i bruk

nya aterfinansieringsprogram. Under rdkenskapsperioden har Aktia Bank
emitterat ldngfristiga masskuldebrevslan (Schuldscheindarlehen) om 20
miljoner euro. Ovriga l&ngfristiga masskuldebrevslan (Aktia Banks EMTN-
program och Schuldscheindarlehen) uppgick till 724 (704) miljoner euro.
Dessa lan utgdr en del av forberedelserna infor den nya regleringen (Basel
1) av bankverksamhet.

Betrdffande Aktia Hypoteksbank Abp:s seniorfinansiering ingicks dr 2011
ett avtal, som forpliktigar alla banker som férmedlar hypoteksbankens Ian,
att i motsvarande proportion till sin formedlade lanestock bidra till Aktia
Hypoteksbank Abp:s seniorfinansiering. Enligt avtalet justeras finansiering-
en enligt den utestdende lanestocken. | och med att Aktia Hypoteksban-
kens formedlade lanestock minskade dterbetaldes under ar 2014 lokalban-
kernas andel av seniorfinansieringen sammanlagt 44,5 miljoner euro.

Den diversifierade finansieringsstrukturen kompletteras av en likviditets-
portfolj bestdende av hogklassiga och likvida réntevardepapper. Portfoljen
fungerar som likviditetsbuffert vid kortsiktiga likviditetsfluktuationer och
eventuella storningar pa aterfinansieringsmarknaden och kan da vid behov
realiseras eller utnyttjas som sakerhet for finansiering antingen pa markna-
den via sk. "repo-avtal” (repurchase agreement) eller av centralbanken.

K2.17 Emitterade skuldebrev, sakertstallda och icke sdkerstallda

Emitterade masskuldebrevslan, sakertsallda

(mn euro) Under1ar Over1ar Totalt
Masskuldebrevsldan med bostadssakerhet 741 1849 2590
Masskuldebrevsldan med ovrig sakerhet 11 33 44
Totalt 752 1882 2634
Emitterade masskuldebrevslan utan sékerhet
(mn euro) Under1ar Over1ar Totalt
Masskuldebrevslan utan sakerhet, senior finansiering 231 559 790
Efterstallda masskuldebrevslan 53 169 223
Ovriga masskuldebrevslan utan sdkerhet 308 250 557
Totalt 592 978 1570
K2.18 Férfallostruktur av langfristig upplaningen
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For ytterligare information om Aktia Banks finansieringskéllor hanvisas till
Aktias ndtsidor: www.aktia.com.

Bankens malséttning ar att kontinuerligt uppratthalla en likviditetsbuffert
som tacker minst ett rs utgaende kassafloden.
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Likviditetsportfoljens struktur presenteras narmare under punkt 6.1.2. De

finansiella tillgdngarna inom likviditetsportféljen som pa ovan angivet sétt
kan utnyttjas som likviditetsbuffert, inklusive kontanta medel, uppgick vid
arsskiftet till ett marknadsvarde om ca 2 600 miljoner euro, vilket motsva-
rade drygt 34 manaders utgaende kassafloden fran partimarknaden.

Dérutover mats likviditetsrisker och foljs upp med hjélp av likviditetstack-
ningsgarden (Liquidity Coverage Ratio, LCR) och nettofinansieringskvot
(Net Stable Funding Ratio, NSFR). LCR mdter den kortfristiga likviditetsrisken
och syftar till att sakerstalla att Aktia Banks likviditetbuffert at tillrécklig stor
for att mota kortfristiga nettoutfloden under ett stressat scenario. NFSR,
som forvdntas inféras 2018, méter matchningen mellan 16ptider ldngre &n
ett ar for tillgdngar och skulder i Aktia Banks balansrakning och syftar till att
sdkerstdlla att 1angfristig utldning till en betryggande grad ar finansierad
med Iangfristig upplaning.

LCR kommer att fluktuera over tiden, bland annat beroende pa hur for-
fallostrukturen for bankens emitterade véardepapper ser ut. | tabell K2.19
presenteras utfallen under 2014 av riskmatten LCR och NSFR for Aktia bank-
koncernen.

Koncernledningen ansvarar for hanteringen av finansierings- och likvidi-
tetsrisker. Koncernens riskkontroll, som [6pande foljer upp likviditetsris-
kerna och dartill horande limiter, rapporterar dessa till styrelse och kon-
cernledning. Treasuryenheten ansvarar for uppratthdlla bankens dagliga
likviditet och foljer kontinuerligt upp hur Aktias fordringar och skulder pa
partimarknaden forfaller. Dessutom féljer man noggrant med depositions-
stockens utveckling och prissattning. Treasuryenheten verkstaller faststallda
atgarder for att forandra likviditetspositionerna.

5.2 Kreditvardering

For att stoda finansiering fran partimarknaden ansoker Aktia om kreditvar-
deringar av internationellt erkédnda kreditvarderingsinstitut.

Standard & Poor’s bekréftade 22.10.2014 sin syn pa Aktia Bank Abp:s kre-
ditvéardighet. Ratingen for langfristig upplaning ar A- och for kortfristig A2,
bada med negativa utsikter.

Moody'’s Investors Service bekraftade 3.11.2014 Aktia Bank Abp:s kreditvar-
dighet for langfristig upplaning till A3, kortfristig till P-2 och finansiell styrka
C-. Utsikterna dr oférandrat negativa. Moody's Investors Service rating for
Aktia Banks langfristiga masskulde—brevsldn med sdkerhet i fastighet (co-
vered bonds) r Aaa.

Moody's Investors Service héjde i maj 2014 ratingen for Aktia Hypoteks-
bankens langfristiga masskulde—brevslan med sakerhet i fastighet (covered
bonds) till Aa2 fran tidigare Aa3.

| tabell K2.20 anges Aktias kreditvérderingar per 31.12.2014. Kreditvdrde-
ringsinstitutens detaljerade motiveringar finns tillgangliga pa Aktias www-
sidor.

K2.20 Aktias kreditvarderingar 31.12.2014

Sakerstallda msb
(covered bonds) emitterade
av
Aktia
Aktia Hypoteksbank
Aktia Bank Abp Bank Abp Abp
Standard & Poor’s
Kort A-2 (med neg. utsikter)
Lang A- (med neg. utsikter)
Moody’s Investor Service
Kort P-2 (med neg. utsikter)
Lang A3 (med neg. utsikter) Aaa Aa2

5.3 Likviditetsrisker inom livforsakringsverksamheten

Inom livforsakringsverksamheten definieras likviditetsrisken som tillgang
till finansiering for utbetalning av forsakringsersattningar fran de olika
riskforsakringsslagen samt sparsummor och aterkop fran sparforsakringar
och aterkdp och pensioner fran frivilliga pensionsforsakringar. Tillgangen
till likviditet planeras utgaende fran dessa behov samt utgaende fran pla-
ceringsverksamhetens krav pa likvida medel for en effektiv och optimal
hantering av placeringsportfoljen. Till stérsta delen kan likviditeten skotas
med kassainflodet och en till det varierande behovet anpassad portfolj av
placeringscertifikat. Oférutsedda storre behov av likvida medel hanteras
genom realisering av placeringstillgdngar.

6. Hantering av marknads-, balans- och motpartsrisker
6.1 Marknads- och balansrisker inom bankverksamheten

Efter beredning i koncernledningen och styrelsens riskutskott faststaller
koncernstyrelsen drligen strategi och limiter for hantering av marknads-
risker relaterade till rdntenettots utveckling och volatilitet. Koncernens
placeringsutskott ansvarar fér den operativa forvaltningen av koncernens
interna placeringstillgangar inom givna ramar och limiter. Bankens trea-
suryenhet utfor transaktioner for att hantera den strukturella ranterisken
enligt faststalld strategi och limiter.

6.1.1
Strukturell ranterisk uppstar till foljd av obalans mellan rdntebindningar

Strukturell ranterisk

och dterprisséttning for fordringar och skulder. Férutom matchning av
rantebindningen i ut- och inldningen genom affarsstyrning, utnyttjas dven

K2.19 LCR och NFSR

31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013
LCR% 186 % 183 % 183 % 150 % 179 %
NFSR % 111 % 116 % 118 % 112 % 111 %

Utrdkningen av LCR bygger pa Europeiska kommissionens i oktober 2014 publicerade forordning

NSFR har berédknats enligt Basel kommitteens forslag om NSFR-regler
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skyddande rantederivatinstrument och fastranteplaceringar inom likvidi-
tetsportfolien med malsattning att halla rantenettot pa en stabil niva och
skydda resultatet mot en Idngvarig 1dg ranteniva.

Den strukturella ranterisken simuleras med hjdlp av en dynamisk balans-
riskhanteringsmodell. Modellen beaktar effekterna pa balansrakningens
struktur utgdende fran planerad tillvaxt och simulerat kundbeteende. Dess-
utom tilldmpas olika réntescenarier for dynamisk eller parallell ranteférand-
ring. Analysperioden ar upp till 5 dr och visar att lagre marknadsrdntenivd
skulle férsédmra rantenettoutvecklingen, medan hogre marknadsrdntor
skulle pd ldngre sikt forstdrka rantenettoutvecklingen.

K2.21 Stukturell ranterisk

Réntekanslighetsanalys vid en 1

% -enhets parallell forskjutning av Forandring av rantenettot

rantekurvan (mn euro)
31.12.2014 31.12.2013
Rante
Period forandring Ner Upp Ner Upp
Fordndring under kommnande
12 manader -6,1 -04 -1,.2 -2,1
Forandring under 12-24 manader 97 +6,2 -43 +2,6

Koncernstyrelsens limiter till koncernchefen for hantering av strukturell
ranterisk ar kopplade till uppratthallande av ett minimirdntenetto éver en 5
ars period givet ett ldngvarigt lagrantescenario. Ovriga limiter i anslutning
till hantering av strukturell ranterisk utgors av kapitallimit for momentan
ranterisk, motpartslimiter samt limiter for tillatna instrument och I6ptider.
Bade limiten for uthalligt rantenetto och limiten for kapitaluppbindning &r
harledda ur koncernens ICAAP-process och malsattningarna for myndig-
hetskapitaltdckning.

6.1.1.1 Avveckling av skyddande rantederivat

I november 2012 avvecklades samtliga rdntederivat vilka gjorts i sékrings-
syfte, dvs. for att skydda rdnterisken inom avistakonton och spardepositio-
ner (tilldmpning av EU:s "carve-out”gdllande sakringsredovisning). Vid till-
ldmpning av verkligt vdrde i sékringsredovisningen har den effektiva delen
av derivatens marknadsvarde kompenserats av ett motsvarande varde-
ringsbelopp under balansposten Depositioner.

Vid avvecklingen av rantederivaten erhdlls ett positivt kassaflode om 92,1
miljoner euro. Sdkringsredovisningen har genom avvecklingen av deriva-
ten avbrutits och vdrderingen av depositionerna upploses enligt rantede-
rivatens ursprungliga maturitet under dren 2014-2017 med en positiv resul-
tateffekt inom rantenettot om ca 15,7 miljoner euro per ar. Det resterande
kassaflodet ger en positiv sammanlagd resultateffekt om ca 12 miljoner
euro dren 2018-2019.

Banken fortsatter att aktivt skydda rantenettot da det bedoms langsiktigt
motiverat med hadnsyn till rdnteldget.

6.1.2 Momentan ranterisk och kreditspreadrisk

Momentan ranterisk utgors av vardeforandringar till foljd av rantefluktua-
tioner eller férandringar i kreditspreaden for finansiella tillgdngar som kan
sdljas. Likviditetsportfoljens storlek och maturitet begrdnsas och risknivan
hanteras genom en kapitallimit kopplad till dynamiska réntechocker (nar-
mare beskrivna i kapitel 6.1.6). Effekterna av rantechocken beaktas i enlig-
het med myndighetsregler endast pa finansiella tillgdngar som kan sdljas.

KONCERNENS BOKSLUT

Kreditspreadriskens storlek beror pa utsikterna for den aktuella motparten,
placeringens formansratt och om placeringen har sakerheter eller inte.
Nar det galler kontrakt som handlas pa en aktiv marknad, varderar mark-
naden hela tiden risken, vilket gor att kreditspreaden blir en komponent

i instrumentets marknadspris och darfor brukar betraktas som en del av
marknadsrisken.

Forandringar i marknadsranta eller kreditspreadar paverkar marknadsvar-
det pa de réntebdrande vardepappren. Kursfluktuationer redovisas under
fonden for verkligt varde efter avdrag for latent skatt, medan en betydande
eller bestdende nedgang fran anskaffningsvarde jamfort med marknads-
varde redovisas i resultatet.

Den under perioden bokférda nettoférandringen mot fonden for verkligt
varde hanforlig till momentan ranterisk samt kreditspreadrisk var positiv
och uppgick till 4,7 miljoner euro efter avdrag for latent skatt. | slutet av
december 2014 var varderingsdifferensen i rdntebdrande vardepapper 40,5
(35,8) miljoner euro.

6.1.2.1 Omklassificering av finansiella tillgdngar

Aktia Bank valde att omklassificera rdntebdrande vardepapper under slutet
av ar 2012 och medlet av &r 2013 fran portfoljen finansiella tillgdngar som
kan séljas till portfoljen finansiella tillgdngar som innehas till forfall i syftet
att minska volatiliteten i koncernens egna kapital samt hantera de regle-
ringsrisker som aktualiseras med Basel Ill.

Merparten av de vardepapper som omklassificerats har en AAA-rating.
Under perioden har inga nya omklassificeringar gjorts. Vardepapper som
innehas till forfall redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Nagot nedskriv-
ningsbehov fanns inte per 31.12.2014. | tabell K2.22 presenteras

de redovisade varden for de omklassificerade finansiella tillgangar.

K2.22 Omklassificering av finansiella tillgangar

(mn euro) 2014 2013
Redovisat vdrde 4264 4336
Verkligt varde 4348 4324
Vérdeforandring som skulle ha redovisats i total-

resultatet om omklassificering ej skett 6,7 -1,2
Redovisade ranteintakter efter omklassificering 8.2 71

6.1.2.2 Bankkoncernens likviditetsportfolj och
ovriga rantebarande vardepapper

Bankkoncernens likviditetsportfolj, som utgors av rantebdrande vérdepap-
per och som handhas av bankens treasuryenhet, uppgick 31.12.2014 till
2512 (2 424) miljoner euro, vilket innehaller Aktia Banks likviditetsportfol;
samt dvriga rantebdrande vardepapper inom bankverksamheten.
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K2.23 Likviditetsportféljens
allokering per tillgangsslag

2500
2000
1500

1000

; _ I
31.12.2014 31.12.2013
@ Placeringar i 6vriga féretag
Placeringar i banker
Sakerstéllda obligationer (covered bonds)
@ Stater och offentliga samfund 1)

1) Inkl. statsgaranterade obligationer samt placeringar i supranationella
motparter

De motpartsrisker som uppstar i samband med likviditetsforvaltning och
ingdende av derivatkontrakt hanteras genom krav pa hogklassig extern
rating (minst ratingklass A3 av Moody s eller motsvarande). Motpartsrisker
i derivathandeln hanteras dessutom genom krav pé pantsattningsavtal
(Credit Support Annex-avtal). Enskilda placeringsbeslut gors i enlighet med
faststdlld placeringsplan och grundar sig pa noggrann motpartsbedom-
ning. Koncernstyrelsen faststaller arligen limiter fér motpartsrisker. Positio-
nerna marknadsvarderas och foljs upp dagligen.

Vid periodens slut fanns det tre masskuldebrevsldn med sdkerhet i fastig-
het (sk. covered bonds) till ett vdarde om 33 miljoner euro vilka inte upp-
fyllde kriterierna for beldning i centralbanken. Ett av masskuldebrevsldnen
hade en kreditvérdering som uppgick till Aaa och de tva andra masskulde-
brevsldnen en kreditvdrdering som uppgick till Aat.

Under dret realiserades inga nedskrivningar.

K2.24 Ratingfordelning fér bankverksamhetens likviditetsportfolj
och dvriga direkta rantebarande placeringar

31.12.2014 31.12.2013
(mn euro) 2512 2424
Aaa 50,9 % 529 %
Aal-Aa3 29,7 % 27,5%
A1-A3 13,5 % 15,2 %
Baal-Baa3 0,6 % 1.3%
Ba1-Ba3 0,0 % 0,0 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal eller samre 0,0 % 0,0%
Inhemska kommuner (saknar rating) 53 % 3,0%
Utan rating 0,0 % 0,1 %
Totalt 100,0 % 100,0 %

6.1.3 Motpartsrisker inom bankkoncernens

ranteriskhantering med hjalp av derivat
Skyddande derivat utnyttjas for att garantera en tillracklig niva pa rante-
nettot dven i ett lagranteldge. Dessutom formedlas réantederivat till vissa
lokalbanker.

For att begransa de motpartsrisker som uppstar vid ingdendet av derivat-
avtal utnyttjas endast motparter med hogklassig extern kreditklassificering
(Moody’s A3 eller motsvarande).

For att ytterligare reducera motpartsriskerna tilldmpas individuella saker-
hetsforfaranden i enlighet med ISDA/CSA-villkor (Credit Support Annex).
Vid arsskiftet hade Aktia derivatpositioner med 13 motparter med ett

K2.25 Bankkoncernens placeringar enligt geografi och instrumenttyp

Statsobl. och Covered Bonds

Finans.inst. exkl.

Aktia Bankkoncern statsgarant. (CB)*) CB Foretagslan Aktier Totalt

(mn euro) 12/14 12/13 12/14 12/13  12/14 12/13 12/14 12/13 12/14 12/13 12/14 12/13
EU-lénder 3566 176,3 12096 14450 4358 3828 - 34 0,0 1,6 2002,1 20091
Finland 149,2 7838 2393 304,7 50,0 63,5 = 30 00 1,6 4385 4516
Sverige = - 874 1108 95,5 754 = 04 = - 1829 186,6
Danmark - - 27,1 74 - 0.2 - - - - 27,1 7,6
Tyskland 484 - 9,7 20,3 31 59 = - = - 61,2 26,2
Frankrike 65,5 66,1 194,8 222,7 1329 96,0 = - = - 393,2 3849
Storbritannien = - 3205 368,1 25,0 29,1 = - = - 345,5 3972
Nederldnderna 25,0 - 2084 2124 1293 12,7 = - = - 362,7 3251
Osterrike 26,3 114 95,1 151,2 = - = - = - 1214 162,7
Belgien 42,2 200 = - = - = - = - 42,2 200
Grekland - - - - - - - - - - - -
Irland - - - - - - - - - - - -
Italien - - 274 473 - - - - - - 274 473
Portugal - - - - - - - - - - - -
Spanien = - = - = - = - = - = -
Ovriga - - - - - - - - - - - -
Europa exkl. EU - - 247,9 233,7 10,3 12,2 - - - - 258,2 245,9
Nordamerika - - 11,8 11,9 - - - - - - 11,8 11,9
Ovriga OECD - - - - - - - - - - - -
Supranationella 239,6 160,5 - - - - - - - - 239,6 160,5
Ovriga - - - - - - 0,3 0,3 - - 03 0,3
Totalt 596,2 3368 14692 1690,5 4462 3950 0,3 3,7 0,0 1,6 2511,9 2427,6

¥) Sékerstallda obligationer
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positivt marknadsvarde om totalt 207,8 miljoner euro, varav till lokalban-
kerna formedlats derivat till ett marknadsvarde om 83,9 miljoner euro. Den
dppna positionen efter erhallen sakerhet var totalt 5,9 miljoner euro. Deri-
vatpositionerna marknadsvéarderas fortldpande. Om marknadsvarde saknas
utnyttjas en tredje parts oberoende vérdering.

6.1.4 Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses den negativa vardeférandringen i bankkoncer-
nens valutapositioner som uppstar pa grund av fluktuationer i valutakur-
serna, speciellt gentemot euron.

Inom bankverksamheten utgdr valutahandeln fran kundernas behov, varfor
handeln i férsta hand avser de nordiska valutorna och den amerikanska
dollarn. Huvudprincipen i valutariskhanteringen ar matchning. Treasuryen-
heten ansvarar for skotseln av bankens dagliga valutaposition inom ramen
for faststallda fullmakter.

Den totala valutaexponeringen vid arsskiftet for bankkoncernen uppgick
till 0,7 (0,4) miljoner euro.

6.1.5 Aktiekurs- och fastighetsrisk

Med aktiekursrisk avses vardeférandringar som foranleds av aktiekursfluk-
tuationer och med fastighetsrisk avses risk som hanfor sig till en nedgang i
fastighetstillgdngarnas marknadsvarde.

Inom bankverksamheten idkas inte aktiehandel i tradingsyfte eller fastig-
hetsplaceringar i avkastningssyfte.

Fastighetsinnehaven uppgick vid periodens slut till 0,1 (0,1) miljoner euro.
De for verksamheten nddvandiga eller strategiska aktieplaceringarna upp-
gick till 0,9 (6,6) miljoner euro. Under 2014 har Skdrgardssparbanken Ab:s
aktie- och fondplaceringar avyttrats. Dartill erhélls en utdelning fran Fin-
lands Kreditandelslag om 2,4 miljoner euro. Under dret gjordes en nedskriv-
ning om 0,3 (0,0) miljoner euro fér en onoterad placeringsfond i samband
med placeringsfondens uppldsning.

6.1.6 Riskkanslighet

For placeringarnas del dr rdnte- och kreditspreadrisken de mest centrala ris-
kerna. Tabell K2.26 visar ett sammandrag av marknadsvardeskansligheten
for bankkoncernens tillgdngar som kan sdljas vid olika marknadsriskscena-
rier per 31.12.2014 och 31.12.2013. De anvdnda chockerna baserar sig pa
historisk rantevolatilitet och dterspeglar saval ett hogrante- som ett lagran-
tescenario. Samma rantescenarier ligger som grund for koncernstyrelsens
limiter for kapitaluppbindning. De i tabellen presenterade riskkomponen-
terna ar definierade pa foljande satt:

Rénterisk uppat: Forandring som tilldmpas pa en riskfri rdntekurva ar har-
ledd utifran Euribor och Euroswaprantor. Stressfaktorerna har bestamts ur
en historisk analys och féréndringarna har valts sa att de representerar en
99 %- kvantil (det 990:e hdgsta av 1000 fall) for de majliga utfallen pa ett
ars sikt. Utfallen revideras arligen. For 2014 har t.ex. foljande stressfaktorer
anvants, 105,9 % for 3M euribor 105,9 %, 70,1 % for 2 ars swapranta, 45,6 %
for 5 ars swapranta, 27,6 % for en 10 ars swaprdnta och 20,6 % for en 50 ars
swapranta.

For bankkoncernens del beaktas endast effekterna pa finansiella tillgangar
som kan sdljas i och med att en uppatgdende ranterisk bland dessa till-
gangar har en negativ effekt pa det egna kapitalet.

KONCERNENS BOKSLUT

Rénterisk nerat: Forandring som tilldmpas pa en riskfri rantekurva dr har-
ledd utifran Euribor och Euroswaprantor. Stressfaktorerna har bestamts ur
en historisk analys och férandringarna har valts sa att de representerar en 1
%- kvantil (det 10:e lagsta av 1000 fall) for de majliga utfallen pa ett ars sikt.
Utfallen revideras arligen. For 2014 har t.ex. féljande stressfaktorer anvants,
-87,0% for 3M euribor 105,9 %, -71,8 % for 2 drs swapranta, -57,2 % for 5

ars swapranta, -43,8 % for en 10 drs swapranta och -37,3 % for en 50 ars
swapranta.

P& grund av den ldga rantenivan, speciellt for de korta réantorna, har i tabell
K2.26 medtagits dven ett separat stresscenario for att belysa den effekt som
en +1 9% -enhets parallell forskjutning av rantekurvan skulle ha pa bankkon-
cernens finansiella tillgangar som kan séljas.

Kreditspreadrisk: Beskriver risken for att spreadarna - det vill séga de mot-
partsspecifika riskpremierna - stiger. Forandringens storlek ar ett arligen
reviderat tal som grundar sig pa yieldkurvor for ranteinstrument med gi-
ven rating och placeringstyp. Stressfaktorerna har bestamts ur en historisk
analys och for ar 2014 har forandringarna bestdamts utgaende fran en 99 %
-kvantil fran vilken réntekomponenten exkluderats. For 2014 varierar stres-
sen mellan 107 bp (basis point = 0,01%) (t.ex. rantepapper med AAA-ra-
ting) och 312 bp (tex. rantepapper med rating BBB). Fran och med slutet
av 2012 mats risken for statsobligationer genom separata landsspecifika
stresskoefficienter, t.ex. Tyskland 42 bp, Finland 58 bp och Portugal 816 bp.
Den for varje placering specifika diskonteringskurvan parallellférskjuts med
detta vérde for att for att erhdlla placeringens varde under chock.

Aktie- och fastighetsrisk: Beskriver risken for att marknadsvérdet pa aktier
och fastigheter sjunker. Chockens storlek ar for borsnoterade aktier -25 %,
for dvriga aktier -45%, och for fastigheter -20 %.

D& parametrarna for de anvénda kanslighetsanalyserna har éndrats under
2014, har ar 2013 ars utfall omraknats med samma parametrar for att upp-

na jamforbarhet mellan aren.

K2.26 Kanslighetsanalys for marknadsrisker

Finansiella
tillgangar som
kan séljas Totalt
2014 2013
Bankkoncernen mn euro % mn euro %
Marknadsvarde 31.12 1999,0 100,0 % 19212 100,0 %
Rénterisk uppat
(99-kvantil) -39 -0,2 % -13,7 -0,7 %
Ranterisk uppat
(jamn 100 bp) 27,6 -14% 299 -16%
Ranterisk nerdt (1-kvantil) 32 0,22 % 15,8 0,8 %
Spreadrisk -49,1 -25% -57,0 -3,0%
Aktierisk 0,0 0,0 % -1,0 -0,1 %
Fastighetsrisk 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %

6.2 Marknads- och balansrisker (ALM) inom
forsakringsverksamheten

Koncernstyrelsen faststéller arligen, efter beredning i koncernledningen,
styrelsens riskutskott och livforsakringsbolagets styrelse, placeringsstrate-
gier och planer samt limiter for hantering av marknadsrisker i saval place-
ringsportfolj som rantebunden ansvarsskuld. Koncernens placerings- och
fundingutskott ansvarar for den operativa forvaltningen av koncerninterna
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placeringstillgdngar inom givna ramar och limiter. En placeringschef har

utsetts for att ansvara for den operativa forvaltningen. Koncernens riskkon-
troll Gvervakar riskpositioner och limiter.

Inom livforsakringsverksamheten bar forsakringstagaren sjalv placeringsris-
ken for de placeringar som utgor tackning for fondférsakringarna. Ovriga
placeringar inom forsékringsbolagen for téckande av forsakringsteknisk
ansvarsskuld sker pa bolagets risk. Darfor ingar en viss risktagning i forsak-
ringsbolagens placeringsverksamhet.

De finansiella tillgdngarna inom livforsakringsverksamheten dr placerade i
vardepapper med tillgang till marknadspriser pa en aktiv marknad och var-
deras enligt officiell képnotering. En betydande eller bestdende nedgang
fran anskaffningsvdrde jamfort med marknadsvarde redovisas i resultatet
medan kursfluktuationer redovisas under fonden for verkligt varde efter
avdrag for latent skatt.

Inom férsakringsverksamheten efterstrdvar man att portfoljen av tillgdngar
som utgor tackning for ansvarsskulden ar uppbyggd med hansyn till for-
sdkringsrorelsens riskhanteringsférmaga, avkastningskrav och méjlighe-
ter att omvandla tillgdngarna till kontanta medel. De storsta riskerna som
hanfor sig till placeringsverksamheten &r en nedgdng i marknadsvardet pa
tillgdngarna samt en otillrdcklig avkastning i férhallande till ansvarsskul-
dens krav. Dessa risker reduceras och hanteras genom portfoljdiversifiering
mellan tillgédngsslag, marknader och enskilda motparter. De rdntebdrande
placeringarnas vikt ar betydande och férutom risk och avkastning beaktas
aven matchningen mellan ansvarsskuldens och de rdntebundna placering-
arnas kassafldde genom ALM-planering. Genom rantebdrande placeringar
uppstar momentan ranterisk till fljd av rantefluktuationer eller férand-
ringar i nivan pa kreditmarginaler (det vill séga spreads). Férandringarna
redovisas mot fonden for verkligt varde under eget kapital efter avdrag for
latent skatt.

I livforsakringsbolaget uppgick den under perioden bokférda nettoférand-
ringen mot fonden for verkligt vérde hanférlig till momentan varderingsdif-
ferens i rantebdrande vardepapper till 20,2 miljoner euro efter avdrag for
latent skatt. | slutet av december 2014 var varderingsdifferensen i ranteba-
rande vardepapper 57,1 (36,9) miljoner euro.

Den del av placeringsportfolierna som utgor tackning for den forsakrings-
tekniska ansvarsskulden for rantebundna férsakringar vérderas I6pande till
marknadsvarde. Tillfalliga kursfluktuationer redovisas mot fonden for verk-
ligt vdrde enligt ovan medan betydande eller bestdende vérdeférandringar
resultatfors. Under rapporteringsperioden bokfordes i livférsakringsbolaget
resultatpaverkande nedskrivningar som hanforde sig till i aktier och andelar
for sammanlagt -3,4 (-1,3) miljoner euro. For rdntebdrande vardepapper
bokférdes under rapporteringsperioden inga resultatpaverkande aterfo-
ringar.
6.2.1 Ranterisk

Forandringar i marknadsrantor paverkar pa har flera olika satt ett forsak-
ringsbolags ekonomiska stallning. Dels paverkas placeringsportfoljens
kassafloden och marknadsvarden och dels paverkas ansvarsskuldens kassa-
floden och det diskonterade nuvardet.

Ranterisken ar den mest betydande risken i anslutning till ansvarskulden i
livforsékringsbolaget och paverkar dels lénsamheten genom avkastnings-
krav 6ver garanterad kundrdnta och dels kapitaltdckningen genom mark-
nadsvardering av tillgdngar och skulder i och med 6vergang till Solvens .
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Kapitaltdckningsmadssigt ar risken en ALM-risk, och utgdrs av nuvdrdet av
skillnaden mellan inkommande och utgdende framtida kassafloden. Likvi-
ditets- och risktagningsmadssigt utgors ranterisken av skillnaden mellan den
till kunden garanterade rantan och marknadens riskfria rdnta. Om den till
kunden garanterade rantan 6verstiger den riskfria rantan innebar det krav
pa hogre risktagning i placeringsverksamheten. P& produktniva ar denna
risk vasentlig speciellt betréffande rantebarande spar- och pensionsforsak-
ringar. Per 31.12.2014 var genomsnittliga diskonteringsrantan pa livforsak-
ringsholagets ansvarsskuld exklusive ansvarsskulden for fondforsakringar
ca 3,6 (3,6) %. Den genomsnittliga garanterade kundrantan vagt enligt
bestandens marknadsvérde var 4,2 (4,3) %.

For fondanknutna forsakringar okar eller minskar forsakringsbesparing-
en pa basis av vardeutvecklingen for de placeringsfonder som forsék-
ringstagaren valt att binda sin besparing till. Livforsakringsbolaget kdper
motsvarande fondandelar som téckning for den fondanknutna delen av
ansvarsskulden och skyddar sig pa sé satt mot den del av férandringen i
ansvarsskuld som hanfor sig till vardeférandringar i de fonder till vilka kun-
derna lankat sin besparing.

Overgangen till Solvens Il féryar reglerna for hur forsakringsbolagens
kapitaltdckning ska berdknas och stéller krav pa marknadsvérdering av an-
svarsskulden vilket i ett lagt ranteldge har ogynnsamma effekter pa livfor-
sakringsbolagets finansiella stéllning. Detta beror frdmst pa en missmatch

i ansvarsskuldens och placeringsportfoliens kassafloden och &r en foljd av
det nuvarande Solvensregelverkets konvention att vardera ansvarsskulden
till bokféringsvarde, nagot som gynnat placeringsportfoljer med kort dura-
tion och 1&g kapitaluppbindning i forhallande till langre placeringar.

En omedelbar matchning fran ett utgangslage med kort portfolj skulle for-
utsdtta en omallokering av en stor del av portfoljen, vilket ur avkastnings-
synpunkt inte ar lonsamt under nuvarande ranteldge. | praktiken gors steg-
vis omplaceringar inom placeringsportfoljen for att reducera missmatchen
i placeringsportfoljens och ansvarsskuldens kassaflodesstruktur. Solvens

Il kommer dock under de férsta 16 aren omdattas av 6vergangsregler for
ansvarsskulden som minskar kapitalkravet i bérjan, och detta ger bolaget
en bredare tidsram for genomférandet av forandringar i portfoljstrukturen.
Rantenivan under 2014 har fortsattningsvis varit sjunkande. Portfoljens du-
ration har minskat nagot. Vid utgédngen av 2014 var ranteportfoljens med-
elduration 4,6 (4,7) ar och ansvarsskuldens ca 11,2 (10,7) dr.

6.2.2 Kreditspreadrisk

Kreditspreadriskens storlek beror pa utsikterna for den aktuella motparten,
placeringens formansratt och om placeringen har sakerheter eller inte. Nar
det géller kontrakt med en aktiv marknad (som de flesta placeringsinstru-
ment), vardesatter marknaden hela tiden risken, vilket gor att kreditspread-
en blir en komponent i instrumentets marknadspris, och darfor brukar
betraktas som en del av marknadsrisken.

Forandringar i marknadsranta eller kreditspreadar paverkar marknadsvar-
det pd de rantebarande védrdepappren. Kursfluktuationer redovisas under
fonden for verkligt varde efter avdrag for latent skatt, medan en betydande
eller bestdende nedgang fran anskaffningsvarde jamfort med marknads-
varde redovisas i resultatet.

Ranteplaceringarnas andel inom livforsakringsbolagets portfol; var fort-
sattningsvis dominerande, och vid arets slut uppgick ranteplaceringarna
inklusive kassamedel till 528 (551) miljoner euro, vilket utgédr 84 (83) % av
placeringsportfoljen. De motpartsrisker som uppstar i samband med livfor-
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K2.27 Livforsakringsbolagets placeringar enligt geografi och instrumenttyp

Statsobl. och Covered Finans.inst. Alternativa

statsgarant. Bonds (CB)*) exkl. CB Foretagslan  Fastigheter  placeringar Aktier Totalt
(mn euro) 12/14 12/13 12/14 12/13 12/14 12/13 12/14 12/13 12/14 12/13 12/14 12/13 12/14 12/13 12/14 12/13
EU-lander 146,4 166,0 198,1 207,3 76,9 64,5 66,5 69,2 85,7 102,2 15,9 7,5 - - 5894 6166
Finland 354 343 6,3 154 44,7 32,8 53,0 45,7 857 1022 154 6,7 = - 2404 237,2
Sverige - - - - 8.2 6,6 - 2,2 - - 0,3 0,5 - - 8,5 9,2
Danmark = - 19,6 183 = - 2,5 24 = - = - = - 22,1 20,8
Tyskland 174 234 - - - 2,1 39 7,0 - - - - - 213 32,6
Frankrike 45,5 62,7 88,1 81,6 6,3 6,2 3,1 30 = - = - = - 143,0 153,5
Storbritan-
nien = - 36,9 36,8 44 44 1.2 11 = - 0,1 02 = - 42,6 42,5
Nederlan-
derna 234 23,7 36,7 34,3 134 124 0,6 6,7 = - = - = - 74,0 77,1
Osterrike 234 19,7 6,3 114 = - = - = - = - = - 29,7 31,1
Belgien = - = - = - = - = - = - = - = -
Grekland - - = - = - = - = - - - = - = -
Irland = - = - = - = - = - = - = - = -
Italien - - 22 2,1 - - 23 22 - - - - - - 45 43
Portugal = - - - - - - - = - = - - - = -
Spanien = - 2,1 73 = - = - = - = - = - 2,1 73
Ovriga 11 23 - - - - 0,1 (1,2) - - - - - - 1,0 1,1
Europa exkl.
EU 1,5 3,1 - - 5,7 5,6 2,0 4,9 - - 0,3 0,3 - - 9,5 13,9
Nordame-
rika o o = - o N 2,6 3,9 o - 0,0 0,0 = - 2,6 3,9
Ovriga
OECD 5,5 6,1 = - = - = - = - = - = - 5,5 6,1
Supranatio-
nella 54 54 - - - - - - - - 5,4 5,4
Ovriga 174 148 - - - - - - - - - - - - 17,4 14,8
Totalt 176,2 1954 198,1 207,3 82,6 70,0 71,1 77,9 85,7 102,2 16,1 7,8 - - 6298 660,6

¥) Sakerstallda obligationer

sakringsbolagets placeringsverksamhet hanteras genom krav pa hogklas-
sig extern rating, minst ratingklass A3 av Moody's Investors Service eller
motsvarande ratinginstitut for banker och stater samt "Investment grade”
(minst Baa3) for foretag. Dessutom begransar limiterna maximal expone-
ring per motpart och tillgdngsslag.

I slutet av dret utgjorde 36 (34) % av ranteplaceringarna fordringar pa den
offentliga sektorn (inklusive placeringar i supranationella motparter), 14
(13) % fordringar pa foretag och 50 (53) % fordringar p& banker och mas-
skuldebrev med sakerhet (covered bonds).

6.2.3 Aktierisk

Aktierisk uppstdr genom att aktiers och darmed jamforbara innehavs
marknadspriser sjunker. Inom livforsakringsbolaget har man i enlighet med
placeringsplanen avyttrat alla placeringar i borsaktier. Daremot ingar se-
dan tidigare onoterade aktier och private equity-fonder i bolagets portflj.
Livforsakringsbolagets portfolj innehaller sdédana andelar till ett samman-
lagt marknadsvérde om 15,9 (7,5) miljoner. Okningen i marknadsvérdet pa
onoterade aktier och private equity-fonder hanfor sig till nyanskaffning av
aktier. Ytterligare har livférsakringsbolaget en position i hedgefonder, som
delvis innehaller aktierisk och &r foremal for avyttring. Den uppgick vid &rs-
skiftet till 0,3 (0,3) miljoner euro.

6.2.4 Fastighetsrisk

Fastighetsrisken uppstar genom att prisnivan pa fastighetsmarknaden el-
ler hyresnivaerna sjunker och bolaget dérmed fdr en mindre avkastning pa
sina fastighetsplaceringar.

Livforsakringsbolagets fastighetsrisk uppstar genom placeringar i indirekta
fastighetsinstrument, sdsom onoterade fastighetsfonder samt fastighets-
bolagsaktier eller i direkta fastigheter. Vid drsskiftet uppgick de totala fast-
ighetsplaceringarna till 85,7 (102,2) miljoner euro. Limiter for enskilda fastig-
hetsexponeringar och pa fastighetsrisk totalt har stéllts upp pa koncernniva
och skilt for livférsakringsbolaget. Risken hanteras genom diversifiering av
placeringsobjekten.

6.2.5 Valutarisk

Valutarisk uppstar genom férandringar i valutakursernas nivaer mot var-
andra, och speciellt genom frammande valutors kurs mot euron, eftersom
bolagen och koncernen bokfor i euro. Ansvarsskulderna bestar helt och
hallet av ansvar i euro och valutaplaceringar behovs saledes inte for tack-
ning av valutarisker. Da aktieinnehaven avyttrats, &r placeringarna i huvud-
sak eurobaserade. Valutarisken regleras genom saval interna som myndig-
hetsbaserade limiter.
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K2.28 Forsakringsskuldens struktur - livforsakringsverksamheten

Ansvar Garanterad Kundgott- Ansvar
(mn euro) 31.12.2014 %  Premier Ersattningar Belastning ranta gorelse  31.12.2013
Gruppensionsforsakringar 50,0 4,9 % 2,8 2,3 0,3 1,6 0,0 48,3
35% 49,6 4,8 % 2,8 22 03 1,6 0,0 479
25% 02 0,0 % 00 0,1 0,0 0,0 0,0 02
1,0 % 0,22 0,0 % 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2
Individuell Pensionsférakring 302,8 29,5% 7,2 29,4 1,0 12,5 0,0 311,9
4,5% 205,1 20,0 % 35 232 06 94 0,0 2159
3,5% 70,1 6,8 % 2,1 44 0.2 24 0,0 69,3
25% 27,6 2,7 % 16 1,8 0,1 0,7 0,0 26,7
Sparforsakring 76,2 7,4 % 1,9 13,4 0,5 2,5 0,0 86,3
4,5 % 17,2 1,7 % 09 4,8 02 038 0,0 204
35% 22,5 2,2% 0,7 14 02 08 0,0 22,8
2,5% 36,5 3,6 % 03 7,1 0,1 09 0,0 43,1
Riskforséakring 33,3 3,2% 20,6 13,8 7,0 1,1 0,1 36,8
Fondanknutna 543,1 53,0% 92,6 36,0 6,5 0,0 0,0 462,4
Sparforsakring 4185 40,8 % 83,22 34,2 50 0,0 0,0 3464
Individuell pensionsforsakring 116,2 11,3% 77 1,7 1,4 0,0 0,0 108,5
Gruppensionsforsakring 8,5 0,8 % 1,7 0,1 0,1 0,0 0,0 7,5
Reserv. for 6kad livslangd 3,9 0,4 % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,2
Inverkan av sankt
diskonteringsranta 16,0 1,6 % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 16,0
10254 100,0 % 125,1 94,8 15,2 17,7 0,1 965,9

K2.29 Estimerad kassaflodesfordelning 6ver tiden, rantebarande férsakringar

31.12.2014

(mn euro) Duration 2015-2016 2017-2018 2019-2023 2024-2028 2029-2035 2036-2045 2046-2055 2056-
Sparforsakringar 9,6 19,6 14,9 25,3 12,5 10,8 9,6 3,9 4,0
4,5% 37 8,8 7,0 2,0 1.2 0,5 03 0,1 0,0
3,5% 11,5 29 2,6 12,6 4,0 4,2 35 1,8 1,7
2,5% 11,2 79 53 10,7 73 6,1 58 2,1 23
Pensionsforsakringar 12,1 48,4 53,2 113,4 100,3 99,2 77,2 39,8 14,5
4,5% 83 41,9 41,5 82,1 62,5 40,1 10,8 18 0,5
3,5% 14,2 9,1 13,9 324 36,1 46,9 42,1 16,0 8,6
2,5% 21,7 -23 -0,8 -0,2 1,6 11,5 234 19,6 4,5
1,0% 16,7 -04 -1,5 -0,9 00 0,7 09 2,5 09
Ovriga forsakringar 9,5 4,8 -0,7 4,1 -4,9 -5,7 -4,5 -1,9 -0,5
Totalt 11,2 72,7 67,5 134,5 107,9 104,3 82,3 41,8 18,0

K2.30 Livforsakringsbolagets
kassaflodesdistribution (mn euro)

100

[ ——
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Livforsakringsbolagets valutarisk hanfor sig till innehav i rantefonder som
placerar i tillvaxtmarknaders statspapper som ar emitterade i USD eller
lokala valutor. Dessutom &r en del av hedgefond- och private equity — fon-
dernas innehav i USD eller andra valutor. Placeringarna i tillvaxtmarknader-
na har bibehallits under aret, medan hedgefonderna ar under avveckling.
Livforsakringsbolaget hade i slutet av perioden underliggande placeringar
for totalt 23,7 (23,9) miljoner euro med 6ppen valutarisk.

6.2.6 Riskkanslighet

For placeringarnas del dr de mest centrala riskerna rante-, motparts
(spread)- och aktierisk och for ansvarsskulden ranterisk. Tabell K2.33 sam-
manfattar marknadsvdrdeskénsligheten for forsakringsbolagens till-
gangar som kan sdljas vid olika marknadsriskscenarier per 31.12.2014 och
31.12.2013. De anvénda chockerna baserar sig pa historisk rdntevolatilitet
och dterspeglar sdval ett hogrante- som ett lagrantescenario. Samma rdn-
tescenarier ligger som grund for koncernstyrelsens limiter for kapitalupp-
bindning. De i tabellen presenterade riskkomponenterna dr definierade pa
foljande satt:

Ranterisk uppat: Forandring som tillampas pa en riskfri rantekurva &r har-
ledd utifrén Euribor och Euroswaprantor. Stressfaktorerna har bestamts ur
en historisk analys och férdndringarna har valts sa att de representerar en
99 %- kvantil (det 990:e hdgsta av 1000 fall) for de majliga utfallen pa ett
ars sikt. Utfallen revideras drligen. For 2014 har t.ex. foljande stressfaktorer
anvants, 105,9 % for 3M euribor 105,9 %, 70,1 % for 2 ars swapranta, 45,6 %
for 5 ars swapranta, 27,6 % for en 10 ars swapranta och 20,6 % for en 50 ars
swapranta.

Ranterisk berdknas for bade placeringsportfolj och ansvarsskuld.

Ranterisk nerat: Forandring som tillimpas pa en riskfri rantekurva ar har-
ledd utifrén Euribor och Euroswaprantor. Stressfaktorerna har bestamts ur
en historisk analys och férandringarna har valts sd att de representerar en 1
%- kvantil (det 10:e ldgsta av 1000 fall) for de majliga utfallen pa ett ars sikt.
Utfallen revideras drligen. For 2014 har t.ex. féljande stressfaktorer anvants,
-87,0% for 3M euribor 105,9 %, -71,8 % for 2 ars swapranta, -57,2 % for 5

ars swapranta, -43,8 % for en 10 ars swapranta och -37,3 % foér en 50 ars
swapranta.

Ranterisk berdknas for bade placeringsportfolj och ansvarsskuld.

Kreditspreadrisk: Beskriver risken for att spreadarna - det vill séga de mot-
partsspecifika riskpremierna - stiger. Férandringens storlek ar ett arligen
reviderat tal som grundar sig pa yieldkurvor for ranteinstrument med gi-
ven rating och placeringstyp. Stressfaktorerna har bestamts ur en historisk
analys och for ar 2014 har férdndringarna bestamts utgaende fran en 99 %
-kvantil fran vilken rdntekomponenten exkluderats. For 2014 varierar stres-
sen mellan 107 bp (basis point = 0,01%) (t.ex. rantepapper med AAA-ra-
ting) och 312 bp (t.ex. rantepapper med rating BBB). Fran och med slutet
av 2012 mats risken for statsobligationer genom separata landsspecifika
stresskoefficienter, t.ex. Tyskland 42 bp, Finland 58 bp och Portugal 816 bp.
Den for varje placering specifika diskonteringskurvan parallellférskjuts med
detta varde for att for att erhalla placeringens varde under chock.

Valutarisk: Beskriver risken for olika valutors férandringar mot euron. Varje
valuta testas skilt for en chock uppat och en chock nerdt, och det samre
utfallet for varje valuta véljs, varefter effekten summeras éver alla valutor.
Stressfaktorerna har bestamts ur en historisk analys och féréndringarna
har valts sa att chocken uppat representerar en 99 %- kvantil och chocken
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K2.31 Allokering av innehavet i livférsakringsbolagets
placeringsportfolj

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013
Aktier 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Rénteplaceringar 500,1 79,4 % 536,4 81,2%
Statsobligationer 149,0 23,7 % 167,3 253 %
Banksektorn totalt 2489 39,5 % 2594 393 %
Covered bonds 198,1 31,5% 2073 314 %
Senior formansratt 449 7,1 % 43,6 6,6 %
Lagre formansratt 6,0 0,9 % 8,5 1,3%
Ovriga féretag totalt 69,2 11,0 % 73,1 11,1 %
Senior formansratt 68,6 10,9 % 704 10,7 %
Lagre formansratt 0,6 0,1% 2,7 0,4 %
Asset Backed Securities 0,0 0,0% 0,0 0,0%

Inflationslinkade obliga-
tioner 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Tillvéxtmarknader 32,9 52 % 36,6 5,5%
High yield bonds 0,0 0,0% 0,0 0,0%

Strukturerade produkter
med aktierisk 0,0 0,0% 0,0 0,0%

Ovriga strukturerade

produkter 0,0 0,0 % 0,0 0,0%
Derivativer 0,0 0,0 % 0,0 00%
Rénteswappar 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Valutaterminer 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Alternativa 16,2 2,6 % 7,8 1,2%

Private Equity & Venture
capital 15,9 25% 7,5 1,1%
Hedgefonder 0,3 0,0 % 0,3 0,0 %
Fastigheter 857 13,6% 102,2 15,5 %
Direkta fastighetesinnehav 571 9,1 % 60,4 9,1 %
Fastighetsfonder 28,6 4,5 % 418 6,3 %
Penningmarknad 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Konto 27,9 4,4 % 14,1 2,1 %
629,8 1,0 660,6 1,0

K2.32 Ratingfordelning for livforsakringsverksamhetens direkta
ranteplaceringar (exklusive placeringar i rantefonder, fastigheter, aktier
och alternativa medel)

31.12.2014 31.12.2013
(mn euro) 460 493
Aaa 59,6 % 554 %
Aal-Aa3 18,4 % 19,2 %
A1-A3 94 % 13,9 %
Baal-Baa3 43 % 4,7 %
Ba1-Ba3 0,5 % 09 %
B1-B3 0,0 % 04 %
Caal eller samre 0,0% 0,0 %
Inhemska kommuner (saknar rating) 0,0 % 0,0 %
Utan rating 7,8 % 55%
Totalt 100,0 % 100,0 %
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nerat en 1 %- kvantil for de majliga utfallen pa ett ars sikt. Utfallen revideras
arligen. Chocken uppat varierar mellan 0,5% for DKK (bunden vid Euron),
och 35,6% for JPY, samt 36,0% for exotiska valutor. Chocken nerdt varierar
mellan -0,4% for DKK, och -25,7% for JPY, samt -26,0% for exotiska valutor.

Aktie- och fastighetsrisk: Beskriver risken for att marknadsvérdet pa aktier
och fastigheter sjunker. Chockens storlek ar for borsnoterade aktier -25 %,
for dvriga aktier -45%, och for fastigheter -20 %.

Da parametrarna for de anvdnda kanslighetsanalyser har dndrats under
2014, har ar 2013 ars utfall omréknats med samma parametrar for att upp-
na jamforbarhet mellan dren.

7. Hantering av forsakringsrisker

Med forsdkringsrisk avses i allmanhet risken for att ersattningarna som be-
talas ut at forsakringstagarna overskrider det beraknade. Risken uppdelas i
de risker som hanfor sig till val av ansvar (underwriting risk) och till de risker
som hanfor sig till ansvarsskuldens tillracklighet. Riskerna som hanfor sig

till val av ansvar orsakas av forluster som beror pa t.ex. felaktig prisséttning,
riskkoncentrationer, otillracklig aterforsakring eller ovantat hog skadefrek-
vens. Riskerna som hanfor sig till ansvarsskuldens tillrdcklighet beror pa att
reserveringarna i den forsékringstekniska ansvarsskulden inte racker till for
att tacka ersattningarna for kdnda eller okdnda skador fran redan ingdngna
forsakringskontrakt.

7.1 Forsakringsrisker i livforsakringsbolaget

Aktia Livforsdkrings forsakringsbestand bestar av frivilliga liv-, spar- och
pensionsforsakringar. Nyforsaljningen har riktats till fondanknutna sparfor-
sakringar samt riskforsdkringar. P4 grund av bestammelser i lag om forsak-
ringsavtal har bolaget mycket begransade majligheter att paverka premier
och villkor for gamla ikraftvarande férsakringar. Premiernas tillracklighet
foljs upp arligen. For nya forsakringar kan bolaget fritt bestdmma premie-
nivan, vilket genomfors av styrelsen pa forslag av chefaktuarien. Aterfér-
sakring anvands for att begrénsa ersattningsansvaret for egen rékning, sa
att bolagets solvenskapital dr tillrdckligt och resultatet inte fluktuerar for
mycket. Inom sdval koncernens kapital- och riskhanteringsprocess som
livforsakringsbolagets styrelse har det faststallts granser for de risker som
bolaget sjélvt kan béra utan att teckna dterforsdkring.

K2.33 Kanslighetsanalys for marknadsrisker

De vasentligaste riskerna forknippade med riskfrsakringar dr biometriska

risker i anslutning till dédlighet, sjukkostnadserséttningar, bestdende ar-
betsoférmaga och dagsersattningar vid sjukfall. De viktigaste metoderna
for att hantera risker forknippade med riskforsakringar ar riskurval, tarif-
fiering, dterforsdkring av risker samt uppféljining av ersattningskostnader.
Gallande sjukforsékringar kan bolaget med vissa begrdnsningar hoja forsak-
ringspremierna for gamla avtal for att tacka dkande sjukersattningar.

Under det gangna dret har bolaget fortsatt att utveckla aktuariemetoderna
for estimering av forsakringsavtalens framtida kassafloden. Metoderna gar
ut pa att modellera olika faktorer som paverkar tidpunkten och storleken
pa kassaflédena. Dessa faktorer utgdrs exempelvis av olika biometriska fak-
torer och skétselkostnader. Aven kundbeteende och dtgarder som bolaget
forvdntas gora i olika ldgen beaktas.

| och med det kommande Solvens Il -regelverket kommer forsakringsrisker-
na mer explicit att synas som en del av kapitalkraven. Solvenskapitalkraven
i det nya regelverket baserar sig pa stresstester, dar det undersoks hur an-
svarsskuldens marknadsvdrde férdndras om det sker férandringar jamfort
med de antaganden som gjorts i de faktorer som paverkar kassaflédena.

| bolagets ALM-modell och egna risk- och solvensbeddmning har forsék-
ringsriskerna estimerats med dylika tekniker.

8. Hantering av operativa risker

Med operativa risker avses forlustrisker som uppstar till féljd av icke anda-
malsenliga eller misslyckade interna processer, bristfalliga instruktioner,
ofillforlitlig information, manskliga fel, felaktiga system eller externa han-
delser.

Koncernstyrelsen har fastslagit en instruktion for hanteringen av operativa
risker. Enligt instruktionen skall de for koncernens verksamhet kritiska funk-
tionerna, dven utlagda funktioner, regelbundet riskkartldggas. Operativa ris-
ker finns i all verksamhet inom Aktia. Var riskhanteringskultur forutsatter att
nivan for operativa risker ska vara ldg, vilket uppnas genom djup insikt i den
egna verksamheten, god intern kontroll, bra och riskmedvetet ledarskap
samt en kompetent personal.

Riskkartlaggningar genomférs av koncernens riskkontroll enligt standardi-
serade modeller i form av sjdlvutvdrdering eller mer traditionell riskkart-
ldggning. Riskkartldggningen utmynnar i en beddmning av identifierade

(mn euro) Placeringsportfolj Ansvarsskuld* Totalt

Livforsakringsbolaget 2014 2013 2014 2013 2014 % 2013 %
Marknadsvarde 31.12 629,8 660,6 -529,7 -5174 100,1 100,0 % 1114 100,0 %
Rénterisk uppat -74 -17,6 16,7 29,0 93 93 % 114 10,2 %
Ranterisk nerat 12,0 28,3 -343 -60,4 -22,3 -223 % -32,1 -28,8 %
Spreadrisk -29,2 -30,0 0,0 0,0 -29,2 -29.2 % -30,0 -26,9 %
Valutarisk -8,1 98 00 0,0 -8,1 -8,1 % 98 -8,8 %
Aktierisk -89 -3,5 0,0 00 -89 -89 % -3,5 -3,1%
Fastighetsrisk -17,1 -20,5 0,0 0,0 -17,1 -17.1 % -20,5 -18,4 %

* Ansvarsskuldens marknadsvarde &r ett riskneutralt varde som erhallits genom diskontering till marknadsranta av simulerade kassafloden, och motsvarar

inte ansvarsskuldens bokforingsvarde.
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riskomraden. Behoriga beslutsorgan tar sedan stéllning till hur riskomrade-
na hanteras. Identifierade riskomraden foljs upp regelbundet och atgérder
som vidtagits for att minska risken utvarderas. Forutom regelbunden risk-
kartldggning ska i forebyggande syfte dven upprattas tillrdckliga instruktio-
ner for att reducera de operativa riskerna inom centrala och riskutsatta om-
raden. Instruktionerna bér omfatta bland annat legala risker, personalrisker
och principer for kontinuitetsplanering.

Trots en fungerande intern kontroll intraffar riskutfall, incidenter i verksam-
heten. Alla enheter &r skyldiga att rapportera incidenter, sdvél incidenter
med ekonomisk konsekvens som ndra gat situationer. Koncernens risk-
kontroll analyserar incidentinformationen systematiskt och tar fram hand-
lingsplaner for riskreducerande dtgdrder pa process- eller koncernniva.
Riskkontrollen svarar dven for den regelbundna styrelserapporteringen.
Brister i processer, system, kunnande eller intern kontroll som utgjort orsa-
ken till en incident atgdrdas systematiskt. Likasa efterstravas en snabb och
proaktiv hantering av eventuella kundkonsekvenser.

Ansvaret for hanteringen av de operativa riskerna bdrs av affdrsomradena
och linjeorganisationen. Riskhanteringen innebdr en kontinuerlig utveck-
ling av kvaliteten i de interna processerna och den interna kontrollen i hela
organisationen.

Med hjdlp av instruktionen for informationssékerhet och dartill hérande
anvisningar sakerstélls Aktias informationssakerhet bdde forvaltningsmés-
sigt och tekniskt.
o Koncernen och dess kunders storningsfria verksamhet sakerstélls
och Aktias tillforlitlighet som aktor pa den finansiella marknaden
uppratthdlls (till exempel mot kunder, placerare och myndigheter).
o Aktias IT- och informationssakerhetsrisker ar dokumenterade,
analyserade och for hantering av riskerna finns en godkénd atgérdsplan.
o [T-riskkontroll- och informationssédkerhetsatgarder
ar affarsmassiga, kostnadseffektiva, enhetliga med
koncernens strategi och véarderingar samt lagenliga.

o Direktiv och anvisningar uppdateras kontinuerligt och ar tillréckliga.

I koncernen ansvarar CISO (Chief Information Security Officer) for T-risk-
kontroll och informationssakerhet.

Anvsariga for respektive affarsomrade ansvarar for att processer och for-
faringssatt anpassas till de mal som stéllts av koncernledning samt for att
instruktionerna dr tillrdckliga. Som ett led i god intern kontroll uppgdrs pro-
cessbeskrivningar for kritiska processer. Varje chef ansvarar for att instruk-
tionerna efterfoljs inom den egna verksamheten. Den interna revisionen
analyserar processerna med jamna mellanrum och utvarderar tillforlitlighe-
ten i enheternas interna kontroll. Den interna revisionen rapporterar direkt
till styrelsen. Utéver det forebyggande arbetet for undvikande av operativa
risker efterstravar man att inom koncernen ocksa uppratthalla ett tillrdckligt
forsakringsskydd for skador som intraffar till exempel till f6ljd av oegentlig-
heter, intrdng i datasystem och annan kriminalitet.

I' koncernen har sdrskilda sakkunniga resurser avsatts for att stdda koncer-
nens regelefterlevnad (compliance funktionen). Sarskild vikt ldggs vid den
reglering som galler kundskydd, marknadsuppférande, tillsyn och tillstand
samt férhindrande av penningtvatt och finansiering av terrorism.

KONCERNENS BOKSLUT

Innan nya produkter lanseras eller vdsentligt fordndrade arbetsprocesser
tas i bruk tilldmpas en process for att identifiera risker forknippade med den
nya produkten eller den férandrade processen. Avsikten &r att forhindrar att
bristfalligt igenomtdnkta processer eller produkter tas i bruk.
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Bilaga till K2, Koncernens kapitaltdackning och exponeringar

Bankkoncernens kapitaltackning

(1 000 euro)

| Bankkoncernen bestar av Aktia Bank Abp och samtliga dotterbolag exklusive Aktia Livforsékring Ab och intressebolaget Folksam Skadeférsakring Ab och
utgor en finansiell foretagsgrupp enligt kapitaltackningsregler.

Kalkyl 6ver bankkoncernens
kapitalbas

31.12.2014

Bank-
Koncernen koncernen

30.9.2014

Bank-
Koncernen koncernen

30.6.2014

Bank-
Koncernen koncernen

31.3.2014

Bank-
Koncernen koncernen

Tillgangar totalt 10706688 9597209 10955189 9864588 10910371 9835456 10855706 9819724
varav immateriella tillgdngar 36279 34 369 30988 28 883 27 207 24913 23961 21483
Skulder totalt 10015799 8998109 10272472 9267393 10249342 9251237 10222397 9250702
varav efterstallda skulder 222 539 222 539 215684 215684 218 047 218047 227725 227725
Aktiekapital 163 000 163 000 163 000 163 000 163 000 163 000 163 000 163 000
Fond for verkligt varde 104 093 40 641 105 685 46 252 97786 44093 88222 43891
Ovrigt bundet eget kapital 317 317 317 317 317 317 317 317
Bundet eget kapital 267 410 203 959 269 002 209 569 261103 207 410 251539 207 209
Fond for fritt eget kapital och andra
fonder 116 887 116 887 116 663 116 663 116418 116418 129 645 129 645
Balanserade vinstmedel 187153 119 855 188 069 120 955 188 243 121129 174 781 107 666
Rakenskapsperiodens vinst 52499 91 458 43 491 84516 30701 74 699 13 056 60 214
Fritt eget kapital 356 539 328200 348 223 322134 335362 312 246 317482 297525
Aktiedgarnas andel av eget kapital 623 949 532159 617225 531703 596 465 519655 569021 504734
Eget kapital for innehav utan
bestdmmande inflytande 66 941 66 941 65491 65491 64 563 64 563 64 288 64 288
Eget kapital 690 890 599 100 682716 597 195 661029 584 219 633 309 569 021
Skulder och eget kapital totalt 10706688 9597209 10955189 9864588 10910371 9835456 10855706 9819724
Ataganden utanfor balansrakningen 321739 320403 407 932 406 544 398 253 396 563 402 965 400 740
Eget kapital i bankkoncernen 599 100 597 195 584219 569 021
Dividendreservering -39377 -27 864 -19085 -8079
Immateriella tillgangar -34 369 -28 883 -24913 -21483
Del av eget kapital for innehav utan
bestdmmande inflytande -6 672 -6 532 -5891 -4901
Debenturer 103 854 96 502 96 254 89 832
Ovrigt -715 -57 -1165 -2737
Kapitalbas totalt (CET1 + AT1 +T2) 621820 630361 629419 621652
Egna medel inkluderar drets vinst pa basen av Finansinspektionens tillstand givet 28.3.2014.
31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013 31.12.2013
Bankkoncernen Basel IlI Basel IlI Basel IlI Basel IlI Basel IlI Basel Il
Karnprimarkapital fore avdrag 550 663 560 023 556 179 552541 498 995
Avdrag fran kdrnprimarkapitalet -75 546 -74612 -68618 -65 181 -60018
Karnprimarkapital (CET1) 475117 485411 487 560 487 360 438976
Primarkapitaltillskott fore avdrag 1023 1190 1313 1500 1631
Avdrag fran primarkapitaltillskottet - - - - -
Primarkapitaltillskott (AT1) 1023 1190 1313 1500 1631
Primarkapital (T1 = CET1 + AT1) 476 140 486 601 488 874 488 860 440 607 427 484
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KONCERNENS BOKSLUT

31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013 31.12.2013

Bankkoncernen Basel lll Basel lll Basel lll Basel lll Basel lll Basel Il
Supplementérkapital fore avdrag 105218 98 088 98 005 91 831 84 803

Avdrag fran supplementarkapitalet 40 462 45671 42 540 40961 37756

Supplementarkapital (T2) 145 680 143 760 140 545 132792 122 559 241746
Sammanlagd kapitalbas (TC=T1 +T2) 621 820 630361 629419 621652 563 166 669 230
Summa riskvagda poster 3263318 3426318 3539471 3592037 3628535 3463456
varav andelen kreditrisk 2900132 3054 842 3170185 3224352 3260850 3095771
varav andelen marknadsrisk = - - - - -
varav andelen operativ risk 363 185 371476 369 286 367 685 367 685 367 685
Karnprimadrkapitalrelation 14,6 % 14,2 % 13,8 % 13,6 % 12,1 %

Primarkapitalrelation 14,6 % 14,2 % 13,8 % 13,6 % 12,1 % 123 %
Sammanlagd kapitaltdckning 19,1 % 184 % 17.8 % 17,3 % 15,5 % 193 %

Vid faststallande av exponeringarnas riskvkt utnyttjas i kapitaltdckningsberdkningen Moody's Investors Service klassificeringar.

Riskvagt belopp for operativa risker 2012* 2013* 2014 12/2014 9/2014 6/2014 3/2014 12/2013
Bruttointakter 198 254 196 351 186 491
- medeltal 3 ar 193 699
Kapitalkrav for operativ risk 29055 29718 29543 29415 29415
Riskvagt belopp 363 185 371476 369 286 367 685 367 685

* Omraknat efter Gverlatelsen av bankverksamheten fran Vora Sparbank till Aktia Bank Abp och fusionen med Skargardssparbanken Ab.
Kapitalkravet for operativa risker &r 15 % av bruttointdkternas tre ars medeltal.
Riskvagt belopp for operativa risker har raknats genom att kapitalkravet divideras med 8 %.

31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013 31.12.2013

Finans- och forsakringskonglomeratets kapitaltackning Basel lll Basel lll Basel lll Basel lll Basel lll Basel Il
Sammandrag
Eget kapital i koncernen 690 890 682716 661029 633309 641709 641709
Branschspecifika tillgangar 103 854 96 502 96 254 89 832 82 629 223493
Immateriella tillgdngar och 6vriga avdragsposter -167 622 -133812 -115497 -79 696 -86 668 -237 446
Konglomeratets totala kapitalbas 627 122 645 406 641785 643 445 637 670 627 757
Bankverksamhetens kapitalkrav 250712 263615 272715 279142 279 909 277072
Forsakringsverksamhetens kapitalkrav 38988 39162 39218 39210 39 006 39 006
Minimibelopp for kapitalbasen 289700 302777 311932 318352 318915 316 079
Konglomeratets kapitaltackning 337422 342629 329853 325093 318755 311678
Kapitaltdckningsgrad, % 216,5% 2132 % 205,7 % 202,71 % 199,9 % 198,6 %

Finans- och forsakringskonglomeratets kapitaltackning ar uppgjord enligt konsolideringsmetoden och baserar sig pa géllande FICO-lagstiftning samt
Finansinspektionens anvisningar.
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Bankkoncernens totala exponeringar fordelade pa exponeringsgrupper fore och efter effekterna av riskreducerande atgarder
Balansposter och poster utanfor balansen inklusive derivat till kreditmotvarde

Garantier Expone-
Expone- ochannan ring efter Expone-
ring enligt  Nedskriv-  Netto-ex- substitu- substitu- Finansiella  ring efter Riskvagt Kapital-
Exponeringsgrupp avtal ning  ponering tion tion sdkerheter sakerheter belopp krav

1 Nationella regeringar

eller centralbanker 513269 - 513269 388 089 901 358 - 901 358 - -
2 Regionala sjélv-

styrelseorgan eller

lokala myndigheter 170 887 - 170 887 25027 195914 - 195914 188 15
3 Enheter inom den

offentliga sektorn - - - - - - R R -

4 Multilaterala utveck-

lingsbanker 75 688 - 75 688 - 75688 - 75 688 - -
5 Internationella

organisationer 159 854 - 159 854 - 159 854 - 159 854 - -
[§ Institut 1057 560 - 1057 560 -22 555 1035004 -329 807 705197 227756 18 220
7 Foretag 225074 - 225074 -85 563 139511 -44 257 95 254 84 268 6741
8 Hushall 664 501 - 664 501 -302 697 361804 -30496 331308 144 555 11564
9 Sakrade genom pan-

tratt i fast egendom 5811946 - 5811946 - 5811946 - 5811946 2030 286 162 423
10 Fallerande

exponeringar 99414 -47 869 51545 -2 301 49 244 -267 48977 51805 4144
11 Poster forknippade

med sarskilt hog risk 3527 -2 600 927 - 927 927 924 74
12 Sékerstallda

obligationer 1198 385 - 1198 385 - 1198 385 1198 385 122578 9806

13 Fordringar pd institut
och féretag med kort-
fristig kreditvardering - - - - R , _ .

14 Fordringariform

av fonder - - - - - - - -
15 Aktieexponeringar 64 386 - 64 386 - 64 386 64 386 173 803 13904
16 Ovriga poster 45 254 -9210 36 044 - 36 044 36 044 19 844 1588

10 089 745 -59679 10030066 0 10030066 -404827 9625239 2856007 228 481
Exponeringarna har bruttoredovisats.
Garantier avser godtagbar riskreducerande atgérd (EU:s kapitalkravsforordning), varvid exponering dverfors till exponeringsgrupper med lagre kapitalkrav.
Borgen av finska staten, dvriga staten, finska kommuner, férsamlingar och banker accepteras.
Foretagsborgen accepteras om foretagens kreditklassificering ar tillracklig och borgen uppfyller EU:s kapitalkravsférordningens ovriga forutsattningar.
Finansiella sékerheter hanteras enligt fullstandig metod med beaktande av de volatilitetsjusteringar som EU:s kapitalkravsforordning stipulerat.

Finansiella sékerheter &r depositioner, borsnoterade aktier och ¢vriga vardepapper.
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Bankkoncernens totala exponeringar i medeltal fore kreditriskreducering

KONCERNENS BOKSLUT

Medeltal
Exponeringsgrupp 313 30.6 30.9 31.12 2014
1 Nationella regeringar eller centralbanker 500998 463 597 494 794 513269 493165
2 Regionala sjélvstyrelseorgan eller lokala myndigheter 71299 166 035 158 144 170887 141591
3 Enheter inom den offentliga sektorn 301 300 0 0 150
4 Multilaterala utvecklingsbanker 75 869 76 170 75818 75 688 75 886
5 Internationella organisationer 131 546 158 742 159 848 159 854 152 497
6 Institut 968 960 1074176 1151447 1057 560 1063 036
7 Foretag 252377 274982 273228 225074 256 415
8 Hushall 694 878 726813 687 675 664 501 693 467
9 Sakrade genom pantratt i fast egendom 5970 224 5885395 5845 280 5811946 5878 211
10  Fallerande exponeringar 58821 60 926 53281 51545 56 143
11 Poster forknippade med sarskilt hog risk 764 1078 101 927 945
12 Sakerstallda obligationer 1324685 1251961 1236173 1198 385 1252801
13 Fordringar pa institut och féretag med kortfristig kreditvardering - - - - -
14 Fordringar i form av fonder 2304 0 0 0 576
15  Aktieexponeringar 66 154 63 755 63 391 64 386 64 422
16 Ovriga poster 79771 57439 64 415 36 044 59417
10198948 10261370 10264505 10030066 10188722
Beloppen inkluderar balansposter och poster utanfor balans jamte derivat till kreditmotvarde.
Bankkoncernens totala exponeringar fore kreditriskreducering fordelade enligt maturitet
Under 3 3-12
Exponeringsgrupp manader  manader 1-5ar 5-10ar Over10ar Totalt
1 Nationella regeringar eller centralbanker 1263 2188 57157 49198 403 463 513269
2 Regionala sjélvstyrelseorgan eller lokala myndigheter 35136 18 337 86 393 30327 694 170887
3 Enheter inom den offentliga sektorn - - - - - -
4 Multilaterala utvecklingsbanker 10 006 - 65 682 - - 75 688
5 Internationella organisationer - - 144722 15132 - 159 854
6 Institut 102 261 150 622 562 008 29 604 213 065 1057 560
7 Foretag 77 337 18615 96 898 22 240 9983 225074
8 Hushall 26 602 9585 71472 51793 505 049 664 501
Sakrade genom pantratt i fast

9 egendom 97 897 65102 431 206 924 239 4293502 5811946
10  Fallerande exponeringar 23753 1199 2523 7291 16779 51545
11 Poster forknippade med sarskilt hog risk - 84 - - 843 927
12 Sakerstallda obligationer 17419 99 950 1081015 - - 1198 385
13 Fordringar pa institut och féretag med kortfristig kreditvardering - - - - - -
14 Fordringariform av fonder - - - - - -
15 Aktieexponeringar - - - - 64 386 64 386
16 Ovriga poster 7 696 - - - 28348 36 044
399371 365682 2599075 1129825 5536113 10030066

Beloppen inkluderar balansposter och poster utanfor balans jamte derivat till kreditmotvarde.

Ansvaret for fordringarnas aterstdende belopp ingdr i respektive grupp enligt slutlig forfallodag.
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Bankkoncernens totala exponeringar fore kreditriskreducering regionvis fordelade

Ovriga Ovriga )
Exponeringsgrupp Finland Nordea Europa Ovriga Totalt
1 Nationella regeringar eller centralbanker 419972 - 93297 - 513269
2 Regionala sjalvstyrelseorgan eller lokala myndigheter 141181 - 29706 - 170887
3 Enheter inom den offentliga sektorn - - - - -
4 Multilaterala utvecklingsbanker - - 75 688 - 75 688
5 Internationella organisationer - - 159 854 - 159 854
6 Institut 359624 118 305 567 865 11765 1057 560
7 Foretag 182724 0 36340 6010 225074
8 Hushall 664 075 245 99 83 664 501
9 Sakrade genom pantratt i fast egendom 5804 931 2441 3946 627 5811946
10  Fallerande exponeringar 51537 1 0 7 51545
11 Poster forknippade med sarskilt hog risk 705 - 222 - 927
12 Sakerstdllda obligationer 99134 361 581 737 670 - 1198385
13 Fordringar pa institut och féretag med kortfristig kreditvérdering - - - - -
Fordringar i form av
14 fonder - - - - -
15 Aktieexponeringar 64315 - 71 - 64 386
16 Ovriga poster 36 044 - - - 36 044
7 824 242 482574 1704759 18492 10030066
Ansvar pa vilka nedskrivningar har gjorts 8742 8742
Individuella nedskrivningar som minskat ansvaren 50 469 50469
Gruppvisa nedskrivningar som minskat ansvaren 9210 9210

Beloppen inkluderar balansposter och poster utanfor balans jamte derivat till kreditmotvarde.
Ansvar behéaftade med nedskrivningar omfattar kreditens kapital och balanserad ranta minskat med individuella nedskrivningar.

Bankkoncernens vasentliga motparter och branscher fordelade enligt exponeringsgrupper fore effekterna av riskreducering

Fastighets- Oreglerade

Motpart Bransch Foretag Hushall sakerhet poster Totalt
Foretag
Fastighet 18 284 3711 104731 602 127327
Handel 32938 13658 36939 1198 84734
Finansiering 49014 1880 9242 85 60 221
Industri, energi 27 691 10193 19353 2581 59818
Bygg 22 964 11184 22 686 1041 57875
Forskning, konsultation och andra
foretagstjanster 1617 12 566 21589 1252 37025
Transport 9706 11898 11162 649 33414
Hotell och restaurang 816 3279 11539 655 16 289
Basndring, fiske och gruvindustri 1139 6068 8139 256 15601
Ovriga 3025 7 406 17 034 4227 31691
Totalt 167 193 81842 262414 12546 523 995
Hushall 13889 573692 5291576 38117 5917275
Bostadssamfund 27 205 8967 228217 879 265 269
Ovriga icke vinstsyftande samfund 16 786 - 29739 3 46529
Totalt 225074 664 501 5811946 51545 6753067
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Bankkkoncernens krediter, pa vilka individuella nedskrivningar har bokférts

31.12.2014 Forandringar under perioden
Saker-

Individuella hetens Forandring Kredit- och

Varde ned- Balans- marknads- i ned- garanti-

Sektor enligt avtal skrivningar varde varde skrivningar forluster

Foretag 47 452 41071 6381 7185 -872 6890

Bostadssamfund 243 243 = 67 196 =

Offentliga samfund - = - B B _
Icke vinstsyftande samfund - = - B B _
Hushall 11359 8997 2362 5792 2935 470

Totalt 59053 50311 8742 13 044 2258 7 360

Nedskrivningar av foretagskrediter, branschvis

Forskning, konsultation och andra féretagstjanster 19 456 18717 740
Handel 2420 2379 42
Bygg 3054 2 849 205
Industri 8295 6862 1433
Halsotjanster och annan serviceverksamhet till hushall 6 346 3285 3061
Ovriga 7 880 6980 900
Totalt 47 452 41071 6381
31.12.2013 Forandringar under perioden
Saker-
Individuella hetens Forandring Kredit- och
Varde en- ned- Balans- marknads- i ned- garanti-
Sektor ligtavtal skrivningar varde varde skrivningar forluster
Foretag 57000 48 901 8099 8 603 6 065 1984
Bostadssamfund 47 47 - 67 - 451
Offentliga samfund - - - - _ _
Icke vinstsyftande samfund - - - - - -
Hushall 8945 6465 2480 5045 1905 403
Totalt 65991 55412 10579 13715 7970 2838

Nedskrivningar av foretagskrediter, branschvis

Forskning, konsultation och andra foretagstjanster 21738 21039 699
Handel 2432 2395 38
Bygg 4518 3862 657
Industri 11803 10 096 1706
Halsotjanster och annan serviceverksamhet till hushall 9100 5067 4033
Ovriga 7 409 6442 967
Totalt 57 000 48 901 8099
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KONCERNENS BOKSLUT

Noter till koncernens resultatrakning (1000 euro)

K4  Rantenetto 2014 2013

Rénteintakter

Kontanta medel 184 775
Finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrékningen 66 1
Finansiella tillgdngar som kan séljas 30857 33428
Fordringar pa kreditinstitut 1672 1826
Fordringar pa allmanheten och offentliga samfund 119 486 123771
Finansiella leasingavtal 530 729
Lan och 6vriga fordringar 121 688 126 325
Placeringar som innehas till forfall 9715 8045
Derivatkontrakt gjorda i sakringssyfte 70 -23
Ovriga ranteintakter 2807 4401
Totalt 165 388 172952
Réntekostnader
Depositioner, kreditinstitut -7 569 -14 531
Depositioner, andra offentliga samfund -29 852 -31439
Depositioner -37 421 -45970
Skuldebrev emitterade till allmdnheten -83721 -86 574
Efterstéllda skulder -6 594 -8 258
Emitterade vardepapper och efterstéllda skulder -90 315 -94 832
Derivatkontrakt gjorda i sakringssyfte 65359 80687
Ovriga réantekostnader -231 -194
Totalt -62 608 -60 309
Réntenetto 102779 112643
In - och utldning 47203 41191
Skyddsatgdrder, hantering av ranterisk 35034 43952
Ovrigt 20542 27 499
Réntenetto 102779 112643
K5 Dividender 2014 2013
Aktier som kan sdljas 117 91
Totalt 117 91

Livforsakringsverksamhetens dividender ingdr i nettointékter fran placeringsverksamhet, se not K7. Livforsakringsverksamhetens dividender uppgar till 0,0 (0,0)
miljoner euro.

K6  Provisionsnetto 2014 2013

Provisionsintadkter

Utldning 9503 9108
Inlaning 1724 1614
Kort- och betalningsrorelse 20395 18 507
Fonder, kapitalférvaltning och vardepappersformedling 39402 37757
Formedling av forsakringar 3847 3814
Garantier och 6vriga forbindelser utanfor balansrakningen 532 548
Fastighetsformedling 5925 6874
Juridiska tjanster 1037 999
Ovriga provisionsintakter 2013 1897
Totalt 84379 81119
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Provisionskostnader 2014 2013
Penninghantering -1854 -731
Kort- och betalningsrorelse -2 766 -2678
Vdrdepappers- och placeringsverksamhet -4.222 -6 364
Ovriga provisionskostnader -672 -609
Totalt -9514 -10 382
Provisionsnetto 74 866 70737
K7  Livférsakringsnetto 2014 2013
Premieinkomst 125 054 140036
Nettointakter fran placeringsverksamhet 21958 27241
Utbetalda forsakringsersattningar -94 809 -81072
Nettoférandring i forsakringsskuld -28 200 -58 090
Livforsakringsnetto 24 004 28116

Premieinkomst

Premieinkomst fran forsakringsavtal

Forsakringsavtal 55631 64 883
Premieinkomst brutto fore dterforsakrares andel totalt 55631 64 883
Aterforsskrares andel 671 729
Premieinkomst fran investeringsavtal 70 094 75 882
Premieinkomst totalt 125054 140 036

Fordelning av premieinkomst

Fran foérsakringsavtal Fran investeringsavtal Totalt

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Premieinkomst fran riskforsakringar och rante-
bundna forsakringar
Sparforsakring 1891 2310 = - 1891 2310
Individuell pensionsforsakring 7209 8083 = - 7209 8083
Gruppensionsforsakring 2808 2876 - - 2808 2876
Riskforsakringar 21264 20989 = - 21264 20989
Totalt 33172 34 258 = - 33172 34 258
Premieinkomst fran fondanknutna avtal
Sparforsakring 17 559 24 563 65 626 71223 83184 95 786
Individuell pensionsforsakring 3212 3544 4469 4659 7 681 8203
Gruppensionsforsakring 1689 1788 = - 1689 1788
Totalt 22 461 29 896 70 094 75 882 92 555 105778

Fortlopande och engangspremier fran direktférsakring

Fortlopande premier fran forsakringsavtal 55226 64 399
Engangspremier fran forsékringsavtal 405 484
Fortlopande premier fran investeringsavtal 25 063 12753
Engdngspremier fran investeringsavtal 45031 63 129
Premieinkomst totalt 125726 140 765
Nettointdkter fran placeringsverksamhet 2014 2013

Nettointékter fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivatkontrakt
Vinster och forluster - 32
Totalt - 32
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Aktier och andelar 2014 2013
Vinster och forluster - 1
Ovriga intékter och kostnader = -10

Totalt - -9

Nettointdkter fran finansiella tillgangar som kan séljas

Ranteintakter 15 307 17703
Forsaljningsvinster och -forluster -137 -882
Overfort till resultatrakningen fran fonden for verkligt varde 4699 3899
Ovriga intékter och kostnader -24 -10
Réntebdrande vdrdepapper 19 846 20710
Dividender 24 0
Forsaljningsvinster och -forluster 3240 2833
Nedskrivningar -3385 -1329
Overfort till resultatrakningen fran fonden for verkligt varde -1471 213
Ovriga intékter och kostnader 817 1399
Aktier och andelar -774 3117
Totalt 19072 23826

Nettointdkter fran forvaltningsfastigheter

Hyresintakter 5336 4097
Direkta kostnader for forvaltningsfastigheter, som genererat hyresintékter under perioden -2449 -704
Totalt 2887 3392
Forsakringsverksamhetens nettointakter fran placeringsverksamheten totalt 21958 27 241
Valutakursdifferenser som ingar i nettointékter fran placeringsverksamheten 10 26

Utbetalda forsakringsersattningar

Fran forsakringsavtal Fran investeringsavtal Totalt

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Utbetalda ersattningar fran riskforsakringar
och réntebundna férsakringar
Sparforsakring
Aterbetalning av sparsumma -9 004 -8172 - - -9 004 -8172
Dodsfallsersattningar -2157 -2142 - - -2157 -2142
Aterkép -2 207 -2 545 = - -2 207 -2 545
Totalt -13 368 -12 860 - - -13 368 -12 860
Individuell pensionsforsakring
Pensioner -24 642 -23 426 = - -24 642 -23 426
Dodsfallsersattningar -586 -495 - - -586 -495
Aterksp -4123 -637 = - -4123 -637
Totalt -29351 -24 558 - - -29 351 -24 558
Gruppensionsforsakring
Pensioner -2323 -2 268 = - -2323 -2 268
Aterkop 2 37 - - 2 37
Ovriga -18 -69 - - -18 -69
Totalt -2 344 -2374 - - -2344 -2374
Riskforsakringar
Individuell forsakring -12693 -11 924 = - -12693 -11 924
Grupplivforsakring for arbetstagare -1 056 -966 - - -1 056 -966
Ovrig grupplivforsakring -25 -20 = - -25 -20
Totalt -13774 -12910 - - -13774 -12910
Utbetalda ersattningar fran riskforsakringar
och rantebundna férsakringar totalt -58 837 -52702 - - -58 837 -52702
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Fran foérsakringsavtal Fran investeringsavtal Totalt

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Utbetalda ersattningar fran fondanknutna
avtal
Sparférsakring
Aterbetalning av sparsumma -354 -1723 - -92 -354 -1815
Dodsfallsersattningar -5 067 -6 324 -3468 -1035 -8 535 -7 358
Aterkop -16 760 -14 331 -8516 -3616 -25276 -17 946
Totalt -22180 -22 378 -11984 -4 742 -34 165 -27 120
Individuell pensionsforsakring
Pensioner = - -1012 -788 -1012 -788
Dodsfallsersattningar -100 -42 -154 -30 253 -73
Aterkép -173 -114 -227 -267 -400 -381
Totalt -273 -156 -1392 -1085 -1665 -1242
Gruppensionsforsakring
Dodsfallsersattningar -141 -9 - - -141 -9
Totalt -141 -9 o - -141 -9
Utbetalda ersattningar fran fondanknutna
avtal totalt -22 594 -22543 -13377 -5 827 -35971 -28 370
Utbetalda ersattningar totalt -81432 -75 245 -13377 -5827 -94 809 -81072
Forandring i forsakringsskuld for riskforsakringar och rantebundna forsakringar 2014 2013
Fordndring i ersattningsansvar, rantebunden 1885 3163
Fordndring i premieansvar, rantebunden 19 291 13316
Forandring i forsakringsskuld for riskforsakringar och rantebundna foérsakringar 21177 16 479
Nettoférandring i forsakringsskuld for fondanknutna forsakringar
Fordndring i ersdttningsansvar, fondanknuten -217 -484
Forandring i premieansvar, fondanknuten -80 507 -102 832
Vardeforandring i fondanknutna (unit link) placeringar, netto 31347 28746
Nettoforandring i forsakringsskuld for fondanknutna forsakringar -49 377 -74 569
Nettoférandring i forsakringsskuld totalt -28 200 -58 090
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K8  Nettoresultat fran finansiella transaktioner 2014 2013

Finansiella tillgangar som innehas for handel
Realisationsvinster och -forluster

Réntebédrande vardepapper -1 2
Ovriga poster -2 -6
Totalt -3 -4
Vérderingsvinster och -forluster
Rantebarande vérdepapper -1
Totalt -1
Totalt -4 -2

Finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
Realisationsvinster och -forluster

Derivatinstrument -232 -195
Totalt -232 -195
Varderingsvinster och -forluster

Derivatinstrument -307 -333
Totalt -307 -333

Totalt -539 -528

Finansiella tillgangar som kan séljas
Realisationsvinster och -forluster

Réntebdrande vérdepapper 1128 -1 358
Aktier och andelar 545 6
Totalt 1673 -1352
Overfort till resultatrakningen fran fonden for verkligt varde
Réntebdrande vardepapper 3008 5917
Aktier och andelar 2257 2800
Totalt 5265 8717
Nedskrivningar
Aktier och andelar -306 -
Totalt -306 -
Totalt 6632 7 365
Nettointakter av valutaverksamheten 1081 1366

Nettoresultat av sdakringsredovisning

Ineffektiv andel av kassaflédessakring - R

Sakring av verkligt varde

Finansiella derivat sékrande pa anfordran betalbara skuldposter -242 -38
Finansiella derivat sékrande emitterade skuldebrev 53018 -53 660
Forandringar i verkligt vérde pa sakringsinstrument, netto 52776 -53 698
P& anfordran betalbara skuldposter 242 38
Emitterade skuldebrev -52 862 53770
Forandringar i verkligt varde pa poster som sdkras, netto -52619 53807
Totalt 157 109
Sakringsredovisning totalt 157 109
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 7327 8310

Vid avyttring av finansiella instrument 6verfors fran fonden for verkligt varde till resultatrakningen den orealiserade vardeforandringen, som ingatt i fonden for
verkligt varde vid ingdngen av aret.
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K9  Nettointdkter fran forvaltningsfastigheter 2014 2013
Hyresintdkter 127 65
Forsaljningsvinster 33 569
Ovriga intékter 9 0
Forsaljningsforluster = -30
Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar -29 -38
Direkta kostnader, vilka genererat hyresintakter under perioden -74 -127
Totalt 66 439
Livforsakringsverksamhetens nettointakter fran forvaltningsfastigheter ingar i nettointakter fran placeringsverksamhet, se not K7, och uppgar till 2,9 (3,4)
miljoner euro.
K10 Ovriga rorelseintakter 2014 2013
Intakter fran tjanster som centralt finansiellt institut 1227 1272
Forsaljningsvinster fran materiella och immateriella tillgangar 20 -96
Ovriga rérelseintakter 1892 2639
Totalt 3139 3815
K11 Personal 2014 2013
Loéner och arvoden -55 867 -62 520
Aktierelaterade ersattningar -841 -1652
Pensionskostnader

Avgiftsbestamda pensionsplaner -9 924 -10 007

Formansbestédmda pensionsplaner -652 -796
Ovriga lénebikostnader -2234 2714
Lonebikostnader -12.810 -13517
Totalt -69518 -77 689
Antal anstallda 31.12
Heltidsanstéllda 839 857
Deltidsanstdllda 101 121
Visstidsanstallda 128 136
Totalt 1068 1114
Antal anstéllda omraknat till heltidsresurser 932 967
Genomsnittligt antal heltidsresurser for rakenskapsperioden 941 998
Ledningens I&ner och arvoden presenteras i not K46.
K12 Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 2014 2013
Avskrivningar av materiella tillgdngar -2.380 -2548
Avskrivningar av immateriella tillgangar -4 964 -4227
Totalt -7 344 -6774
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K13 Ovriga rérelsekostnader 2014 2013
Ovriga personalkostnader -3965 -4 591
Kontorskostnader -2091 -3480
Kommunikationskostnader -3244 -3886
Marknadsférings- och representationskostnader -4917 -5 208
Kopta tjdnster -5829 -4757
Hyreskostnader -10378 -13291
Kostnader fran fastigheter i eget bruk -1643 -1975
Forsakrings- och sakerhetskostnader (inkl. bankskatt) -5 805 -5 241
Overvaknings-, tillsyns- och medlemsavgifter -1182 -1022
Ovriga rérelsekostnader -2210 -2 068
Totalt -41 265 -45519

Arvoden till revisorerna

Lagstadgad revision 197 172
Revisionsrelaterade tjanster 89 118
Skatteradgivning 66 14
Ovriga tjanster 125 163
Totalt 477 466
K14 Skatter 2014 2013
Inkomstskatter -6 196 -4726
Skatter fran tidigare rékenskapsperioder -157 190
Forandring av latenta skatter -6 929 -8 494
Totalt -13 282 -13030

Mer information géallande latenta skatter presenteras i not K28. Skatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska varde som skulle uppsta
vid anvandande av skattesats for moderbolaget som foljer:

Resultat fore skatt 68 314 65 385
Skatt berdknad enligt 20,0 (24,5) % skattesats 13 663 16019
Effekt forandring av latent skatt fran 24,5 % till 20,0 % = -3101
Ej avdragsgilla kostnader 302 1222
Skattefria intakter -476 -96
Outnyttjad avskrivning i beskattningen 14 26
Anvéndning av tidigare forlustavdrag -131 -753
Forlust dar latent skatt ej bokats = 25
Skatt pa andel av intresseféretags resultat -439 -298
Skatter fran tidigare rakenskapsperioder 157 -190
Ovrigt 192 176
Skatter totalt 13282 13030

Latenta skatter i totalresultatet

Latenta skatter for finansiella tillgangar som kan séljas -7 074 11863
Latenta skatter for finansiella tillgangar som innehas till forfall 904 805
Latenta skatter for kassaflodessakring 1083 4019
Latenta skatter for formansbaserade pensionsplaner -85 17
Totalt -5171 16704

Skatter som bokfors direkt mot eget kapital hanfor sig till fonden for verkligt varde och specificeras i not K38.
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K15 Resultat per aktie 2014 2013

Rakenskapsperiodens resultat hanforligt till aktiedgare i Aktia Bank Abp 52499 52169
Genomsnittligt antal A-aktier 46 683 038 46 691 629
Genomsnittligt antal R-aktier 19865 430 19870 140
Totalt genomsnittligt antal aktier (exklusive egna aktier) 66 548 468 66 561 769
Resultat per aktie (EPS), euro (exklusive egna aktier) 0,79 0,78
Resultat per aktie (EPS) efter utspadning, euro (exklusive egna aktier) 0,79 0,78
Rékenskapsperiodens totalresultat hanforligt till aktiedgare i Aktia Bank Abp 75610 17180
Totalresultat per aktie, euro (exklusive egna aktier) 1,14 0,26
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro (exklusive egna aktier) 1,14 0,26

Eftersom bade A-seriens och R-seriens aktieslag ar berattigade till lika mycket av bolagets resultat visas dessa inte separat.

Noter till koncernens balansrakning (1000 euro)
K16 Kontanta medel 2014 2013
Kassa 7968 8257
Forsakringsverksamhetens kassa och bank - 1122
Finlands Banks checkrakning 387 937 404 949
Totalt 395905 414328
K17 Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen 2014 2013
Réntebdrande vardepapper varderade till verkligt varde via resultatrakningen - 102
Totalt - 102
K18 Finansiella tillgdngar som kan saljas 2014 2013
Rantebarande vérdepapper, stat och offentliga samfund 390703 139011
Rantebdrande vérdepapper, kreditinstitut 1450825 1542859
Fordringsbevis av féretag som kan séljas = 2678
Réntebdrande vardepapper, vriga = -
Réntebdrande véardepapper, Bankverksamhet 1841528 1684 548
Rantebdrande vardepapper, stat och offentliga samfund 146319 163911
Rantebarande vérdepapper, kreditinstitut 240 794 243529
Rantebdrande vardepapper, dvriga 61347 64990
Réntebarande véardepapper, Livforsakring 448 461 472429
Rantebérande vardepapper totalt 2289989 2156977
Offentligt noterade aktier och andelar - 2263
Andra én offenligt noterade aktier och andelar 937 4305
Aktier och andelar, Bankverksamhet 937 6568
Offentligt noterade aktier och andelar 39786 44017
Andra én offenligt noterade aktier och andelar 44704 48 943
Aktier och andelar, Livforsakring 84 490 92 960
Aktier och andelar totalt 85428 99 528
Totalt 2375417 2256 506
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Nedskrivningarna géllande finansiella tillgdngar som kan saljas uppgick till 3,7 (1,3) miljoner euro som foljd av betydande eller bestdende vardenedgang i
aktier och aktiefonder samt i rantebdrande vardepapper dar emittenten konstaterats betalningsoférmégen. Per 31.12.2014 redovisas nedskrivningar av vardet
pa placeringar i aktier och andelar enligt ovan for ett belopp om 3,7 (1,3) miljoner euro, av vilket 3,4 (1,3) miljoner euro hanfor sig till Livforsakringsbolagets
placeringsverksamhet. Nedskrivningar av rantebarande véardepapper uppgick till 0,0 (0,0) miljoner euro. Definitionen av betydande och bestdende nedgang
definieras i not K1 Koncernens redovisningsprinciper i avsnittet Nedskrivning av finansiella tillgangar.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar 2014 2013
Aktier och andelar
Bankverksamheten 306 -
Livforsakringsverksamheten 3385 1329
Totalt 3691 1329

Ovanndmnda nedskrivningar som redovisats via resultrékningen finns i noterna K7 och K8.

K19 Finansiella tillgdngar som innehas till forfall 2014 2013
Rantebdrande vardepapper, stat 47 202 50570
Rantebdrande vardepapper, andra offentliga samfund 441 308 448 497
Réntebdrande vardepapper, dvrigt = 200
Totalt 488 509 499 267

K20 Derivatinstrument

Derivatinstrument, bokforingsvarde

2014 2013
Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Rantederivat 131 466 13773 89 447 21353
Sékring av verkligt varde 131 466 13773 89 447 21353
Rantederivat - - 177 -
Sakring av kassaflode = = 177 -
Rantederivat 97 283 97186 104 293 103578
Valutaderivat 736 421 157 108
Aktiederivat 1817 1817 3556 3556
Ovriga derivatinstrument 99 836 99 423 108 005 107 242
Totalt 231302 113196 197 629 128 595
Den underliggande egendomens nominella varden och derivatinstrumentens verkliga varden
31.12.2014
Skyddande derivatinstrument
Nominella vérden / aterstaende I6ptid Verkliga varden
Under 1 ar 1-5&r Over 5 ar Totalt Tillgangar Skulder
Sakring av verkligt varde
Ranteswappar 510 000 2123000 282 000 2915000 131 466 13773
Sakring av verkligt varde totalt 510 000 2123000 282 000 2915000 131 466 13773
Réantederivat totalt 510000 2123000 282 000 2915000 131 466 13773
Skyddande derivatinstrument totalt 510000 2123000 282000 2915000 131 466 13773
Ovriga derivatinstrument
Ranteswappar 352 000 1064 580 222 400 1638980 82190 82091
Rénteoptioner 235200 480 000 60 000 775 200 15093 15095
Kdpta 122000 240 000 30000 392 000 14 469 14470
Utfardade 113 200 240 000 30000 383200 624 625
Réntederivat totalt 587 200 1544580 282 400 2414180 97 283 97 186
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Nominella varden / aterstaende 16ptid Verkliga varden
Under 1 ar 1-5ar Over 5 &r Totalt Tillgangar Skulder
Valutaterminer 37 800 = = 37 800 736 421
Valutaderivat totalt 37 800 - - 37800 736 421
Aktieoptioner 24570 15334 - 39904 1817 1817
Kopta 12 285 7 667 - 19952 1564 252
Utférdade 12285 7 667 - 19952 252 1564
Aktiederivat totalt 24570 15334 - 39904 1817 1817
Optionskontrakt 1922 = = 1922 = -
Kopta 961 - - 961 - -
Utfardade 961 = = 961 = =
Ovriga derivatinstrument 1922 - - 1922 - -
Ovriga derivatinstrument totalt 651492 1559914 282 400 2493 806 99 836 99 423
Derivatinstrument totalt 1161492 3682914 564 400 5408 806 231302 113196
31.12.2013
Skyddande derivatinstrument
Nominella varden / aterstaende 16ptid Verkliga varden
Under 1 ar 1-5ar Over 5 ar Totalt Tillgangar Skulder
Sakring av verkligt varde
Ranteswappar 695 000 2013000 382000 3090 000 89447 21353
Sakring av verkligt vérde totalt 695 000 2013000 382 000 3090 000 89447 21353
Sakring av kassaflode
Ranteswappar 300 000 - - 300 000 177 -
Sakring av kassaflode totalt 300 000 - - 300 000 177 -
Réntederivat totalt 995 000 2013000 382 000 3390000 89624 21353
Skyddande derivatinstrument totalt 995 000 2013000 382 000 3390000 89624 21353
Ovriga derivatinstrument
Ranteswappar 306 000 1256 680 402 800 1965 480 82320 81600
Rénteoptioner 764 707 715200 60 000 1539907 21972 21978
Kopta 334707 353200 30 000 717 907 2 206 2211
Utfardade 430 000 362 000 30000 822 000 19767 19767
Réntederivat totalt 1070707 1971880 462 800 3505 387 104 293 103578
Valutaterminer 36054 - - 36 054 157 108
Valutaderivat totalt 36 054 - - 36 054 157 108
Aktieoptioner 15208 40 088 - 55296 3556 3556
Kopta 7 604 20 044 - 27 648 3381 175
Utfardade 7604 20044 - 27 648 175 3381
Aktiederivat totalt 15208 40 088 - 55296 3556 3556
Optionskontrakt 18 830 1922 - 20752 - -
Kopta 9415 961 - 10376 - -
Utfardade 9415 961 - 10376 - -
Ovriga derivatinstrument 18830 1922 - 20752 - -
Ovriga derivatinstrument totalt 1140799 2013890 462 800 3617 489 108 005 107 242
Derivatinstrument totalt 2135799 4026 890 844 800 7 007 489 197 629 128 595
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K21 Lan och 6vriga fordringar 2014 2013
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 18 862 15335
Andra &n pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 26 921 79784

Utldning till Finlands Bank och kreditinstitut 45783 95119

Dagligkontokrediter, allmédnhet och foretag 162126 182 348
Skuldebrevslan 6 241 666 6603 813
Fordringar fran finansiella leasingavtal 11815 15632
Lan 6415607 6801793
Bankgarantifordringar 418 437
Utlaning till allmanheten och den offentliga samfund 6416 025 6802 230
Totalt 6461 808 6 897 349

Sektorvis fordelning pa fordringar pa allménheten och den offentliga sektorn samt nedskrivningar och aterférda nedskrivningar till dessa

Hushall 5697 038 5973 446
Foretag 420138 540947
Bostadssamfund 251179 241220
Offentliga samfund 2049 3561
Icke vinstsyftande samfund 45622 43056
Totalt 6416 025 6802230

Nedskrivningar under rakenskapsperioden

Nedskrivningar vid rdkenskapsperiodens bdrjan 65170 65 049
Overfort fran Skargardsparbanken Ab - 165
Individuell nedskrivning av krediter 5805 8873
Individuell nedskrivning av évriga dtaganden 15 197
Individuell nedskrivning av rantefordringar 44 25
Gruppvis riktad nedskrivning av krediter -394 -4923
Aterforing av nedskrivningar pa individuella krediter -2 870 -1 263
Aterfoéring av nedskrivningar pa individuella évriga &taganden -690 -2
Aterféring av nedskrivningar pa individuella réntefordringar =l -9
Atervinningar pa nedskrivningar av krediter -169 -165
Rakenskapsperiodens nedskrivningar totalt 1729 2734
Realiserade kreditforluster fran krediter, vilka enligt avtal tidigare nedskrivits -7 337 -2833
Realiserade ovriga ataganden, vilka enligt avtal tidigare nedskrivits -51 -111
Atervinningar p& nedskrivningar av krediter 169 165
Nedskrivningar vid rakenskapsperiodens slut 59679 65170
Nedskrivna fordringar vid drets borjan, varde enligt avtal 75749 77 674
Overfort frén Skargardsparbanken Ab - 165
Innevarande drs nya nedskrivna fordringar, varde enligt avtal 6 624 6575
Innevarande ars aterférda nedskrivna fordringar -13 952 -8 665
Nedskrivna fordringar vid érets slut, varde enligt avtal 68 421 75749

Upplysningar om verkliga varden kommenteras i not K40 och beskrivning av erhallna sakerheter inot K2, Riskhantering.

Maturitetsférdelning av fordringar fran finansiella leasingavtal

Under 1 ar 4819 5413
1-5ar 7477 11143
Over 5 &r 197 130
Bruttoinvestering 12493 16 686
Framtida finansiella intakter -678 -1 054
Nettoinvestering 11815 15632
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Nuvérde av fordringar fran finansiella leasingavtal 2014 2013
Under 1 ar 4482 4898
1-5ar 7138 10 606
Over 5 &r 195 129

Totalt 11815 15632

K22 Placeringar for fondanknutna forsakringar 2014 2013
Offentligt noterade aktier och andelar 545271 465 856

Totalt 545 271 465 856

K23 Placeringar i dgarintresseforetag 2014 2013
Anskaffningsvarde 1.1 17516 18 293
Forsaljningar / kapitalaterbaring - -778

Anskaffningsvarde 31.12 17516 17516
Kapitalandelsjusteringar 1.1 1776 2808
Andel av intresseféretagens resultat 2195 1216
Dividender erhdllna under rédkenskapsperioden -338 -260
Upplupna kapitalandelsjusteringar pa minskningar = -76
Andel av direkta bokféringar av eget kapital 2422 -1911

Kapitalandelsjusteringar 31.12 6 056 1776

Bokfort varde 31.12 23571 19292

Agarintresseféretag

Andel av aktier och roster: 2014 2013
Folksam Skadeférsakring Ab, Helsingfors 34 % 34 %
Oy Samlink Ab, Helsingfors 23 % 23%
Folksam Skadef6rsakring Ab 2014 2013
Rékenskapsperiodens resultat 5463 2794
hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 1857 950
hanforligt till investeringsobjektets dgare 3606 1844
Rakenskapsperiodens totalresultat 12586 -2828
hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 4279 -962
hanforligt till investeringsobjektets dgare 8307 -1867
Tillgangar 226 156 203 845
Skulder 156 829 147 105
Tillgangar, netto 69 327 56 741
hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande 23571 19292
hanforligt till investeringsobjektets dgare 45756 37449
Bokfort vérde i moderbolaget 1.1 17516 17516
Kapitalandelsjusteringar 1.1 1776 2738
Koncernens andel av nettotillgangar 1.1 19292 20253
Koncernens andel av rékenskapsperiodens totalresultat 4279 -962
Erhallna dividender under rakenskapsaret - -
Koncernens andel av nettotillgdngar 31.12 23571 19292
Oy Samlink Ab
Bokfort varde i moderbolaget for Oy Samlink Ab 31.12 0 0
Placeringar i agarintresseféretag totalt 23571 19292
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Rakenskapsperiodens resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande for: 2014 2013
Folksam Skadeférsakring Ab 1857 950
Oy Samlink Ab 338 260
Bonum Bank Ab (tidigare ACH Finland Ab) - 6
Andel av dgarintresseforetagens resultat totalt 2195 1216

Aktia Bank Abp har under aret erhdllit dividend fran Oy Samlink Ab om 0,3 (0,3) miljoner euro.

Agarintresseforetagen ar upprattade i enlighet med koncernens redovisningsprinciper enligt IFRS. Aktia Bank Abps innehav i Folksam Skadeftrsakring Ab &r av
strategisk natur for att stoda koncernens produkt- och tjansteutbud. 26.2.2015 har Folksam 6msesidiga sakforsakring meddelat att man utnyttjar sin kdpoption
om 24 %. | och med detta minskar Aktia Banks dgarandel i Folksam Skadeforsékring till 10 %.

Transaktioner med dgarintresseforetag presenteras i not K46.

K24 Immateriella tillgdngar 2014 2013
Anskaffningsvarde 1.1 35572 25175
Okningar 20915 11054
Minskningar -2384 -658

Anskaffningsvarde 31.12 54103 35572
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -15 246 -11019
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 2384 -
Planenliga avskrivningar -4 962 -4227

Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -17 825 -15 246

Bokfort varde 31.12 36279 20326

K25 Forvaltningsfastigheter

Aktier och

andelar i

Mark- och fastighets-
vatten- sammanslut-

31.12.2014 omraden Byggnader ningar Totalt
Anskaffningsvarde 1.1 8122 42 836 9 685 60 644
Vdrdering till verkligt varde = -1 680 = -1 680
Forsaljningar -520 -1380 = -1 900

Anskaffningsvarde 31.12 7602 39776 9685 57063

Bokfort varde 31.12 7 602 39776 9 685 57 063

Aktier och

andelar i

Mark- och fastighets-
vatten- sammanslut-

31.12.2013 omraden Byggnader ningar Totalt
Anskaffningsvarde 1.1 4120 14 080 10 054 28254
Vdrdering till verkligt varde - - 86 86
Anskaffningar 78 - - 78
Okningar 3924 28756 - 32680
Minskningar - - -455 -455

Anskaffningsvérde 31.12 8122 42 836 9685 60 644

Bokfort varde 31.12 8122 42 836 9 685 60 644
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K26 Ovriga materiella tillgdngar

) Ovriga
Ovriga materiella
Maskiner och  Kontorsrepa- materiella tillgangar
31.12.2014 inventarier rationer tillgangar totalt
Anskaffningsvarde 1.1 12 547 8080 1588 22215
Okningar 2102 2137 - 4239
Minskningar -1216 -1010 = -2 227
Anskaffningsvarde 31.12 13433 9207 1588 24 227
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -9742 -4820 -1249 -15812
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 1196 1010 - 2207
Planenliga avskrivningar -1427 -951 -4 -2382
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -9973 -4761 -1253 -15987
Bokfort varde 31.12 3460 4446 335 8240
i Ovriga
Ovriga materiella
Maskiner och  Kontorsrepa- materiella tillgangar
31.12.2013 inventarier rationer tillgangar totalt
Anskaffningsvarde 1.1 11614 6389 1583 19 586
Anskaffningar 76 10 5 90
Okningar 1152 2080 - 3231
Minskningar -294 -398 - -692
Anskaffningsvarde 31.12 12 547 8080 1588 22215
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -8 405 -4293 -1232 -13930
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 281 384 0 666
Planenliga avskrivningar -1619 -911 -17 -2 548
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -9742 -4.820 -1 249 -15812
Bokfort varde 31.12 2805 3260 339 6403
K27 Ovriga tillgéngar 2014 2013
Upplupna och férutbetalda rantor 42 997 50559
Derivatinstrumentens betalda premier 925 3344
Ovriga upplupna intakter och férutbetalda kostnader 13309 12323
Upplupna intékter och forutbetalda kostnader 57231 66 227
Betalningsformedlingsfordringar 66 65
Ovriga fordringar 8579 8754
Ovriga tillgdngar 8646 8819
Totalt 65 877 75 046
K28 Latenta skatter 2014 2013
Latent skatteskuld / fordran, netto
Latent skatteskuld / fordran, netto 1.1 34187 42 044
Foretagskop / foretagforsalining -51 406
Forandring under perioden bokford via resultatrakning 6926 8442
Finansiella tillgangar:
Vardering till verkligt varde mot eget kapital 7 869 -9525
Overfort till resultatrakningen -1 699 -3143
Kassaflodessakringar:
Vardering till verkligt varde mot eget kapital = -248
Overfort till resultatrakningen -1083 -3771
Formansbaserade pensionsplaner via totalresultatet 85 -17
Latent skatteskuld / fordran, netto 31.12 46 233 34187
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Latent skatteskuld 2014 2013
Bokslutsdispositioner 32367 28912
Gruppvis riktade nedskrivningar -1842 -1921
Finansiella tillgdngar 24651 19777
Kassaflodessakringar 256 717
Forvaltningsfastigheter varderade till verkligt varde 733 666
Aktiverade utvecklingskostnader 896 380
Livforsakringsverksamhetens utjgmningsansvar 2147 1870
Totalt 59209 50402

Latent skattefordran

Finansiella tillgdngar 0 120
Kassaflodessakringar 11868 15081
Formansbaserade pensionsplaner 483 495
Ovrigt 625 519
Totalt 12976 16 215

Specifikation av forandring under perioden bokford via resultatrakning

Bokslutsdispositioner -3455 -4748
Gruppvis riktade nedskrivningar -199 -1206
Finansiella tillgdngar 546 -947
Kassaflodessakringar -3085 -4179
Forvaltningsfastigheter varderade till verkligt varde -119 -376
Formansbaserade pensionsplaner 72 59
Aktiverade utvecklingskostnader -516 -167
Livforsakringsverksamhetens utjgmningsansvar -277 -238
Effekt fran forandring av latent skatteprocent 31.12.2013 = 3101
Owvrigt 106 259
Totalt -6 926 -8 442
Forvaltningsfastigheter varderade till verkligt varde -3 -52
Forandring i latent skatt fran tillgdngar som innehas till férsaljning -3 -52
Forandring i latent skatt totalt -6 929 -8494
K29 Tillgangar och skulder som innehas till forsaljning 2014 2013
Lan och &vriga fordringar 12 23
Forvaltningsfastigheter 1000 1098
Ovriga fordringar 30 34
Latenta skattefordringar 25 28
Tillgangar som innehas till férsaljning 1067 1183
Depositioner 113 137
Ovriga skulder 20 25
Skulder for tillgangar som innehas till forsaljning 133 162
K30 Depositioner 2014 2013

P& anfordran betalbara skulder till kreditinstitut 271296 369 721

Andra &n pa anfordran betalbara depositioner till kreditinstitut 505 264 725784
Skulder till kreditinstitut 776 560 1095 505

P& anfordran betalbara depositioner 3450695 3214618

Andra &n pa anfordran betalbara depositioner 528493 582859
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 3979188 3797477
Totalt 4755748 4892982
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K31 Emitterade skuldebrev

2014 2013
Bokfoérings- Nominellt Bokférings- Nominellt
varde varde varde varde
Bankcertifikat 161 336 161 500 314059 314600
Masskuldebrevslan 3373175 3383187 3343882 3355395
Totalt 3534511 3 544 687 3657941 3669995
31.12.2014 Under 3 man. 3-12 mén. 1-538r 5-10 ar Over 10 ar Totalt
Bankcertifikat med fast rénta 71500 90 000 - - - 161 500
Aktia Banks EMTCN program, fast ranta - - 1000 000 - - 1 000 000
Aktia Banks EMTN program inkl.
Schuldscheindarlehen, fast ranta = - 305 000 = 199 000 504 000
Aktia Banks EMTN program, rorlig rénta - 200 000 20 000 - - 220 000
Aktia Hypoteksbanks EMTCN program, fast ranta 500 000 = 700 000 = 83 000 1283000
Aktia Hypoteksbanks EMTCN program, rorlig ranta 125 000 250000 = = = 375000
Ovrigt - - - - - 1187
Totalt 696 500 540 000 2025000 - 282 000 3544687
31.12.2013 Under 3 man. 3-12 man. 1-5ar 5-10 ar Over 10 &r Totalt
Bankcertifikat med fast rdnta 158 100 156 500 - - - 314 600
Aktia Banks EMTCN program, fast rdnta - - 500 000 - - 500 000
Aktia Banks EMTN program inkl.
Schuldscheindarlehen, fast réanta - - 305000 - 179 000 484 000
Aktia Banks EMTN program, rorlig ranta - - 220000 - - 220000
Aktia Hypoteksbanks EMTCN program, fast ranta - 600 000 1100 000 100 000 83 000 1883000
Aktia Hypoteksbanks EMTCN program, rorlig ranta - - 375000 - - 375000
Ovrigt - - - - - -106 605
Totalt 158 100 756 500 2500000 100 000 262 000 3669995
K32 Efterstdllda skulder 2014 2013
Debenturlan 222539 232199
Totalt 222539 232199
Nominellt varde 222532 232197
Belopp som inrdknas i supplementart kapital 103 854 223493

Banken har ett masskuldebrevsprogram som uppdateras och godkéanns arligen av styrelsen. Programmets storlek ar for narvarande 500 miljoner euro. Inom
ramen for detta program emitteras bade dvriga masskuldebrevslan (ingar i not K31) och debenturldn. Debenturerna emitteras I6pande till fast ranta med
primart 5 ars maturitet.

Inget enskilt debenturlan overstiger 10 % av samtliga efterstdllda skulder.

K33 Ovriga skulder till kreditinstitut 2014 2013
Ovriga skulder till kreditinstitut 99 767 123524
Totalt 99767 123524

Ovriga skulder till depositionsbanker innehéller skulder till Europeiska Investeringsbanken om 84 (99) miljoner euro med bade fast och rérlig rénta.
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K34 Ovriga skulder till allménheten och offentliga samfund 2014 2013
Betalbara pa anfordran 72225 90 425
Ovriga 1627 1928
Totalt 73 852 92353

K35 Livférsakringsverksamhetens forsakringsskuld

Fran forsakringsavtal Fran investeringsavtal Totalt

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Forsakringsskuld 1.1 806 471 805 685 159399 73 348 965 870 879033
Premieinkomst 54 960 64 154 70 094 75882 125054 140 036
Utbetalda ersattningar -81432 -75 245 -13377 -5827 -94 809 -81072
Flyttning av besparing fran/till fondforsékring -11279 -10312 11279 10312 - -
Gottgjord rdnta till besparingen 17 725 18553 = - 17 725 18 553
Gottgjord kundgottgorelse till besparingen 57 55 - - 57 55
Rantesankning och kundgottgorelsereservering - - - - - -
Belastningsinkomst -12293 -12 362 -2901 -2105 -15194 -14 467
Vérdestegring och ovriga poster 12653 15942 14 060 7789 26713 23731
Forsakringsskuld 31.12 786 863 806 471 238554 159399 1025417 965 870
Forsakringsskuld uppdelad i olika férsakrings-
grenar Fran forsakringsavtal Fran investeringsavtal Totalt

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Sparforsakring 314847 326 441 179 831 106 216 494 678 432 657
Individuell pensionsforsakring 377 498 3840611 58724 53183 436 221 437 794
Gruppensionsforsakring 61195 58573 = - 61195 58573
Riskforsakring 33324 36 846 = - 33324 36 846
Totalt 786 863 806 471 238554 159399 1025417 965 870
Forandring av forsakringsskuld Fran férsakringsavtal Fran investeringsavtal Totalt

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Forsakringsskuld 1.1 806 471 805 685 159399 73 348 965 870 879033
Arets forandring -19.608 786 79 155 86 051 59548 86 836
Forsakringsskuld 31.12 786 863 806 471 238554 159 399 1025417 965 870
- varav skuld for riskforsakringar och rantebundna
forsakringar 481427 502970 847 482 482 275 503 451
- varav skuld for fondanknutna forsakringar 305 436 303501 237707 158917 543143 462 419
Genomsnittlig berdakningsranta 2014 2013
Sparforsakring 3,1 % 31%
Individuell pensionsforsakring 39% 3,9 %
Gruppensionsforsakring 33% 33%
Riskforsakring 32% 3,1 %
Totalt 3,6 % 3,6 %

Metoder och antaganden for faststéllande av Livférsakringsverksamhetens forsakringsskuld

Forsakringsskulden berdknas delvis genom att kommande formaner diskonteras till nuvarde med avdrag for kommande premier och delvis sa att inbetalda
premier gottskrivs med berdkningsrantor och olika gottgorelser samt debiteras med kostnader och riskpremier. Vid berdkningarna anvands de antaganden
for berdkningsranta, dodlighet och sjuklighet samt belastningar som omnamns i berakningsgrunderna for respektive produkt. Dessutom finns det for vissa
pensionsforsakringar en extra reservering for rantekostnad och 6kad livslangd. | ersattningsansvaret gors reservering for kdnda och okénda skador. Fastslagna
kundgottgorelser ingar i sin helhet i forsakringsskulden.

For fondanknutna forsakringar berdknas forsakringsskulden pa basen av kursvérdet for de fonder som ar anknutna till forsakringen.

De forsakringsbelopp vid riskférsakringar som overstiger bolagets sjdlvbelopp aterforsakras.
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K36 Ovriga skulder 2014 2013

Ranteskulder 46 993 57766
Erhdlina ranteforskott 119 156
Upplupna rantekostnader och forutbetalda ranteintakter 47111 57921
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 31035 38533
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 78 146 96 455
Betalningsformedlingsskulder 37031 41855
Formansbaserade pensionsplaner 2414 2476
Ovriga skulder 7729 4288
Ovriga skulder totalt 47174 40 044
Totalt 125320 136 499
K37 Avsattningar 2014 2013
Avsattningar 1.1 6367 6850
Utnyttjade avsattningar -2818 -483
Avsédttningar 31.12 3549 6367

Aktia Bank Abp har beslutat investera i ett modernt basbankssystem. Bytet av basbankssysten sker i samrdd med nuvarande IT leverantor, Samlink Ab. Avtal
gallande 6vergangsperioden och de tjanster som kvarstar i Samlink har ingdtts och enligt avtalet deltar Aktia under 6vergangsperioden i utvecklings- och pro-
jektkostnader. Avsattningens tillracklighet beddms vid varje rapporteringstidpunkt. Om det finns starka indikationer till att systembytet fordrojs bor eventuellt
en tilldggsavsattning goras. lbruktagningen av det nya basbankssystemet planeras verkstallas under det sista kvartalet 2015.

K38 Eget kapital 2014 2013
Aktiekapital 163 000 163 000
Grundfond 317 317
Fond for verkligt varde 104 093 81147

Bundet eget kapital 267 410 244 464
Fond for aktierelaterade ersattningar 1858 1608
Fonden for fritt inbetalt eget kapital 115030 128 434
Balanserad vinst 1.1 202619 298619
Dividend till aktieagare -27 963 -23 968
Annan forandring i balanserad vinst 13231 -124 268
Forvarv av egna aktier -1 255 -263
Avyttring av egna aktier 182 400
Formansbaserade tilldggspensioner, OCl 339 -68
Rakenskapsperiodens vinst 52499 52169

Fritt eget kapital 356 539 332662

Aktiedgarnas andel av eget kapital 623 949 577126

Innehav utan bestdmmande inflytande 66 941 64 583

Eget kapital 690 890 641709

Aktiekapital och aktier

Aktierna fordelade sig pa serierna A och R. Aktierna har inget nominellt varde. Aktiens bokféringsmassiga motvarde dr 1,40 euro (inte exakt varde). Vid
utgangen av perioden uppgick bankens inbetalda och i handelsregistret antecknade aktiekapital till 163 000 000 euro fordelat pa 46 706 723 A-aktier och
19 872 088 R-aktier, sammanlagt till 66 578 811 (2013; 66 578 811). Antalet registrerade agare uppgick till 43 862 vid rakenskapsperiodens utgang. Antalet
A-aktier hanforliga till icke identifierade aktiedgare uppgick till 771 538. A aktierna har 1 rost mot R aktiernas 20 roster.

Egna aktier
Vid drets slut uppgick de egna aktierna till 137 406 (2013; 22 653) A-aktier och 6 658 (2013; 11 658) R-aktier.

Fond for verkligt varde

Fonden for verkligt varde innehaller féréndringen i verkligt varde efter skatt pa finansiella tillgangar som kan saljas och pa finansiella derivat som innehas for
kassaflodessakring. De finansiella tillgdngar som bokforts i fonden for verkligt varde dverfors till resultatrakningen da tillgdngarna avyttras eller d& en ned-
skrivning gors.
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Grundfond
Grundfonden innehdller en byggnadsfond fran ett av koncernens dotterbolag.

Fond for aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar avser dverforing av egetkapitalinstrument som betalas till anstéllda som erséttning for utfort arbete. Inom koncernen finns ett
incentivprogram for nyckelpersoner i ledande stéllning dar vissa malsattningar maste uppfyllas for att full utdelning skall utfalla. Koncernen gér I6pande en
vardering av det sannolika utfallet for incentivavtalen och bokar upp en periodiserad 6kning i eget kapital under Fond for aktierelaterade ersattningar.

Fonden for fritt inbetalt eget kapital

Poster som avsatts till fonden for fritt eget kapital har fran och med 1.9.2006 varit det belopp som i samband med nyemission har betalats for aktier utéver
motvardet.

Balanserad vinst

Balanserad vinst innehaller balanserad vinst fran tidigare rakenskapsperioder, dividend till aktiedgare och rakenskapsperiodens vinst. | den balanserade vinsten
ingar ocksa bokslutsdispositionerna i koncernféretagens sarbokslut samt forsékringsbolagets utjdmningsbelopp, vilka i IFRS-bokslutet har redovisats i balan-
serad vinst efter avdrag av den latenta skatten.

Specifikation av forandringen i fonden for verkligt varde 2014 2013
Fond for verkligt varde 1.1 81147 116 068
Vinst / forlust pa vardering till verkligt védrde, aktier och andelar 1034 -2 546
Vinst / forlust pa vardering till verkligt varde, rantebérande vardepapper 38428 -18 691
Latent skatt pa vinst / forlust pa vérdering till verkligt varde -7 869 9525
Overfort till resultatrakningen, aktier och andelar, och inkluderad i:
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -2257 -2 800
Livférsakringsnetto 1471 -213
Latent skatt 157 738
Overfort till resultatrakningen, réntebédrande vardepapper, och inkluderad i:
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -3008 -5917
Livforsakringsnetto -4 699 -3899
Latent skatt 1541 2405
Vinst / forlust pa vardering till verkligt varde for kassaflddessékrande derivatkontrakt -116 -238
Latent skatt pa vinst / forlust pa vardering till verkligt varde - 248
Overfort till resultatrakningen, kassaflodessakrande derivatkontrakt, och inkluderat i:
Nettointakter av vardepappershandel och valutaverksamhet -5416 -15392
Latent skatt 1083 3771
Andel av Folksam Skadeforsakring Ab:s fond for verkligt varde 259 -1911
Fond for verkligt varde 31.12 104 093 81147

Aktiekapital och fonden for fritt inbetalt eget kapital

Fonden for
fritt inbetalt
Antal aktier Aktiekapital eget kapital
1.1.2013 66 987 758 93874 72 654
Kapitaldterbaring till aktiedgare -9 321
Forandring till foljd av Aktia Abp:s fusion med Aktia Bank Abp 1.7.2013 -408 947 69 126 65102
31.12.2013 66578811 163 000 128434
Overforing frén balanserad vinst till fonden for fritt eget kapital -13405
31.12.2014 66578811 163 000 115030
Koncernens fria egna kapital 2014 2013
Koncernens icke utdelningsbara medel i fritt eget kapital
Andel av ackumulerade bokslutsdispositioner som har upptagits i balanserad vinst 1.1 115 650 93 046
Andel av ackumulerade bokslutsdispositioner som har upptagits i rakenskapsperiodens vinst 13819 22 604
Andel av ackumulerade bokslutsdispositioner som har upptagits i balanserad vinst 31.12 129 469 115650
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Koncernens utdelningsbara medel i fritt eget kapital 2014 2013
Fond for aktierelaterade ersattningar 1858 1608
Fonden for fritt inbetalt eget kapital 115030 128434
Balanserad vinst 1.1 86 969 205573
Dividend till aktiedgare -27 963 -23 968
Ovriga férdndringar av balanserad vinst 12 496 -124 200
Rékenskapsperiodens vinst 38680 29 565
Totalt 227070 217012

Koncernens fritt eget kapital totalt

Fond for aktierelaterade ersattningar 1858 1608
Fonden for fritt inbetalt eget kapital 115030 128 434
Balanserad vinst 1.1 202619 298 619
Dividend till aktiedgare -27 963 -23 968
Ovriga férandringar av balanserad vinst 12 496 -124 200
Réakenskapsperiodens vinst 52499 52169
Totalt 356 539 332662

Utdelning till aktiedagare

Styrelsen foreslar for Aktia Bank Abp:s ordinarie bolagstémma 13.4.2015 att utgdende fran moderbolagets utdelningsbara balanserade vinstmedel inklu-
derande rakenskapsarets vinst om totalt 181 792 586,76 euro som dividend utbetala 0,48 euro per aktie, sasmmanlagt 31 888 678,56 euro.

Inga vasentliga forandringar har skett i bolagets ekonomiska stallning efter rakenskapsperiodens utgang. Bolagets likviditet &r god och enligt styrelsens
bedodmning paverkar den foreslagna dividendutdelningen inte bolagets betalningsférmaga.
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KONCERNENS BOKSLUT

K40 Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangars och skulders verkliga varden

Finansiella tillgangar 2014 2013
Bokfoérings- Bokférings-

varde Verkligt varde varde Verkligt varde
Kontanta medel 395 905 395 905 414 328 414 328
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen = = 102 102
Finansiella tillgangar som kan saljas 2375417 2375417 2256 506 2256 506
Finansiella tillgangar som innehas till forfall 488 509 505 257 499 267 498 742
Derivatinstrument 231302 231302 197 629 197 629
Lan och &vriga fordringar 6461 808 6321274 6897 349 6698 768
Totalt 9952 942 9829 155 10265 181 10066 075
Placeringar for fondanknutna forsakringar 545271 545271 465 856 465 856
Finansiella skulder 2014 2013

Bokforings- Bokforings-

varde Verkligt varde varde Verkligt varde
Depositioner 4755748 4704788 4892 982 4825 089
Derivatinstrument 113196 113196 128 595 128 595
Emitterade skuldebrev 3534511 3504130 3657 941 3707742
Efterstéllda skulder 222539 225 467 232199 237 230
Ovriga skulder till kreditinstitut 99767 105817 123524 128 863
Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund 73852 73843 92 353 92 344
Totalt 8799611 8727 242 9127 595 9119 864

Tabellen visar bokféringsvarden for finansiella tillgangar och skulder samt deras verkliga varden per balanspost. Verkliga varden har berdknats for avtal med
bade fast och rorlig rénta. De verkliga vardena ar berdknade utan upplupen ranta och utan hansyn till effekter av skyddande derivat som eventuellt hanfors till
balansposten.

De verkliga vardena for placeringstillgdngar bestams i forsta hand med hjalp av noteringar pa fungerande marknader. Om marknadsnotering inte finns att
tillga har balansposterna framst varderats genom att diskontera kommande kassafloden med hjalp av marknadsréantorna pa bokslutsdagen. Vid berdkning av
verkligt varde for 1an har man i diskonteringsrantan forutom kreditriskprofilen for den befintliga stocken beaktat dven en aterfinansieringskostnad. For kontan-
ta medel har nominellt vdrde anvdnts som verkligt varde.

I frdga om pa anfordran betalbara depositioner har det nominella vérdet antagits motsvara det verkliga vardet. Depositioner med forfallodag har varderats
genom diskontering av kommande kassafloden med marknadsrantorna vid bokslutstidpunkten. Det verkliga vardet for emitterade skulder har i forsta hand
bestamts pa basis av marknadsnoteringar. | diskonteringsrantan for onoterade, emitterade skuldebrev samt efterstallda skulder har en marginal enligt instru-
mentets formdnsratt beaktats.

Derivat har vérderats till verkligt varde enligt marknadsnoteringar.

Faststallande av verkligt varde pa finansiella instrument

Niva 1 bestar av finansiella instrument vars vardering baserar sig pa noterade priser pa en aktiv marknad. Som aktiv betraktas en marknad dér priser finns
lattillgangliga med tillfredsstéllande regelbundenhet. Kategorin inkluderar noterade obligationer och andra vardepapper, noterade aktier samt derivat for vilka
noteras offentliga prisuppgifter.

Niva 2 bestar av finansiella instrument som inte har noterade marknadspriser direkt tillgangliga fran en effektiv marknad. Det verkliga vardet har faststallts
med hjdlp av varderingstekniker, som &r baserade pa antaganden som stdds av observerbara marknadspriser. Marknadsinformationen kan exempelvis vara
noterade réntor eller priser for narbeslaktade instrument. Kategorin inkluderar merparten av OTC -derivatinstrument samt flertalet andra instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad. Banken gor darutéver en fristéende vérderingsjustering av marknadsvardet for de utestaende OTC derivatinstrumenten av saval
motpartens som den egna kreditriskkomponeten, som bokats i resultatrakningen.

Niva 3 bestar av de finansiella instrument vars verkliga varde inte kan faststéllas med publicerade prisnoteringar eller genom en varderingsteknik baserad pa
observerbara marknadsdata. | denna kategori ingar huvudsakligen onoterade aktieinstrument och fonder samt évriga onoterade fonder och vérdepapper for
vilka det for narvarande inte finns bindande prisnoteringar.
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Finansiella instrument varderade

till verkligt varde 31.12.2014 31.12.2013
Marknadsvardering grupperad enligt Marknadsvardering grupperad enligt
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar varderade via resultatet
Réntebdrande vardepapper - - - - - - 102 102
Aktier och andelar - - - - - - - -
Totalt - - - - - - 102 102

Finansiella tillgangar som kan séljas

Rantebdrande vérdepapper 1975602 194930 119457 2289989 1920624 189 060 47293 2156977

Aktier och andelar 39786 = 45 642 85428 45741 - 53785 99 527
Totalt 2015389 194 930 165098 2375417 1966 365 189 060 101078 2256504
Derivatinstrument, netto 315 117 791 - 118 107 49 68 985 - 69 034
Totalt 315 117 791 - 118107 49 68 985 - 69 034
Placeringar for fondanknutna forsakringar 545271 - - 545271 465 856 - - 465 856
Totalt 2560975 312721 165098 3038794 2432269 258 046 101180 2791496

Overforingar mellan niva 1 och 2

Overforingar mellan nivder kan ske nar det finns indikationer pa att marknadsférutsattningarna har andrats, exempelvis dd instrumenten upphér att handlas
aktivt pa marknaden. Under perioden har det inte skett nagra 6verforingar mellan niva 1 och niva 2. Den 6vriga 6kningen i niva 2 beror pa ékade affarsvoly-
mer.

Koncernens Riskkontroll ansvarar for klassificeringen av finansiella instrument i niva 1, 2 och 3. Varderingsprocessen, som gors fortlépande, ar densamma for
finansiella instrument i alla nivaer. | processen bestams till vilken varderingskategori de finansiella instrumenten kategoriseras. | de fall de interna antagandena
har en betydande paverkan pa det verkliga vardet rapporteras det finansiella instrumentet i niva 3. Processen inkluderar dven en bedémning, utifran kvalitén
pa varderingsdata, om en typ av finansiella instrument ska 6verféras mellan de olika nivderna.

Forandringar inom niva 3

Foljande tabeller presenterar en avstamning fran period till period av niva 3 gallande finansiella tillgdngar bokforda till verkligt varde.

Finansiella tillgdngar vérderade Finansiella tillgangar som kan
via resultatrakningar séljas Totalt
Rénte- Rénte- Rénte-
Avstamning av forandringar som barande Aktier bédrande Aktier barande Aktier
skett for de finansiella instrument varde- och varde- och varde- och
som ingar iniva 3 papper andelar Totalt papper andelar Totalt papper andelar Totalt
Redovisat véarde 1.1.2014 102 - 102 47 317 53818 101135 47 419 53818 101 238
Nyanskaffningar - - - 75000 - 75000 75000 - 75000
Forsaljningar -102 - -102 -285 -2 668 -2 953 -387 -2 668 -3055
Forfallet under dret - - - -1 050 - -1 050 -1 050 - -1 050
Realiserad vardeforandring i
resultatrakningen - - - -7 -3693 -3700 -7 -3693 -3700
Orealiserad vardeférandring i
resultatrakningen - - - 30 - 30 30 - 30
Vardeforandring redovisad i
totalresultatet - - - - -1815 -1815 - -1815 -1815
Forflyttning fran niva 1 och 2 - - - - - - - - -
Forflyttning till niva 1 och 2 - - - -1501 - -1 501 -1 501 - -1501
Redovisat virde 31.12.2014 - - - 119 504 45642 165 146 119 504 45642 165 146

Forflyttningen frén niva 1 och 2 hanfér sig till av finska kommuner emitterade masskuldebrevslan, vilka tidigare redovisades under nivé 2. Overféringen till
niva 3 hanfor sig till den illikviditet som dessa vardepapper har pa marknaden.
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KONCERNENS BOKSLUT

Kénslighetsanalys inom niva 3 for finansiella instrument

| vardet pa finansiella instrument redovisade till verkligt vérde i balansrakningen ingar de instrument som i sin helhet eller delvis varderats med hjalp av
tekniker som bygger pa antaganden som inte har ndgot stdd i observerbara marknadspriser.

Dessa upplysningar visar den effekt som den relativa osdkerheten kan f& pa det verkliga vardet pa finansiella instrument, vilkas vardering &r beroende av icke
observerbara parametrar. Upplysningar ska inte ses som forutsagelser eller en indikation om framtida foérandringar i verkligt varde.

Tabellen nedan visar kansligheten i verkligt véarde for Niva 3-instrument vid eventuella marknadsférandringar. Réntebarande vardepapper har testats med

en 3 procentenheters parallellférskjutning av rantenivan i alla maturiteter samtidigt som marknadspriserna for aktier och andelar antagits forandras med 20

%. Undantag ar Aktias Innehav i Finlands Kreditandelslag, som vérderats i enlighet med andelslagets egen ldgsta indikation om extra utdelning till foljd av
forséljningen av dotterbolaget Nets Ab (tidigare Luottokunta). Dessa antaganden skulle medféra en resultat- eller varderingseffekt via fonden for verkligt varde
motsvarande 2,0 (1,9) % av finans- och forsakringskonglomeratets egna medel.

Kénslighetsanalys for de finansiella instrument

som ingar i niva 3 31.12.2014 31.12.2013
Effekten vid en antagen forandring Effekten vid en antagen férandring
Redovisat Redovisat
varde Positiva Negativa varde Positiva Negativa

Finansiella tillgangar vérderade via resultatet
Réntebédrande vérdepapper - - - 102 3 -3
Aktier och andelar = = = - - -
Totalt - - - 102 3 -3

Finansiella tillgangar som kan séljas

Réntebarande vérdepapper 119 457 3584 -3584 47 293 1419 -1419

Aktier och andelar 45 642 9088 -9088 53785 10331 -10331
Totalt 165 098 12672 -12672 101078 11750 -11750
Totalt 165 098 12672 -12672 101 180 11753 -11753
Kvittning av finansiella tillgangar och skulder Tillgangar Skulder

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Finansiella tillgangar och skulder som omfattas av ramavtal for kvittning eller
liknande avtal

Derivatinstrument, bruttobelopp 231302 197 629 113196 128 595
Kvittade belopp = - = -
Redovisat varde i balansrakningen 231302 197 629 113196 128 595

Belopp som inte kvittats men som omfattas av ramavtal for kvittning eller

liknande

Derivatinstrument 22438 26 555 22438 26 555
Erhallna / Givna sakerheter 201 857 173 240 58596 67 070
Summan av belopp som inte kvittats i balansrakningen 224295 199 795 81034 93 625
Nettobelopp 7 007 -2166 32162 34970

Tabellen visar redovisade finansiella tillgdngar och skulder som presenteras netto i balansrakningen eller som har potentiella rattigheter férknippade med
rattsligt bindande ramavtal om kvittning eller liknande avtal, tillsammans med relaterade sékerheter. Nettobeloppet visar exponeringen under normala af-
farsforhallanden sa val som i handelse av betalningsinstallelse eller insolvens.
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K41 Finansiella tillgdngars och skulders maturitetsfordelning enligt balanspost

Tillgangar Not

Under
31.12.2014 3man. 3-12man. 1-5ar 5-10ar Over 10 ar Totalt
Kontanta medel K16 395 905 = = = = 395 905
Finansiella tillgangar som kan saljas K18 115164 236 325 1638 049 198 128 187 751 2375417
Finansiella tillgdngar som innehas till forfall K19 - - 426 387 62 122 - 488 509
Derivatinstrument K20 15002 4872 143 546 24992 42 891 231302
Lan och &vriga fordringar K21 162 503 633 685 1861375 1673957 2130288 6461 808
Totalt 688 574 874882 4069357 1959199 2360931 9952 942

Under
31.12.2013 3man. 3-12man. 1-5 ar 5-104r  Over10a&r Totalt
Kontanta medel K16 414328 - - - - 414328
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen K17 - - 102 - - 102
Finansiella tillgdngar som kan saljas K18 48 475 189 967 1613382 218611 186 070 2256 506
Finansiella tillgangar som innehas till forfall K19 200 - 419993 79074 - 499 267
Derivatinstrument K20 2659 23833 131600 31478 8059 197 629
Lan och 6vriga fordringar K21 252 667 878 248 1954 224 1741 046 2071 164 6897 349
Totalt 718330 1092048 4119302 2070209 2265293 10265181
Skulder

Under .
31.12.2014 3man. 3-12man. 1-5ar 5-10ar Over10ar Totalt
Depositioner K30 4029733 422 001 106 170 197 844 o 4755748
Derivatinstrument K20 3477 4 866 80016 24836 = 113196
Emitterade skuldebrev K31 698 638 433 166 2082919 = 319789 3534511
Efterstallda skulder K32 17 926 35285 156 177 13151 = 222539
Ovriga skulder till kreditinstitut K33 - 16 000 48 698 35069 - 99 767
Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund K34 72 000 - - - 1852 73852
Totalt 4821775 911317 2 473979 270900 321641 8799611

Under
31.12.2013 3man. 3-12man. 1-5ar 5-10ar  Over 10 ar Totalt
Depositioner K30 3616395 742 359 244261 289967 - 4892982
Derivatinstrument K20 4055 9635 82412 29313 3180 128 595
Emitterade skuldebrev K31 163338 700510 2428619 102 463 263011 3657941
Efterstdllda skulder K32 22 460 44903 152 760 12076 - 232199
Ovriga skulder till kreditinstitut K33 - 19979 57959 45586 - 123524
Ovriga skulder till allméanheten och offentliga samfund K34 80 200 10 000 - - 2153 92353
Totalt 3886448 1527 386 2966012 479 405 268 344 9127 595
K42 Stallda och erhdllna sakerheter
Stallda sakerheter

Sakerhetens varde

For egna skulder stéllda sakerheter Sakerhetsslag 2014 2013
Skulder till kreditinstitut Fordringsbevis 67 383 83351
Totalt 67 383 83351

Skulder till kreditinstitut innehaller sékerheter hos Europeiska Investeringsbanken, skuldernas nominella belopp 44 (59) miljoner euro.
For dterkdpsavtalen galler de standardiserade GMRA (Global Master Repurchase Agreement) villkoren.
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KONCERNENS BOKSLUT

Sakerhetens varde

Ovriga stillda sidkerheter Sakerhetsslag 2014 2013
Hos centralbanken pantsatta vardepapper Fordringsbevis 160 359 272111
Givna sakerheter i samband med dterkopsavtal Fordringsbevis 43 000 43000
Givna sdkerheter i samband med dterkopsavtal Kontanta medel 19700 26 650
Totalt 223 059 341761
Hos centralbanken fanns den 31.12.2014 overskottssakerheter pantsatta om 60 miljoner euro.
Stallda sakerheter totalt 290 442 425112
Sakerheter som banken stéllt som sdkerhet for skulder som tagits av foretag inom samma koncern

Per31.12.2014 - -

Per31.12.2013 - -
For andras skuld
Banken har inte stallt sékerheter for andras skuld.
Erhéllna sakerheter

Sakerhetens varde
Sakerhetsslag 2014 2013

Erhallna sékerheter i samband med pantsattningsavtal Kontanta medel 201 857 173 240
Erhallna sékerheter i samband med dterkdpsavtal Fordringsbevis 7231 53302
Totalt 209 088 226 542
K43 Ataganden utanfor balansrakningen 2014 2013
Garantiansvar 26778 31832
Ovriga ataganden till forméan for tredje part 2140 2946
Outnyttjade kreditarrangemang 291 485 354262
Ovriga oéterkalleliga dtaganden 1336 2248
Totalt 321739 391288
Atagande utanfér balansrakningen exkluderar hyresataganden.
31.12.2014 Under 3 man. 3-12 man. 1-5ar 5-10ar Over 10 &r Totalt
Garantiansvar 5977 7023 9518 4061 200 26778
Ovriga &taganden till forman for tredje part 276 88 1469 308 - 2 140
Outnyttjade kreditarrangemang 93015 34 445 4446 5140 154 438 291 485
Ovriga oéterkalleliga dtaganden 197 78 1061 - - 1336
Totalt 99 464 41633 16 494 9509 154 638 321739
31.12.2013 Under 3 man. 3-12 man. 1-5ar 5-10ar Over 10 &r Totalt
Garantiansvar 7722 7372 8809 5960 1970 31832
Ovriga &taganden till forman for tredje part 531 125 551 259 1480 2 946
Outnyttjade kreditarrangemang 100 545 148 316 1391 - 104 009 354262
Ovriga oédterkalleliga dtaganden 270 20 1958 - - 2248
Totalt 109 067 155833 12710 6219 107 460 391288
K44 Hyresataganden 2014 2013
Under 1 ar 8401 8248
1-54ar 20 385 25994
Over 5 ar 381 388
Totalt 29168 34630

Hyresavtalen omfattar i huvudsak verksamhetsutrymmen (framst bankkontor) och hyresnivan ar i regel bunden till levnadskostnadsindex. Vasentlighetsprin-
cipen har tillampats sa att endast betydande hyresdtaganden har beaktats.
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K45 Dotterbolag som ingdr i koncernbokslutet

Finansieringsverksamhet
Aktia Hypoteksbank Abp, Helsingfors
Aktia Foretagsfinans Ab, Helsingfors
Skargardssparbanken Ab, Pargas *)
Placeringsfondverksamhet
Aktia Fondbolag Ab, Helsingfors
Vardepappersforetag
Aktia Kapitalférvaltning Ab, Helsingfors **)
Aktia Invest Ab, Helsingfors **)
Fastighetsformedlingsverksamhet
Aktia Fastighetsformedling Ab, Abo
Forsakringsverksamhet
Aktia Livforsakring Ab, Abo
Omsesidigt Fastighets Ab Backasvagen 21, Abo
Omsesidigt Fastighets Ab Backasvagen 19, Abo
Omsesidigt Fastighets Ab Tjénstevagen 10, Helsingfors
Omsesidigt Fastighets Ab Dickursbyvigen 141, Abo
Omsesidigt Fastighets Ab Elvagen 14-16, Abo
Kiinteistd Oy Kantaatti, Abo
Kiinteistd Oy Keinusaaren Toimistotalo 1, Helsingfors
Fastighetsverksamhet
Vasp-Invest Ab, Helsingfors
Kiinteistd Oy Pornaisten Sadstokulma, Pornainen

Dotterbolag med vasentligt innehav utan bestimmande inflytande

Aktia Hypoteksbank Abp

Aktia Kapitalforvaltning Ab **)

Segment
Bankverksamhet

Kapitalforvaltning &

Livforsakring

*) Skargardssparbanken Ab fusionerades med Aktia Bank Abp 1.7.2014.
**)Aktia Invest Ab fusionerades med Aktia Kapitalforvaltning Ab 1.10.2014.

2014
Andel av Andel av
aktier roster
51 % 70 %
100 % 100 %
100 % 100 %
75 % 75 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
50 % 50 %
100 % 100 %
100 % 100 %

2014

Innehav utan bestammande
inflytandes andel av

aktier roster
49 % 30 %
25% 25%

2013
Andel av Andel av
aktier roster
51% 70 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
87 % 87 %
70 % 70 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
100 % 100 %
50 % 50 %
100 % 100 %
100 % 100 %
2013

Innehav utan bestammande
inflytandes andel av

aktier roster
49 % 30 %

Aktia Kapitalférvaltnings innehav utan bestéammande inflytande 31.12.2014 om 25 % motsvarar foregdende arsskiftes innehav utan bestdmmande inflytande
i Aktia Kapitalforvaltning Ab (13 %) och Aktia Invest Ab (30 %). Upplagget for Aktia Kapitalforvaltning Ab har varit ikraft i nuvarande utformning sedan januari
2014. Aktiedgaravtalet for Aktia Kapitalforvaltning Ab ar utformat som ett incentivavtal och andelen innehav utan bestammande inflytande redovisas som

personalkostnader i resultatrdkningen och som &vriga skulder i balansrakningen.

Till agande i dotterbolag med innehav utan bestammande inflytande hanfor sig begransningar géllande dverldtelse av aktierna. Darutover finns en skyldighet

for Aktia Bank Abp att kapitalisera Aktia Hypoteksbank Abp.

Sammandrag av finansiell information (fére koncerninterna elimineringar) Aktia Hypoteksbank Abp Aktia Kapitalforvaltning Ab
2014 2013 2014

Rékenskapsperiodens vinst 5154 378 3827
hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande 2532 186 957
Rékenskapsperiodens totalresultat 5387 909 3827
hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 2647 446 957
Tillgangar 2232138 3045028 11156
Skulder 2095915 2913615 4473
Tillgangar, netto 136 224 131413 6683
hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 66 941 64 583 1671
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KONCERNENS BOKSLUT

Aktia Hypoteksbank Abp Aktia Kapitalforvaltning Ab

2014 2013 2014
Kassaflode fran I6pande verksamhet 160 144 48 025 3054
Kassaflode fran investeringsverksamhet -13 - -1
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -9576 -13353 -505
Forandring i likvida medel, netto 150 555 34672 2548
Dividender betalade till innehav utan bestdmmande inflytande 283 665 581

Transaktioner med dotterbolag presenteras i not K46.

K46 Transaktioner med narstadende

Nérstdende omfattar nyckelpersoner i ledande stéllning och néra familjemedlemmar samt foretag som star under bestammande inflytande av en nyckelper-
son i ledande stallning. Aktiakoncernens nyckelpersoner avser ledamoter i Aktia Bank Abp:s forvaltningsrad och styrelse samt verkstéllande direktor, verkstal-
lande direktorens stallforetradare och 6vriga medlemmar i koncernledningen.

Ersattningar till nyckelpersoner i ledande stéllning 2014 2013
Fast ersattning; l6n, arvoden och évriga naturaférmaner *) 1242 1325
Rorlig ersattning pa basis av resultat **)
Resultatlon 115 115
Aktierelaterade ersattning 792 509
Totalt 2148 19491

*) Innehaller I6ner och dvriga naturaférmaner sasom bil och telefon
*¥) Under redovisningsaret erlagda ersattningar i enlighet med ledningens langfristiga incitamentprogram

Ersattningar till koncernledning 2014 2013
Frivilliga Frivilliga
Lagstadgade tillaggspen- Lagstadgade tillaiggspen-
L6n och pensions- sionskonstna- Lon och pensions- sionskonstna-
arvoden kostnader der (IFRS) arvoden kostnader der (IFRS)
Jussi Laitinen, verkstéllande direktor 701 58 132 538 58 128
Jarl Sved, verkstallande direktorens stéllforetradare 330 40 190 282 37 122
Koncernledning exklusive vd och vice vd 1) 1117 159 171 1129 151 164
Totalt 2148 257 492 1949 245 414

Ersattningar till styrelse och férvaltningsrad:
Styrelsemedlemmar 2)

Dag Wallgren, ordférande 66 11 = 64 11 -
Nina Wilkman, vice ordférande 46 8 - 43 7 -
Sten Eklundh 39 7 - 39 7 -
Hans Frantz 35 6 = 33 6 -
Kjell Hedman 34 6 = 32 5 -
Catharina von Stackelberg-Hammarén 31 5 - 28 5 -
Arja Talma (fran 7.5.2013) 35 6 - 18 3 -
Jannica Fagerholm (1.1-26.2.2013) - - - 5 1 -
Nils Lampi (1.1-12.3.2013) - - - 10 2 -
Totalt 284 49 o 274 46 -

Medlemmar i forvaltningsradet 3)

Hakan Mattlin, ordférande 27 5 = 33 6 -
Christina Gestrin, vice ordférande 13 2 - 17 3 -
Patric Lerche, vice ordférande 14 2 - 17 3 -
Jorma J. Pitkamaki, vice ordférande 13 2 - 7 1 -
Jan-Erik Stenman, vice ordférande 12 2 - 16 3 -
Henrik Sundbéck, vice ordférande 14 2 = 17 3 -
Lorenz Uthardt, vice ordférande (t.o.m. 7.4.2014) 1 0 - 17 3 -
Bo-Gustav Wilson, vice ordférande 14 2 - 17 3 -
Ledamoter 157 27 - 178 29 -
Totalt 262 45 - 321 53 -

Ersattningar totalt till koncernledning, styrelse och

forvaltningsrad 2694 350 492 2544 345 414
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1) Koncernledningens évriga medlemmar utgors av vice verkstallande direktér Taru Narvanmaa, direktér och CRO Juha Hammarén, direktor Carl Pettersson,
direktor och CFO Fredrik Westerholm och direktér Magnus Weurlander.

Uppsagningstiden for verkstallande direktoren ar fran arbetsgivarens sida 18 manader och for 6vriga medlemmar i ledningsgruppen varierar uppsagnings-
tiden fran 12 till 15 manader. Verkstallande direktoren kan ga i pension vid uppnadda 63 ar och verkstallande direktorens stallforetradare vid uppnadda 60 ar.

2) Av styrelsens arsarvode erlades 25 (2013: 15)% i form av Aktia A-aktier som forvarvades till marknadspris direkt fran borsen for styrelseledamaéternas rakning.

3) l enlighet med beslut av Aktia Bank Abp:s ordinarie bolagsstdmma 2014 forvédrvade forvaltningsradsledamoterna Aktia A-aktier for 30 (25) % av sitt arsar-
vode direkt fran borsen till marknadspris.

Aktieinnehav

Vid utgangen av 2014 innehar koncernens samtliga nyckelpersoner sammanlagt 246 781 A-aktier och 28 566 R-aktier i Aktia Bank Abp. Detta representerar
0,7 % av totala aktier och 0,2 % av résterna.

Vid utgdngen av 2013 innehar koncernens samtliga nyckelpersoner sammanlagt 207 215 A-aktier och 28 566 R-aktier i Aktia Bank Abp. Detta representerar
0,6 % av totala aktier och 0,2 % av rosterna.

Agarintresse- Nyckel-
Dotterbolag foretag personer
Transaktioner med narstaende 2014
Krediter och stallda garantier 191183 = 4099
Depositioner 125998 4368 6102
Fordringar 4887 - -
Skulder 21461 = =
Kopta tjdnster = 14 062 310
Agarintresse- Nyckel-
Transaktioner med néarstaende 2013 Dotterbolag foretag personer
Krediter och stéllda garantier 369 050 - 3936
Depositioner 92778 6759 5039
Fordringar 12 056 - -
Skulder 32239 - -
Kopta tjanster - 16783 -
Intédkter och kostnader fran 6vrig verksamhet 2014 2013
Koncernbidrag fran koncernens heldgda dotterbolag till Aktia Féretagsfinans Ab = 1780
Koncernbidrag fran koncernens heldgda dotterbolag till Aktia Fastighetsférmedling Ab 1100 1300
Totalt 1100 3080

Kreditgivning at ndrstaende sker pa normala kundvillkor, med normal bedémning av galdenérsrisk och mot samma sakerhetskrav och med samma avkast-
ningskrav som dr gallande fér bankens kunder i allmanhet.

K47 Foérmansbestamda pensionsplaner

Ut6ver det lagstadgade pensionsskyddet har Aktia formansbestamda pensionsarrangemang fér medlemmarna i koncernledningen och vissa nyckelpersoner
i ledande stallning samt ett antal medarbetare som hort till Sparbankernas Pensionskassa vid den tidpunkt nér pensionskassan stangde 31.12.1993. Med-
lemmarna i koncernledningen och nyckelpersonerna i ledande stallning har en pensionsalder som varierar mellan 60 och 63 &r. Vid uppnadd pensionsalder
erhalls 60 % av den pensionsgrundande [6nen.

Tillgdngarna i forsakringsarrangemanget visar den del av forpliktelsen som ar forsékringsbolagets ansvar, och de raknas ut med hjélp av samma diskonterings-
ranta som forpliktelsen. Arrangemanget regleras av lokala lagar och 6vriga bestammelser. Pa bolagets ansvar forblir endast inverkan av andringar i diskonte-
ringssatsen och l6neférhajningar pa nettoskulden. Risken for pensionshojningar bars i sin helhet av forsakringsbolaget.

Arrangemanget omfattar till 100 % godtagbara forsakringar (Qualifying insurance policies).
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2014 2013

Kostnader avseende tjanstgéring under innevarande period -583 -480
Forandringar = -260
Rantenetto -69 -57
Kostnader i resultatrakningen -652 -796
Omvarderingar av totalresultatet 424 -86
Totalresultat fore skatt -228 -882
Forpliktelsens nuvérde 1.1 8922 8757
Kostnader avseende tjanstgdring under innevarande period 583 480
Forandringar = 260
Réntekostnader 278 271
Aktuariella vinster (-) / forluster (+) fran erfarenhetsbaserade justeringar -1563 -225
Aktuariella vinster (-) / forluster (+) fran andringar i aktuariella antaganden 2183 -297
Aktuariella vinster (-) / forluster (+) frdn andringar i demografiska antaganden - -
Regleringar -1 096 -
Utbetalda formaner -180 -325
Forpliktelsens nuvérde 31.12 9127 8922
Forvaltningstillgangarnas verkliga véarde 1.1 6 445 6610
Ranteintakter 210 215
Avkastning fran forvaltningstillgangar exklusive belopp som inkluderas i rantekostnader/-intakter 1044 -607
Regleringar -1 096 -
Utbetalda formaner -180 -325
Avgifter fran arbetsgivaren 290 554
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde 31.12 6712 6 445
Forpliktelsens nuvarde 9127 8922
Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde -6712 -6 445
Skuld i balansréakningen 31.12 2414 2476
Skuld i balansrdkningen 1.1 2476 2148

Kostnader i resultatrékningen 652 796

Avgifter fran arbetsgivaren -290 -554
Ytterligare kostnad (+) till FAS 362 243
Omvarderingar av totalresultatet -424 86
Skuld i balansréakningen 31.12 2414 2476
Tillampade aktuariella antaganden
Diskoteringsranta, % 1,86 % 3,12%
Loneutveckling, % 3,00 % 3,00 %
Formanernas tillvéxt, % 0,00 % 0,00 %
Kénslighetanalys - nettoskuld
Tabellen nedan visar hur dndringar i antagandena inverkar pa nettoskuld (i euro)
Diskontorénta 3,12 % 2414 2476
Forandringen i diskontorénta +0,50 % -240 -254
Forandringen i diskontoranta -0,50 % 276 275
Loneutveckling 3,00 % 2414 2476
Fordndringen i l6neutveckling +0,50 % 232 283
Fordndringen i loneutveckling -0,50 % -223 -284

Durationen enligt det vdgda medeltalet for aliggandet &r 18 ar.

Koncernen bedoms betala cirka 0,6 miljoner euro till de formansbaserade pensionsplanerna 2015.
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K48 Aktierelaterat incentivprogram

Aktiebeloningsprogram

Verkstallande direktoren, vriga medlemmar i koncernledningen samt vissa andra nyckelpersoner omfattas av ett aktierelaterat incentivprogram (aktie-
beldningsprogram). Incentivprogrammet har uppgjorts med beaktande av den gallande regleringen for beldningssystem i finansbranchen och beléningen
bestdr dels av A-aktier i Aktia Bank Abp, dels av ett penningbelopp foér de skatter och avgifter av skattenatur som beléningen medfor for nyckelpersonerna.

Nyckelpersonerna &r skyldiga att behalla halften av alla de aktier som de far genom incentivprogrammet fram till dess att aktiernas sammanlagda varde mots-
varar vérdet av deras bruttoarslon. Personerna maste behdlla detta aktieinnehav sa lange de ar anstallda i koncernen. Den totala beldningen inom ramen for
aktiebeldningsprogrammen kan uppga till ssmmanlagt hogts 801 200 A-aktier i Aktia Bank Abp samt ett penningbelopp motsvarande vérdet av aktierna.

Aktiebeloningsprogrammen baserar sig pa fortjanstkriterier och omfattar fyra fortjanstperioder; kalenderaren 2011 - 2012, 2012 - 2013, 2013 - 2014 och 2014
- 2015. Fortjanstkriterierna utgors av utvecklingen av Aktiakoncernens kumulativa justerade egna kapital (NAV) (50 % vikt) samt utvecklingen av koncernens

sammanlagda provisions- och forsakringsnetto (50 % vikt) under fortjanstperioden.

Den eventuella beldningen for varje fortjanstperiod betalas ut i fyra rater efter utgdngen av respektive fortjanstperiod. Betalning sker med aktier och kontanta
medel. Styrelsen har faststallt ett tak for den maximala beldningen per nyckelperson. Beldningen utbetalas i regel inte till nyckelperson som vid tidpunkten for
utbetalningen av beldningen inte langre stdr i arbets- eller anstaliningsférhallande till Aktiakoncernen.

Fortjanstperiod 2011-2012
Grunduppgifter
Aktier hogst st.

Penningbelopp motsvarande hogts st.

Beslutsdag

Intjdningsperiod borjar
Intjdningsperiod slutar

Antal personer vid beslutsdag
A-aktiens kurs pa beslutsdagen, euro
A-aktiens kurs pa bokslutsdagen, euro

Fortjanstperiod 2012-2013
Grunduppgifter
Aktier hogst st.

Penningbelopp motsvarande hogts st.

Beslutsdag

Intjdningsperiod borjar
Intjdningsperiod slutar

Antal personer vid beslutsdag
A-aktiens kurs pd beslutsdagen, euro
A-aktiens kurs pa bokslutsdagen, euro

Fortjanstperiod 2013-2014
Grunduppgifter
Aktier hogst st.

Penningbelopp motsvarande hogts st.

Beslutsdag

Intjdningsperiod borjar
Intjdningsperiod slutar

Antal personer vid beslutsdag
A-aktiens kurs pa beslutsdagen, euro
A-aktiens kurs pa bokslutsdagen, euro

Fortjanstperiod 2014-2015
Grunduppgifter
Aktier hogst st.

Penningbelopp motsvarande hogts st.

Beslutsdag

Intjdningsperiod borjar
Intjdningsperiod slutar

Antal personer vid beslutsdag
A-aktiens kurs pa beslutsdagen, euro
A-aktiens kurs pa bokslutsdagen, euro
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2014

38819
38819
2262011
1.1.2011
31.12.2012
9

6,03

977

2014

57 000

57 000
852012
1.1.2012
31.12.2013
11

525

9,77

2014

120 000
120 000
19.6.2013
1.1.2013
31.12.2014
13

6,88

9,77

2014

137 500
137 500
28.1.2014
1.1.2014
31.12.2015
13

8,35

9,77

2013

58 500

58 500
22.6.2011
1.1.2011
31.12.2012
9

6,03

8,10

2013

130 000
130 000
8.5.2012
1.1.2012
31.12.2013
1

525

8,10

2013

137500
137 500
19.6.2013
1.1.2013
31.12.2014
14

6,88

8,10

2013

2012

112500
112500
2262011
1.1.2011
31.12.2012
9

6,03

5,80

2012

137 500
137 500
8.5.2012
1.1.2012
31.12.2013
12

525

5,80

2012

2011

120 000
120 000
226.2011
1.1.2011
31.122012
10

6,03

4,88

2011
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Aktiedgarprogram

Utover aktiebeldningsprogrammen erbjuds nyckelpersoner majlighet att erhdlla en villkorlig beléning som baserar sig pa forvérv av A-aktier ndr programmet
borjar. Den villkorliga beléningen utbetalas till nyckelpersonen efter fortjanstperiodens slut och utgérs av saval aktier som pengar under forutsattning att
nyckelpersonen star i arbets- eller anstaliningsforhallande till Aktiakoncernen och att aktierna som férutsatts for utbetalning av den villkorliga beléningen inte
har overlatits vid tidpunkten for utbetalningen av beldningen.

Aktiedagarprogram 2011 2014 2013 2012 2011
Grunduppgifter
Aktier hogst st. 54 600 62 600 46 600 33200
Penningbelopp motsvarande hogts st. 54 600 62 600 46 600 33200
2822013/ 28.2.2013/
8.5.2012/ 852012/ 852012/
Beslutsdag 22.6.2011 22.6.2011 22.6.2011 2262011
304.2013/ 304.2013/
30.6.2012/ 30.6.2012/ 30.6.2012/
Intjdningsperiod borjar 31.8.2011 31.8.2011 31.8.2011 31.8.2011
Intjdningsperiod slutar 304.2016 304.2016 30.4.2016 304.2016
Antal personer vid beslutsdag 13 14 11 8
A-aktiens kurs pa beslutsdagen, euro 7,18/525/6,03  7,18/5,25/6,03 5,25/6,03 6,03
A-aktiens kurs pa bokslutsdagen, euro 9,77 8,10 5,80 488
Aktiedgarprogram 2014 2014 2013 2012 2011
Grunduppgifter
Aktier hogst st. 69 000 - - -
Penningbelopp motsvarande hogts st. 69 000 - - -
Beslutsdag 28.1.2014 - - -
Intjdningsperiod borjar 1.1.2014 - - -
Intjdningsperiod slutar 31.12.2016 - - -
Antal personer vid beslutsdag 22 - - -
A-aktiens kurs pd beslutsdagen, euro 8,35 - - -
A-aktiens kurs pa bokslutsdagen, euro 9,77 - - -
De aktierelaterade ersattningarnas inverkan pa bolagets resultat och finansiell 2014 2013 2012 2011
stéllning
Rékenskapsperiodens kostnad aktierelaterade erséttningar, resultatrakning 854 1652 1947 341
varav skuld 31.12 2936 2331 1171 156
varav fond for aktierelaterade ersattningar 31.12 1858 1608 1116 185

K49 Kundmedel som forvaltas

Aktia Bank Abp har tillhandahallit privata personer och institutioner diskretionar formogenhetsforvaltning. Formedling av kundmedel i form av krediter till
andra kunder finns inte. Aktia Kapitalférvaltning Ab tillhandahaller institutioner diskretionar formdgenhetsforvaltning.

Kundmedel som forvaltas 2014 2013
Medel i diskretionar formdgenhetsforvaltning 4528618 3922117
Medel inom ramen for investeringsradgivning enligt separat avtal 4737030 3932319
Totalt 9265 648 7 854 435

PS sparande

Lagen om bundet langsiktigt sparande tradde i kraft 1.1.2010. Aktia Bank Abp som tjansteleverantdr har erbjudit denna form av sparande till privatkunder

fro.m. 1.4.2010. Sparandet fér pension omfattar bankkonto, placeringar i fonder, masskuldebrevslan och aktier.

Kundmedel for PS sparande 2014 2013
PS Sparkonto 47 50
PS Deposition 62 52
Totalt 109 102

Aktia Bank Abp Arsredovisning 2014 E



Kundernas PS placeringar 2014 2013
Placeringar i fonder 3842 2745
Aktieinnehav 142 109
Totalt 3983 2854

K50 Forvarvade verksamheter

Under rakenskapsperioden forvarvade verksamheter

Aktia Bank Abp och Vora Sparbank Ab undertecknade 23.12.2013 slutligt avtal om samgaendet av Vora Sparbank med Aktia Bank. Transaktionen verkstalldes
genom en overlatelse av Vora Sparbanks bankverksamhet till Aktia Bank 2.6.2014 varefter Vora Sparbank ombildades till en stiftelse (Vora Sparbanks Aktia-
stiftelse).

Transaktionens skuldfria vérde géllande Vora Sparbanks bankverksamhet uppgick till ca 12 miljoner euro. Transaktionen hade ingen storre inverkan pa Aktia
Banks resultat och 6vriga nyckeltal.

Verksamhetsoverlatelse till Aktia Bank Abp 2.6.2014

Kontanta medel 202
Utldning till Finlands Bank och kreditinstitut 33556
Utlaning till allmanheten och den offentliga samfund 31701
Finansiella tillgdngar som kan sdljas 800
Aktier och andelar 0
Ovriga materiella tillgangar 6
Ovriga tillgdngar 3167
Upplupna intékter och forutbetalda kostnader 175
Latenta skattefordringar 0
Tillgangar totalt 69 606
Skulder till kreditinstitut 547
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 56 446
Ovriga skulder 512
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 295
Skulder totalt 57 800
Anskaffningsvarde 11805

K51 Handelser efter rakenskapsperiodens slut

Aktia Bank Abp har 26.2.2015 sélt ytterligare 24 % av sin andel i Folksam Skadeforsakring Ab till Folksam dmsesidiga sakforsakring. Aktia Banks andel i Folksam
Skadeférsakring minskar genom affaren till 10 %. Aganderétten till aktierna dvergér 3.3.2015 dé vederlaget fér aktierna om 14,1 miljoner euro erléggs. Tran-
saktionens estimerade totaleffekt i bankkoncernens egna kapital r negativ och uppgar till -2,7 miljoner euro, varav ca -0,4 miljoner euro kommer att belasta
rorelseresultatet i forsta kvartalet 2015.

Finansinspektionen har 10.2.2015 beviljat Aktia Bankkoncernen tillstdnd att fran och med 31.3.2015 tilldmpa intern riskklassificering (IRBA) vid berdknandet
av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexponeringarna. Aktia har ddrmed beslutat att tilldimpa intern riskklassificering fran och med deldrsrapporten 1.1-
31.3.2015.).

Aktia Bank Abp har avyttrat 39 244 egna aktier i bolagets besittning, serie A, for utbetalning av uppskjutna rater fran Aktiebeldningsprogram 2011, fortjanst-
perioden 2011-2012 och fortjanstperioden 2012-2013 till 13 nyckelpersoner som omfattas av aktiebeldningsprogrammet.
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Aktia Bank Abp - resultatrakning

(1000 euro) Not 2014 2013
Rénteintakter 125557 121513
Réntekostnader -32 547 -14 333

Réntenetto M2 93010 107 181

Intakter fran egetkapitalinstrument M3 52947 3116
Provisionsintakter 66 498 54 654
Provisionskostnader -8 158 -5754

Provisionsnetto M4 58 340 48900

Nettointakter av vardepappershandeln och valutaverksamheten M5 -605 -756

Nettointakter fran finansiella tillgangar som kan séljas M6 6262 7363

Nettoresultat av sékringsredovisning M7 -465 84

Nettointakter fran forvaltningsfastigheter M8 2 647

Ovriga rorelseintskter M9 3684 6659

Personalkostnader M10 -57 094 -54927

Ovriga administrationskostnader M11 -38 888 -47 253

Administrationskostnader totalt -95 982 -102 180

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar M12 -6 010 -3917

Ovriga rérelsekostnader M13 -20871 -22 640

Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden M14 -2012 -2777

Rorelseresultat 88301 41678

Bokslutsdispositioner -18 810 -19 500

Skatter M15 -3 222 -8 009

Rékenskapsperiodens vinst 66 269 14169
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Aktia Bank Abp - balansrakning

(1000 euro) Not 2014 2013
Tillgangar
Kontanta medel 395 904 412 646
Skuldebrev beldningsbara i centralbanker M16, M19 2325385 2305759
Fordringar pa kreditinstitut m17 199 641 409 874
Fordringar pa allméanheten och offentliga samfund M18 4467 299 3868 892
Skuldebrev av den offentliga sektorn 133 499 72 444
Skuldebrev totalt M19 133499 72444
Aktier och andelar M20 142 872 151534
Derivatinstrument M21 196 699 160 143
Immateriella tillgdngar M22 34588 19292
Forvaltningstillgdngar samt aktier och andelar i forvaltningsfastigheter 78 -
Ovriga materiella tillgangar 3730 2989
Materiella tillgdngar M23 3808 2989
Ovriga tillgdngar M24 6917 7927
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader M25 95219 111956
Latenta skattefordringar M26 11788 14 968
Tillgangar totalt 8013621 7538423
Skulder
Skulder till kreditinstitut M27 881020 1040 595
Inlaning 4037 353 3779202
Ovriga skulder 73 852 92316
Skulder till allmé&nheten och offentliga samfund M28 4111205 3871518
Skuldebrev emitterade till allmanheten M29 1979 062 1574774
Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel M21 136 545 156 731
Ovriga skulder M30 37 490 56139
Avsattningar M31 3549 6367
Ovriga skulder totalt 41039 62 506
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter M32 85198 105478
Efterstallda skulder M33 222539 225759
Latenta skatteskulder M34 10134 10 144
Skulder totalt 7 466 742 7 047 505
Ackumulerade bokslutsdispositioner 161 550 142 740
Eget kapital
Aktiekapital 163 000 163 000
Fond for verkligt varde 40536 40577
Bundet eget kapital 203 536 203577
Fonden for fritt inbetalt eget kapital 115030 128 434
Balanserad vinst 16 167 27 389
Dividend till aktiedgare -27 963 -27 000
Overféring frén balanserad vinst till fonden for fritt eget kapital 13 405 -
Forandring av aktierelaterade ersattningar 249 1608
Forvarv av egna aktier -1364 0
Rakenskapsperiodens vinst 66 269 14169
Fritt eget kapital 181793 144 601
Eget kapital totalt M35 385329 348178
Skulder och eget kapital totalt 8013621 7538423
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Aktia Bank Abp — moderbolagets dtaganden utanfor balansrakningen

(1000 euro) Not 2014 2013
Ataganden utanfér balansrikningen M40
Garantier och panter 26798 31688
Ovriga 2140 2882
Ataganden for kunders rakning till fsrman for tredje part 28938 34570
Outnyttjade kreditarrangemang 944137 701 041
Oaterkalleliga dtaganden till forman for kunder 944 137 701 041
Totalt 973076 735611
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Aktia Bank Abp - kassaflodesanalys

(1000 euro) 2014 2013
Kassaflode fran lopande verksamhet

Rorelseresultat 88301 41678
Justering for ej kassaflodespaverkande poster -13349 -22 601
Betalda inkomstskatter -515 -23138
Okning (-) eller minskning (+) av fordringar fran I6pande verksamhet -373 292 -827 296
Finansiella tillgangar som kan séljas -74 009 -519483
Finansiella tillgangar som innehas till forfall, 5kning = -61 644
Finansiella tillgdngar som innehas till forfall, minskning - 10114
Fordringar pa kreditinstitut 203761 334210
Fordringar pa allméanheten och offentliga samfund -559 380 -591 268
Ovriga tillgdngar 56335 775
Okning (+) eller minskning (-) av skulder fran Idpande verksamhet 328422 747 573
Skulder till kreditinstitut -158 802 -452 496
Skulder till allmé@nheten och offentliga samfund 181 809 69 387
Skuldebrev emitterade till allmanheten 344415 1117 465
Ovriga skulder -39 000 13217
Kassaflode fran Iopande verksamhet totalt 29567 -83784
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Kapitalaterbaring = 375
Forvérv av dotterbolag och dgarintresseforetag -11 805 -7 040
Forsaljning av dotterbolag och dgarintresseforetag - 642
Investering i materiella och immateriella tillgdngar -21992 -10 488
Forsaljning av materiella och immateriella tillgangar 2 1373
Kassaflode fran investeringsverksamhet totalt -33795 -15138
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Efterstallda skulder, 6kning 64 144 85683
Efterstallda skulder, minskning -67 359 -111 025
Forvarv av egna aktier -1 364 -
Betalda dividender -27 963 -27 000
Kassaflode fran finansieringsverksamhet totalt -32542 -52342
Forandring i likvida medel -36 770 -151 263
Likvida medel vid arets borjan 449 273 600 537
Likvida medel vid drets slut 412 505 449273
Likvida medel 6verférda i samband med fusion 1 -
Likvida medel i kassaflodesanalysen bestar av féljande poster:

Kassa 7967 7697
Finlands Banks checkrdkning 387937 404 949
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 16 600 36 628
Totalt 412505 449 273
Justering for ej kassaflodespaverkande poster bestar av:

Nedskrivning av finansiella tillgdngar som kan séljas 306 -
Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden 2012 2777
Forandring i verkligt varde 1824 191
Avskrivning och nedskrivning av immateriella och materiella tillgangar 6010 3917
Realisationsvinster och -forluster fran materiella och immateriella tillgangar 0 -764
Avvecklad kassaflédessakring -5416 -15392
Avvecklad verkligt vérde sdkring -15903 -15903
Forandring i avsattningar -2818 -483
Fordndring av aktierelaterade ersattningar 854 1335
Ovriga justeringar -218 -
Totalt -13 349 -22 601
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Noter till moderbolagets bokslut

M1  Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget Aktia Bank Abp:s bokslut ar uppréttat i enlighet med finsk
redovisningsstandard (FAS), stadgandena i bokféringslagen och kreditin-
stitutslagen, finansministeriets forordning om bokslut, koncernbokslut och
verksamhetsberattelse i kreditinstitut och vardepappersféretag (150/2007)
samt Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar 1/2013 Bokféring
och arsredovisning inom finanssektorn.

Upplysningar om rorelsegrenar i moderbolaget ar inte vasentligt. Koncer-
nens segmentrapportering presenteras i not K3.

Valutaomrakning

Tillgdngar och skulder bundna till utldndska valutor som inte hor till euro-

omradet har omraknats till euro enligt Europeiska centralbankens medel-
kurs pa bokslutsdagen. De kursdifferenser som uppstatt vid vérderingen

har i resultatrakningen redovisats som Nettointakter fran valutaverksamhet.

Intdkts- och kostnadsféringsprinciper

Rantor och utdelningar

Ranteintakter och -kostnader periodiseras enligt avtalets [6ptid enligt ef-
fektivriantemetoden. Denna metod redovisar instrumentets intakter och
kostnader jamnt i forhallande till utestaende belopp Gver perioden fram
till forfallodagen. Ranteintakter och -kostnader hanforliga till Finansiella till-
gangar som innehas for handel redovisas i resultatrékningen under posten

Nettointdkter fran vardepappershandel och valutaverksamhet.

Nar en finansiell tillgdng skrivits ned pa grund av vérdeminskning anvdnds
vid berdkning av rdnteintdkt den ursprungliga effektiva réntesatsen.

Utdelningar pa aktier och andelar redovisas som intdkter for den redovis-
ningsperiod under vilken rdtten att erhdlla betalning konstaterats.
Provisioner

Provisionsintdkter och -kostnader redovisas i regel enligt prestationsprin-
cipen.

Ovriga intakter och kostnader

Intékter fran derivat férmedlade som balansskydd till sparbanker och loka-
landelsbanker resultatfors direkt.

Avskrivningar

For materiella och immateriella tillgdngar gors linedra planenliga avskriv-
ningar pa anskaffningsvardet i enlighet med tillgangens ekonomiska livs-
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langd. I regel antas restvardet for de materiella och immateriella tillgang-
arna vara noll. Avskrivning pa markomraden gors inte. De uppskattade
ekonomiska livslangderna per tillgangsslag ar foljande:

Byggnader 40 ar
Grundreparationer pa byggnader 5-10ar
Ovriga materiella tillgangar 3-5ar
Immateriella rattigheter (IT-anskaffningar) 3-7ar

Skatter

Resultatrakningens skatter bestar av drets och tidigare ars direkta och la-
tenta skatter. Skattekostnaden redovisas i resultatrakningen, forutom i fraga
om poster som redovisas direkt mot eget kapital, varvid skatteeffekten re-
dovisas som en del av det egna kapitalet. Inkomstskatter redovisas pa basis
av berdknad beskattningsbar inkomst for aret. Latent skatt bokfors gallande
skillnader for tillgangars och skulders bokforda varden jamfort med deras
skattemdassiga varde. En latent skattefordran redovisas i den utstrackning
det &r sannolikt att framtida beskattningsbar inkomst kommer att uppkom-
ma mot vilken den tempordra skillnaden kan utnyttjas.

Finansiella tillgdngar och skulder

| kategorin Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen ingar finansiella tillgdngar som innehas for handel. | denna kategori
har bokforts fordringsbevis samt aktier och andelar som aktivt handlas
med och som forvarvats for en kort tid i intjaningssyfte. De har [6pande
redovisats till verkligt varde med vérdeforandringar redovisade i resultatrak-
ningen. Strukturerade masskuldebrevsldn och placeringar med inbaddade
derivat klassificeras som finansiella tillgdngar som innehas for handel, vilket
innebdr att vardeférandringen redovisas I6pande direkt i resultatrakningen.

| kategorin Finansiella tillgdngar som kan sdljas redovisas fordringsbevis
samt aktier och andelar som varken innehas for aktiv handel eller innehas
till férfallodag. Den orealiserade vardeférandringen redovisas under eget
kapital i Fonden for verkligt varde med avdrag for latent skatt tills forsalj-
ning eller nedskrivning sker. Vid forsdljning eller nedskrivning éverfors den
ackumulerade orealiserade vinsten eller forlusten till resultatrdkningen och
ingdr i posten Nettointdkter fran finansiella tillgdngar som kan séljas.

| kategorin Finansiella vardepapper som innehas till forfall redovisas ford-
ringsbevis som dr avsedda att innehas fram till férfallodagen. Dessa vdrde-
papper redovisas till upplupet anskaffningsvdrde. Om det finns objektiva
beldgg for att full dterbetalning inte fas pa ett dylikt vardepapper vid ra-
kenskapsperiodens utgang bokfors skillnaden jamfért med anskaffnings-
utgiften som kostnad. Differensen mellan anskaffningsutgift och nominellt
varde periodiseras som ranteintdkter eller avdrag pa dem. Om vdrdepap-
per inom kategorin Finansiella vardepapper som innehas till forfall séljs fore
forfall omklassificeras dessa vardepapper till kategorin Finansiella tillgdngar
som kan sdljas. Orsaken till omklassificering dr att avsikten eller fdrmagan
avseende investeringarna (ett betydande belopp) dndras sd att villkoren for
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att anvanda denna kategori inte langre uppfylls. Efter en sdédan omklassifi-
cering redovisas dessa vardepapper i kategorin Finansiella tillgdngar som
kan sdljas i minst tva rékenskapsperioder efter varandra.

I kategorin Lan och évriga fordringar redovisas fordringar pa kreditinstitut
samt fordringar pa allmanheten och offentliga samfund. Dessa fordringar
redovisas till upplupet anskaffningsvérde.

I kategorin Finansiella skulder redovisas skulder till kreditinstitut, skul-

der till allmanheten och offentiga samfund samt skuldebrev emitterade

till allmanheten. I balansrékningen upptas finansiella skulder till anskaff-
ningsvdrdet vid ingang av avtal, darefter till upplupet anskaffningsvarde.

I kassaflodesanalysen anses emitterade skulder tillhéra bankens 16pande
verksamheten medan de efterstallda skulderna anses tillhéra finansierings-
verksamheten.

Ombklassificering

Finansiella tillgangar, exklusive derivat, som innehas for forséljning kan om-
klassificeras till vardepapper som innehas till forfall om Aktia har for avsikt
och férutsattning att inneha de finansiella tillgdngarna under en Gver-
skadlig framtid eller till forfall. De omklassificerade tillgdngarna maste vid
tidpunkten for omklassificeringen uppfylla definitionen av den kategori till
vilken de omklassificeras. Forutsattningen for att omklassificera till katego-
rin vardepapper som innehas till forfall &r att Aktia forandrat avsikten med
innehavet och har forutsattningar till att inneha de finansiella tillgdngarna
till forfall.

Omklassificeringen gors till verkligt varde vid tidpunkten for omklassifice-
ringen. Det verkliga vardet blir ursprungligt anskaffningsvarde eller upplu-
pet anskaffningsvarde.

Vdrdepapyper, vilka omklassificeras fran finansiella tillgdngar som kan saljas

till finansiella tillgdngar som innehas till forfall, skall vara pantséttningsbara

i centralbanken och ha en hog kreditvdrdighet. Vid omklassificeringen skall
de finansiella tillgdngarna uppfylla ett minimiratingkrav om Aa3/AA-.

Vardering till verkligt vérde for finansiella instrument

Verkligt varde for noterade aktier och 6vriga finansiella instrument som
handlas pa en aktiv marknad baseras pa aktuella noterade képkurser. Om
noterade priser for ett finansiellt instrument inte representerar faktiska och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner eller om noterade
priser inte finns tillgangliga, faststélls det verkliga vardet med lamplig var-
deringsteknik. Varderingsteknikerna kan variera fran enkel analys av diskon-
terade kassafloden till komplexa optionsvarderingsmodeller. Varderings-
modellerna har utformats sa att observerbara marknadspriser och kurser
anvands som indata i forekommande fall, men &ven inte observerbara
modellparametrar kan anvdndas.

Det verkliga vardet for finansiella instrument har uppdelats i tre nivaer. Ni-
vderna har tagits fram med hjdlp av noterade kurser pa en aktiv marknad
for samma instrument (niva 1), varderingstekniker som anvander observer-
bara data (niva 2) och vdrderingstekniker som inte anvander observerbara
data (niva 3).
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Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Nedskrivning av Finansiella tillgangar som kan séljas bokfors via resultatrak-
ningen om den ekonomiska stallningen for foretaget i vilket placeringen
gjorts har forsémrats avsevart. Kriterierna ar foljande:
o foretaget har forsatts i konkurs eller ar de facto
insolvent och betalningsoférmoget
o foretaget har ingatt avtal om foretagssanering eller sokt
skydd mot sina fordringsagare eller genomgar en omfattande
rekonstruktion som paverkar fordringsdgare

Da nagot av kriterierna ovan uppfylls bokfors en nedskrivning via resultat-
rakningen. Den bokférda nedskrivningen &r skillnaden mellan marknads-
vardet och anskaffningsvardet vid redovisningstidpunkten. Ifall marknads-
varde saknas eller det finns sérskilda grunder att anta att marknadsvardet
inte representerar vardepapprets verkliga varde eller banken innehar en
kontrollpost i bolaget gors nedskrivningsbeslut enligt skild bedémning
som faststalls separat av styrelsen.

Forutom for fallissemang granskas rantebarande vardepapper individuellt
for beddmning av nedskrivningsbehov ifall vardepapprets kurs fallit mer
an 50 procent och instrumentratingen fallit under "investment grade” (BB+,
Bal eller ldgre).

For aktier och aktiefondplaceringar gérs en nedskrivning om en betydande
eller ldngvarig nedgdng i placeringens vdrde har intraffat. En betydande
nedgdng har intréffat da skillnaden mellan medelkursen fér 10 bankdagar
kring vérderingstidpunkten (5 bankdagar fére och 5 bankdagar efter) och
anskaffningsvdrde Gverstiger vissa volatilitetsbaserade granser. Volatilite-
ten kvantifieras med beta som mater aktiernas riskfylldhet i forhallande till
marknaden (ett jdmforelseindex). For aktiefonder dr indexet samma som
aktiefondens tillskrivna jamférelseindex. For enskilda aktier ar indexet en
kombination av ett branschindex och ett index for den geografiska expo-
neringen. Vikterna for dessa tva index berdknas skilt for varje aktie genom
att passa in vardeutvecklingen for historiska data och maximera korrelatio-
nen mellan aktie och index. Samma metod anvdnds i bankens "Value-at-
Risk"-berdkning.

En ldngvarig nedgang har intrdffat dd medelkursen fér 10 bankdagar kring
varderingstidpunkten (5 bankdagar fére och 5 bankdagar efter) oavbrutet
under 18 manader understigit anskaffningsvardet.

Om nagot av kriterierna ovan uppfylls bokférs en nedskrivning via resultat-
rakningen. Nedskrivningens belopp &r skillnaden mellan verkligt vérde vid
redovisningstidpunkten och anskaffningsvardet.

Nedskrivning av Ian och évriga fordringar

Nedskrivning av lan och 6vriga fordringar bokfors individuellt och gruppvis.
En nedskrivning bokfors individuellt da det finns objektiva beldgg for att
kundens betalningsférmaga forsvagats efter det att fordran ursprungligen
bokfordes i balansrakningen. De objektiva beldggen dr betydande ekono-
miska svarigheter hos galdendren, avtalsbrott, sasom férsenade betalningar
av rantor eller kapital, beviljande av eftergifter av ekonomiska eller juridiska
skdl som ldngivaren annars inte hade 6vervagt, galdendrens konkurs eller
annan finansiell rekonstruktion.



Vérdet av en fordran har forsdmrats om det berdknade inkommande kas-
saflodet fran fordran, med beaktande av sakerhetens verkliga véarde, ar min-
dre d4n summan av bokféringsvardet pa krediten och kreditens obetalda
rantor. Det berdknade inkommande kassaflodet diskonteras med kreditens
ursprungliga effektiva ranta. Om krediten har rorlig ranta anvands den av-
talsenliga rantan vid granskningstidpunkten som diskonteringsranta. Som
nedskrivning bokfors differensen mellan det lagre nuvardet av dtervin-
ningskassaflédena och kreditens bokforingsvérde.

Gruppvis nedskrivning gors da det framkommit objektiva beldgg for att det
foreligger osékerhet i anslutning till terbetalning av fordringar i underlig-
gande kreditportfoljer. Nedskrivningen grundar sig pa en historisk analys
av sannolikhet for forlust vid fallissemang med beaktande av makro- och
mikroekonomiska handelser samt en erfarenhetsbaserad bedémning. Vid
beddmningen av om nedskrivningsbehov foreligger beaktas forandring i
kreditkvalitet och sékerhetsvarden som férvdntas utfalla inom 12 mdnader
medan storlek och omfattning av nedskrivningen beaktar portfoljernas
hela loptid.

Fran och med 2014 tilldmpas ovanndmnda princip dven for bedémningen
av den gruppvisa nedskrivningen gallande storre foretagskunder.

Bokforing av kop eller forsaljning av finansiella tillgangar

Vid kop eller forsalining av finansiella tillgangar bokfors dessa enligt afférs-
dag ("trade date”).

Derivatinstrument

Samtliga derivatinstrument redovisas i balansrakningen och vérderas till
verkligt varde. Derivat med positiva verkliga varden redovisas som tillgadng-
ar under posten Derivatinstrument. Derivat med negativa verkliga varden
redovisas som skulder under posten Derivatinstrument.

Derivatinstrumenten redovisas i resultatrakningen beroende pa derivatens
klassificering. Ifall sékringsredovisning tillimpas for derivatinstrument bo-
kas vardeférandringen i enlighet med nedan beskrivna redovisningsprinci-
per som sakring av verkligt varde eller kassaflodessékring.

Séakringsredovisning

Alla derivat varderas till verkligt varde. Aktia Bank har dokumenterat sék-
ringsredovisningen antingen som sakring av verkligt varde eller sak-

ring av kassaflode. Aktia tilldimpar den av Europeiska unionen godkanda
"carve-out’-versionen for sékringsredovisning. EU:s "carve-out”avseende
makrosdkring mojliggdr att en grupp av derivat (eller andelar dérav) kan
kombineras och anvdndas som sakringsinstrument, vilket eliminerar vissa
begransningar for sakringsstrategier av verkligt vdrde i anslutning till sak-
ring av inldning och undersékringar. Aktia tilldmpar EU:s "carve-out” sak-
ringsredovisning for pa anfordran betalbara balansposter, det vill sdga for
portfoljsakring av avistakonton och spardepositioner. Mdlsattningen dr att
neutralisera den potentiella vardeférandringen i tillgdngarnas och skulder-
nas verkliga vdrde och stabilisera bankens rdntenetto.

Aktia Banks sakringsredovisningspolicy dr att sakringsforhallandet mellan
det sdkrande instrumentet och den sdkrade posten samt riskhanteringssyf-
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tet och strategin dokumenteras i samband med att sakringen ingds. For att
fa tilldmpa sékringsredovisning krdvs att sékringen har hog effektivitet. En
sakring anses ha hog effektivitet om det vid ingdendet och under sakring-
ens hela [6ptid kan forvéantas att forandringar i verkligt varde pa den sakra-
de posten vdsentligen neutraliseras av forandringar i verkligt varde pa sék-
ringsinstrumentet. Utfallet ska ligga inom intervallet 80-125 procent. Vid
beddmning av sdkringens effektivitet i efterhand varderar Aktia sakringsin-
strumentet till verkligt vérde och jamfor forandringen av detta vérde med
forandringen av verkligt varde pa den sdkrade posten. Matning av effektivi-
teten gors pa kumulativ basis. Om sakringsforhallandet mellan derivat och
sakrad post inte matchar till 100 procent redovisas den ineffektiva delen i
resultatrdkningen och ingar i Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Om sdkringsforhdllandet inte uppfyller ovanstdende effektivitetskrav upp-
hor sakringsredovisningen. Férandringen i det orealiserade vdrdet pa de-
rivaten redovisas till verkligt varde i resultatrékningens rantenetto fran och
med den tidpunkt da sakringen senast beddmdes vara effektiv.

Sékring av verkligt varde

Sakring av verkligt varde tilldmpas for derivat som anvands for att sakra
forandringar i verkligt varde pa en redovisad tillgang eller skuld hanforlig
till en specifik risk. Risken for forandringar i verkligt varde pa tillgdngar och
skulder i Aktia Banks redovisning harrér huvudsakligen fran lan, vérdepap-
per och sadan inldning med fast ranta som ger upphov till rénterisk.

Forandringar i verkligt varde av sakringsinstrument (derivat) liksom férand-
ringar i verkligt vdrde pa den sdkrade posten redovisas separat i resultatrak-
ningen under posten Nettoresultat av sakringsredovisning. Om sékringen
ar effektiv tar de bada foréndringarna i verkligt varde i stort sett ut varandra,
vilket innebadr att nettoresultatet blir s& gott som noll. | balansrékningen re-
dovisas vardeforandringen av den sékrade risken som en justering till den
sakrade balanspostens vérde. Som sékringsinstrument anvands ranteswap-
par och ranteterminer.

Sakringar av verkligt varde upphor att gélla i foljande situationer:

o sakringsinstrumentet forfaller, saljs, avvecklas eller [6ses in

o sakringsrelationen uppfyller inte langre villkoren for sékringsredovisning
o sdkringsrelationen avbryts.

Nar sékringsrelationer upphor periodiseras de ackumulerade vinster eller
forluster som justerat det redovisade vérdet av den sékrade posten i resul-
tatrdkningen. Periodiseringen stracker sig dver den sékrade postens ater-
staende loptid eller dver det avvecklade sakringsinstrumentets ursprung-
liga loptid.

Kassaflodessakring

Kassaflodessakring tilldmpas for att sdkra framtida rantefléden, sdsom fram-
tida rntebetalningar pa tillgdngar eller skulder med rorlig rdnta. Den effek-
tiva delen av arets forandring i verkligt vérde redovisas under eget kapital

i Fonden for verkligt varde med avdag for latent skatt och den ineffektiva
delen i resultatrdkningen under Nettoresultat av sékringsredovisning. Den
ackumulerade férandringen i verkligt varde dverfors fran kassaflodessak-
ring i eget kapital till resultatrakningen under samma period som de sak-
rade kassaflddena paverkar resultatrdkningen. Som sdkringsinstrument
anvands ranteswappar, ranteterminer och réanteoptioner.
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| de fall rénteoptioner anvands som sakringsinstrument tas endast ranteop-
tionernas basvarde med i sakringsredovisningen. Réanteoptionernas tidsvar-
deféréandring redovisas via resultatrakningen.

Kassaflodessakringar upphor att gélla i samma situationer som sékringar av
verkligt varde. Nar kassaflodessdkringar upphor, men framtida kassafloden
berdknas inflyta, kvarstar ackumulerade vinster eller forluster avseende sak-
ringsinstrument som en separat post i eget kapital. Ackumulerade vinster
eller forluster redovisas sedan i resultatrékningen under samma perioder
som de tidigare sakrade ranteflodena redovisas i resultatrakningen.

Ovriga derivatinstrument varderade via resultatrékningen
(skyddas "back-to-back” med tredje motpart)

Ovriga derivatinstrument bestar framst av formedlade rantederivat till
lokalbanker, vilka skyddats "back-to back”med tredje motpart. Dessa ran-
tederivat vdrderas till verkligt vdrde och resultatférandringen bokas under
Nettointdkter av vérdepappershandel. Den motpartsrisk som uppstar i
dessa derivatavtal har begrdnsats via 6msesidiga pantséttningsavtal med
lokalbanker. Med tredje motpart tilldmpas individuella sakerhetsforfaran-
den i enlighet med ISDA/CSA-villkor (Credit Support Annex).

Finansiella derivat som varderas till verkligt
varde via resultatrakningen

Derivat som inte dr klassificerade som sakringsinstrument och inte dr ef-
fektiva som sddana klassificeras som derivat varderade till verkligt varde via
resultatradkningen.

Finansiella derivat som vérderas till verkligt vdrde via resultatrdkningen var-
deras inledningsvis till verkligt vdrde, men transaktionskostnaderna redo-
visas direkt i resultatrékningen, och omvdrderas fortsattningsvis till verkligt
varde. Derivat tas upp i balansrakningen som tillgdngar nar det verkliga
vardet dr positivt och som skulder ndr det verkliga vardet ar negativt. For-
andringar i verkligt vérde tillsammans med realiserade vinster och forluster
redovisas i resultatrakningen och ingar i posten Nettointdket av vardepap-
pershandel.

Aterkopstransaktioner

Med en &kta aterkdpstransaktion, sa kallad repa (repurchase agreement),
avses ett avtal dar parter kommit Gverens om forséljning av vardepapper
samt ett efterfoljande aterkoép av motsvarande tillgangar till ett bestamt
pris. Vid en aterkdpstransaktion redovisas ett salt vardepapper fortsatt i
balansrakningen och erhallen likvid redovisas som finansiell skuld. Salda
vardepapper redovisas dven som stallda panter. Erlagd likvid for forvarvat
vardepapper redovisas som utldning till den sdljande parten.

Kontanta medel

Kontanta medel bestar av kassa, bank, Finlands Banks checkrékning och
kortfristiga depositioner under tre manader. P& anfordran betalbara ford-
ringar pa kreditinstitut ingar i Lan och 6vriga fordringar. Likvida medel i
kassaflodesanalysen innehdller kontanta medel och pa anfordran betalbara
fordringar pa kreditinstitut.
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Materiella och immateriella tillgdngar

Fastigheter och aktier i fastighetssammanslutningar har utgaende fran
anvandningssyftet indelats i rérelsefastigheter och forvaltningsfastigheter.
Rorelsefastigheter ar fastigheter som &r i bolagets eget bruk. Forvaltnings-
fastigheter &r fastigheter som innehas for att generera hyresinkomster och
vardestegring pa kapital. Om bara en del av fastigheten ar i bolagets eget
bruk har uppdelningen gjorts enligt kvadratmeter for respektive andamal.
Bade rorelsefastigheter och forvaltningsfastigheter har upptagits till sitt
anskaffningsvarde. Om fastighets eller fastighetsaktiers sannolika dverlatel-
sepris &r vdsentligen och bestdende lagre &n anskaffningsutgiften har en
nedskrivning bokforts som kostnad i resultatrékningen. Om det finns en
sannolik objektiv indikation pa att ett nedskrivningsbehov féreligger gors
en prévning av tillgdngens varde.

Som grund for férvaltningsfastigheternas verkliga varden har vid vardering-
en anvants utldtande av oberoende vdrderingsman samt egna varderings-
modeller gdllande framtida hyresbetalningar.

Ovriga materiella och immateriella tillgdngar har i balansrékningen uppta-
gits till sin anskaffningsutgift minskad med planenliga avskrivningar. Plan-
enliga avskrivningar gérs upp pa grundval av tillgdngarnas ekonomiska
livsldangd.

Avsattningar

En avsattning redovisas ndr banken har en befintlig legal eller informell
forpliktelse pa grund av en intréffad handelse och det ar sannolikt att
forpliktelsen kommer att realiseras och banken pa ett tillforlitligt satt kan
uppskatta forpliktelsens belopp. Om det finns majlighet att fa ersattning
av en tredje part for en del av en forpliktelse, bokfors denna ersattning som
en separat tillgdngspost da det i praktiken &r sakert att ersattningen fas.
Avsdttningarna provas varje balansdag och justeras om sd krdvs. Avsatt-
ningen varderas till nuvardet av det belopp som forvantas for att reglera
forpliktelsen.

Eget kapital

Dividendutdelningar till aktiedgare redovisas i eget kapital ndr bolagsstam-
man fattat beslut om utbetalning.
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Aktia Bank Abp - noter till resultatrakning (1000 euro)

M2 Rantenetto 2014 2013

Rénteintakter

Fordringar pa kreditinstitut 6111 10289
Fordringar pa allménheten och den offentliga sektorn 76 424 65 546
Skuldebrev 41394 44 281
Derivatinstrument 70 -23
Ovriga ranteintakter 1559 1420
Totalt 125557 121513
Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut -3062 -9793
Skulder till allmé&nheten och offentliga samfund -29 683 -31374
Skuldebrev emitterade till allmanheten -29312 -10997
Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel 40 447 47 563
Efterstallda skulder -6 598 -8 881
Ovriga réntekostnader -4 339 -851
Totalt -32547 -14 333
Réntenetto 93010 107 181
M3 Intdkter fran egetkapitalinstrument 2014 2013
Bolag inom samma koncern 52501 2765
Agarintresseféretag 338 260
Aktier som kan saljas 108 91
Totalt 52947 3116
M4 Provisionsnetto 2014 2013

Provisionsintdkter

Utlaning 11888 7378
Inldning 1724 1614
Kort- och betalningsrorelse 20 564 18 564
Fonder, kapitalférvaltning och vardepappersformedling 16 078 14726
Formedling av forsakringar 8496 8060
Garantier och dvriga forbindelser utanfor balansrakningen 530 548
Ovriga provisionsintakter 7219 3764
Totalt 66 498 54 654

Provisionskostnader

Penninghantering -1852 =729
Kort- och betalningsrorelse -2614 -2536
Vdrdepappers- och placeringsverksamhet -1182 -1787
Ovriga provisionskostnader -2510 -701
Totalt -8 158 -5754
Provisionsnetto 58 340 48900
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M5  Nettointakter av vardepappershandeln och valutaverksamheten 2014 2013

Skuldebrev
Realisationsvinster och -forluster 1
Totalt 1

Derivatinstrument

Realisationsvinster och -forluster -1 657 -2179
Totalt -1657 -2179
Ovriga

Realisationsvinster och -forluster -2 -6
Totalt -2 -6
Totalt

Realisationsvinster och -forluster -1 658 -2183
Nettointdkter av vardepappershandel -1658 -2183
Nettointakter av valutaverksamheten 1053 1427
Nettointakter av vardepappershandeln och valutaverksamheten -605 -756
M6  Nettointdkter fran finansiella tillgdngar som kan séljas 2014 2013
Skuldebrev

Realisationsvinster och -forluster 1124 -1 358

Overfort till resultatrakningen fran fonden for verkligt varde 3008 5917
Totalt 4132 4559

Aktier och andelar

Realisationsvinster och -férluster 2436 2804

Nedskrivningar -306 -
Totalt 2130 2804
Totalt

Realisationsvinster och -forluster 3560 1446

Overfort till resultatrakningen fran fonden for verkligt varde 3008 5917

Nedskrivningar -306 -
Totalt 6262 7363
M7  Nettoresultat av sékringsredovisning 2014 2013

Ineffektiv andel av kassaflodessékring - -

Sakring av verkligt vérde

Finansiella derivat sakrande pa anfordran betalbara skuldposter -4 360 -12707
Finansiella derivat sdkrande emitterade skuldebrev 62 332 886
Foréandringar i verkligt varde pa sakringsinstrument, netto 57972 -11.821
Pa anfordran betalbara skuldposter 3817 11901
Emitterade skuldebrev -62 254 4
Forandringar i verkligt vérde pa poster som sékras, netto -58 437 11905
Totalt -465 84
Sakringsredovisning totalt -465 84
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M8  Nettointdkter fran forvaltningsfastigheter 2014 2013
Hyresintdkter 1 6
Forsaljningsvinster - 685
Ovriga intékter 1 -
Ovriga kostnader - 44
Totalt 2 647
M9  Ovriga rérelseintakter 2014 2013
Intakter fran tjdnster som centralt finansiellt institut 1227 1272
Koncerninterna ersattningar 327 2937
Koncernintern fusions- och forséljningsvinst 359 -
Ovriga rorelseintskter 1771 2450
Totalt 3684 6659
M10 Personal 2014 2013
Loéner och arvoden -46 609 -45 568

Pensionskostnader -8139 -7 221

Ovriga lénebikostnader 2346 -2138
Lonebikostnader -10 485 -9359
Totalt -57 094 -54927

Antal anstadllda 31.12

Heltidsanstallda 672 665
Deltidsanstallda 79 93
Visstidsanstdllda 113 116
Totalt 864 874

Pensionsataganden
Personalens pensionsskydd ar ordnad via Pensionsforsakringsbolaget Veritas och det finns inga pensionsadtaganden som saknar tackning.

M11 Ovriga administrationskostnader 2014 2013
Ovriga personalkostnader -3 166 -3293
Kontorskostnader -1848 -3026
Kommunikationskostnader -2449 -2737
[T-kostnader -23 888 -22 662
Marknadsforings- och representationskostnader -3743 -3765
Koncerninterna kostnader -748 -9298
Ovriga administrationskostnader -3047 -2471
Totalt -38 888 -47 253
M12 Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 2014 2013
Avskrivningar av materiella tillgdngar -1 374 -1114
Avskrivningar av immateriella tillgangar -4 636 -2 802
Totalt -6010 -3917
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M13 Ovriga rérelsekostnader 2014 2013
Hyreskostnader -8901 -11 609
Kostnader fran fastigheter i eget bruk -1512 -1842
Forsakrings- och sakerhetskostnader (inkl. bankskatt) -5720 -5001
Overvaknings-, tillsyns- och medlemsavgifter -739 -566
Konsultarvoden -2051 -1135
Koncerninterna kostnader -64 -738
Ovriga rérelsekostnader -1 883 -1749
Totalt -20 871 -22 640
Arvoden till revisorerna

Lagstadgad revision 104 50
Revisionsrelaterade tjanster 18 28
Skatterddgivning 19 4
Ovriga tjénster 105 101
Totalt 246 183
M14 Nedskrivningar av krediter och 6vriga ataganden 2014 2013
Fordringar pa allménheten och offentliga samfund

Individuella nedskrivningar -5760 -8821
Gruppvis riktade nedskrivningar 394 4923
Aterforingar av och influtet p& nedskrivningar 3381 1134
Aterforingar av kostaterade nedskrivningar 9 3
Totalt -1976 -2761
Réntefordringar

Individuella nedskrivningar -46 -25
Aterféringar av och influtet p& nedskrivningar 10 9
Totalt -36 -16
Totala nedskrivningar av krediter och 6vriga ataganden -2012 -2777
M15 Skatter 2014 2013
Inkomstskatter pa ordinarie verksamhet -7 -847
Skatter fran tidigare réakenskapsperioder -34 102
Fordndring i latent skatt -3181 -7 264
Totalt -3222 -8 009
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Aktia Bank Abp - noter till balansrakning och 6vriga noter (1000 euro)
M16 Skuldebrev beldaningsbara i centralbanker 2014 2013
Masskuldebrev emitterade av staten 72488 67 980
Bankcertifikat 69 941 -
Ovriga 2182956 2237779
Totalt 2325385 2305759
M17 Fordringar pa kreditinstitut 2014 2013

Pa anfordran betalbara

Inhemska kreditinstitut 6535 22549
Utlandska kreditinstitut 10 065 14079
Totalt 16 600 36 628

Andra an pa anfordran betalbara

Inhemska kreditinstitut 180 341 366 046
Utldndska kreditinstitut 2700 7200
Totalt 183 041 373 246
Fordringar pa kreditinstitut totalt 199 641 409 874
M18 Fordringar pa allmanheten och offentliga samfund 2014 2013

Sektorvis fordelning pa fordringar pa allmédnheten och den offentliga sektorn

Hushall 3788221 3122 146
Foretag 417 801 538 044
Bostadssamfund 213626 163571
Offentliga samfund 2049 219
Icke vinstsyftande samfund 45 603 42934
Totalt 4467 299 3868 892

Banken har i gruppen fordringar pa allmanheten och den offentliga sektorn endast andra an pa anfordran betalbara fordringar.

Nedskrivningar under rakenskapsperioden

Nedskrivningar vid rdkenskapsperiodens borjan 64702 64 549
Fordringar pa allménheten och offentliga samfund
Individuella nedskrivningar 6243 8821
Gruppvis riktade nedskrivningar -394 -4923
Individuella nedskrivningar som aterforts -3330 -1134
Konstaterade kreditforluster, pa vilka tidigare gjorts individuella nedskrivningar -7701 -2611
Nedskrivningar vid rakenskapsperiodens slut 59521 64702

Aktia Bank Abp Arsredovisning 2014 E



M19 Skuldebrev enligt finansiella instrument

Av vilka Av vilka
skuldebrev skuldebrev
belanings- belanings-
bara i central- barai central-
Totalt 2014 banker Totalt 2013 banker
Skuldebrev som kan séljas
Offentligt noterade 1939875 1906 694 1850833 1849720
Ovriga 30499 30499 32004 29 444
Totalt 1970375 1937194 1882836 1879164
Skuldebrev som innehas till forfall
Offentligt noterade 488 509 488 509 495 366 495 366
Totalt 488 509 488 509 495 366 495 366
Totala skuldebrev 2458 884 2425703 2378202 2374530
M20 Aktier och andelar 2014 2013
Aktier och andelar som kan séljas
Kreditinstitut 168 168
Ovriga 768 1312
Totalt 936 1480
Aktier och andelar totalt 936 1480
Aktier och andelar i dgarintresseforetag
Ovriga foretag 17516 17516
Totalt 17 516 17 516
Aktier och andelar i foretag inom samma koncern
Kreditinstitut 70399 78 482
Ovriga foretag 54022 54056
Totalt 124 420 132538
Aktier och andelar totalt 142872 151534
Innehaven i dgarintresse- och féretag inom samma koncern har varderats till anskaffningsvarde.
M21 Derivatinstrument
Den underliggande egendomens nominella varden och derivatinstrumentens verkliga varden
31.12.2014
Skyddande derivatinstrument
Nominella vérden / aterstaende I6ptid Verkliga varden
Under 1 ar 1-5&r Over 5 ar Totalt Tillgangar Skulder
Rénterelaterade
Ranteswappar 1721630 4102930 595710 6420270 229059 157 530
Rénteoptioner 322474 549773 60 000 932 247 15093 15104
Kopta 209 274 309773 30000 549 047 14 469 14 479
Utfardade 113 200 240 000 30000 383200 624 625
Totalt 2044104 4652703 655710 7352517 244152 172 634
Réntederivat totalt 2044104 4652703 655710 7352517 244152 172 634

m Aktia Bank Abp Arsredovisning 2014



MODERBOLAGETS BOKSLUT

Nominella varden / aterstaende 16ptid Verkliga varden
Under 1 ar 1-5ar Over 5 &r Totalt Tillgangar Skulder
Valutaterminer 37800 = = 37 800 736 421
Valutaderivat totalt 37 800 - - 37 800 736 421
Aktieoptioner 24570 15334 = 39 904 1817 1817
Kopta 12285 7667 - 19952 1564 252
Utférdade 12285 7 667 = 19952 252 1564
Aktiederivat totalt 24570 15334 - 39904 1817 1817
Optionskontrakt 1922 - - 1922 - -
Kopta 961 = o 961 o o
Utfardade 961 = = 961 - =
Ovriga derivatinstrument 1922 - - 1922 - -
Derivatinstrument totalt 2108 396 4668 037 655710 7432143 246 705 174 871
31.12.2013
Skyddande derivatinstrument
Nominella vérden / aterstaende I6ptid Verkliga varden
Under 1 ar 1-5ar Over 5 &r Totalt Tillgdngar Skulder
Rénterelaterade
Rénteswappar 2358850 5046 890 979310 8385050 192 994 184 120
Ranteoptioner 850382 873127 60 000 1783509 21972 22078
Kopta 420382 511127 30000 961 509 2206 2310
Utfardade 430000 362 000 30000 822 000 19767 19767
Totalt 3209232 5920017 1039310 10168 559 214 966 206 197
Réntederivat totalt 3209232 5920017 1039310 10168 559 214 966 206 197
Valutaterminer 36 054 - - 36 054 157 108
Valutaderivat totalt 36 054 - - 36 054 157 108
Aktieoptioner 15208 40088 - 55296 3556 3556
Kopta 7 604 20 044 - 27 648 3381 175
Utfardade 7 604 20 044 - 27 648 175 3381
Aktiederivat totalt 15208 40088 - 55296 3556 3556
Optionskontrakt 18830 1922 - 20752 - -
Kopta 9415 961 - 10376 - -
Utfardade 9415 961 - 10376 - -
Ovriga derivatinstrument 18830 1922 - 20752 - -
Derivatinstrument totalt 3279324 5962027 1039310 10280661 218678 209 861
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M22 Immateriella tillgangar

Immateriella Andra utgif-
rattigheter  ter med lang
31.12.2014 (IT-kostnader) verkningstid Totalt
Anskaffningsvarde 1.1 24709 7 567 32276
Anskaffningar = 10 10
Okningar 17788 2137 19925
Minskningar -56 -1010 -1 066
Anskaffningsvarde 31.12 42 441 8704 51145
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -8612 -4373 -12985
Anskaffningar = -2 =2
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 56 1010 1066
Planenliga avskrivningar -3743 -893 -4 636
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -12 299 -4 257 -16 556
Bokfort varde 31.12 30142 4 446 34588
Immateriella Andra utgif-
rattigheter  ter med lang
31.12.2013 (IT-kostnader)  verkningstid Totalt
Anskaffningsvarde 1.1 4271 5773 10 044
Overférda tillgdngar 13539 113 13652
Okningar 7557 2080 9636
Minskningar -658 -398 -1 056
Anskaffningsvarde 31.12 24709 7567 32276
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -2484 -3868 -6 353
Overforda tillgéngar 4169 -45 -4214
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar - 384 384
Planenliga avskrivningar -1 959 -843 -2802
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -8612 -4373 -12985
Bokfort varde 31.12 16 097 3195 19292
M23 Materiella tillgdngar 2014 2013
Forvaltningsfastigheter
Aktier och andelar i fastighetssammanslutningar
Anskaffningsvarde 1.1 - 4
Anskaffningar 78 -
Minskningar = -4
Anskaffningsvarde 31.12 78 -
Bokfort varde 31.12 78 -
Verkligt varde 31.12 78 -
Ovriga materiella tillgdngar
Ovriga Materiella
Maskiner och materiella tillgangar
31.12.2014 inventarier tillgangar totalt
Anskaffningsvarde 1.1 10 664 1569 12233
Anskaffningar 58 5 141
Okningar 2072 - 2072
Minskningar -1167 = -1167
Anskaffningsvarde 31.12 11627 1574 13279
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -7 996 -1248 -9 244
Anskaffningar -19 = -19
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 1165 = 1165
Planenliga avskrivningar -1370 -4 -1374
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -8 220 -1252 -9471
Bokfort varde 31.12 3408 322 3808
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Ovriga Materiella
Maskiner och materiella tillgangar
31.12.2013 inventarier tillgangar totalt
Anskaffningsvarde 1.1 6670 1569 8243
Overfdrda tillgangar 3436 - 3436
Okningar 852 - 852
Minskningar -294 - -298
Anskaffningsvarde 31.12 10 664 1569 12233
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -4731 -1231 -5962
Overférda tillgdngar -2 449 - -2449
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 281 0 281
Planenliga avskrivningar -1 098 -17 -1114
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -7 996 -1248 -9 244
Bokfort varde 31.12 2668 321 2989
M24 Ovriga tillgangar 2014 2013
Betalningsformedlingsfordringar 4 0
Ovriga tillgdngar 6913 7927
Totalt 6917 7927
M25 Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 2014 2013
Rantor 84 006 97 649
Ovriga 11213 14 307
Totalt 95219 111956
M26 Latenta skattefordringar 2014 2013
Latent skattefordran 1.1 14968 22233
Forandring under perioden bokford via resultatrakningen -3181 -7 264
Latent skattefordran 31.12 11788 14 968
Latenta skattefordringar hanfor sig till avveckling av skyddande rantederivat.
M27 Skulder till kreditinstitut 2014 2013
P& anfordran betalbara skulder till kreditinstitut 352768 431166
Andra &n pa anfordran betalbara depositioner till kreditinstitut 528252 609 429
Totalt 881020 1040 595
M28 Skulder till allmdnheten och offentliga samfund 2014 2013
Pa anfordran betalbara 3508 860 3198739
Andra &n pa anfordran betalbara 528493 580463
Inldning 4037353 3779202
P& anfordran betalbara 72225 90425
Andra &n pa anfordran betalbara 1627 1891
Ovriga skulder 73 852 92316
Totalt 4111205 3871518
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M29 Skuldebrev emitterade till allménheten

2014 2013

Bokfoérings- Nominellt Bokférings- Nominellt

varde varde varde varde

Bankcertifikat 162 836 163 000 316 059 316 600
Masskuldebrevslan 1816227 1763113 1258715 1265552
Bankcertifikat 1979 062 1926113 1574774 1582152
M30 Ovriga skulder 2014 2013
Betalningsformedlingsskulder 35265 40234
Ovriga 2225 15905
Totalt 37 490 56 139
M31 Avsattningar 2014 2013
Avsdttningar 1.1 6367 6850
Utnyttjade avsattningar -2818 -483
Avséattningar 31.12 3549 6367

Aktia Bank Abp har beslutat investera i ett modernt basbankssystem. Bytet av basbankssysten sker i samrdd med nuvarande IT leverantor, Samlink Ab. Avtal
gallande 6vergdngsperioden och de tjanster som kvarstar i Samlink har ingdtts och enligt avtalet deltar Aktia under 6vergangsperioden i utvecklings- och pro-
jektkostnader. Avsattningens tillracklighet bedodms vid varje rapporteringstidpunkt. Om det finns starka indikationer till att systembytet fordrojs bor eventuellt
en tilldggsavsattning goras. lbruktagningen av det nya basbankssystemet planeras verkstallas under det sista kvartalet 2015.

M32 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2014 2013
Rantor 58924 72767
Ovriga 26274 32711
Totalt 85198 105478
M33  Efterstallda skulder 2014 2013
Debenturlan 222 539 225759
Totalt 222539 225759
Nominellt varde 222532 225747
Belopp som inrdknas i supplementart kapital 103 854 187 269

Banken har ett masskuldebrevsprogram som uppdateras och godkanns arligen av styrelsen. Programmets storlek dr for narvarande 500 miljoner euro. Under
detta program emitteras bade 6vriga masskuldebrevslan (ingdr i not M29) och debenturldn. Debenturerna emitteras I6pande till fast ranta med primart 5 ars

maturitet.

Inget enskilt debenturldn dverstiger 10 % av samtliga efterstallda skulder.
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M34 Latenta skatteskulder 2014 2013
Latent skatteskuld 1.1 10 144 18761
Overford latent skatteskuld i samband med fusion 51 7

Fordndring under perioden bokford via resultatrakning
Finansiella tillgangar:

- Vardering till verkligt varde 1624 -3403
- Overfort till resultatrékningen -1685 -5221
Latent skatteskuld 31.12 10134 10144

Latenta skatteskulder hanfor sig till fonden for verkligt varde.

M35 Eget kapital

Vid rakens- . Vid rékens-

kapsperio- Okning/ kapsperio-

dens borjan Minskning dens slut

Aktiekapital 163 000 - 163 000
Sakring av verkligt vdrde 36170 4292 40462
Sakring av kassaflode 4407 -4 333 74
Fond for verkligt varde 40577 -41 40536
Bundet eget kapital 203577 -41 203536
Fonden for fritt inbetalt eget kapital 128 434 -13405 115030
Balanserad vinst 16 167 - 16 167
Dividend till aktiedgare -27 963 -27 963
Flytt fran fonden for fritt inbetalt eget kapital 13405 13405
Forandring av aktierelaterade ersattningar 249 249
Forvarv av egna aktier -1 364 -1364
Rékenskapsperiodens vinst 66 269 66 269
Fritt eget kapital 144 601 37192 181793
Eget kapital 348178 37151 385329
2014 2013

Fond for verkligt varde 1.1 40577 57815
Vdrdering till verkligt varde under rdkenskapsperioden 8119 -4 574
Latent skatt pa vardering till verkligt varde under rakenskapsperioden -1583 3408
Overfort till resultatrakningen under rékenskapsperioden -8221 -21 288
Latent skatt pa overfort till resultatrakningen under rakenskapsperioden 1644 5216
Fond for verkligt varde 31.12 40536 40577

Till fonden for verkligt varde har bokforts enbart forandringarna i det verkliga vardet for finansiella tillgdngar som kan séljas.

Utdelningsbara tillgangar i fritt eget kapital 2014 2013
Balanserad vinst 26 599 27 389
Dividend till aktiedgare -27 963 -27 000
Rakenskapsperiodens vinst 66 269 14169
Fonden for fritt inbetalt eget kapital 115030 128 434
Forandring av aktierelaterade ersattningar 1858 1608

Totalt 181793 144 601

Fritt eget kapital innehaller endast utdelningsbara tillgangar.
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Aktiekapital och aktier

Aktierna fordelade sig pa serierna A och R. Aktierna har inget nominellt varde. Aktiens bokféringsmassiga motvarde ar 1,40 euro (inte exakt
varde). Vid utgdngen av perioden uppgick bankens inbetalda och i handelsregistret antecknade aktiekapital till 163 000 000 euro férdelat
pa 46 706 723 A-aktier och 19 872 088 R-aktier, sammanlagt till 66 578 811 (2013; 66 578 811). Antalet registrerade dgare uppgick till 43 862
vid rdkenskapsperiodens utgang. Antalet A-aktier hanforliga till icke identifierade aktiedgare uppgick till 771 538. A aktierna har 1 rost mot R
aktiernas 20 roster.

Egna aktier
Vid drets slut uppgick de egna aktierna till 137 406 (2013; 22 653) A-aktier och 6 658 (2013; 11 658) R-aktier.

Fond for verkligt varde

Fonden for verkligt varde innehaller forandringen i verkligt varde efter skatt pa finansiella tillgdngar som kan saljas och pa finansiella derivat
som innehas for kassaflodessakring. De finansiella tillgangar som bokforts i fonden for verkligt varde éverfors till resultatrékningen da tillgan-
garna avyttras eller da en nedskrivning gors.

Fonden for fritt inbetalt eget kapital

Poster som avsitts till fonden for fritt eget kapital har frdn och med 1.9.2006 varit det belopp som i samband med nyemission har betalats
for aktier utover motvardet.

Balanserad vinst
Balanserad vinst innehaller balanserad vinst fran tidigare rakenskapsperioder och rakenskapsperiodens vinst.

M36 Finansiella tillgdngars och skulders verkliga varden

Finansiella tillgangar 2014 2013
Bokforings- Bokforings-

varde Verkligt varde varde Verkligt varde
Kontanta medel 395 904 395 904 412 646 412 646
Skuldebrev 2458 884 2475632 2378202 2377 356
Fordringar pa kreditinstitut 199 641 199 652 409 874 410 041
Fordringar pa allménheten och offentliga samfund 4467 299 4332557 3868 892 3707 960
Aktier och andelar 936 936 1480 1480
Aktier och andelar i &garintresseforetag 17 516 17516 17516 17516
Aktier och andelar i féretag inom samma koncern 124418 124418 132538 132538
Derivatinstrument 196 699 196 699 160 143 160 143
Totalt 7 861298 7743314 7 381291 7219 680
Finansiella skulder 2014 2013

Bokforings- Bokforings-

varde Verkligt varde varde Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 881 020 887 081 1040 595 1046 074
Skulder till allmdnheten och offentliga samfund 4111205 4049512 3871518 3788943
Skuldebrev emitterade till allmdnheten 1979 062 1956 393 1574774 1599 965
Derivatinstrument och andra skulder som innehas for handel 136 545 136 545 156 731 156 731
Efterstallda skulder 222539 225 467 225759 230755
Totalt 7330371 7 254998 6869 377 6822468

Tabellen visar bokféringsvarden for finansiella tillgdngar och skulder samt deras verkliga varden per balanspost. Verkliga varden har berdknats for avtal med
bade fast och rorlig ranta. De verkliga vardena ar berdknade utan upplupen ranta och utan hansyn till effekter av skyddande derivat som eventuellt hanfors till
balansposten.

De verkliga vardena for placeringstillgangar bestams i forsta hand med hjélp av noteringar péa fungerande marknader. Om marknadsnotering inte finns att
tillga har balansposterna framst vérderats genom att diskontera kommande kassafléden med hjalp av marknadsrantorna pa bokslutsdagen. Vid berakning av
verkligt varde for Ian har man i diskonteringsrantan forutom kreditriskprofilen for den befintliga stocken beaktat dven en aterfinansieringskostnad. For kontan-
ta medel har nominellt varde anvants som verkligt varde.

| fraga om pa anfordran betalbara depositioner har det nominella vardet antagits motsvara det verkliga véardet. Depositioner med forfallodag har varderats
genom diskontering av kommande kassafloden med marknadsréntorna vid bokslutstidpunkten. Det verkliga vardet for emitterade skulder har i forsta hand
bestdmts pa basis av marknadsnoteringar. | diskonteringsrantan for onoterade, emitterade skuldebrev samt efterstallda skulder har en marginal enligt instru-
mentets formansratt beaktats.

Derivat har varderats till verkligt vérde enligt marknadsnoteringar.
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M38 Egendomsposter och skuldposter i inhemsk och utldndsk valuta

Tillgangar

Utlandsk
31.12.2014 Inhemsk valuta valuta Totalt
Skuldebrev 2458 884 - 2458 884
Fordringar pa kreditinstitut 191 630 8010 199 641
Fordringar pa allmanheten och offentliga samfund 4467 299 = 4467 299
Aktier och andelar 142 872 - 142 872
Derivatinstrument 196 699 = 196 699
Ovriga tillgéngar 548 225 - 548 225
Totalt 8005610 8010 8013621

Utléandsk
31.12.2013 Inhemsk valuta valuta Totalt
Skuldebrev 2378202 - 2378202
Fordringar pa kreditinstitut 403 476 6398 409 874
Fordringar pa allménheten och offentliga samfund 3868892 - 3868 892
Aktier och andelar 151534 - 151534
Derivatinstrument 160 143 - 160 143
Ovriga tillgdngar 569 778 - 569 778
Totalt 7532025 6398 7538423
Skulder

Utlandsk
31.12.2014 Inhemsk valuta valuta Totalt
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 881020 0 881 020
Skulder till allmé@nheten och offentliga samfund 4092 307 18 898 4111 205
Skuldebrev emitterade till allmdnheten 1979 062 = 1979 062
Derivatinstrument 136 545 = 136 545
Efterstallda skulder 222539 = 222 539
Ovriga skulder 136 371 - 136 371
Totalt 7 447 844 18 898 7 466 742

Utlandsk
31.12.2013 Inhemsk valuta valuta Totalt
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 1040593 2 1040595
Skulder till allmé@nheten och offentliga samfund 3849261 22 256 3871518
Skuldebrev emitterade till allmanheten 1574774 - 1574774
Derivatinstrument 156 731 - 156 731
Efterstallda skulder 225759 - 225759
Ovriga skulder 178128 - 178128
Totalt 7 025 247 22258 7 047 505
M39 Stallda och erhallna sdkerheter
Stallda sakerheter

Sakerhetens varde
For egna skulder stéllda sdkerheter Sakerhetsslag 2014 2013
Skulder till kreditinstitut Fordringsbevis 67 383 83351
Givna sdkerheter i samband med dterkopsavtal Fordringsbevis 121 066 -
Totalt 188 449 83351

Skulder till kreditinstitut innehdller sakerheter hos Europeiska Investeringsbanken, skuldernas nominella belopp 44 (59) miljoner euro.

For aterkdpsavtalen galler de standardiserade GMRA (Global Master Repurchase Agreement) villkoren.
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MODERBOLAGETS BOKSLUT

Sakerhetens varde

Ovriga stillda sidkerheter Sakerhetsslag 2014 2013
Hos centralbanken pantsatta vardepapper Fordringsbevis 160 359 272111
Givna sakerheter i samband med dterkopsavtal Fordringsbevis 43 000 43000
Givna sdkerheter i samband med dterkopsavtal Kontanta medel 19700 26 650
Totalt 223059 341761
Hos centralbanken fanns den 31.12.2014 overskottssakerheter pantsatta om 60 miljoner euro.
Stallda sakerheter totalt 411508 425112
Sakerheter som banken stéllt som sdkerhet for skulder som tagits av foretag inom samma koncern

Per31.12.2014 - -

Per31.12.2013 - -
For andras skuld
Banken har inte stallt sdkerheter for andras skuld.
Erhallna sakerheter

Sakerhetens varde
Sakerhetsslag 2014 2013

Erhallna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Kontanta medel 201 857 173 240
Erhdllna sékerheter i samband med aterkdpsavtal Fordringsbevis 7231 53302
Totalt 209 088 226 542
M40 Ataganden utanfor balansrakningen 2014 2013
Garantiansvar 26798 31688
Ovriga &taganden till forman for tredje part 2 140 2882
Outnyttjade kreditarrangemang 944 137 701 041
Totalt 973 076 735611
- varav koncerninterna dtaganden utanfor balansrakningen:

Garantiansvar 20 20

Outnyttjade kreditarrangemang 655337 352202
Atagande utanfér balansrakningen exkluderar hyresataganden.
M41 Hyresataganden 2014 2013
Under 1 ar 7827 7404
1-5ar 18 954 22 746
Over 5 ar 381 -
Totalt 27 163 30150

Hyresavtalen omfattar i huvudsak verksamhetsutrymmen (framst bankkontor) och hyresnivan ar i regel bunden till levnadskostnadsindex. Vasentlighetsprin-

cipen har tillampats sa att endast betydande hyresdtaganden har beaktats.

M42 Kundmedel som forvaltas

Moderbolaget, Aktia Bank Abp, har tillhandahallit privata personer och institutioner diskretionar formogenhetsforvaltning. Formedling av kundkapital i form

av krediter till andra kunder finns inte.

Kundmedel som forvaltas 2014 2013
Medel pa kundkapitalskonton 1467 661
Medel i diskretiondr formdgenhetsforvaltning 84787 128 589
Medel inom ramen for investeringsradgivning enligt separat avtal 1654 275 1534949
Totalt 1740530 1664 200
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PS sparande

Lagen om bundet langsiktigt sparande tradde i kraft 1.1.2010. Aktia Bank Abp som tjansteleverantor har erbjudit denna form av sparande till privatkunder
fro.m. 1.4.2010. Sparandet for pension omfattar bankkonto, placeringar i fonder, masskuldebrevslan och aktier.

Kundmedel for PS sparande 2014 2013
PS Sparkonto 47 50
PS Deposition 62 52
Totalt 109 102

Kundernas PS placeringar

Placeringar i fonder 3842 2745
Aktieinnehav 142 109
Totalt 3983 2854
M43 Moderbolagets kapitaltdckning 2014 2013
Basel Ill Basel lll

Tillgangar totalt 8013631 7531938
var av immateriella tillgdngar 30142 19292
Skulder totalt 7 628 292 7 183760
var av efterstallda skulder 222539 -225759
Aktiekapital 163 000 163 000
Fond for verkligt varde 40536 40577
Ovrigt bundet eget kapital - .
Bundet eget kapital 203 536 203577
Fond for fritt eget kapital och andra fonder 115030 128 434
Balanserade vinstmedel 494 1998
Rékenskapsperiodens vinst 66 279 14169
Fritt eget kapital 181 803 144 601
Eget kapital 385338 348178
Skulder och eget kapital totalt 8013631 7531938
Ataganden utanfér balansrikningen 973076 735611
Eget kapital i Aktia Bank Abp 385338 348 178
Dividendreservering -31 889 -27 963
Immateriella tillgangar -34 588 -19292
Del av eget kapital for innehav utan bestdmmande inflytande - -
Debenturer 103 854 82 629
Ovrigt 129 166 109 785
Kapitalbas totalt (CET1 + AT1 +T2) 551 881 493 337
Basel Ill Basel Il

Karnprimarkapital fore avdrag 484 053 434 407
Avdrag fran kdrnprimarkapitalet -76 488 -59 868
Karnprimarkapital (CET1) 407 565 374538

Primarkapitaltillskott fore avdrag - -
Avdrag fran primérkapitaltillskottet R -
Primarkapitaltillskott (AT1) - -

Primarkapital (T1 = CET1 + AT1) 407 565 374538
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2014 2013
Supplementarkapital fore avdrag 103 854 82629
Avdrag fran supplementarkapitalet 40 462 36170
Supplementérkapital (T2) 144316 118798
Sammanlagd kapitalbas (TC=T1 +T2) 551881 493 337
Summa riskvagda poster 2724233 2682086
varav andelen kreditrisk 2416834 2368717
varav andelen marknadsrisk = -
varav andelen operativ risk 307 399 313369
Karnprimarkapitalrelation 15,0 % 14,0 %
Primarkapitalrelation 15,0 % 14,0 %
Sammanlagd kapitaltadckning 20,3 % 18,4 %
Vid faststallande av exponeringarnas riskvkt utnyttjas i kapitaltdckningsberakningen Moody's Investors Service klassificeringar.
Riskvagt belopp for operativa risker 2012 * 2013* 2014 12/2014 12/2013
Bruttointakter 167142 168 627 156 069
- medeltal 3 ar 163 946
Kapitalkrav for operativ risk 24592 25070
Riskvagt belopp 307 399 313369
* Omraknat efter Gverlatelse av bankverksamheten fran Vora Sparbank till Aktia Bank Abp.
Kapitalkravet for operativa risker &r 15 % av bruttointdkternas tre ars medeltal.
Riskvagt belopp for operativa risker har raknats genom att kapitalkravet divideras med 8 %.
M44 Innehav i andra foretag
Dotterbolag 2014 2013
Andel av Andel av
aktier Bokfort varde aktier Bokfort varde
Finansieringsverksamhet
Aktia Hypoteksbank Abp, Helsingfors 51 % 61895 51 % 61885
Aktia Foretagsfinans Ab, Helsingfors 100 % 8503 100 % 8503
Skargdrdssparbanken Ab, Pargas *) - - 100 % 8093
Placeringsfondverksamhet
Aktia Fondbolag Ab, Helsingfors 100 % 2507 100 % 2507
Vardepappersforetag
Aktia Kapitalférvaltning Ab, Helsingfors **) 75 % 2206 87 % 1503
Aktia Invest Ab, Helsingfors **) - - 70 % 737
Fastighetsformedlingsverksamhet
Aktia Fastighetsformedling Ab, Abo 100 % 2792 100 % 2792
Forsakringsverksamhet
Aktia Livforsakring Ab, Abo 100 % 46 191 100 % 46 191
Omsesidigt Fastighets Ab Backasvigen 21, Abo 100 % 8103 100 % 8203
Omsesidigt Fastighets Ab Backasvagen 19, Abo 100 % 6803 100 % 6803
Omsesidigt Fastighets Ab Tjanstevdgen 10, Helsingfors = = 100 % 1900
Omsesidigt Fastighets Ab Dickursbyvigen 141, Abo 100 % 13 000 100 % 13 964
Omsesidigt Fastighets Ab Elvagen 14-16, Abo 100 % 8500 100 % 9118
Kiinteisto Oy Kantaatti, Abo 100 % 9400 100 % 9400
Kiinteisto Oy Keinusaaren Toimistotalo 1, Helsingfors 50 % 9495 50 % 9495
Fastighetsverksamhet
Vasp-Invest Ab, Helsingfors 100 % 325 100 % 325
Kiinteistd Oy Pornaisten Saastokulma, Pornainen 0 0
Totalt 179721 191420

*) Skdrgardssparbanken Ab fusionerades med Aktia Bank Abp 1.7.2014.
**) Aktia Invest Ab fusionerades med Aktia Kapitalforvaltning Ab 1.10.2014.
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Intresseféretag 2014 2013
Andel av Andel av
aktier Bokfort varde aktier Bokfort varde
Forsakringsverksamhet
Folksam Skadeférsakring Ab 34 % 17516 34 % 17516
Databehandling
Oy Samlink Ab, Helsingfors 23% 0 23% 0
Totalt 17 516 17 516
Fran 6vriga koncernbolag erhallna finansieringsintakter samt till dem erlagda finansieringskostnader
2014 2013
Rénteintakter 5905 12 369
Dividender 52839 30026
Réntekostnader -4268 -471
Finansieringsintékter, netto 54476 41923
Fordringar och skulder till foretag inom samma koncern
Utlaning till kreditinstitut 156 119 293 462
Utlaning till allmanheten och den offentliga samfund 35084 53284
Fordringsbevis 138 846 213513
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 7980 11776
Fordringar totalt 338029 572036
Skulder till kreditinstitut 204 362 64011
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 45 626 29117
Emitterade skuldebrev 5086 5492
Ovriga skulder - 242
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20473 32133
Skulder totalt 275547 130995
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Aktiedgarna per sektor 2014: Antal dgare % Antal aktier % Antal roster %
Foretag 3332 76 9491 074 14,3 77 767 669 17,5
Finansiella institut och forsakringsforetag 58 0,1 7963913 12,0 18 446 559 472
Offentliga samfund 31 0,1 7 455 145 11,2 48 008 688 10,8
Icke vinstsyftande samfund 689 1,6 32788 896 49,2 286 801 549 64,6
Hushall 39591 90,3 7132105 10,7 12170506 2,7
Utldndska dgare 161 04 160 740 0,2 181974 0,0
Totalt 43 862 100,0 64991 873 97,6 443 376 945 99,8
varav forvaltarregistrerad 9 815400 1.2
Icke identiefierade aktiedgare 771538 1,2 771538 0,2
Totalt per sektor 43 862 100,0 66 578 811 100,0 444 148 483 100,0
Aktiedgarna per sektor 2013: Antal dgare % Antal aktier % Antal roster %
Foretag 3536 7,7 14380611 21,6 83024 780 18,7
Finansiella institut och forsakringsforetag 73 0,2 3773387 57 14 997 087 34
Offentliga samfund 32 0,1 8975070 13,5 49528613 11,2
Icke vinstsyftande samfund 702 1,5 31314762 47,0 284016 415 63,9
Hushall 41470 90,2 6603 760 99 11624016 2,6
Utldndska dgare 175 04 158922 0,2 177 739 0,0
Totalt 45988 100,0 65206512 97,9 443 368 650 99,8
varav forvaltarregistrerad 7 592 466 09
Icke identiefierade aktiedgare 779 833 1.2 779 833 0,2
Totalt per sektor 45988 100,0 66578811 100,0 444148483 100,0
Aktiestockens fordelning 2014:
Antal aktier Antal agare % Antal aktier % Antal roster %
1-100 31300 714 1221710 1,8 1329117 03
101-1 000 10983 25,0 3175752 48 4384836 1,0
1001-10 000 1419 3,2 3568334 54 6176521 14
10 001-100 000 93 0,22 2548821 38 7627 863 1,7
100 000- 67 0,2 55292 656 83,0 423 858 608 954
Totalt 43 862 100,0 65 807 273 98,8 443 376 945 99,8
varav forvaltarregistrerad 9
Icke identiefierade aktiedgare 771538 1,2 771538 0,22
Totalt per sektor 43 862 100,0 66 578 811 100,0 444 148 483 100,0
Aktiestockens fordelning 2013:
Antal aktier Antal dgare % Antal aktier % Antal roster %
1-100 33766 734 1302 007 2,0 1404 968 03
101-1 000 10803 235 2984163 4,5 4124923 09
1001-10 000 1245 2,7 3 144 665 4,7 5729919 13
10 001-100 000 111 0,2 3285116 49 12285720 2,8
100 000- 63 0,1 55083027 82,7 419823120 94,5
Totalt 45988 100,0 65798 978 98,8 443 368 650 99,8
varav forvaltarregistrerad 7
Icke identiefierade aktiedgare 779 833 1,2 779833 0,2
Totalt per sektor 45988 100,0 66578 811 100,0 444 148 483 100,0

M46 Upplysningar om nérstaende

Nérstdende omfattar nyckelpersoner i ledande stéllning och néra familjemedlemmar samt foretag som star under bestammande inflytande av en nyckelper-
son i ledande stallning. Aktiakoncernens nyckelpersoner avser ledamoter i Aktia Bank Abp:s forvaltningsrad och styrelse samt koncernens ledning, verkstal-
lande direktor och verkstéllande direktérens stéllforetradare.
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MODERBOLAGETS BOKSLUT

Ersattningar till koncernledning 2014 2013
Frivilliga Frivilliga
Lagstadgade tillaggspen- Lagstadgade tilldaggspen-
Lon och pensionskost- sionskonst- Lon och pensionskost- sionskonst-
arvoden nader nader arvoden nader nader
Jussi Laitinen, verkstallande direktor 701 58 132 538 58 128
Jarl Sved, Vd:s stallforetradare 330 40 190 282 37 122
Koncernledning exklusive vd och vice vd 1) 1117 159 171 1129 151 164
Totalt 2148 257 492 1949 245 414

Ersattningar till styrelse och foérvaltningsrad:
Styrelsemedlemmar 2)

Dag Wallgren, ordférande 66 1 = 64 11 -
Nina Wilkman, vice ordférande 46 8 = 43 7 -
Sten Eklundh 39 7 - 39 7 -
Hans Frantz 35 6 = 33 6 -
Kjell Hedman 34 6 - 32 5 -
Catharina von Stackelberg-Hammarén 31 5 - 28 5 -
Arja Talma (fran 7.5.2013) 35 6 = 18 3 -
Jannica Fagerholm (1.1-26.2.2013) - - - 5 1 -
Nils Lampi (1.1-12.3.2013) - - - 10 2 -
Totalt 284 49 - 274 46 -
Medlemmar i férvaltningsradet 3)
Hakan Mattlin, ordférande 27 5 - 33 6 -
Christina Gestrin, vice ordférande 13 2 - 17 3 -
Patric Lerche, vice ordférande 14 2 = 17 3 -
Jorma J. Pitkamaki, vice ordférande 13 2 - 7 1 -
Jan-Erik Stenman, vice ordférande 12 2 - 16 3 -
Henrik Sundbéck, vice ordférande 14 2 = 17 3 -
Lorenz Uthardt, vice ordférande 1 0 - 17 3 -
Bo-Gustav Wilson, vice ordférande 14 2 - 17 3 -
Ledamoter 157 27 - 178 29 -
Totalt 262 45 - 321 53 -
Ersattningar totalt till koncernledning, styrelse
och forvaltningsrad 2694 350 492 2544 345 414

1) Koncernledningens ¢vriga medlemmar utgérs av vice verkstallande direktér Taru Narvanmaa, direktér och CRO Juha Hammarén, direktor Carl Pettersson,
direktor och CFO Fredrik Westerholm och direktér Magnus Weurlander.

Uppsdgningstiden for verkstallande direktoren ar fran arbetsgivarens sida 18 manader och for 6vriga medlemmar i ledningsgruppen varierar uppsagnings-
tiden fran 12 till 15 manader. Verkstallande direktoren kan ga i pension vid uppnadda 63 ar och verkstallande direktérens stallforetradare vid uppnadda 60 ar.

2) Av styrelsens drsarvode erlades 25 (2013: 15)% i form av Aktia A-aktier som férvarvades till marknadspris direkt frdn borsen for styrelseledaméternas rakning.

3) I enlighet med beslut av Aktia Bank Abp:s ordinarie bolagsstdmma 2014 forvérvade forvaltningsradsledamoterna Aktia A-aktier for 30 (25) % av sitt arsar-
vode direkt fran borsen till marknadspris.

Aktieinnehav

Vid utgangen av 2014 innehar koncernens samtliga nyckelpersoner sammanlagt 246 781 A-aktier och 28 566 R-aktier i Aktia Bank Abp. Detta representerar 0,7
% av totala aktier och 0,2 % av rosterna.

Vid utgangen av 2013 innehar koncernens samtliga nyckelpersoner sammanlagt 207 215 A-aktier och 28 566 R-aktier i Aktia Bank Abp. Detta representerar 0,6
% av totala aktier och 0,2 % av rosterna.

M47 Upplysningar angdende foretag under tillsyn som hor till koncernen

Aktia Bank Abp med hemort i Helsingfors ar moderbolag i Aktia Bank Abp-koncernen.

En kopia av koncernens bokslut finns att tillga pa Aktia Bank Abp pa adressen Mannerheimvagen 14, 00100 Helsingfors eller pa Aktias hemsidor
www.aktia.com.
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Styrelsens och verkstallande direktdrens
underskrifter av verksamhetsberattelse
och bokslut 2014

Koncernens moderbolag ar Aktia Bank Abp med hemort Helsingfors.

En kopia av verksamhetsberattelse och bokslut finns att tillga i Aktia
Bank Abp, Mannerheimvagen 14 A, 00100 Helsingfors eller pa Aktias
hemsidor www.aktia.fi.

Moderbolagets utdelningsbara medel inkluderande rékenskapsperiodens
vinst och fonden for fritt eget kapital uppgar till 181 792 586,76 euro. Styrel-
sen foreslar for bolagsstdmman att medlen disponeras pa foljande satt:
e Som dividend utbetalas 0,48 euro per aktie, sammanlagt
31888 678,56 euro exklusive utdelning for eget innehav. Utdelningen
gors fran balanserande vinstmedel. Efter utdelning uppgar
moderbolagets utdelningsbara medel till 149 903 908,20 euro.

Helsingfors den 27 februari 2015
Aktia Bank Abp:s styrelse
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Over verkstalld revision har idag avgivits beréttelse.
Helsingfors den 27 februari 2015

KPMG Oy Ab
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Revisionsberattelse

Till Aktia Bank Abp:s bolagsstamma

Vi har reviderat Aktia Bank Abp:s bokforing, bokslut, verksamhetsberéttelse
och férvaltning for rakenskapsperioden 1.1 - 31.12.2014. Bokslutet omfattar
koncernens balansrakning, resultatrakning, rapport éver totalresultat, rap-
port over forandringar i eget kapital, rapport 6ver kassafloden och noter till
bokslutet samt moderbolagets balansrékning, resultatrékning, kassaflodes-
analys och noter till bokslutet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for upprattandet av bok-
slutet och verksamhetsberdttelsen och for att koncernbokslutet ger riktiga
och tillrackliga uppgifter i enlighet med internationella redovisningsstan-
darder (IFRS) sddana de antagits av EU och for att bokslutet och verksam-
hetsberattelsen ger riktiga och tillrackliga uppgifter i enlighet med i Finland
gallande bestdmmelser om upprattande av bokslut och verksamhetsbe-
rattelse. Styrelsen svarar for att tillsynen éver bokféringen och medelsfor-
valtningen ar ordnad pa behorigt satt och verkstallande direktéren for att
bokforingen dr lagenlig och medelsférvaltningen ordnad pa ett betryg-
gande satt.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet dr att uttala oss om bokslutet, koncernbokslutet och verk-
samhets-berattelsen pa grundval av var revision. Revisionslagen forutsat-
ter att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfort revisionen i enlighet med
god revisionssed i Finland. God revisionssed forutsatter att vi planerar och
genomfor revisionen for att fa en rimlig sékerhet om huruvida bokslutet
och verksamhetsberattelsen innehaller vasentliga felaktigheter och om
huruvida medlemmarna i moderbolagets styrelse eller verkstallande di-
rektoren har gjort sig skyldiga till en handling eller férsummelse som kan
medfora skadestandsskyldighet gentemot bolaget, eller brutit mot aktie-
bolagslagen, kreditinstitutslagen eller bolagsordningen.

REVISIONSBERATTELSE

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information som ingdr i bokslutet och verksamhetsbe-
rdttelsen. Valet av granskningsatgdrder baserar sig pa revisorns omdéme
och innefattar en beddmning av risken for en vdsentlig felaktighet pa
grund av oegentligheter eller fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revi-
sorn den interna kontrollen som har en betydande inverkan for upprattan-
det av ett bokslut och verksamhetsberdttelse som ger riktiga och tillrdckliga
uppgifter. Revisorn bedémer den interna kontrollen for att kunna planera
relevanta granskningsatgdrder, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i féretagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvadnts och av rimligheten i foretagsledningens bokféringsmdssiga upp-
skattningar, liksom en beddmning av den dvergripande presentationen av
bokslutet och verksamhetsberattelsen.

Vianser att vi har inhdmtat tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
som grund for vart uttalande.

Uttalande om koncernbokslutet

Enligt var uppfattning ger koncernbokslutet riktiga och tillrackliga uppgif-
ter om koncernens ekonomiska stallning samt om resultatet av dess verk-
samhet och kassafléden i enlighet med internationella redovisningsstan-
darder (IFRS) sédana de antagits av EU.

Uttalande om bokslutet och
verksamhetsberattelsen

Enligt var mening ger bokslutet och verksamhetsberattelsen riktiga och
tillrdckliga uppgifter om resultatet av koncernens och moderbolagets
verksamhet och ekonomiska stélining i enlighet med i Finland gallande be-
stéammelser om upprattande av bokslut och verksamhetsberéattelse. Upp-
gifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet ar konfliktfria.

Helsingfors den 27 februari 2015

KPMG OY AB

JariHarmala

CGR
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Forvaltningsradets utlatande till bolagsstamman

Godkant vid forvaltningsradets mote 17.3.2015.

Forvaltningsradet har tagit del av bokslutet, koncernbokslutet, verksamhetsberattelsen och revisionsberattelsen for ar 2014 samt forordar for Aktia Bank

Abp:s bolagsstamma att bokslutet och koncernbokslutet faststélls.

Medlemmar i Aktia Bank Abp:s forvaltningsrad

Hakan Mattlin
ordférande

Jorma J. Pitkdmaki
vice ordférande

Bo-Gustav Wilson
vice ordférande
Johan Aura
Agneta Eriksson
Peter Karlgren
Per Lindgard
Clas Nyberg
Peter Simberg

Sture Séderholm

Mikael Westerback
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Christina Gestrin
vice ordférande

Jan-Erik Stenman

vice ordférande

Harriet Ahlnds

Anna Bertills

Hakan Fagerstrom

Erik Karls

Kristina Lyytikdinen

Henrik Rehnberg

Bengt Sohlberg

Maj-Britt Vaariskoski

Ann-Marie Aberg

Patrik Lerche
vice ordférande

Henrik Sundback

vice ordférande

Mikael Aspelin

Roger Broo

Gun Kapténs

Bo Linde

Stefan Mutanen

Gunvor Sarelin-Sjoblom

Solveig Soderback

Lars Wallin



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport for Aktia Bank Abp

Denna rapport har godkants av Aktia Bank Abp:s (Aktia) styrelse 27.2.2015.
Rapporten har utfardats separat fran styrelsens verksamhetsberéttelse.

Rekommendationer om bolagsstyrning

Utover den gallande lagstiftningen och bolagsordningen foljer Aktia Varde-
pappersmarknadsforeningen rf:s kod for noterade bolags bolagsstyrning
("Bolagsstyrningskod”). Aktia foljer rekommendationerna i Bolagsstyrnings-
koden med undantag fér rekommendation 8 (val av styrelseledamoter)
samt rekommendation 28 (inrdttande av nomineringsutskott), 29 (val av
och ledamoter i nomineringsutskottet), 30 (nomineringsutskottets uppgif-
ter) och 40 (beslutsordning for ersattningar).

Avvikelser fran rekommendationerna

Med avvikelse fran rekommendation 8 och 40 utser Aktias bolagsstamma
ett forvaltningsrad, till vars uppgifter i sin tur bland annat hor att utse Aktias

styrelse, fatta beslut om ersattningar till styrelsemedlemmar samt besluta

i drenden som avser betydande inskrdnkning eller utvidgning av verksam-
heten. Den sagda beslutsordningen har faststallts av Aktias aktiedgare i den
gallande bolagsordningen. Den beddms aterspegla och underlatta imple-
menteringen av bolagets lokala strategi.

Aktias styrelse har inte inom sig inrdttat ett nomineringsutskott, vilket med-
for att Aktia avviker fran rekommendationerna 28, 29 och 30 i Bolagsstyr-
ningskoden. Orsaken till dessa avvikelser &r att styrelsens ledamdter utses
av forvaltningsrddet, vars presidium bereder fragor som hanfor sig till styrel-
sens sammansdttning, utndmning och avléning.

Webbplats dar koden finns offentligt tillganglig

Bolagsstyrningskoden finns offentligt tillganglig pa Vardepappermarknads-
foreningen rf:s Internetsidor, adress www.cgfinland-fi.

Beskrivning av styrelsens sammansattning och arbete

Aktias styrelse 2014:

Namn: Fodelsear  Utbildning, titel och huvudsyssla:

Dag Wallgren, ordférande 1961 ekonomie magister, vd for Svenska litteratursallskapet i Finland rf.

Nina Wilkman, vice ordférande 1958 vicehdradshovding, partner, Borenius

Sten Eklundh 1960 ekonomie magister

Hans Frantz 1948 politices licentiat

Kjell Hedman 1951 foretagsekonom, verkstéllande direktor Landshypotek

Catharina von Stackelberg-Hammarén 1970 ekonomie magister, verkstallande direktor for Marketing Clinic Ab
ArjaTalma 1962 ekonomie magister, eMBA, direktor, affarsplatser och placeringar, Kesko Abp

Styrelsens sammansattning dr oférdndrad 2015.
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Enligt styrelsens utvdrdering dr Aktia Bank Abp:s samtliga styrelseledaméter

pa satt som avses i Bolagsstyrningskoden oberoende i forhallande till Aktia
samt i forhallande till betydande aktiedgare (dgare som innehar minst tio
procent av totala antalet aktier eller roster).

Styrelsen foretrader Aktia samt ansvarar for ledningen av bolaget enligt lag,
bolagsordning och de anvisningar forvaltningsrddet ger. Fransett uppdrag
som styrelsen i enskilda fall ger styrelseledaméterna, har dessa inte indivi-
duella uppgifter i anslutning till bolagets férvaltning.

Enligt bolagsordningen hor till Aktias styrelse minst fem och hégst tolv
ordinarie ledaméter, vilkas mandattid dr ett kalenderdr. En person som fore
mandattidens borjan fyllt 67 dr kan inte valjas till styrelseledamot. Aktias
styrelse utses av forvaltningsradet for ett kalenderdr i sander. Férvaltnings-
radet utser dven styrelsens ordférande och vice ordférande. Inga styrelse-
ledam&ter tillsdtts genom nagon sarskild tillsdttningsordning.

Styrelsen dr beslutfor da mer an hdlften av dess ledamaoter, inbegripet ord-
forande eller vice ordférande, ér ndrvarande. En styrelseledamot far inte
hora till forvaltningsradet.

En arbetsordning som faststéllts av styrelsen innehaller en ndrmare regle-
ring av styrelsens allmanna uppgifter, métesrutiner, motesprotokoll, ordina-
rie motesangeldgenheter, beredning och féredragning av de drenden som
behandlas vid styrelsemdtena samt om rapporteringsrutiner.

Under 2014 holl styrelsen 13 moten. Dartill fattade styrelsen vid 7 tillféllen
separat beslut i angeldgenheter som ankom pa styrelsen.

Styrelsemedlemmarnas maétesndrvaro 2014:

Wallgren Dag, ordf. 13/13
Sten Eklundh 13/13
Frantz Hans 11/13
Hedman Kjell 11/13
von Stackelberg-Hammarén Catharina 13/13
Talma Arja 13/13
Wilkman Nina, vice ordf. 12/13

Beskrivning av styrelseutskottens
sammansattning och arbete

For att besluta om vissa definierade angeldgenheter samt for att bereda
fragor for beslut av styrelsen har styrelsen inom sig inrattat tre utskott.

Riskutskottet kan inom faststallda ramar fatta sjalvstandiga beslut om
risktagning och riskhanteringsangeldgenheter. Utskottet faststaller dartill
maétnings-, limit- och rapporteringsstrukturer for riskangeldgenheter, for-
valtar kapitalhanteringsprocessen och faststaller berdkningsmetodik for
ekonomiskt kapital, samt behandlar rapporteringen om riskangeldgenhe-
ter och bereder de riskdrenden som styrelsen skall fatta beslut om. Ar 2014
holl utskottet 9 moten.

@ Aktia Bank Abp Arsredovisning 2014

Medlemmar i riskutskottet och métesnarvaro 2014:

Eklundh Sten, ordf. 9/9
Hedman Kjell 8/9
Wallgren Dag 8/9

Riskutskottets sammanséttning dr oférandrad 2015.

Revisionsutskottet bereder styrelsens beslut gallande férhandsuppgifter
om bokslut och deldrsrapporter. Utskottet fattar beslut om principerna for
den interna redovisningen, faststaller koncernens interna revisionsplan och
beslutar om drsplan, rutiner och forfaranden f6r compliancefunktionen.
Utskottet tar del av den externa revisorns, den interna revisionens samt
compliancefunktionens rapporter och utvarderar tillrdckligheten i den
ovriga interna rapporteringen. Revisionsutskottet utvdrderar revisorns eller
revisionssamfundets oberoende och i synnerhet tillhandahallandet av ac-
cessoriska tjanster. Ar 2014 holl utskottet 9 méten.

Medlemmar i revisionsutskottet och métesnarvaro 2014:

Wilkman Nina, ordf. 9/9
Frantz Hans 8/9
Talma Arja 9/9

Revisionsutskottets sammansattning dr oférandrad 2015.

Kompensations- och corporate governanceutskottet bereder och framldg-
ger beslutsforslag till styrelsen om riktlinjer for koncernledningens avléning
och incitamentsprogram, godkdnnande av verkstéllande direktorens va-
sentliga uppdrag utanfor Bolaget, samt om angeldgenheter som hanfor sig
till utvecklingen av koncernens férvaltnings- och styrningssystem. Ar 2014
holl utskottet 2 moten.

Medlemmar i kompensations- och corporate governanceutskottet och
motesndrvaro 2014:

Wallgren Dag, ordf. 2/2
Frantz Hans 2/2
von Stackelberg-Hammarén Catharina 2/2
Wilkman Nina 2/2

Kompensations- och corporate governanceutskottets sammansattning ar
oférandrad 2015.
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Beskrivning av forvaltningsradets sammansattning och arbete

Namn: Fodelsear: Utbildning, titel och huvudsyssla:

Hakan Mattlin, ordférande 1948 politices licentiat, kanslirdd

Christina Gestrin, vice ordférande 1967 agronomie- och forstmagister, riksdagsledamot
Patrik Lerche, vice ordférande 1964 ekonomie magister, verkstallande direktor
Jorma J. Pitkamaki, vice ordférande 1953 ekonomie magister, dverdirektor

Jan-Erik Stenman, vice ordférande 1953 juris kandidat, verkstallande direktor

Henrik Sundbéack, vice ordférande 1947 agronomie- och forstmagister, finansiell rédgivare
Lorenz Uthardt, vice ordférande 1944 agrolog, politices doktor, 5demarksrad
medlemtom 7.4.2014)

Bo-Gustav Wilson, vice ordférande 1947 ekonomie magister

Harriet Ahlnds 1955 diplomingenjor, rektor

Mikael Aspelin 1954 vicehdradshovding

Johan Aura 1972 pedagogie magister, kanslichef

Anna Bertills 1979 politices magister, verkstallande direktor

Roger Broo 1945 politices magister, kanslirdd

Agneta Eriksson 1956 filosofie magister, direktor

Hakan Fagerstrom 1956 forstmdstare, verkstallande direktor

Gun Kapténs 1957 politices kandidat, kommundirektor

Peter Karlgren 1969 agrolog, lantbruksforetagare

(medlem from 7.4.2014)

Erik Karls 1947 jordbrukare, landsbygdsforetagare

Bo Linde 1946 diplomekonom, trddgardsrad

Per Lindgdrd 1946 ldrare

Kristina Lyytikdinen 1946 socionom, privatféretagare

Stefan Mutanen 1953 politices kandidat, verkstallande direktor, socialrad
Clas Nyberg 1953 diplomingenjor, lantbruks- och turistféretagare
Henrik Rehnberg 1965 ingenjor, jordbrukare

Gunvor Sarelin-Sjoblom 1949 filosofie magister, forfattare, konstndr

Peter Simberg 1954 agrolog

Bengt Sohlberg 1950 agrolog, landsbygdsforetagare, lantbruksrad
Solveig Soderback 1955 politices magister, kanslichef

(medlem from 7.4.2014)

Sture Soéderholm 1949 odontologie licentiat

Maj-Britt Vadriskoski 1947 studentmerkonom

Lars Wallin 1953 studentmerkonom, servicechef

Mikael Westerback 1948 kammarrad

Ann-Marie Aberg 1950 fysioterapeut

Forvaltningsradet skall dvervaka férvaltningen av Aktia och avge utldtan-
den 6ver Aktias bokslut, verksamhetsberattelse och revisionsberdttelse till
Aktias ordinarie bolagsstémma. Foérvaltningsradet beslutar om drenden
som avser betydlig inskrankning eller utvidgning av verksamheten, faststal-
ler antalet styrelseledamaéter, utser och entledigar styrelsens ordférande,
vice ordférande och dvriga styrelseledamaoter samt faststaller styrelseleda-
moternas arvoden. Forvaltningsradet kan ge styrelsen anvisningar i fragor
som dr av stor betydelse eller principiellt viktiga.

Forvaltningsradets minst sju och hdgst trettiosex ledaméter tillsdtts av Ak-
tias ordinarie bolagsstdmma fér en mandatperiod pa tre ar. En person som
fyllt 67 ar fore mandattidens borjan kan inte vdljas till ledamot av forvalt-
ningsradet. Forvaltningsradsledamaoterna ar alla finska medborgare.

Inom forvaltningsradet verkar ett presidium, vars viktigaste uppgift ar att
bereda styrelsevalet. Inom forvaltingsradet verkade fram till 6.5.2014 ett
granskningsutskott med uppgift att ndrmare folja med styrelsens och den
operativa ledningens verksamhet och rapportera sina iakttagelser till for-
valtningsradet. Granskningsutskottets uppgifter dverfordes till presidiet
6.5.2014.

En arbetsordning som faststéllts av forvaltningsradet innehdller en ndrmare
reglering av forvaltningsradets allmanna uppgifter, métesrutiner, motes-
protokoll, ordinarie métesangeldgenheter, beredning och féredragning av
de drenden som behandlas vid férvaltningsradsmotena samt om rappor-
teringsrutiner.
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Forslag till beslut vid Aktia Banks ordinarie bolagsstéammor om forvaltnings-

raddsledamaoter samt om arvoden till dessa bereds av en nomineringskom-
mitté, som bestar av representanter for de tre storsta aktiedgarna samt
forvaltningsradets ordférande som expertmedlem.

Under 2014 holl forvaltningsradet 4 méten och forvaltningsradsledamater-
nas deltagande i métena var i snitt 93 %.

Beskrivning av sammansattning och
arbete for forvaltningsradets presidium

Forvaltningsradet tillsatter arligen vid sitt forsta mate efter ordinarie bolags-
stdmman ett presidium.

Presidiet har i uppgift att bereda drenden som behandlas av forvaltningsra-
det, att ta del av rapporter om styrelsens beslut om dvergripande strategi
samt att ta del av rapporter om krediter och borgensforbindelser som
beviljats styrelsens medlemmar. Presidiet bestar av forvaltningsradets
ordférande och vice ordféranden. Medlemmar i presidiet 2014 var Hakan
Mattlin (ordférande), Christina Gestrin, Patrik Lerche, Jorma J. Pitkamaki
(6.5-31.12.2014) Jan-Erik Stenman, Henrik Sundback, Lorenz Uthardt (1.1-
7.4.2014) och Bo-Gustav Wilson. Under 2014 holl presidiet 4 protokollférda
moten och presidiemedlemmarnas deltagande i métena var 86 %.

Verkstallande direktoren och hans uppagifter

Aktias verkstallande direktor ar Jussi Laitinen, fodd 1956, ekonomie
magister.

Verkstallande direktoren svarar for den l16pande forvaltningen av Aktiakon-
cernen. Verkstallande direktoren skall skota den I6pande forvaltningen i
enlighet med styrelsens och forvaltningsradets anvisningar. Verkstéllande
direktoren forbereder de drenden som styrelsen skall besluta om och verk-
stéller styrelsens beslut. Verkstéllande direktoren bistas i den I6pande for-
valtningen av en koncernledningsgrupp.

De viktigaste inslagen i systemen

for internkontroll och riskhantering

i samband med den ekonomiska
rapporteringsprocessen i Aktiakoncernen

De grundldggande principerna for internkontrollen inom den ekonomiska
rapporteringsprocessen bygger pa tydliga roller, klar ansvarsfordelning och
tillracklig forstaelse om verksamheten inom berérda delar av organisatio-
nen samt omfattande och regelbundna rapporteringsrutiner inom Aktia-
koncernen.

For att sakerstalla riktigheten av den ekonomiska rapporteringen har man
aven byggt in bade systembaserad intern kontroll samt dualitet och av-
stdmning i alla vésentliga processer dar information registreras. Den interna
kontrollen stéds av iakttagelser frdn koncernens interna revision som via
stickprov verifierar informationsflodenas riktighet och kontrollnivdns till-
rdcklighet. Den interna revisionen rapporterar direkt till Aktiakoncernens
styrelse och dess utskott.
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Kontroll och beddmning av regelefterlevnad hanteras av Aktiakoncernens
Compliancefunktion. Funktionen stdder den ekonomiska rapporteringen
med information och stallningstaganden avseende lagar, regelverk och 6v-
riga krav fér noterade bolag. Compliancefunktionen rapporterar regelbun-
det sina iakttagelser till koncernledningen, Aktiakoncernens styrelse och
dess revisionsutskott.

Aktiakoncernens operativa organisation for ekonomisk rapportering bestar
av en ekonomifunktion pa koncernnivd med ansvar for savdl extern som
intern redovisning. Ansvaret omfattar bland annat koncernkonsolidering,
budgetering, intern resultatuppfoljning, uppratthdllande av redovisnings-
principer samt interna rapporteringsanvisningar och -instruktioner. For
varje afférssegment och/eller enskilda vésentliga bolag inom dessa har
utsetts segmentcontrollers med ansvar fér ekonomisk uppféljining och
analys. Koncernens rapportering sammanstalls centralt och stdds av ett
gemensamt system for finansiell rapportering omfattande bdde extern och
intern rapportering, vilket bidrar till en enhetlig hantering av den I6pande
ekonomiska rapporteringen pa olika nivaer.

Betydande delar av den I6pande bokféringen i bolagen inom Aktiakon-
cernen har utlagts till externa bolag som tillhandahaller bokféringstjans-
ter. Bokforingstjansterna omfattar dven uppratthallande av vardepappers-,
inkdps- och anldggningstillgangsreskontra samt uppgdrande av bokslut

i enlighet med nationella redovisningsprinciper. Tjdnsterna produceras i
enlighet med uppgjorda avtal mellan parterna och foljer de anvisningar
och direktiv som utférdats av Finansinspektionen och évriga myndigheter.
| syfte att utveckla och utvdrdera samarbetet ordnas regelbundna moten
med tjdnsteleverantorerna. Aktiakoncernen finns representerad i olika
styrgrupper och organ som pa olika organisationsnivaer styr tjdnsteleve-
rantdrernas system- och processutveckling. Hos den for tillfallet stérsta [T-
jansteleverantdren, Samlink Ab, har koncernen ett direkt dgarintresse och
ar representerad i bolagets styrelse. Dartill har Aktiakoncernen representant
i styrelsen for Samlink Ab.s heldgda dotterbolag, som handhar och svarar
for Aktiakoncernens utlagda bokféringstjénster.

Inom Aktiakoncernen har uppgifter och ansvar fordelats sa att personer
som deltar i den ekonomiska rapporteringsprocessen har endast snavt be-
gransade anvéandarrattigheter till respektive affarsomradens olika produk-
tionssystem och affdrstilldmpningar. Aktiakoncernens ekonomichef som
ansvarar for den interna och externa I6pande ekonomiférvaltningen med-
verkar inte i direkta affarsbeslut och hans incentiv ar i huvudsak neutrala av-
seende affarsdrivande faktorer. Ekonomichefen rapporterar till Aktiakoncer-
nens CFO (Chief Financial Officer), som dr medlem av koncernledningen.

Aktiakoncernens interna rapportering och manadsbokslut foljer samma
struktur och uppgdrs enligt motsvarande principer som officiella del- och
arsbokslut. Madnadsrapporteringen, kompletterad med avvikelseanalyser
mot tidigare perioder, budget och planerade projekt samt centrala nyck-
eltal for analytisk uppfoljning av respektive affarssegment, distribueras
|6pande till Aktiakoncernens styrelse och ledning, utvalda nyckelpersoner
samt revisorer.

Koncernens ekonomiska utveckling och resultat behandlas manatligen i
Aktiakoncernens ledningsgrupp. Motsvarande detaljerade genomgang
sker pa kvartalsniva i koncerns styrelse och dess revisionsutskott i form
av deldrsrapporter och arsredovisning. Deldrsrapporterna och arsredovis-
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ningen revideras av koncernens externa revisorer som rapporterar sina iakt-
tagelser till revisionsutskottet. Nya eller férandrade redovisningsprinciper
skall behandlas och godkédnnas av koncernens styrelse och dess revisions-
utskott.

Aktiakoncernens riskkontrollfunktion, som &r en del av koncernens interna
riskhanteringsprocess men oberoende fran affarsverksamheten, Gvervakar
och utvdrderar riskhantering inom koncernen och rapporterar om risker
till ledningen och styrelsen. Funktionen ansvarar for att andamalsenlig
matning, analys och uppféljning av risker existerar inom koncernens alla
verksamhetsomraden, samt gora en beddmning 6ver koncernens hel-
hetsriskposition. Den regelbundna rapportering som riskkontrollfunktio-
nen tillhandahdller ledningen samt kvartalsvis koncernstyrelsen och dess
riskutskott, omfattar alla de centrala riskpositioner och balansposter som i
vasentlig grad kan paverka utfallet i koncernens ekonomiska rapportering.
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Styrelse

Dag Wallgren

f.1961

styrelsens ordférande, ordférande
for styrelsens kompensations och
corporate governanceutskott
samt medlem av styrelsens
riskutskott

ekonomie magister

verkstallande direktor, Svenska
litteratursallskapet i Finland rf.

| styrelsen sedan 2003 (ordférande
2010-)

Aktieinnehav: A-aktier 4 627,
R-aktier 525

Kjell Hedman

f.1951

medlem av styrelsens riskutskott
foretagsekonom

| styrelsen sedan 2012
Aktieinnehav: A-aktier 2 541

Nina Wilkman

f. 1958

styrelsens vice ordforande,
ordférande for styrelsens revi-
sionsutskott och medlem av
styrelsens kompensations- och
corporate governanceutskott
vicehdradshévding,

advokat, partner Advokatbyra Bo-
renius Oy

| styrelsen sedan 2006 (vice ord-
forande 2010-)

Aktieinnehav: A-aktier 955

Arja Talma

f. 1962

medlem av styrelsens revisions-
utskott

Ekonomie magister, eMBA
Direktor, affarsplatser och place-
ringar, Kesko Abp

I styrelsen sedan 2013
Aktieinnehav: A-aktier 683
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Catharina von
Stackelberg-Hammarén
£.1970

medlem av styrelsens kompensa-
tions- och corporate governance-
utskott

ekonomie magister
verkstallande direktor,

Marketing Clinic Oy

| styrelsen sedan 2012
Aktieinnehav: A-aktier 1 541

Sten Eklundh

f. 1960

ordférande for styrelsens risk-
utskott

Ekonomie magister

| styrelsen sedan 2013
Aktieinnehav: A-aktier 11 335

31.12.2014

Hans Frantz

f. 1948

medlem av styrelsens revisions-
samt kompensations- och corpo-
rate governanceutskott

politices licentiat

Overldrare i social- och halsovards-
administration,

Vasa yrkeshogskola

| styrelsen sedan 2003
Aktieinnehav: A-aktier 2 141,
R-aktier 262



Koncernledning

Jussi Laitinen

f. 1956

verkstallande direktor
ekonomie magister

| Aktia sedan 2008
Aktieinnehav: A-aktier 50 575

Carl Pettersson

f.1979

utvecklingsdirektor
ekonomie kandidat, MBA

| Aktia sedan 2008
Aktieinnehav: A-aktier 8 506

Taru Narvanmaa

f. 1963

vice verkstallande direktor, verkstéllande
direktorens stallforetradare

ekonomie magister

| Aktia sedan 2007

Aktieinnehav: A-aktier 42 948,

R-aktie 5 000

Fredrik Westerholm
f.1972

ekonomidirektor, CFO
ekonomie magister

| Aktia sedan 2007
Aktieinnehav: A-aktier 4 000

STYRELSE OCH KONCERNLEDNING

31.12.2014

Juha Hammarén

f.1960

CRO

vicehdradshovding, eMBA
| Aktia sedan 2014
Aktieinnehav: A-aktier -

Magnus Weurlander

f. 1964

direktor

ekonomie magister

| Aktia sedan 1990
Aktieinnehav: A-aktier 14 566
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Kalender 2015

13.4.2015 Ordinarie bolagsstamma kl. 16.00

8.5.2015 Delarsrapport 1-3/2015 kl. 8.00

11.8.2015 Delarsrapport 1-6/2015 kl. 8.00

811.2015 Delarsrapport 1-9/2015 kl. 8.00

Bolagsstamman 13.4.2015

Aktia Bank Abp:s ordinarie bolagsstamma halls 13.4.2015 pé Borshuset, Fa-
biansgatan 14, Helsingfors.

Ratt att delta och anmalan

Rétt att delta i bolagsstdmman har aktiedgare som 30.3.2015 har anteck-
nats som aktiedgare i bolagets aktiedgarforteckning som fors av Euroclear
Finland Ab. Aktiedgare vars aktier ar registrerade pa dennes personliga fin-
ska vardeandelskonto ar antecknad som aktiedgare i bolagets aktiedagarfor-
teckning. Aktiedgare som &r antecknad i bolagets aktiedgarforteckning och
som vill delta i bolagsstamman skall anmala sig senast 7.4.2015 klockan
16.00 vid vilken tidpunkt anmalan ska vara bolaget till handa. Anmalan till
bolagsstdmman kan goras:

a) pa bolagets webbplats www.aktia.com;
b) per telefon pd numret 0800 0 2474 (vardagar klockan 8.30-16.30); eller
¢) per post till Aktia Bank Abp / Koncernjuridik, PB 207, 00101 Helsingfors.

I samband med anmdlan ombeds aktiedgaren uppge namn, personbe-
teckning/ FO-nummer, adress, telefonnummer samt namnet pa ett even-
tuellt bitrade eller ombud och ombudets personbeteckning. De person-
uppgifter som aktiedgarna overlater till Aktia Bank Abp anvands endast for
andamal som hanfor sig till bolagsstdmman och for behandlingen av dartill
anknutna registreringar.
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Dividend

Styrelsen foreslar att en dividend om 0,48 euro per aktie utbetalas for
rakenskapsaret 2014. Ratt till dividend har aktiedgare, som pa avstam-
ningsdagen for dividendutdelningen 15.4.2015 &r antecknad i bolagets
aktiedgarforteckning som fors av Euroclear Finland Ab. Styrelsen foreslar att
dividenden utbetalas 22.4.2015.
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Kontaktuppgifter

Aktia Bank Abp

PB 207

Mannerheimvagen 14, 00101 Helsingfors
Tfn 010 247 5000

Fax 010 247 6356

Koncern- och investerarnatsidor: www.aktia.com
Nattjanster: www.aktia.fi

Kontakt: aktia@aktia.fi

E-post: fornamn.efternamn@aktia.fi
FO-nummer: 2181702-8

BIC/SW.I.FT: HELSFIHH

Aktia

Ser en manniska i varje kund.



