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EMD-rahastojen vastuullisuus

Aktian kehittyvien talouksien rahastoissa on pitkajanteisesti rakennettu tapoja tarkastella
vastuullisuustekijoita. ESG on olennainen osa Aktian kehittyvien markkinoiden maa-analyysia, ja
vastuullisuustekijat on integroitu osaksi salkunhoitoa. Aktia osallistui kansainvalisen ASCOR-
projektin (Assessing Sovereign Climate-related Opportunities and Risks) neuvonantokomiteaan
projektin ensimmaisessa vaiheessa ainoana suomalaisena varainhoitajana ja on yksi hankkeen

alkuperaisista rahoittajista. Projektin tarkoituksena on luoda alalle tydkaluja valtioiden ilmastoriskien::

ja -mahdollisuuksien tarkasteluun.

Aktialla on kdaytossaan kolme erilaista datatyékalua kehittyvien talouksien salkunhoidossa

1. Aktia Fundamenttimalli seuraa maiden suorituskykya talouden, hallintotavan ja yhteiskunnan
kannalta

2. Aktia ESG Performance Analysis -malli analysoi tulotaso-oikaistua‘suoriutumista ESG-
indikaattoreiden suhteen

3. Aktia SDG Analysis

Dataan perustuvassa Fundamenttimallissa 48
indikaattoria jaotellaan kolmeen pilariin: talous, hallinto ja
yhteiskunta. Pilarit on jaettu 11 osa-alueeseen, joista nelja
kuvastaa taloutta, kolme hallintoa ja neljd yhteiskuntaa.
Talouspilarin osa-alueet ovat kasvu, sisdinen
haavoittuvuus, ulkoinen haavoittuvuus seka talouden
monimuotoisuus ja kauppa. Hallintopilari koostuu
politiikasta, ihmisoikeuksista seka vakaudesta ja rauhasta.
Yhteiskuntapilarin osa-alueet ovat infrastruktuuri,
hyvinvointi, inhimillinen pd&oma ja ilmasto. Kukin
indikaattori arvioidaan sen tason seka lyhyen ja pitkédn
aikavélin trendien perusteella. Mallin keskiéssa on
kehityksen suunta.

Aktia ESG Performance Analysis -ty6kalun avulla
arvioidaan maiden riskitasoa ESG-indikaattoreita
kayttden. Maita vertaillaan tulotason perusteella (BKT
asukasta kohden) niin kutsutun tulovinouman
vaikutusten rajoittamiseksi datassa. Lisaksi kutakin
komponenttia voidaan tarkastella yksityiskohtaisemmin,
jotta maiden vahvuuksista ja heikkouksista saadaan
hahmoteltua kokonaisvaltainen kuva. Tydkalu pohjautuu
Maailmanpankin tarjoamaan ESG-tietoaineistoon, joka
koostuu monipuolisesti erilaisia vastuullisuuden teemoja
kattavista indikaattoreista.

Kolmannen, Aktia SDG Analysis -tyékalun avulla
tarkastellaan, miten valtiot edistavat YK:n kestavén
kehityksen tavoitteita. Datan ldhteit4 ovat Bertelsmann
Stiftung ja Sustainable Development Solutions Network.
Dataa hyédynnetaan seka taso- ettd trendianalyysissa.




[ ]
Aktla Aktia EMD - ESG-raportti

EMD-rahastojen
vastuullisuus

Aktian Liikennevalomalli

Aktian sijoituksia kehittyville markkinoille ohjaa ESG-tekijat integroiva maavalintaprosessi.
Aktian Liikennevalomallina tunnettu prosessi yhdistaa kvantitatiivisen ja kvalitatiivisen
analyysin. Kvantitatiivinen analyysi pohjautuu Aktian Fundamenttimalliin, joka seuraa maiden
suoriutumista talouden, hallintotavan ja yhteiskunnan kannalta. Fundamenttimallin tukena
kaytetaan Aktian ESG-tydkaluja. Kvantitatiivista analyysia tdydennetdan lyhyen aikavélin
kvalitatiivisella analyysilla, johon siséltyy tapaamisia maiden paattajien kanssa, case-analyyseja
sekd maiden kehityssuuntausten monitorointia. Lilkkennevalomallin avulla maaritetaan
sijoituskelpoiset maat ja instrumentit. Vihreét ja keltaiset maat ovat taysin sijoituskelpoisia,
kun taas punaisten maiden kohdalla vain sijoitukset valuuttatermiineihin ja AAA-luokiteltuihin
kehityspankkien joukkovelkakirjalainoihin ovat mahdollisia. Mustat maat suljetaan pois
sijoituksista.

Maavalintaprosessissa otetaan huomioon ESG-tekij6itd mittareina, jotka vaikuttavat maan
houkuttelevuuteen sijoituskohteena. Sen liséksi, ettd ESG-mittareilla on arvoa itsessaan, ne
yleensa korreloivat kehittyvien markkinoiden ja frontier-maiden taloudellisen kehityksen
kanssa. Arvioimme valtioiden vastuullisuutta esimerkiksi seuraavien vastuullisuustekijéiden
kautta: korruptio, hallinnon tehokkuus, yhteiskunnallinen kehitys, talous- ja finanssipolitiikan
vakaus, ilmastoriskit, inhimillisen pddoman kehitys ja valtiojohdon tahto toteuttaa uudistuksia.
Monet hallinto- ja yhteiskuntaindikaattorit ovat vahvasti yhteydessd maan pitkadn aikavalin
kehitykseen.

>
Sijoituskelpoinen.

B Emme tee sijoituksia valtionlainoihin, mutta
valuuttajohdannaiset tai AAA-luokitellut
kehityspankkien joukkovelkakirjalainat ovat
mahdollisia

Sijoitukset mahdollisia, aktiivisempi monitorointi.

B Eisijoituskelpoinen.
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Kehitysrahoitus ja labelled bonds™

Labelled bonds, jotka kasittavat vihreat, yhteiskunnalliset ja kestévan kehityksen joukkovelkakirjalainat, luokitellaan use of proceeds -
instrumenteiksi, joilla liikkeeseenlaskija rahoittaa tai jélleenrahoittaa ennalta maarattyja kestavia projekteja. Kestavyyskriteereihin sidotut
joukkovelkakirjalainat on sidottu ennalta maarattyihin kestavyysmittareihin, mutta niita ei varsinaisesti kayteta projektien rahoittamiseen. Sen
sijaan ne kannustavat likkeeseenlaskijaa saavuttamaan kestavyystavoitteita saadakseen vastineeksi alhaisemmat rahoituskustannukset.

International Capital Market Association (ICMA) on yhdess3 sijoittajien ja liikkeeseenlaskijoiden kanssa maarittanyt periaatteet, jotka ohjaavat
ymparistd6n, yhteiskuntaan tai kestavyyteen liittyvien tavoitteiden mukaisten instrumenttien liikkeeseenlaskua. Kestavyystavoitteet ja
-mittarit méarittelevien viitekehysten on oltava ICMA:n periaatteiden mukaisia ja niilld on oltava riippumaton Second Party Opinion -arvio.

Valtionlainojen lisdksi Aktian kehittyvien maiden omassa valuutassa liikkeeseen laskemiin valtionlainoihin sijoittavilla rahastoilla on
mahdollisuus sijoittaa AAA-luokiteltuihin kehityspankkien joukkolainoihin. N&iden joukkolainojen tavoitteena on mahdollistaa yhteiskunnan
kehittdmiseen keskittyvien projektien rahoitus usein matalan tulotason maissa, joissa paikallinen talous ja infrastruktuuri eivat vield ole pitkélle
kehittyneita. Itse projektien lisdksi kehityspankkien tavoitteena on kehittaa paikallisia valuuttamarkkinoita. Frontier-maiden padomamarkkinat
ovat usein vdhemman kehittyneitd, minka vuoksi paikallisvaluutan tarjoamisella nailld markkinoilla voi olla merkittava vaikutus.

Joissakin tapauksissa olemme saattaneet luokitella tietyn valtion valtionlainan liikennevalomallissamme sijoituskelvottomaksi. N&issakin
tapauksissa voimme silti sijoittaa halutussa méaarin valuutta- ja korkomarkkinoille hyddyntdmalla AAA-luokiteltuja instrumentteja. Naiden
AAA-luokiteltujen instrumenttien likkeeseenlaskijoita ovat muun muassa Kansainvélinen rahoitusyhtié IFC (Maailmanpankin yksityistd
sektoria rahoittava osa), Alankomaiden kehityspankki FMO sek& Euroopan jalleenrakennus- ja kehityspankki EBRD.

*Vihreéat, yhteiskunnalliset, kestdvan kehityksen ja kestavyyskriteereihin sidotut joukkovelkakirjalainat

ICMA on yhdessa sijoittajien ja
likkeeseenlaskijoiden kanssa
madrittanyt periaatteet, jotka
ohjaavat ymparistoon,
yhteiskuntaan tai
kestavyyteen liittyvien
tavoitteiden mukaisten
instrumenttien
likkeeseenlaskua.
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ASCOR-projekti

ASCOR (Assessing Sovereign Climate-related
Opportunities and Risks)* on ensimmainen julkinen
sijoittajien tyokalu, jolla arvioidaan valtiollisten
joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskijoita
ilmastonmuutoksen ndkoékulmasta. Aktia on yksi
hankkeen alkuperéisista rahoittajista ja osallistui
ASCOR:in neuvonantokomiteaan projektin ensimmaisessa
vaiheessa ainoana suomalaisena varainhoitajana. ASCOR
on loppusijoittajien ja varainhoitajien valinen yhteistyd,
jota kansainvaliset sijoittajaverkostot ovat tukeneet, jotta
valtion joukkolainasijoituksia arvioitaessa voidaan ottaa
huomioon taloudellisesti olennaiset ilmastonmuutosta
koskevat tiedot. Tavoitteena on tuoda taloudellisesti
merkittava tieto ilmastonmuutoksesta osaksi
valtionlainasijoitusten arviointia.

ASCOR on sisallyttanyt viitekehykseensa
oikeudenmukaisen siirtyman komponentin. N&in se
kannustaa rahoittajia tukemaan kest&vaa siirtymaa
vahahiiliseen yhteiskuntaan etenkin niissa maissa, jotka
eivat kykene itse rahoittamaan siirtymaa.

*Saatavilla: https://transitionpathwayinitiative.org/ascor

Aktia EMD - ESG-raportti

Yhteisen viitekehyksen pohjalta on mahdollista arvioida
yksittaisten maiden ilmastotoimia, ja sen avulla sijoittajat
saavat entistd paremmin tietoa ilmastotydn edistymisesta.
Viitekehys perustuu olemassa olevaan tietoon, mutta
tarjoaa liilkkeeseenlaskijoille my&s yksityiskohtaista tietoa,
jotta ndma voivat tukea tehokkaammin valtiollisia
siirtymasuunnitelmia.

ASCOR-viitekehysta ja sen kattavuutta kehitetdan
jatkuvasti ja se on riippumaton, kaikkien vapaasti
kaytettavissa oleva arviointityokalu, joka tukee sijoittajia
nettonollatavoitteidensa saavuttamisessa, auttaa sijoittajia
ja likkeeseenlaskijoita I6ytdmaan yhteisymmarryksen siit,
miten siirtyma toteutetaan kansallisella tasolla, ja antaa
valtiollisille liikkeeseenlaskijoille mahdollisuuden esitella
edistymistaan ilmastonmuutoksen torjunnassa.

ASCOR on globaali tyokalu, joka soveltuu
rahoitusalalle arvioimaan valtiollisten
joukkovelkakirjojen lilkkeeseenlaskijoita
ilmastonmuutoksen nakokulmasta.
Tyokalu tarjoaa taloudellisesti
merkityksellista tietoa ja on hyodyllinen
arvioitaessa valtion
joukkovelkakirjasijoituksia.
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Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen ovat
vastuullisen sijoittamisen menetelmia suorissa
valtionlainasijoituksissa kehittyneisiin maihin.
Aktia kdy monimuotoista vuoropuhelua, jolla se
pyrkii kannustamaan sijoituskohteena olevia
valtioita ja muita toimijoita parantamaan
ymparisté6n, yhteiskuntaan ja hyvaan
hallintotapaan liittyvia kaytantojaan ja edistdmaan
pitk&n aikavalin ndkékulman huomioon ottamista
paatoksenteossa. Salkunhoito tapaa
sijoituskohteiden edustajia. Osallistumme
palveluntarjoajan kautta myés
vaikuttamiskampanjoihin esimerkiksi
ilmastonmuutokseen liittyen.

Aktian EMD-strategiat sijoittavat yksinomaan
kehittyvien markkinoiden valtioriskiin eli ei
yrityksiin, valtionyrityksiin tai valtionyhtién
kaltaisiin yrityksiin.

Aktian EMD-tiimi toteuttaa osana
maavalintaprosessiaan tutkimuskaynteja ja
tapaamisia niin paikan p&alla kuin virtuaalisesti.

Keskusteluja kdydaan yleensa keskuspankkien,
valtiokonttorien, ministerididen, Kansainvalisen

valuuttarahaston IMF:n ja Maailmanpankin kanssa.

Tiimi saa tapaamisissa arvokasta tietoa ja
nakemystd maan kehityssuuntauksista, mika voi
vaikuttaa sen ndkemykseen néista maista.
Vierailut paikan paalla voivat myds tarjota tiimille
mahdollisuuden esittaa vaikeita kysymyksia
arkaluonteisista aiheista, joihin voisi olla vaikea
pureutua muilla tutkimusmenetelmilla. Lisaksi
niiden yhteydessa voi tarjoutua mahdollisuus
vuorovaikutukseen paikallisten sidosryhmien
kanssa.

Aktian EMD-tiimi kehitt4a valtioihin liittyvaa
vaikuttamispolitiikkaa yhdessa Aktian ESG-tiimin
kanssa. Vaikuttamispolitiikassa linjataan malli,
jolla valtioihin vaikutetaan esimerkiksi ilmastoon,
vihredan energiaan, lapindkyvyyteen ja
korruptioon liittyvissa aiheissa. Alkuvaiheessa
tarkoituksemme on keskittya ilmastonmuutoksen
hillintaan.

Prosessi on seuraavanlainen: EMD-tiimi tunnistaa
salkustaan kiinnostavat maat, ja ESG-tiimi analysoi
ja tunnistaa ASCOR-tyokalun avulla mahdolliset
puutteet ndiden maiden ilmastopolitiikoissa.
Analyysin perusteella mailta pyydetdan
tarvittaessa selvitysta ja/tai lisatietoa
kiinnostuksen kohteena olevissa aihepiireissa
tapahtuneista kehitysaskeleista. Vastauksista
riippuen voidaan pyytaa keskustelujen jatkamista.

29

Aktia kdy monipuolista
vuoropuhelua
kannustaakseen
sijoituskohteena olevia
valtioita ja muita toimijoita
parantamaan ymparisto-,
sosiaali- ja hyvan
hallintotavan kaytantojaan
seka edistamaan pitkan
aikavalin nakokulmaa
paatoksenteossa.
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rahastotasolla

Aktia Emerging Market Bond+
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Aktia Emerging Market Bond+

Aktian kehittyvien maiden valtionlainoihin sijoittavissa
rahastoissa kestavyystekijat on integroitu osaksi
sijoitusprosessia. Vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin
lukeutuu vastuullisuustekijdéiden huomiointi eli ESG-integrointi,
poissulkeminen ja vaikuttaminen. Kehittyviin maihin tehtavien
suorien valtionlainasijoitusten kohdalla tavoitteena on
muodostaa paras mahdollinen kuva sijoituskohteen
yhteiskunnallisesta ja hallinnollisesta vaikutuksesta.

Lahteet: Morningstar, Bertelsmann Stiftung and SDSN
*Vertailuryhmé& maaritelladn J.P. Morgan EMBI Global Diversified-maat tasapainotettuna.

Morningstar ESG risk rating™

POOOD

SFDR-tiedonantovelvoite
Artikla 8

Hiilijalanjalki vs vertailuryhma*
4 vs 5

SDG-pisteet
70/100

Labelled bonds**
12.4 %

Paras SDG-suoriutuminen
Ronan | B Jreed

Rviiif &

**Vihreét, yhteiskunnalliset, kestdvan kehityksen ja kestadvyyskriteereihin sidotut joukkovelkakirjalainat
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ESG Performance -analyysi

Valtionlainasijoitusten ympaéristd-, yhteiskunta- ja hallintotekij6ita arvioidaan Maailmanpankin Sovereign ESG -dataportaalin tiedoista johdetun
tietoaineiston avulla. Alkuperainen tietoaineisto sisaltdd 71 E (environment)-, S (social)- ja G (governance) -teemoihin liittyvaa indikaattoria, joista
olemme valinneet 26 tarkeintd nimenomaan valtionlainoihin liittyvaa indikaattoria.

Analysoimme kunkin maan suorituskyvyn naiden 26 indikaattorin suhteen. Indikaattorin luokitus voi olla AAA, AA, A, BBB, BB, B tai CCC, joista AAA q
on paras ja CCC huonoin luokitus.

Rahastotason ESG-suoriutuminen Viisi parhaiten suoriutuvaa maata Viisi heikoimmin suoriutuvaa maata "
Ympéristd BBB BBB Uruguay AA Guatemala BB
Yhteiskunta BBB BBB Chile AA Papua-Uusi-Guinea B
Hyva hallintotapa BBB BBB Jordania A Gabon B
ESG-kokonaisluokitus BBB BBB Costa Rica A Angola B
Ruanda A Nigeria B

A

&

@
&

Lahteet: Aktia ESG Performance analysis, World Bank Sovereign ESG Portal » % '
*Vertailuryhméa maaritellaan J.P. Morgan EMBI Global Diversified-maat tasapainotettuna. g «i Rolpnd 5
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Labelled bonds

Labelled bonds joukkovelkakirjalainoihin sisaltyvat vihreat,
yhteiskunnalliset ja kestdvan kehityksen joukkovelkakirjalainat eli
niin kutsutut use of proceed -instrumentit ja kestavyyskriteereihin
sidotut joukkovelkakirjalainat, joissa on mahdollisuus korkeampaan
kuponkikorkoon kestavyystavoitteiden tayttyessa.

Use of proceeds -instrumenteilla rahoitetaan kestavia hankkeita, jotka
on médritelty erityisissa viitekehyksissa. Hankkeet voivat liittyd muun
muassa uusiutuvaan energiaan, puhtaaseen likenteeseen, veden-
hallintaan ja biodiversiteetin suojeluun. Kestavyyskriteereihin sidotut
joukkovelkakirjalainat voivat liittyd monenlaisiin tavoitteisiin, kuten
metaanipadastéjen vahentamiseen, metsaalueiden sailyttamiseen tai
uusiutuvan energian osuuden kasvattamiseen
kokonaisenergiankulutuksessa.

Instrumentti Osuus portfoliosta (%) Sijoituskohteet
Vihreét joukkolainat 0.49 Chile, Dominikaaninen tasavalta
Sosiaalivaikutteiset 2.77 Chile, Kolumbia, Guatemala, Peru

joukkolainat

Kestavat joukkolainat 8.09 Benin, Brasilia, Chile, Indonesia, Meksiko, Peru,
Filippiinit, Serbia, Uzbekistan

Kestavyyskriteereihin 1.09 Chile
sidotut joukkolainat

L&hteet: Aktia, Bloomberg
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Kestavan kehityksen tavoitteet

YK:n kestdvan kehityksen tavoitteet (SDG) muodostavat
tavoite- ja mittarikehyksen, joka on osa vuoden 2030
kestdvan kehityksen toimintaohjelmaa, Agenda 2030:ta.
Agenda hyvéaksyttiin kaikkien YK:n jasenvaltioiden
toimesta syyskuussa 2015 New Yorkissa osana YK:n
kestavan kehityksen huippukokousta.

YK:n 17 kestavan kehityksen tavoitetta liittyvat esimerkiksi
ihmisiin, planeettaamme, hyvinvointiin, rauhaan ja
kumppanuuteen. Raportilla esittelemme kahdeksan SDG-
indikaattoria, joita piddmme keskeisimpina
valtionlainasijoittajien ndkdkulmasta.

Porssiyhtiét ovat myds yhé laajemmin ottamassa ndmé
tavoitteet osaksi yritysvastuuraportointiaan. Lisdksi niita
voidaan kayttaa viitekehyksena valtioiden suoriutumisesta,
kun raportoidaan kehittyvien markkinoiden valtionlainoihin
sijoittavien rahastojemme SDG-yhdenmukaisuudesta.
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Lahteet: Aktia, FMO, EBRD, Sachs, J., Schmidt-Traub, G., Kroll, C., Lafortune, G., Fuller, G.: Sustainable Development Report 2020. New York: Bertelsmann Stiftung and Sustainable Development Solutions Network (SDSND.
*Vertailuryhméa maéritellddn J.P. Morgan EMBI Global Diversified-maat tasapainotettuna.
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Aktia Emerging Market Local
Currency Bond+

Aktian kehittyvien maiden valtionlainoihin sijoittavissa
rahastoissa kestavyystekijat on integroitu osaksi
sijoitusprosessia. Vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin
lukeutuu vastuullisuustekijdéiden huomiointi eli ESG-integrointi,
poissulkeminen ja vaikuttaminen. Kehittyviin maihin tehtavien
suorien valtionlainasijoitusten kohdalla tavoitteena on
muodostaa paras mahdollinen kuva sijoituskohteen
yhteiskunnallisesta ja hallinnollisesta vaikutuksesta.

Lahteet: Morningstar, Bertelsmann Stiftung and SDSN
*Vertailuryhma maéaritelldan J.P. Morgan GBI-EM Diversified-maat tasapainotettuna.

Morningstar ESG risk rating™

POOOD

SFDR-tiedonantovelvoite
Artikla 8

Hiilijalanjalki vs vertailuryhma*
4 vs 5

SDG-pisteet
73/100

Labelled bonds**
A

Paras SDG-suoriutuminen
e = [ %) e

M i O

**Vihreét, yhteiskunnalliset, kestdvan kehityksen ja kestadvyyskriteereihin sidotut joukkovelkakirjalainat
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ESG Performance -analyysi

Valtionlainasijoitusten ympaéristd-, yhteiskunta- ja hallintotekij6ita arvioidaan Maailmanpankin Sovereign ESG -dataportaalin tiedoista johdetun
tietoaineiston avulla. Alkuperainen tietoaineisto sisaltdd 71 E (environment)-, S (social)- ja G (governance) -teemoihin liittyvaa indikaattoria, joista
olemme valinneet 26 tarkeintd nimenomaan valtionlainoihin liittyvaa indikaattoria.

Analysoimme kunkin maan suorituskyvyn naiden 26 indikaattorin suhteen. Indikaattorin luokitus voi olla AAA, AA, A, BBB, BB, B tai CCC, joista AAA q
on paras ja CCC huonoin luokitus. J

Rahastotason ESG-suoriutuminen Viisi parhaiten suoriutuvaa maata Viisi heikoimmin suoriutuvaa maata
Rahasto Vertailuryhma* \EE] Luokitus \EE] Luokitus
Ymparistd BBB BBB Uruguay AA Brasilia BBB
Yhteiskunta BBB BBB TSekki A Kenia BB
Hyva hallintotapa BBB BBB Namibia A Dominikaaninen
tasavalta BB
ESG-kokonaisluokitus BBB BBB Puola A
i Meksiko BB
Uzbekistan A
Etela-Afrikka BB

i
S’

Lahteet: Aktia ESG Performance analysis, World Bank Sovereign ESG Portal ’ g5 .
*Vertailuryhma maééritelldan J.P. Morgan GBI-EM Diversified-maat tasapainotettuna. e o Rl 5

i
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Kehitysrahoitus

Valtionlainojen lisaksi rahasto voi sijoittaa AAA-
luokiteltuihin kehityspankkien
joukkovelkakirjalainoihin. Kehityspankit suojautuvat
nailla joukkovelkakirjalainoilla valuuttariskeilt
projekteissa, jotka keskittyvat yhteiskunnan
kehittdmiseen maissa, joissa paikallinen talous ja
infrastruktuuri eivat vield ole kovin kehittyneita.

Nama AAA-sijoitukset keskittyvéat valikoiduille
sektoreille, kuten rahoitussektorille, ja niiden
tarkoituksena on tarjota paikallisille pankeille
rahoitusta, joka edistd3 mikrorahoitusta sek3
infrastruktuurin ja sukupuolten tasa-arvon
parantamiseen tdhtd3v4a rahoitusta. Muita keskeisia
sektoreita ja teemoja ovat esimerkiksi maatalous ja
ilmastotoimet.

Na&ita instrumentteja kdytetdan paitsi mydnteisen

ympéristo- tai yhteiskuntavaikutuksen Nykyiset AAA-sijoitukset
aikaansaamiseksi myds silloin, kun emme saa tai voi

sijoittaa paikallisiin valtionlainoihin sdantelysyista tai (o)

kun markkinoille menoon liittyy esimerkiksi korkeita 13.97 /o
kustannuksia, ulkomaisiin sijoittajiin kohdistuvia

ennakonpidatyksia tai muita esteita. portfoliosta

L&hteet: Aktia, Bloomberg
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Kestavan kehityksen tavoitteet

YK:n kestdvan kehityksen tavoitteet (SDG) muodostavat
tavoite- ja mittarikehyksen, joka on osa vuoden 2030
kestdvan kehityksen toimintaohjelmaa, Agenda 2030:ta.
Agenda hyvéaksyttiin kaikkien YK:n jasenvaltioiden
toimesta syyskuussa 2015 New Yorkissa osana YK:n
kestavan kehityksen huippukokousta.

YK:n 17 kestavan kehityksen tavoitetta liittyvat esimerkiksi
ihmisiin, planeettaamme, hyvinvointiin, rauhaan ja
kumppanuuteen. Raportilla esittelemme kahdeksan SDG-
indikaattoria, joita piddmme keskeisimpina
valtionlainasijoittajien ndkdkulmasta.

Porssiyhtiét ovat myds yhé laajemmin ottamassa ndmé
tavoitteet osaksi yritysvastuuraportointiaan. Lisdksi niita
voidaan kayttaa viitekehyksena valtioiden suoriutumisesta,
kun raportoidaan kehittyvien markkinoiden valtionlainoihin
sijoittavien rahastojemme SDG-yhdenmukaisuudesta.
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Lahteet: Aktia, FMO, EBRD, Sachs, J., Schmidt-Traub, G., Kroll, C., Lafortune, G., Fuller, G.: Sustainable Development Report 2020. New York: Bertelsmann Stiftung and Sustainable Development Solutions Network (SDSND.
*Vertailuryhma maéritellddn J.P. Morgan GBI-EM Diversified-maat tasapainotettuna.
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Aktia Emerging Market Local
Currency Frontier Bond+

Aktian kehittyvien maiden valtionlainoihin sijoittavissa
rahastoissa kestavyystekijat on integroitu osaksi
sijoitusprosessia. Vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin
lukeutuu vastuullisuustekijdéiden huomiointi eli ESG-integrointi,
poissulkeminen ja vaikuttaminen. Kehittyviin maihin tehtavien
suorien valtionlainasijoitusten kohdalla tavoitteena on
muodostaa paras mahdollinen kuva sijoituskohteen
yhteiskunnallisesta ja hallinnollisesta vaikutuksesta.

Lahteet: Morningstar, Bertelsmann Stiftung and SDSN
*Vertailuryhma maééritelldan noin 50 frontier maata tasapainotettuna.

Morningstar ESG risk rating™

POOOD

SFDR-tiedonantovelvoite
Artikla 8

*

Hiilijalanjalki vs vertailuryhma
3vs2

SDG-pisteet
67/100

Labelled bonds**
3.5%

Paras SDG-suoriutuminen

13 CLIMATE DECENT WORK AND
ACTION ECONOMIC GROWTH

4 4

**Vihreét, yhteiskunnalliset, kestdvan kehityksen ja kestadvyyskriteereihin sidotut joukkovelkakirjalainat
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ESG Performance -analyysi

Valtionlainasijoitusten ympaéristd-, yhteiskunta- ja hallintotekij6ita arvioidaan Maailmanpankin Sovereign ESG -dataportaalin tiedoista johdetun
tietoaineiston avulla. Alkuperainen tietoaineisto sisaltdd 71 E (environment)-, S (social)- ja G (governance) -teemoihin liittyvaa indikaattoria, joista
olemme valinneet 26 tarkeintd nimenomaan valtionlainoihin liittyvaa indikaattoria.

Analysoimme kunkin maan suorituskyvyn naiden 26 indikaattorin suhteen. Indikaattorin luokitus voi olla AAA, AA, A, BBB, BB, B tai CCC, joista AAA q
on paras ja CCC huonoin luokitus.

Rahastotason ESG-suoriutuminen Viisi parhaiten suoriutuvaa maata Viisi heikoimmin suoriutuvaa maata "
Rahasto Vertailuryhma* \EE] Luokitus \EE] Luokitus
Ymparistd A A Uruguay AA Dominikaaninen
) tasavalta BB
Yhteiskunta BBB BBB Costa Rica A
. Norsunluurannikko BB
Hyva hallintotapa BBB BB Jamaika A
. . 4 Egypti BB
ESG-kokonaisluokitus BBB BBB Namibia A
i Uganda
Uzbekistan A

Nigeria

Lahteet: Aktia ESG Performance analysis, World Bank Sovereign ESG Portal %
*Vertailuryhma maéritelldan noin 50 frontier maata tasapainotettuna.
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Kehitysrahoitus

Valtionlainojen lisaksi rahasto voi sijoittaa AAA-
luokiteltuihin kehityspankkien
joukkovelkakirjalainoihin. Kehityspankit suojautuvat
nailla joukkovelkakirjalainoilla valuuttariskeilt
projekteissa, jotka keskittyvat yhteiskunnan
kehittdmiseen maissa, joissa paikallinen talous ja
infrastruktuuri eivat vield ole kovin kehittyneita.

Nama AAA-sijoitukset keskittyvéat valikoiduille
sektoreille, kuten rahoitussektorille, ja niiden
tarkoituksena on tarjota paikallisille pankeille
rahoitusta, joka edistd3 mikrorahoitusta sek3
infrastruktuurin ja sukupuolten tasa-arvon
parantamiseen tdhtd3v4a rahoitusta. Muita keskeisia
sektoreita ja teemoja ovat esimerkiksi maatalous ja
ilmastotoimet.

Na&ita instrumentteja kdytetdan paitsi mydnteisen
ympdrist6- tai yhteiskuntavaikutuksen
aikaansaamiseksi myds silloin, kun emme saa tai voi
sijoittaa paikallisiin valtionlainoihin sdantelysyista tai
kun markkinoille menoon liittyy esimerkiksi korkeita
kustannuksia, ulkomaisiin sijoittajiin kohdistuvia
ennakonpidatyksia tai muita esteita.

L&hteet: Aktia, Bloomberg

Nykyiset AAA-sijoitukset

14.02%

portfoliosta

Case: The International Finance Corporation (IFC)

IFC tukee yksityisen sektorin kehittymista kehittyvissa talouksissa. Ruandassa IFC:n mydntama rahoitus keskittyy
ilmastonmuutokseen sopeutumisen ja resilienssin kasvattamiseen, kohtuuhintaisen asumisen saatavuuteen,
telekommunikaatiopalveluihin ja pienten ja keskisuurten, etenkin naisomisteisten yritysten rahoittamiseen.

Viimeaikaisena esimerkking, Aktia Frontier sijoitti IFC:n liikkeeseen laskemaan joukkovelkakirjalainaan, joka
kohdentuu digitaalisen infrastruktuurin parantamiseen. Tama tukee inkluusion parantumista yhteiskunnassa
kasvattamalla digitaalisten palveluiden saatavuutta ja madaltaa naisten kynnysta paasté digipalveluihin késiksi.
Kaikki IFC:n rahoittamat hankkeet kayvat lapi ympaéristo- ja yhteiskunnallisen due diligence -prosessin, ja yritysten
on raportoitava etenemisesta vuosittain. Jokaisen hankkeen vaikuttavuutta seurataan Anticipated Impact
Measurement and Monitoring (AIMM) -jérjestelmallg, joka on IFC:n kehittdma arviointityokalu. Tarve tarkemmalle
seurannalle maaritetaan ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvan riskitason perusteella. Rahoituksen lisaksi IFC
tarjoaa neuvontapalveluja, jolloin se on enemman kuin vain rahoittaja.
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Kestavan kehityksen tavoitteet

YK:n kestavan kehityksen tavoitteet (SDG) muodostavat Rahastojen suhteellinen suoriutuminen suhteessa Nykyisen portfolion suoriutumisen trendi

tavoite- ja mittarikehyksen, joka on osa vuoden 2030 kestdvan kehityksen tavoitteisiin

kestdvan kehityksen toimintaohjelmaa, Agenda 2030:ta. tmanin o p————

Agenda hyvéaksyttiin kaikkien YK:n jasenvaltioiden _M/\ 606/"

toimesta syyskuussa 2015 New Yorkissa osana YK:n 2 62%

kestavan kehityksen huippukokousta. e i
S 73% P

YK:n 17 kestavan kehityksen tavoitetta liittyvat esimerkiksi ml 73% M!”

ihmisiin, planeettaamme, hyvinvointiin, rauhaan ja

kumppanuuteen. Raportilla esittelemme kahdeksan SDG- 73%

indikaattoria, joita piddmme keskeisimpina 63% °

valtionlainasijoittajien ndkdkulmasta. °

Porssiyhtiét ovat myds yha laajemmin ottamassa ndméa " 62%

tavoitteet osaksi yritysvastuuraportointiaan. Lisdksi niita I 56%

voidaan kayttaa viitekehyksena valtioiden suoriutumisesta,

kun raportoidaan kehittyvien markkinoiden valtionlainoihin MR ]

sijoittavien rahastojemme SDG-yhdenmukaisuudesta.
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Lahteet: Aktia, FMO, EBRD, Sachs, J., Schmidt-Traub, G., Kroll, C., Lafortune, G., Fuller, G.: Sustainable Development Report 2020. New York: Bertelsmann Stiftung and Sustainable Development Solutions Network (SDSND.
*Vertailuryhma maéritellddn noin 50 frontier maata tasapainotettuna.
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ESG-raportin lukuohje

Aktian kehittyvien maiden valtionlainoihin sijoittavissa rahastoissa kestavyystekijat on integroitu osaksi
sijoitusprosessia. Vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin lukeutuu vastuullisuustekijdiden huomiointi eli
ESG-integrointi, poissulkeminen ja vaikuttaminen.

Periaatteidemme taustalla on ndkemys, ettd vastuullisesti ja kestavien normien mukaisesti toimivat
sijoituskohteet ovat pitkalla aikavalilld kannattavampia ja niilld on parempi riskiprofiili kuin
sijoituskohteet, jotka eivat toimi vastuullisesti. Samalla vastuullinen sijoittaminen merkitsee meille sit4,
ettd pyrimme saavuttamaan mahdollisimman hyvan tuoton valitulla riskitasolla. Vastuullisella
sijoittamisella tarkoitamme kaikkia toimenpiteit, joilla ymparistdon, yhteiskuntaan ja hyvaan
hallintotapaan liittyvia tekijéita (ns. ESG-tekijat) huomioidaan.

Aktia huomioi ymparistd6n, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintoon liittyvien tekijoiden sijoituskohteisiin
kohdistuvia taloudellisesti olennaisia vaikutuksia integroidusti osana sijoitusprosessin
nakemyksenmuodostusta. Muita kuin suoraan taloudellisesti olennaisia vaikutuksia voidaan huomioida
sijoitusprosessissa siltéd osin, kun Aktia katsoo niilla olevan olennaisia heijastevaikutuksia
sijoituskohteisiin esimerkiksi mainehaittojen kautta. Huomioimalla olennaisten ESG-tekijoiden
vaikutuksia osana sijoitusanalyysiéd Aktia edista3 sijoitussalkkujen ndkymia tuotto- ja riskimielessa. Aktia
huomioi talta osin seka positiivisia ettd negatiivisia tekijoita ja riskeja.

Lis&a Aktian vastuullisesta sijoittamisesta, menetelmista ja raporteista [6ytyy Aktian nettisivuilta
vastuullisen sijoittamisen osioista.

15

Sivu 9:
Yhteenveto

Morningstar/Sustainanalyticsin tuottama vastuullisuus- eli ESG-data kuvaa vastuullisuutta liittyen kolmeen
osa-alueeseen: ymparistd (environmental), yhteiskunta (social) ja hallintotapa (governance). Kyseessa on
Morningstarin laatima, objektiivinen ndkemys vastuullisuusteemoista ja niiden vaikutuksista ja yhteyksista
sijoituskohteisiin. Metodologia perustuu ESG-riskien arvioimiseen ja néiden riskien vaikutuksiin sijoitusten
taloudelliseen arvoon. Analyyseissa tulee muistaa, etta kyseessa on Morningstar/Sustainanalytics tekema
vastuullisuusanalyysi ja heidan ndkemyksensa vastuullisuudesta. Analyysissa on sovellettu markkinoilla
vallitsevia yleisia ESG-nakemyksid. Morningstarin metodologiaan voi tutustua yhtién nettisivuilla ja
dokumentaatiossa.

Morningstar ESG Risk Rating

Riskiluokittelu eli maapallot kuvaavat Morningstarin arviota rahastojen ESG-riskeista ja miten hyvin ESG-
riskit on huomioitu rahastojen sijoituskohteissa. Mitd enemman maapalloja, sitd pienempia ovat rahaston
ESG-riskit suhteessa rahaston vertailuryhméaan. ESG-riskit voivat muodostua taloudellisesti merkittaviksi
riskeiksi. Riskiluokittelu eli risk rating lasketaan rahastolle, kun Morningstarin datan kattavuus salkulle on
vahintaan 67 %.
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ESG-raportin lukuohje

SFDR-tiedonantovelvoite

EU:n kestdvan rahoituksen saantelyn SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) mukiset
tiedonantovelvollisuudet. Artikla 6 mukaiset sijoitustuotteet eivat ota huomioon ymparistén kannalta
kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja (EU-taksonomia). N&issa rahastoissa voidaan
kuitenkin ottaa huomioon kestavyysriskit. Kestavyysriskilld tarkoitetaan tassa yhteydessa ymparistoon,
yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla
sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus.

Artikla 8 mukaiset sijoitustuotteet edistdvat muiden ominaisuuksien ohella ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tai ndiden ominaisuuksien yhdistelmi, ja sijoitusten kohteena
olevat yritykset noudattavat hyvia hallintotapoja. Nama rahastot edistavat ymparistéon ja
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia sijoitusprosessinsa kokonaisvaltaisen ESG-integroinnin ja
monipuolisten aktiivisen omistajuuden menetelmien avulla. Lisdksi rahastoilta edellytetdan, etta niiden
sijoituskohteena olevat yritykset noudattavat hyvia hallintotapoja. Suurin osa Aktian tarjoamista
rahastoista lukeutuu Artikla 8 -tuotteiksi.

Artikla 9 mukaiset sijoitustuotteiden tavoitteena on tehda kestavia sijoituksia ja niiden tulee edistaa
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoitteita, eivdtka ne saa aiheuttaa merkittavaa haittaa muille
kestavyystekijoille. Sijoituskohteilta edellytetaan lisdksi hyvien hallintotapojen noudattamista.

Hiilijalanjalki vs vertailuryhma

Mittari osoittaa rahaston painotetut keskiméaaraiset CO2-paastét (tonnia per asukas) vertailuryhméaan*
nahden. Tietojen l&hde on Euroopan komission yhteisen tutkimuskeskuksen (JCR, Joint Research
Centre) EDGAR (Emissions Database for Global Atmospheric Research) -yhteison
kasvihuonekaasupaéastdjen tietokanta. Huomioon otetaan vain rahaston sijoitukset valtionlainoihin.
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Labelled bonds

Labelled bonds koostuu ICMA:n periaatteiden mukaisista valtioiden liikkeeseen laskemista use of proceeds -
joukkolainoista ja kestavyyteen sidotuista valtionlainoista. Nama joukkovelkakirjat on sidottu projekteihin tai
keskeisiin suorituskykymittareihin, joiden tavoitteena on parantaa kestavyysaiheisiin liittyvaa suorituskykya.
Use of proceeds -joukkovelkakirjalainoilla rahoitetaan projekteja, joiden kriteereina toimivat vihreiden
joukkolainojen viitekehykset (Green Bond Frameworks), yhteiskunnallisia joukkolainoja koskevat
viitekehykset (Social Bond Frameworks) tai kestdvan kehityksen joukkolainojen viitekehykset
(Sustainability Bond Frameworks). Kestavyyskriteereihin sidotut joukkolainat on sidottu kestavyytta
koskeviin suorituskykymittareihin, jotka perustuvat kestavyyteen sidottujen joukkolainojen viitekehyksiin
(Sustainability-Linked Bond Frameworks).

Kestavan kehityksen vaikutukset

YK:n jdsenmaat ovat sitoutuneet kestavan kehityksen 17 tavoitteeseen, jotka tahtaavat vuoteen 2030
mennessa ddrimmaisen kdyhyyden poistamiseen seka kestavaan kehitykseen, jossa otetaan ymparisto,
talous ja ihminen tasavertaisesti huomioon. Raportissa kaytetty dataldhde perustuu Bertelsmann Stiftung
and SDSN tuottamaan Sustainable Development Report 2019.
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ESG-raportin lukuohje

Sivu 10:

ESG Performance -analyysi

ESG Performance -analyysissa olemme kayttaneet Maailmanpankin Sovereign ESG -dataportaalin
tietoaineistog, joka sisaltda 71 ESG-indikaattoria ja 17 ESG-teemaa. Tietyt indikaattorit eivat
mielestdmme kuitenkaan sovellu ihanteellisesti valtionlainojen ESG-arviointiin, minka vuoksi olemme
karsineet tietoaineistoa. Siten ESG-luokitusmallimme koostuu 26 indikaattorista, joista 4 liittyy E
(environment)-, 12 S (social)- ja 10 G (governance) -teemaan.

Luokittelun ensimmaisessa vaiheessa kaikki indikaattorien tietopisteet on muutettava pisteiksi siten,
etta kaikki maat pisteytetaan jokaisen indikaattorin kohdalla asteikolla 0-100. Koska joissakin
indikaattoreissa voi olla selvasti poikkeavia arvoja, jotka jadvéat asteikon yla- ja ala-arvojen ulkopuolelle,
rajoitamme vaihteluvalid antamalla viidelle huonoimmalle maalle pisteméaéaraksi nolla ja viidelle
parhaalle maalle pisteméaaraksi sata. Pisteytys kdannetaan painvastaiseksi tapauksissa, joissa
pienemmaét arvot osoittavat myonteisid ESG-tuloksia.

Kunkin indikaattorin kokonaispisteméaéara on suorituksen painotettu keskiarvo verrattuna
verrokkituloryhman mediaaniarvoon ja maailman kaikkien maiden mediaaniarvoon. Kunkin maan
verrokkituloryhma maéaritelldadn maan BKT:na asukasta kohden +/- 30 %. Painokerroin méaaritellaan
regressiomallin R2-arvona, jossa indikaattoreiden tulokset riippuvat BKT:sta per asukas eli
tulovinouman merkittavyydesta. Esimerkiksi vastasyntyneiden elinajanodotteen R2 on 71,3 %, jolloin
kokonaistuloksen laskennassa tulo-oikaistun tuloksen paino on 71,3 % ja tulo-oikaisemattoman
tuloksen paino on 28,7 %. Jos maan tulos on +8 verrattuna verrokkituloryhman mediaaniin ja -3
verrattuna globaaliin mediaaniin, kokonaistulos vastasyntyneiden elinajanodotteelle on 4,8 (71,3 % x 8
+28,7 % x -3).

Seuraavaksi on muutettava maaindikaattorit luokitteluiksi. Téhan kdytdmme persentiileja: CCC:hen
kuuluvat persentiilit ~0-14 %, B:hen ~14-28 %, BB:hen ~28-42 % jne. Korkein persentiili, ~86-100%, on
AAA-luokka. Maan ESG-kokonaisluokitus on kaikkien indikaattoreiden luokitusten mediaani.
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Sivu 11:

Kehitysrahoitus ja labelled bonds

Aktian lahestymistapa kehitysrahoitukseen ja labelled bonds-sijoituksiin on kaksiulotteinen. Aktia Emerging
Market Local Currency Bond+- ja Aktia Emerging Market Bond+ -rahastoissa paapaino on labelled bonds-
sijoituksissa. Mallissa otetaan huomioon ICMA-kelpoisuus, valtioiden kestavan rahoituksen viitekehys,
riippumaton Second Party Opinion -arvio ja instrumenttien viherpreemio. Aktia Emerging Market Local
Currency Frontier Bond+ -rahastossa padpaino on kehityspankkien liikkeeseen laskemissa AAA-
luokitelluissa joukkovelkakirjalainoissa. Toimintamallina on keskustella liikkeeseenlaskijan kanssa taustalla
olevasta projektista seka analysoida valuuttariski ja tarjottu korko. Aktialla on pitka kokemus frontier-
talouksia koskevasta yhteistyosta liikkeeseenlaskijoina toimivien kehityspankkien kanssa ja frontier-
markkinoiden aktiivisesta kehittdmisesta.

Kehityspankkien liikkeeseen laskemat AAA-luokitellut joukkovelkakirjalainat ovat instrumentteja, joilla
kehityspankit suojautuvat kehitysprojektien valuuttariskeilta. Kehityspankkeja ovat esimerkiksi Hollanin
kehityspankki FMO seka ylikansalliset rahoituslaitokset, kuten Aasian kehityspankki ADB, Euroopan
jélleenrakennus- ja kehityspankki EBRD ja Kansainvélinen rahoitusyhti® IFC.

Kehityspankit rahoittavat kehitysprojekteja, joiden tavoitteena on tuottaa kohdevaltioissa myonteisia
kehitysvaikutuksia ja tukea niiden kestdvaa talouskasvua. Kehityspankit rahoittavat vain niiden ESG-
vaatimukset tayttavia projekteja. Aktian sijoitukset kehityspankkien joukkovelkakirjalainoihin lisddvat niiden
mahdollisuuksia sijoittaa kehitysprojekteihin, koska niiden ei tarvitse kantaa valuuttariskia.

Kartta ndyttaa, missa maissa rahastolla on joko sijoituksia kehityspankkien joukkolainoihin tai labelled bonds
sijoituksia. Sijoituksiin kehityspankkien joukkolainoihin voi myds lukeutua use of proceed -joukkolainoja,
jotka perustuvat kehityspankkien kestavan rahoituksen viitekehyksiin.
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ESG-raportin lukuohje

Sivu 12

Kestavan kehityksen tavoitteet

Esitdmme t&ssa raportissa sijoitusrahastojemme kestavan kehityksen tavoitteisiin (SDG) liittyvan
suhteellisen suoriutumisen. Raportissa kdytetyn datan pohjana on Bertelsmann Stiftungin ja SDSN:n vuoden
2019 Sustainable Development Report. Salkun tuloksia yksittaisissa tavoitteissa kuvaava suhteellinen SDG-
suoriutuminen on oikaistu tulojen mukaan, eli maiden, joilla on korkeampi BKT asukasta kohden
(ostovoimapariteetti), on saman pistemaaran saadakseen suoriuduttava paremmin kuin maiden, joiden
asukaskohtainen BKT on pienempi. Rahaston SDG-suoriutuminen on rahaston painotetun keskiarvon ja
sijoitusuniversumin painotetun keskiarvon valinen ero. Raportoimme myds salkun keskimaaraisen
absoluuttisen SDG-tuloksen (ei tulokorjattu) asteikolla 0-100.

SDG-suoriutumisen lisdksi raportoimme sen kehityksen. Kehitysindikaattori kuvaa, miten maat, joissa
rahastoilla on talla hetkella sijoituksia, kehittyvat valittujen kestdvyystavoitteiden suhteen.

Oikealla tiella tai sdilyttamassa

Heikentyva Pysyy samana Parantuu kohtalaisesti SDG-tavoitteiden saavuttamisen
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Aktia Pankki Oyj ("Aktia”) on tuottanut tdmén esityksen sijoittajien kayttoon. Informaatio on koottu julkisista lahteist4, joita Aktia pitaa luotettavina. Aktia ei kuitenkaan vastaa sisallon oikeellisuudesta tai
taydellisyydesta. Tama raportti on tarkoitettu yhtenad monista apuvalineistd avustamaan sijoittajan paatoksentekoa, mutta sijoittajan tekema sijoituspaatds on viime kadessa hdnen omansg, ja sen tulee perustua
sijoittajan riittavina pitdmiin tietoihin ja tutkimuksiin. Sijoittajan tulee huomioida markkinoilla nopeasti tapahtuvat muutokset ja niiden vaikutukset tdman raportin sisaltéon. Aktia-konserniin kuuluvat yritykset, Aktian
yhteistydkumppanit tai ndiden yhtididen henkilokunta eivat vastaa suorista tai epasuorista tappioista tai vahingoista, jotka aiheutuvat tdman raportin tai sen osien kaytosta sijoitustoiminnassa. Raportti on tarkoitus
ndyttaa Aktian pitdman suullisen esityksen yhteydesss, eika sita pida kayttaa ilman suullista esitysta. Katsauksen sisaltama informaatio on tarkoitettu sijoittajalle, jolle raportti on esitetty, eika sitd pidd antaa kenenkaan
toisen henkilén kayttéén. Taman raportin kopiciminen tai lainaaminen kokonaisuudessaan tai osittain on kiellettya ilman Aktian lupaa. Tatd materiaalia tai sen kopioita ei saa levittdd Yhdysvaltoihin eika
yhdysvaltalaisille vastaanottajille vastoin Yhdysvaltain laissa asetettuja rajoituksia. Materiaalin levittdminen Yhdysvalloissa saatetaan katsoa rikkomukseksi naita lakeja vastaan.

Sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski. Sijoittaja vastaa itse omien sijoituspaatostensa taloudellisista tuloksista. Tuotto voi jadda saamatta ja sijoitetun pddoman voi jopa menettda. Rahoituspalvelujen ja -
tuotteiden kulut voidaan peria asiakkaalta sijoitustoiminnan tuloksesta riippumatta. Ennen sijoituspaatoksen tekemista asiakkaan on syyta tutustua huolella sijoitusmarkkinoihin ja eri sijoitusvaihtoehtoihin. Aktia ei
vastaa dokumentissa esitettyjen tuotto-olettamusten toteutumisesta. Esitettavat skenaariot ovat tulevan tuloksen arvio, joka perustuu aiempiin tietoihin siita, miten sijoituksen arvo vaihtelee, ja/tai nykyisiin
markkinaolosuhteisiin, eivatka ne ole tdsmallinen indikaattori. Saatava tulos vaihtelee sen mukaan, millainen markkinoiden kehitys on ja miten kauan sijoitusta/tuotetta pidetdan hallussa. Tulevia tuottoja ei voida
paatelld aiemmasta tuloksesta.

Raportti on osa Aktian markkinointimateriaalia, eika sita valttamatta ole laadittu sijoitustutkimuksen riippumattomuutta koskevien sdanndsten mukaisesti. Mahdollisesti esiteltyihin rahoitusvalineisiin ei sovelleta
sijoitustutkimusta koskevia kaupankayntirajoituksia. Tama raportti ei perustu asiakkaan henkildkohtaisiin tietoihin eika ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi. Tarkoituksena on esitella rahoitusvélineet ja niiden
ominaispiirteet mukaan lukien kurssit. Sovimme mielellamme tapaamisen henkilokohtaisen sijoittajaprofiilin valmistelemiseksi ja yksil6llisten sijoitusneuvojen antamiseksi sinulle. Sijoittaja voi joutua maksamaan
muitakin kuin Aktian valitykselld suoritettavia veroja ja julkisia maksuja. Sijoittajan tulee olla tietoinen siit4, etta sijoittamiseen ja sijoitusomaisuuteen liittyy veroseuraamuksia, joiden taloudellisia vaikutuksia ei
valttamatta ole huomioitu tassa esityksessa. Sijoittajan pitda itse hankkia tarvittavat tiedot sijoitustensa ja niihin liittyvien paatdsten veroseuraamuksista. Tuleva tulos riippuu verotuksesta, joka puolestaan riippuu
kunkin sijoittajan henkildkohtaisesta tilanteesta ja voi muuttua jatkossa.

Sijoittajan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahoitusvalineen ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevat esimerkiksi sijoitusrahaston avaintietoasiakirjasta ja rahastoesitteesta. S4annot,
rahastoesitteet, avaintietoasiakirjat ja muut viralliset asiakirjat seka Aktia Pankki Oyj:n sijoittajatiedote ovat saatavissa veloituksetta suomen- ja ruotsinkielisend Aktian toimipisteissa ja osoitteessa www.aktia fi.
Rahastoja hallinnoi Aktia Rahastoyhtio Oy, joka kuuluu Aktia-konserniin. Aktia Pankki Oyj toimii Aktia Rahastoyhtié Oy:n asiamiehena.

Palveluntarjoajat ja tietolahteet: Aktia, Morningstar, Bloomberg , Bertelsmann Stiftung, Bank Sovereign ESG Portal, FMO, EBRD, Sachs, J., Schmidt-Traub, G, Kroll, C., Lafortune, G,, Fuller, G.: Sustainable Development
Report 2020. New York: Bertelsmann Stiftung and Sustainable Development Solutions Network (SDSN).

Morningstarin tuottamat tunnusluvut © 2025 Morningstar, Inc. Kaikki oikeudet pidatetaan. Tassa esitetyt tiedot: (1) ovat Morningstarin ja/tai sen sisélléntuottajien omaisuutta, (2) tietoja ei saa kopioida tai jakaa ja (3)
niiden tarkkuutta, taydellisyytta tai ajankohtaisuutta ei voida taata. Morningstar tai sen sisallontuottajat eivat vastaa naiden tietojen kaytdsta aiheutuvista vahingoista tai menetyksista.
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