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Denna rapport dr marknadsforingskommunikation. Innan du fattar det slutgiltiga placeringsbeslutet bor du alltid bekanta dig med de lagstadgade och stadgeenliga
dokumenten sdsom stadgarna; fondprospektet, basfakta for investerare-dokumentet. Det ar forbjudet att 1ana eller kopiera denna rapport eller delar av den. © Aktia Bank
Abp, 2025. Mer detaljerad information.om hur vi identifierar och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid investeringsbeslut samt vara riktlinjer fér ansvarsfullt
investerande finns i fondprospektet. och Aktias webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittaminen.

Investeraren bor alltid innan ett investeringsbeslut bekanta sig med det finansiella instrumentets egenskaper, kostnader och risker, vilka framgar till exempel ur
placeringsfondens faktablad och fondprospekt. Uppgifterna i rapporten grundar sig pa laget den dag da informationen inhdmtades. De angivna siffrorna ar inte bindande
minimiantal. De angivna siffrorna kan andras uppat eller nedat. Siffrorna bygger pa uppgifter frdn angivna tjansteleverantérer (se listan i slutet av rapporten) och pa basta
tillgangliga information. P4 grund av den begrénsade tillgdngen till underliggande uppgifter och arten av data kan de framtagna uppgifterna vara inexakta. Varken Aktia
eller tjansteleverantérerna garanterar att'informationen ar korrekt och ansvarar inte heller for direkta eller indirekta forluster i samband med den producerade
informationen.
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Hallbarhet i EMD-fonder

Inom tillvaxtekonomiernas rantefonder har det langsiktigt byggts upp metoder for att granska
hallbarhetsfaktorer. ESG &r en vasentlig del av Aktias landanalys av tillvaxtmarknaderna och
hallbarhetsfaktorerna en integrerad del av portféljférvaltningen. Aven marknaden har méarkt av
Aktias pionjarskap. Aktia deltog i advisory-kommittén for det internationella ASCOR-projektet
(Assessing Sovereign Climate related Opportunities and Risks) under projektets forsta fas somden
enda finlandska kapitalforvaltaren och ar en av initiativets ursprungliga finansiarer. Syftet med
projektet ar att ta fram verktyg for branschen for att granska staternas klimatrisker och méjligheter.

Aktia anvander tre olika dataverktyg i tillvaxtekonomiernas portfdljférvaltning

1. Aktias Fundamentsmodel monitorerar landernas utveckling i fraga om ekonomi, férvaltning
och samhalle

2. Aktia ESG Performance Analysis analyserar den.inkomstjusterade ESG-prestationen

3. Aktia SDG Analysis

| den databaserade Fundamentsmodellen indelas 48
indikatorer i tre pelare: ekonomi, férvaltning och samhélle.
Pelarna ar uppdelade i 11 delomraden, varav fyra galler
ekonomi, tre férvaltning och fyra samhalle. Delomraden i
ekonomipelaren ar tillvaxt, inre sarbarhet, yttre sarbarhet
samt diversifiering och handel. Forvaltningspelaren bestar
av politik, manskliga rattigheter samt stabilitet och fred.
Samhalispelarens delomraden ar infrastruktur, valfard,
humankapital och klimat. Varje indikator bedéms utifran
dess niva och trender pa kort och lang sikt. | centrum for
modellen star utvecklingens riktning.

Analysverktyget Aktia ESG Performance anvands for att
bedéma landernas risknivd med hjalp av ESG-indikatorer.
Landerna jamfors utifran inkomstniva (BNP per capita)
for att begransa effekterna av den s3 kallade
inkomstférvrangningen i data. Dessutom kan varje
komponent granskas mer ingdende for att skapa en
helhetsbild av Iandernas styrkor och svagheter. Verktyget
baserar sig pa ESG-databank som Varldsbanken
tillhandahaller och som bestar av indikatorer som
omfattar en mangd olika hallbarhetsteman.

Det tredje verktyget, Aktia SDG Analysis, anvands for att
granska hur staterna framjar FN:s mal for hallbar
utveckling. Data harrér fran Bertelsmann Stiftung och
Sustainable Development Solutions Network.

Data utnyttjas i analyser géllande bade niva och trend.
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Hallbarhet i
EMD-fonder

Aktias Trafikljusmodell

Aktias placeringar pa tillvaxtmarknader styrs av en landvalsprocess som beaktar ESG-faktorer.
Processen, som ar kand som Aktias Trafikljusmodell, kombinerar kvantitativ och kvalitativ analys.
Den kvantitativa analysen grundar sig pa Aktias Fundamentsmodell som monitorerar ldndernas
prestation i frdaga om ekonomi, férvaltning och samhélle. Som stéd fér Fundamentsmodellen
anvands Aktias ESG-verktyg. Den kvantitativa analysen kompletteras med en kvalitativ analys pa
kort sikt, som omfattar méten med beslutsfattare i landerna, case-analyser och uppféljning av
landernas utvecklingstrender. Med hjélp av Trafikljusmodellen faststalls vilka lander och
instrument som &r placeringsdugliga. De gréna och gula landerna &r fullt placeringsdugliga, medan
i roda lander ar det endast ar méjligt att placera i valutaterminer och AAA-klassade
utvecklingsbankers obligationer. Svarta lander utesluts fran placeringarna.

I landvalsprocessen beaktas ESG-faktorer som indikatorer som paverkar landets attraktivitet som
placeringsobjekt. Férutom att ESG-indikatorerna har ett varde i sig, korrelerar de ocksa i allménhet
med tillvdxtekonomiernas och frontier-landernas ekonomiska utveckling. Vi bedémer staternas
hallbarhet till exempel genom féljande hallbarhetsfaktorer: korruption, effektiv férvaltning, social
utveckling, ekonomisk och finanspolitisk stabilitet, klimatrisker, utveckling av humankapitalet och
statsledningens villighet att genomféra reformer. Manga indikatorer som géller férvaltning och
samhalle &r starkt kopplade till landets langsiktiga utveckling.

>

Placeringsduglig

LRV placerar inte i staten, alltsa t.ex.
statsobligationer, men placeringar i valuta, FX-
positioner/AAA-placeringar dr moéjliga

Placeringar kan géras, mer aktiv évervakning

W nie placeringsdugligt
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Utvecklingsfinansiering och
labelled bonds™

Labelled bonds, som omfattar gréna, sociala och héllbara obligationer, klassificeras som use of proceeds-instrument genom vilka
emittenten finansierar eller refinansierar férutbestdmda hallbara tillgdngar. Hallbarhetslankade obligationer &r lankade till
hallbarhetsindikatorer som &r faststéllda pa foérhand, men de anvands inte specifikt for att finansiera projekt. | stallet uppmuntrar de
emittenten att uppna vissa hallbarhetsmal i utbyte mot lagre finansieringskostnader.

International Capital Market Association (ICMA) har tillsammans med placerare och emittenter faststallt principer som skapar ett ramverk
for emissionen av instrument som uppfyller miljiémal, sociala mal eller hallbarhetsmal. Ramverk som faststéller hallbarhetsmal och
hallbarhetsindikatorer ska vara férenlig med ICMA:s principer och ha en oberoende utvéardering av en annan aktér.

Utover statsobligationsplaceringar kan Aktias rantefonder som placerar i tillvaxtlandernas statslan i lokal valuta ocksa placera i
rénteinstrument som emitterats av multinationella utvecklingsbanker med AAA-rating.

Syftet med dessa obligationer &r att méjliggéra finansiering av projekt som fokuserar pa samhallsutveckling, ofta i exotiska lander dar den
lokala ekonomin och infrastrukturen &nnu inte &r l[angt utvecklade. Utover sjélva projekten ar utvecklingsbankernas mal att utveckla den
lokala valutamarknaden. Frontier-landernas kapitalmarknader &r ofta mindre utvecklade och darfér kan tillhandahallandet av lokal valuta
pa dessa marknader ha en betydande paverkan.

| vissa fall kan vi ha klassificerat en viss stats statsobligationer icke-placeringsduglig i var Trafikljusmodell. Aven i sddana fall kan vi
fortfarande fa den énskade exponeringen mot lokala valutor och rantor genom att anvanda instrument med AAA-rating.

Emittenter av sddana AAA-klassificerade instrument &ar bland annat Varldsbankens del som finansierar den privata sektorn IFC,
Nederlandernas utvecklingsbank FMO och Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling EBRD.

*Grona, sociala, héllbara och héllbarhetslénkade obligationer

ICMA har tillsammans med
placerare och emittenter
faststallt principer som skapar
ett ramverk for emissionen av
instrument som uppfyller
miljémal, sociala mal eller
hallbarhetsmal.
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Klimat

ASCOR-projektet

ASCOR (Assessing Sovereign Climate-related
Opportunities and Risks)* ar det forsta offentliga
verktyget som hjalper placerare att bedéma

statsobligationsemittenter ur ett klimatperspektiv.

Aktia &r en av de ursprungliga finansidrerna av
projektet och deltog i ASCOR:s radgivande
kommitté under projektets foérsta fas som den
enda finska kapitalforvaltaren. ASCOR &r ett
samarbete mellan kapitalagare och
kapitalférvaltare som stods av internationella
natverk av investerare, for att kunna inkludera
finansiellt vasentlig information om
klimatférandring vid bedémning av placeringar i
statsobligationer.

ASCOR har vavt in en komponent fér rattvis
omstéllning i ramverket i syfte att uppmuntra
ekonomiska fléden att stédja en uthallig och
rattvis omstallning till ett koldioxidsnalt samhille,
i synnerhet i lander som har de minsta
méjligheterna att finansiera detta sjalva.

Aktia EMD - ESG-rapport

Utifran det gemensamma ramverket ar det mojligt
att bedéma enskilda landers klimatatgarder och
starker den offentliga informationen fér att hjalpa
placerare att forsta deras atgarder och framsteg.
Ramverket bygger pa befintliga uppgifter, men goér
det ocksa mojligt fér emittenter att ange mer
detaljerad vasentlig information for att placerarna
effektivare ska kunna stodja landernas
omstéllningsplaner.

ASCOR ramverket och dess omfattning utvecklas
kontinuerligt och det &r ett oberoende och fritt
tillgéngligt bedémningsverktyg. Det stéder
placerare att uppna sina nettonollmal och hjalper
placerare och emittenter att hitta en gemensam
forstaelse for hur omstallningen ska genomfdras pa
nationell niva och ger statliga emittenter méjlighet
att lyfta fram sina framsteg i kampen mot
klimatférandringen.

Tillganglig fran: https://transitionpathwayinitiative.org/ascor

ASCOR ar ett globalt ramverk som ar
anpassat for den internationella
finanssektorn for att bedoma statliga
skuldemittenter i férhallande till
klimatforandringar. Verktyget integrerar
finansiellt relevant information och ar
anvandbart vid bedémning av investeringar i
statsobligationer.
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Aktivt agarskap och paverkan

Aktivt dgarskap och paverkan ar metoder for
ansvarsfullt investerande i direkta placeringar i
utvecklade landers obligationer. Aktia fér en
mangsidig dialog som syftar till att uppmuntra
de stater och andra aktérer som utgor
placeringsobjekt att forbattra sin praxis i fraga
om miljé, samhélle och god férvaltningssed och
att arbeta for ett langsiktigt perspektiv i
beslutsfattandet. Portféljférvaltningen traffar
representanter for placeringsobjekten. Via en
tjansteleverantor deltar vi ocksa i
paverkanskampanjer som galler till exempel
klimatférandringen.

Aktias EMD-strategier placerar uteslutande i
statsrisk pa tillvaxtmarknader, dvs. inte i
féretag eller statliga féretag. Som en del av sin
landvalsprocess genomfor Aktias EMD-team
forskningsresor till landerna och har méten
bade pa plats och virtuellt.

Samtal fors i allmdnhet med centralbanker,
statskontor, ministerier, Internationella
valutafonden IMF och Varldsbanken. Under
motena far teamet vardefull kunskap och insikter
i landets utvecklingsriktning, vilket kan paverka
teamets grundlaggande syn pa dessa lander.

Besoken pa plats kan ocksa ge teamet mojlighet
att stélla svara fragor om kansliga &mnen som
kan vara svara att ta itu med andra
undersékningsmetoder. De kan ocksa ge
mojlighet till vaxelverkan med lokala
intressentgrupper.

Aktias EMD-team utvecklar principer for aktivt
&garskap tillsammans med Aktias ESG-team.
Principerna for aktivt dgarskap drar upp riktlinjer
for modellen for att paverka stater till exempel i
fragor som gaéller klimat, grén energi, transparens

och korruption. | initialfasen har vi for avsikt att
koncentrera oss pa att bekampa
klimatférandringen.

Processen ar féljande: EMD-teamet identifierar
intressanta lander i portféljen och ESG-teamet
analyserar och identifierar eventuella brister i
klimatpolitiken i dessa lander med hjalp av
verktyget ASCOR. Utifrdn analysen kontaktas
landet och ombeds redogéra for och/eller Iamna
ytterligare information om utvecklingen inom de
omraden som noterats. Beroende pa svaren kan
ytterligare samtal begéaras.

) 4

Aktia fér en mangsidig
dialog som syftar till
att uppmuntra de
stater och andra
aktorer som utgor
placeringsobjekt att
forbattra sin praxis i
fraga om miljo,
samhalle och god
forvaltningssed och att
arbeta for ett
langsiktigt perspektiv i
beslutsfattandet
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Aktia Emerging Market Bond+

Aktias fonder som placerar i tillvaxtlanders statsobligationer
utnyttjar hallbarhetsfaktorerna pa ett integrerat satt som en del
av placeringsprocessen. | principerna for ansvarsfullt
investerande ingar beaktandet av héllbarhetsfaktorer, dvs. ESG-
integrering, uteslutning och paverkan. Nar det galler placeringar
i statsobligationer i tillvaxtlander ar malet att skapa en sa bra
uppfattning som mojligt av placeringsobjektets sociala och
forvaltningsmassiga paverkan.

Kallor: Morningstar, Bertelsmann Stiftung and SDSN
*Referensgruppen definieras som J.P. Morgan EMBI Global Diversified lander lika viktade.

Morningstar ESG risk rating™

POOOD

Upplysningsforordningen SFDR
Artikel 8

Koldioxidavtryck vs referensgruppen
4vs 5

SDG-poang
70/100

Labelled bonds**
12.4 %

Hogsta resultat inom SDG
PoveY 13 kv

Rviiif &

**Grona, sociala, héllbara och héllbarhetslédnkade obligationer
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ESG Performance -analys

Statsobligationsplaceringarnas ESG-faktorer, dvs. fragor relaterade till miljo, samhalle och forvaltning bedéms med hjalp av datamaterial som harletts
fran uppgifterna i Varldsbankens Sovereign ESG-dataportal. Den ursprungliga dataméngden innehaller 71 indikatorer relaterade till ESG-teman, av
vilka vi har valt de 26 viktigaste indikatorerna som uttryckligen tagits fram med tanke pa statsobligationer.

Vi analyserar varje lands resultat med avseende pa dessa 26 indikatorer. Indikatorns resultat kan vara AAA, AA, A, BBB, BB, B eller CCC, av vilka AAA ar
den bésta och CCC den sédmsta.

Fondens ESG-prestanda De fem bast presterande landerna De fem samst presterande landerna
Miljo BBB BBB Uruguay AA Guatemala BB
Socialt ansvar BBB BBB Chile AA Papua Nya Guinea B
Foretagsstyrning BBB BBB Jordanien A Gabon B
Total ESG-poang BBB BBB Costa Rica A Angola B

Rwanda A Nigeria B

Kallor: Aktia ESG Performance analysis, World Bank Sovereign ESG Portal : g
*Referensgruppen definieras som J.P. Morgan EMBI Global Diversified lander lika viktade. g ﬁ
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Labelled bonds

Labelled bonds definieras som gréna, sociala och
hallbarhetsobligationer (use-of-proceeds obligationer) samt
hallbarhetslankade obligationer (med potentiella kuponghéjningar
kopplade till hallbarhetsmal.

Use-of-proceeds-obligationer finansierar hallbara projekt som faststélls
i specifika ramverk. Projekten kan omfatta allt fran férnybar energi, ren
transport och vattenhantering till skydd av biologisk mangfald.
Hallbarhetsladnkade obligationer kan vara kopplade till en rad olika mal,
sdsom minskning av metanutslapp, bevarande av skogsomraden eller
6kad anvandning av férnybar energi i den totala energiférbrukningen.

Instrument Vikt i portfélj (%) Lander som investerats i

Grona obligationer 0.49 Chile, Dominikanska republiken

Sociala obligationer 2.77 Chile, Colombia, Guatemala, Peru

Hallbara obligationer 8.09 Benin, Brasilien, Chile, Indonesien, Mexiko,
Peru, Filippinerna, Serbien, Uzbekistan

Hallbarhetslankade 1.09 Chile

obligationer

Kallor: Aktia, Bloomberg
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Malen for hallbar utveckling

FN:s globala mal for hallbar utveckling (SDG) utgor ett Fondens relativa prestation pa utvalda SDG:er Utvecklingstrend for den nuvarande portféljen

ramverk med méal som ingdr i Agenda 2030 for hallbar

utveckling och som antogs av alla FN-medlemsstater i b
september 2015 i New York som en del av FN:s toppméte
om hallbar utveckling.

600D HEALTH
AND WELL-BEING

Quauty QuAUTY

EDUCATION

L]

Malen fér hallbar utveckling omfattar 17 mal som galler till ml
exempel manniskor, planeten, valstand, fred och
partnerskap. | rapporten visar vi atta SDG-indikatorer som
vi bedémer vara mest relevanta for statliga investerare.

Borsbolag haller ocksa i allt stdrre utstrackning pa att
inféra dessa mal i sin rapportering om féretagsansvar.
Dessutom kan malen fungera som en ram for staters

prestanda nér vi rapporterar vara Emerging Market Debt- RGO
fonders dverensstdmmelse med SDG:erna. /~/|'
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Kallor: Aktia, FMO, EBRD, Sachs, J., Schmidt-Traub, G., Kroll, C., Lafortune, G., Fuller, G.: Sustainable Development Report 2020. New York: Bertelsmann Stiftung and Sustainable Development Solutions Network (SDSN).
*Referensgruppen definieras som J.P. Morgan EMBI Global Diversified lander lika viktade.
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Aktia Emerging Market Local
Currency Bond+

Aktias fonder som placerar i tillvaxtlanders statsobligationer
utnyttjar hallbarhetsfaktorerna pa ett integrerat satt som en del
av placeringsprocessen. | principerna for ansvarsfullt
investerande ingar beaktandet av héllbarhetsfaktorer, dvs. ESG-
integrering, uteslutning och paverkan. Nar det galler placeringar
i statsobligationer i tillvaxtlander ar malet att skapa en sa bra
uppfattning som mojligt av placeringsobjektets sociala och
forvaltningsmassiga paverkan.

Kallor: Morningstar, Bertelsmann Stiftung and SDSN
*Referensgruppen definieras som J.P. Morgan GBI-EM Diversified lander lika viktade.

Morningstar ESG risk rating™

POOOD

Upplysningsforordningen SFDR
Artikel 8

Koldioxidavtryck vs referensgruppen
4vs 5

SDG-poang
73/100

Labelled bonds**
A

Hogsta resultat inom SDG
EDucATN POveRTY 13 kv

N i

**Grona, sociala, héllbara och héllbarhetslédnkade obligationer
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ESG Performance -analys

Statsobligationsplaceringarnas ESG-faktorer, dvs. fragor relaterade till miljo, samhalle och forvaltning bedéms med hjalp av datamaterial som harletts
fran uppgifterna i Varldsbankens Sovereign ESG-dataportal. Den ursprungliga dataméngden innehaller 71 indikatorer relaterade till ESG-teman, av
vilka vi har valt de 26 viktigaste indikatorerna som uttryckligen tagits fram med tanke pa statsobligationer.

Vi analyserar varje lands resultat med avseende pa dessa 26 indikatorer. Indikatorns resultat kan vara AAA, AA, A, BBB, BB, B eller CCC, av vilka AAA ar
den bésta och CCC den sédmsta.

Fondens ESG-prestanda De fem bast presterande landerna De fem samst presterande landerna
Fond Referensgruppen* Land Rating Land Rating
Miljo BBB BBB Uruguay AA Brasilien BBB
Socialt ansvar BBB BBB Tjeckien A Kenya BB
Féretagsstyrning BBB BBB Namibia A Dominikanska
. republiken BB
Total ESG-poang BBB BBB Polen A
I Mexiko BB
Uzbekistan A
Sydafrika BB
Killor: Aktia ESG Performance analysis, World Bank Sovereign ESG Portal ‘ °"
*Referensgruppen definieras som J.P. Morgan GBI-EM Diversified lander lika viktade. g ﬁ
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Utvecklingsfinansiering

Utover statsobligationer kan fonden investera i
utvecklingsbankers obligationer med AAA-rating.
Utvecklingsbankerna skyddar sig mot valutarisker
genom dessa obligationer i projekt som fokuserar pa
samhallsutveckling i lander dar den lokala ekonomin
och infrastrukturen dnnu inte &r sarskilt utvecklad.

Dessa AAA-placeringar fokuserar pa utvalda sektorer
som finanssektorn och syftar till att tillhandahalla
lokala banker finansiering som framjar
mikrofinansiering och finansiering for att forbattra
infrastruktur och jamstéalldhet mellan kénen. Andra
centrala sektorer och teman &r till exempel jordbruk
och klimatatgarder.

Dessa instrument anvands inte bara for att uppnéa en
positiv miljdmassig eller social pdverkan, utan ocksa
nar vi av regleringsskal inte far eller kan placera i
lokala statsobligationer eller nér tilltrade till
marknaden &r férknippat med till exempel héga
kostnader, férskottsinnehallning fér utlandska
placerare eller andra hinder.

Kallor: Aktia, Bloomberg

Nuvarande AAA-investeringar

13.97%

av portféljen
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Malen for

FN:s globala mal for hallbar utveckling (SDG) utgér ett
ramverk med méal som ingdr i Agenda 2030 for hallbar
utveckling och som antogs av alla FN-medlemsstater i
september 2015 i New York som en del av FN:s toppméte
om hallbar utveckling.

Malen fér hallbar utveckling omfattar 17 mal som galler till
exempel manniskor, planeten, valstand, fred och
partnerskap. | rapporten visar vi atta SDG-indikatorer som
vi bedémer vara mest relevanta for statliga investerare.

Borsbolag haller ocksa i allt stdrre utstrackning pa att
inféra dessa mal i sin rapportering om féretagsansvar.
Dessutom kan malen fungera som en ram for staters
prestanda nar vi rapporterar vara Emerging Market Debt-
fonders dverensstdmmelse med SDG:erna.
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Utvecklingstrend for den nuvarande portféljen

600D HEALTH
AND WELL-BEING

QUALITY
EDUCATION

L

DECENT WORK AND

ECONOMIC GROWTH

&3

13 o

L4

16 PEACE. JUSTICE
AND STRONG:
INSTITUTIONS

Kallor: Aktia, FMO, EBRD, Sachs, J., Schmidt-Traub, G., Kroll, C., Lafortune, G., Fuller, G.: Sustainable Development Report 2020. New York: Bertelsmann Stiftung and Sustainable Development Solutions Network (SDSN).
*Referensgruppen definieras som J.P. Morgan GBI-EM Diversified lander lika viktade.
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Aktia Emerging Market Local
Currency Frontier Bond+

Aktias fonder som placerar i tillvaxtlanders statsobligationer
utnyttjar hallbarhetsfaktorerna pa ett integrerat satt som en del
av placeringsprocessen. | principerna for ansvarsfullt
investerande ingar beaktandet av héllbarhetsfaktorer, dvs. ESG-
integrering, uteslutning och paverkan. Nar det galler placeringar
i statsobligationer i tillvaxtlander ar malet att skapa en sa bra
uppfattning som mojligt av placeringsobjektets sociala och
forvaltningsmassiga paverkan.

Kallor: Morningstar, Bertelsmann Stiftung and SDSN
*Referensgruppen definieras som en jamnviktad sammanséttning av "INDEKSI/cirka 50 frontier" lander.

Morningstar ESG risk rating™

POOOD

Upplysningsforordningen SFDR
Artikel 8

Koldioxidavtryck vs referensgruppen
3vs2

SDG-poang
67/100

Labelled bonds**
3.5%

Hogsta resultat inom SDG

13 CLIMATE DECENT WORK AND
ACTION ECONOMIC GROWTH

4 4

**Grona, sociala, héllbara och héllbarhetslédnkade obligationer
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ESG Performance -analys

Statsobligationsplaceringarnas ESG-faktorer, dvs. fragor relaterade till miljo, samhalle och forvaltning bedéms med hjalp av datamaterial som harletts
fran uppgifterna i Varldsbankens Sovereign ESG-dataportal. Den ursprungliga dataméngden innehaller 71 indikatorer relaterade till ESG-teman, av
vilka vi har valt de 26 viktigaste indikatorerna som uttryckligen tagits fram med tanke pa statsobligationer.

Vi analyserar varje lands resultat med avseende pa dessa 26 indikatorer. Indikatorns resultat kan vara AAA, AA, A, BBB, BB, B eller CCC, av vilka AAA ar : q
den basta och CCC den sémsta. - «r.,fg $ .
Fondens ESG-prestanda De fem bast presterande landerna De fem samst presterande landerna &
Fond Referensgruppen* Land Rating Land Rating
Miljo A A Uruguay AA Dominikanska
. republiken BB
Socialt ansvar BBB BBB Costa Rica A
’ Elfenbenskusten BB
Fdretagsstyrning BBB BB Jamaica A
.. 4 Egypten BB
Total ESG-poang BBB BBB Namibia A
I Uganda BB
Uzbekistan A

Nigeria B

Killor: Aktia ESG Performance analysis, World Bank Sovereign ESG Portal » '
*Referensgruppen definieras som en jamnviktad sammanséttning av "INDEKSI/cirka 50 frontier" lander. g «i Rolpnd 5

@
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Utvecklingsfinansiering

Utover statsobligationer kan fonden investera i
utvecklingsbankers obligationer med AAA-rating.
Utvecklingsbankerna skyddar sig mot valutarisker
genom dessa obligationer i projekt som fokuserar pa
samhallsutveckling i lander dar den lokala ekonomin
och infrastrukturen dnnu inte &r sarskilt utvecklad.

Dessa AAA-placeringar fokuserar pa utvalda sektorer
som finanssektorn och syftar till att tillhandahalla
lokala banker finansiering som framjar
mikrofinansiering och finansiering for att forbattra
infrastruktur och jamstéalldhet mellan kénen. Andra
centrala sektorer och teman &r till exempel jordbruk
och klimatatgarder.

Dessa instrument anvands inte bara for att uppnéa en
positiv miljdmassig eller social pdverkan, utan ocksa
nar vi av regleringsskal inte far eller kan placera i
lokala statsobligationer eller nér tilltrade till
marknaden &r férknippat med till exempel héga
kostnader, férskottsinnehallning fér utlandska
placerare eller andra hinder.

Kallor: Aktia, Bloomberg

Nuvarande AAA-investeringar

14.02%

av portféljen

Case: The International Finance Corporation (IFC)

IFC stodjer utvecklingen av den privata sektorn i tillvaxtmarknader. | Rwanda fokuserar IFC:s finansiering pa klimatresiliens
och anpassning, bostader till rimlig kostnad, telekomtjanster och att tillhandahalla finansiering for sma och medelstora
foretag, sarskilt de 4gda av kvinnor.

Som ett nyligt exempel investerade Aktia Frontier i en obligation utfardad av IFC vars syfte ar att rikta finansiering for att
forbattra den digitala infrastrukturen. Detta stodjer storre inkludering genom att ge tillgéng till digitala tjanster for fler
manniskor och sanka troskeln for kvinnor att fa tillgang till sddana tjanster. Alla projekt som finansieras av IFC genomgar
miljé- och social due diligence och foretag maste rapportera tillbaka arligen. Effekten av varje projekt dvervakas med
Anticipated Impact Measurement and Monitoring (AIMM)-systemet, ett verktyg for konsekvensbedémning utvecklat av
IFC. Behovet av forbattrad Gvervakning bestdms utifran risknivan fran ett miljo- och socialt perspektiv. Forutom
finansiering tillhandahaller IFC radgivningstjanster vilket gor det till mer an bara finansiering.
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Malen for hallbar utveckling

FN:s globala mal for hallbar utveckling (SDG) utgor ett Fondens relativa prestation pa utvalda SDG:er Utvecklingstrend for den nuvarande portféljen

ramverk med méal som ingdr i Agenda 2030 for hallbar

GOOD HEALTH

600D HEALTH

utveckling och som antogs av alla FN-medlemsstater i LT 66% O WL NG
september 2015 i New York som en del av FN:s toppméte —/\,\/\v
om hallbar utveckling.
s i
S 73% P
Malen fér hallbar utveckling omfattar 17 mal som galler till ml 73% M!”
exempel manniskor, planeten, valstand, fred och
partnerskap. | rapporten visar vi atta SDG-indikatorer som 73%
vi bedémer vara mest relevanta for statliga investerare. 63%

Borsbolag haller ocksa i allt stdrre utstrackning pa att S 629
(<]

inféra dessa mal i sin rapportering om féretagsansvar. I 567
Dessutom kan malen fungera som en ram for staters
DECENT WORK AND

prestanda nér vi rapporterar vara Emerging Market Debt- 0N GO
fonders dverensstdmmelse med SDG:erna. “'

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

3 Wowiare [l 4 Bioec | B S ]
%ll )

mumwn:w

8 G 13 ool 13 o

92%

O 92% O

3um 14 Ll wosaoa (il 17 anetans SUSTAINABLE s PEAGE JUSTICE
F | @ B = 5% "
Y, 55% v,

M rond M Referensgruppen*

Kallor: Aktia, FMO, EBRD, Sachs, J., Schmidt-Traub, G., Kroll, C., Lafortune, G., Fuller, G.: Sustainable Development Report 2020. New York: Bertelsmann Stiftung and Sustainable Development Solutions Network (SDSN).
*Referensgruppen definieras som en jamnviktad sammanséttning av "INDEKSI/cirka 50 frontier" lander.



Aktia

Aktia EMD - ESG-rapport

15

Lasanvisningar for ESG-rapporten

Aktias fonder som placerar i tillvéxtlanders statsobligationer utnyttjar hallbarhetsfaktorerna pa ett
integrerat satt som en del av placeringsprocessen. | principerna for ansvarsfullt investerande ingar
beaktandet av hallbarhetsfaktorer, dvs. ESG-integrering, uteslutning och paverkan.

Vara principer grundar sig pa en syn om att placeringsobjekt som verkar ansvarsfullt och enligt hallbara
normer pa lang sikt &r [bGnsammare och har en béttre riskprofil &n placeringsobjekt som inte verkar
ansvarsfullt. Samtidigt betyder ansvarsfullt investerande for oss att vi stravar efter att na en sa bra
avkastning som méjligt pa den valda risknivan. Med ansvarsfullt investerande avser vi alla dtgérder med
vilka man tar i beaktande faktorer relaterade till miljon, samhaéllet och god férvaltningssed (s.k. ESG-
faktorer).

Aktia beaktar som en integrerad del av utformningen av synen i placeringsprocessen de ekonomiskt
vasentliga konsekvenserna av faktorer relaterade till milj, samhalle och god férvaltning som riktar sig
mot placeringsobjekten. Andra d&n konsekvenser som &r direkt ekonomiskt vasentliga kan i
placeringsprocessen beaktas till den del som Aktia anser att de har en vasentlig paverkan som
aterspeglas pa placeringsobjekten t.ex. via ryktesskador. Genom att beakta konsekvenserna av
vasentliga ESG-faktorer som en del av placeringsanalysen framjar Aktia placeringsportféljernas utsikter
i avkastnings- och riskhanseende. Till denna del beaktar Aktia bade positiva och negativa faktorer och
risker.

Mer information om ansvarsfullt investerande hos Aktia samt olika metoder och rapporter finns pa
Aktias webbplats under Ansvarsfullt investerande.

Sida 9:
Sammandrag

Hallbarhetsdata, dvs. ESG-data, producerade av Morningstar/Sustainalytics beskriver hallbarhet i
anslutning till tre delomraden: miljé (environmental), samhalle (social) och férvaltning (governance). Det
ar frdga om en av Morningstar utarbetad objektiv syn pa hallbarhetsteman och deras paverkan pa och
kopplingar till placeringsobjekten. Metodologin baserar sig pd en beddémning av ESG-riskerna och deras
inverkan pa placeringarnas ekonomiska varde. Vad galler analyserna ska man komma ihdg att det ar
frdga om en hallbarhetsanalys gjord av Morningstar/Sustainanalytics och deras syn pa hallbarhet. |
analysen tillampas de allmanna ESG-synpunkterna pa marknaden. Mer information om Morningstars
metodologi finns pa bolagets webbplats och i bolagets dokumentation.

Morningstar ESG Risk Rating

| Morningstars riskrating beskriver globerna Morningstars bedémning av fondernas ESG-risker och hur
val ESG-riskerna har beaktats i fondernas placeringsobjekt. Ju fler glober, desto mindre ar fondens ESG-
risker i forhallande till fondens referensgrupp. ESG-riskerna kan bli ekonomiskt betydande risker. Risk
rating, kalkyleras for fonden nar Morningstars data técker minst 67 % av portfdljen.
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Lasanvisningar for ESG-rapporten

Upplysningsférordningen SFDR

Upplysningsskyldigheter i enlighet med EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation). Placeringsprodukter enligt artikel 6 beaktar inte EU:s
kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter (EU-taxonomin). Dessa fonder kan dock
beakta hallbarhetsrisker. Med héllbarhetsrisk avses i detta sammanhang en miljérelaterad, social eller
bolagsstyrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk
eller potentiell betydande negativ inverkan pa placeringens vérde.

Placeringsprodukter enligt artikel 8 framjar bland annat miljoméssiga eller sociala egenskaper eller
kombinationer av dessa, och placeringsobjekten foljer god férvaltningssed. Dessa fonder framjar
hallbara miljérelaterade och sociala egenskaper genom den 6vergripande ESG-integrationen och
mangsidiga metoder for aktivt dgarskap som ingdr i placeringsprocessen. Storsta delen av de fonder
som Aktia erbjuder raknas som Artikel 8-produkter.

De placeringsprodukter som avses i artikel 9 har som mal att géra héllbara investeringar och de ska
framja miljérelaterade och sociala mal och far inte medféra betydande skada for 6vriga
hallbarhetsindikatorer. Placeringsobjekten forutsatts folja god forvaltningssed.

Koldioxidavtryck vs referensindex

Indikatorn anger fondens vagda genomsnittliga CO2-utslépp (ton per capita) jamfort med

referensvardet*. Datakallan &r European Commission, Joint Research Centre (JRC), EDGAR (Emissions
Database for Global Atmospheric Research) Community GHG database. Endast fondens investeringar i

statsobligationer beaktas.

Labelled bonds

Labelled bonds bestar av use of proceeds-obligationer som emitterats av stater i enlighet med ICMA:s
principer och hallbarhetslankade statsobligationer. Dessa obligationer ar bundna till projekt eller
nyckelindikatorer som syftar till att forbattra hallbarhetsrelaterade resultat. Med use of proceeds-
obligationer finansieras projekt som utgar fran referensramarna for gréna obligationer (Green Bond
Frameworks), referensramarna for sociala obligationer (Social Bond Frameworks) eller referensramarna
for hallbara obligationer (Sustainability Bond Frameworks). Hallbarhetsléankade obligationer &r bundna
till hallbarhetsrelaterade resultatindikatorer som baserar sig pa referensramarna for hallbarhetslankade
obligationer (Sustainability-Linked Bond Frameworks).

Inverkan av hallbar utveckling

FN:s medlemslander har férbundit sig till de 17 malen for hallbar utveckling, som fram till 2030 syftar till
att avskaffa extrem fattigdom och till en hallbar utveckling dar miljén, ekonomin och manniskan beaktas
pa lika villkor. Data som anvands i denna rapport ar baserade pa Sustainable Development Report 2019,
utgiven av Bertelsmann Stiftung och SDSN.
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Lasanvisningar for ESG-rapporten

Sida 10:

ESG Performance-analys

| ESG Performance-analysen har vi anvant data fran Varldsbankens Sovereign ESG-dataportal, som
innehaller 71 ESG-indikatorer och 17 ESG-teman. Vi anser dock att vissa indikatorer inte &r idealiska for
ESG-bedémningen av statsobligationer, och darfér har vi minskat datamangden. Var ESG-modell bestar
saledes av 26 indikatorer, varav 4 hanfor sig till E (environment)-, 12 till S- (social)- och 10 till G
(governance)-temat.

Det forsta steget av klassificeringen &r att alla datapunkter for indikatorerna omvandlas till poéng sa att
alla Iander poangsétts pa skalan 0-100 for varje indikator. Eftersom vissa indikatorer kan ha klart
avvikande varden som ligger utanfor det 6vre och undre vardet pa skalan, begransar vi intervallet
genom att ge de fem sdmsta landerna noll poang och de fem basta landerna hundra podng. Podngen
vands om i fall dar lagre varden visar positiva ESG-resultat.

Det totala poangantalet for varje indikator ar det vagda medelvardet av resultatet jamfért med
medianvardet for jamférelseinkomstgruppen och medianvérdet for alla Iander i varlden. Respektive
lands jamférelseinkomstgrupp definieras som landets BNP per capita +/- 30%. Viktningsfaktorn
definieras som R2-véardet i en regressionsmodell, dar indikatorernas resultat beror pd BNP per capita,
dvs. hur betydande inkomstskillnaderna &r. Till exempel R2 for den férvéantade livslangden for nyfodda
ar 71,3 %, varvid vikten av det inkomstjusterade resultatet vid berdkningen av totalresultatet ar 71,3 %
och vikten av det icke-inkomstjusterade resultatet 28,7 %. Om landets resultat &r +8 jamfort med
medianen i jamférelseinkomstgruppen och -3 jamfért med den globala medianen, &r totalresultatet av
den férvantade livslangden for nyfodda 4,8 (71,3 % x 8 + 28,7 % x -3).

| det foljande steget omvandlas landindikatorpoangen till klassificeringar. For detta anvander vi
percentiler: Till CCC hér percentilerna ~0-14 %, till B ~14-28 %, till BB ~28-42 % osv. Den hdgsta
percentilen ~ 86-100 % hor till klass AAA. Landets totala ESG-klassificering utgors av medianen fér alla
indikatorer.

Sida 11:

Utvecklingsfinansiering och labelled bonds

Aktias tillvadgagangssatt inom utvecklingsfinansiering och labelled bonds &r tvafaldigt. | fonderna Aktia
Emerging Market Local Currency Bond+ och Aktia Emerging Market Bond+ ligger fokus pa labelled
bonds. | modellen beaktas ICMA-behérighet, staternas ramverk for hallbar finansiering, en oberoende
utvérdering och instrumentens grona premier. | fonden Aktia Emerging Market Local Currency Frontier
Bond+ ligger huvudfokus pa AAA-obligationer emitterade av utvecklingsbanker. Strategin &r att
diskutera med emittenter om det finns ett underliggande projektet och analysera valutarisken och den
erbjudna rantan. Aktia har en lang erfarenhet av samarbete med emitterande utvecklingsbanker och har
aktivt utvecklat frontiermarknaden.

AAA-klassade obligationer som emitterats av utvecklingsbanker &r instrument med vilka
utvecklingsbankerna skyddar sig mot valutarisker i utvecklingsprojekt. Utvecklingsbanker ar till
exempel Nederlandernas utvecklingsbank FMO och éverstatliga finansinstitut, som Asiens
utvecklingsbank ADB, Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling EBRD och Internationella
finansieringsbolaget IFC. Utvecklingsbankerna finansierar utvecklingsprojekt som syftar till att skapa
positiva utvecklingseffekter i mallanderna och stddja deras héllbara ekonomiska tillvaxt.
Utvecklingsbankerna finansierar endast projekt som uppfyller deras ESG-krav. Aktias placeringar i
utvecklingsbankernas obligationer 6kar deras méjligheter att investera i utvecklingsprojekt, eftersom de
inte behdver béra valutarisken.

Kartan visar i vilka lander fonden har antingen placeringar i utvecklingsbankers obligationer eller
labelled bonds. Placeringar i utvecklingsbankernas obligationer kan ocksa omfatta use of proceed-
obligationer som grundar sig pa utvecklingsbankernas referensramar for hallbar finansiering.
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Lasanvisningar for ESG-rapporten

Sida 12:

Malen for hallbar utveckling

| denna rapport redogér vi for vara placeringsfonders relativa resultat i fraga om malen for hallbar
utveckling (SDG). Data som anvands i denna rapport &r baserade pa Sustainable Development Report
2019, utgiven av Bertelsmann Stiftung och SDSN.

Det relativa SDG-resultat som beskriver portféljens resultat for de enskilda malen har justerats i
forhallande till intakterna, dvs. Iander med hogre BNP per capita (kdpkraftsparitet) maste prestera
battre an lander med lagre BNP per capita for att f& samma poang. Fondens SDG-resultat ar differensen
mellan fondens viktade medelvérde och investeringsuniversumets viktade medelvarde. Vi rapporterar
ocksa portféliens genomsnittliga absoluta SDG-resultat (ej inkomstjusterat) pa skalan 0-100.

Utover SDG-resultaten rapporterar vi ocksa hur resultaten utvecklas. Utvecklingsindikatorn beskriver
hur de lander dar fonderna for narvarande har placeringar utvecklas i férhallande till de utvalda
hallbarhetsmalen.

P4 ratt vag eller bibehaller

Minskande Stagnerande Mattligt forbattrande uppndendet av SDG




[ ]
Aktla Aktia EMD - ESG-rapport 19

Aktia Bank Abp ("Aktia”) har producerat den har rapporten for placerare. Informationen &r samlad ur offentliga kallor som Aktia anser vara palitliga. Aktia ansvarar dock inte for riktigheten eller palitligheten i innehallet.
Den hér rapporten ar avsedd som ett av manga hjalpmedel som stéd for placerarens beslutsfattande, men placeringsbeslutet &r i sista hand alltid placerarens eget och det ska basera sig pa information och
undersokningar som placeraren bedémer vara tillrackliga. Placeraren ska beakta de snabba &ndringarna pa marknaden och att detta inverkar pa innehallet i rapporten. Féretagen i Aktiakoncernen, Aktias
samarbetspartners eller personalen i dessa bolag ansvarar varken for direkta eller indirekta forluster eller skador som féranleds av att den héar rapporten helt eller delvis anvands i placeringsverksamheten. Innehéllet i
rapporten ar avsett for den placerare som rapporten visats for och den ska inte 6verlamnas i ndgon annan persons bruk. Det ar forbjudet att kopiera eller Idna denna rapport eller delar av den utan tillstadnd av Aktia.
Detta material eller kopior av det far inte spridas till USA eller till amerikanska mottagare i strid med begransningarna i USA:s lagstiftning. Spridning av materialet i USA kan betraktas som en 6vertradelse av dessa
lagar.

Investeringsverksamhet férknippas alltid med en ekonomisk risk. Investeraren ansvarar sjélv for de ekonomiska féljderna av sina placeringsbeslut. Avkastning kan utebli och man kan t.o.m. férlora det investerade
kapitalet. Kostnader for finansieringstjanster och -produkter kan debiteras investeraren oberoende av resultatet av placeringsatgarderna. Innan man fattar ett placeringsbeslut ar det skal att noggrant studera
placeringsmarknaden och olika placeringsalternativ. Aktia ansvarar inte for att de i dokumentet angivna avkastningsantagandena forverkligas. De presenterade scenarierna ar berdkningar av framtida resultat som
bygger pa tidigare uppgifter om hur vardet pa investering varierat, och/eller gallande marknadsférhallanden, och &r ingen exakt indikator. Investeringens utfall & beroende av marknadsutvecklingen och av hur lénge
du behaller investeringen/produkten. Tidigare resultat ska inte tolkas som en prognos om framtida avkastning.

Rapporten utgor en del av Aktias marknadsféringsmaterial och har inte nédvandigtvis gjorts upp enligt bestdmmelserna om oberoende investeringsanalys. Handelsbegransningarna som galler investeringsanalys
tillampas inte pa de eventuellt presenterade finansieringsinstrumenten. Den héar rapporten grundar sig inte pa investerarens personliga uppgifter och ar inte avsedd som placeringsrad. Malet &r att presentera
finansieringsinstrumenten och deras sardrag, inklusive kurser. Vi bokar garna ett mote for att ta fram en individuell placerarprofil och erbjuda dig individuella placeringsrad. Investeraren kan bli tvungen att betala dven
andra an via Aktia debiterade skatter och offentliga avgifter. Investeraren ska vara medveten om att placeringar och investeringsegendom kan ha skattepaféljder, vilkas ekonomiska effekter inte nédvandigtvis
beaktats i denna presentation. Investeraren ska sjalv skaffa sig tillrdckliga uppgifter om vilka skattepaféljder investerarens investeringar och dartill anslutande beslut har. Framtida resultatet omfattas av beskattning
beroende pa varje investerares personliga situation och som kan férandras i framtiden.

Investeraren bor alltid innan ett investeringsbeslut bekanta sig med det finansiella instrumentets egenskaper, kostnader och risker, vilka framgar till exempel ur placeringsfondens faktablad och fondprospekt.
Stadgarna, fondprospekten, faktablad och andra officiella dokument samt Aktia Bank Abp:s meddelande till investerare finns tillgangliga avgiftsfritt pa finska och svenska vid Aktias servicestéllen och pa adressen
www.aktia.fi. Fonderna férvaltas av Aktia Fondbolag Ab som &r en del Aktiakoncernen. Aktia Bank Abp verkar som ombud fér Aktia Fondbolag Ab.

Dataleverantorer och kallor: Aktia, Morningstar, Bloomberg , Bertelsmann Stiftung, Bank Sovereign ESG Portal, FMO, EBRD, Sachs, J., Schmidt-Traub, G, Kroll, C., Lafortune, G., Fuller, G.: Sustainable Development
Report 2020. New York: Bertelsmann Stiftung and Sustainable Development Solutions Network (SDSN).

© 2025 Morningstar. Alla rattigheter forbehalls. Denna information: (1) tillhér Morningstar och/eller dess innehdllsleverantérer, (2) far inte kopieras eller spridas och (3) garanteras inte vara korrekt, fullstandig eller
aktuell. Varken Morningstar eller dess innehallsleverantorer ar ansvariga for eventuella skador eller forluster till f6ljd av anvandning av denna information.



	Slide 1: Aktia EMD  ESG-rapport
	Slide 3: Hållbarhet i EMD-fonder
	Slide 4
	Slide 5: Utvecklingsfinansiering och  labelled bonds*
	Slide 6
	Slide 7: Aktivt ägarskap och påverkan
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10: ESG Performance -analys
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10: ESG Performance -analys
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10: ESG Performance -analys
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 15: Läsanvisningar för ESG-rapporten 
	Slide 16: Läsanvisningar för ESG-rapporten
	Slide 17: Läsanvisningar för ESG-rapporten 
	Slide 18: Läsanvisningar för ESG-rapporten 
	Slide 19

