
31.12.2025 1

Yhdistelmärahastot

Kuukausittainen tuotto

Arvonkehitys

+0 %
Tuotto 1kk

Perustiedot

Aktia Solida

/ 7

Morningstar

2
Riskiluokka

Tämä on mainos. Tutustu ennen lopullisen sijoituspäätöksen 

tekemistä rahoitusvälineen avaintietoasiakirjaan. Tulevia tuottoja 

ei voida päätellä aiemmasta tuloksesta.

Rahaston koko, MEUR 356

Tuote Sijoitusrahasto

Salkunhoitaja

Aktia Pankki Oyj: Antti 

Raappana, Jonne Sandström, 

Juuso Rantala

Aloituspäivä 30.4.2001

+0 %

+5 %

+10 %

+15 %

+20 %

+25 %

12/2015 04/2017 08/2018 12/2019 04/2021 08/2022 12/2023 04/2025

Vuosi Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesä Heinä Elo Syys Loka Marras Joulu Tuote Indeksi *

2025 +0.8 % +0.5 % -2.2 % +0.3 % +1.0 % +0.3 % +0.7 % +0.2 % +0.5 % +1.0 % -0.2 % -0.0 % +2.9 % +2.0 %

2024 +0.8 % +0.3 % +1.0 % -0.8 % +0.7 % +0.9 % +0.7 % +0.4 % +0.8 % -0.1 % +2.0 % -0.4 % +6.6 % +5.0 %

2023 +1.9 % -1.0 % +0.4 % +0.5 % +0.5 % +0.2 % +0.6 % +0.4 % -1.0 % -0.1 % +2.4 % +2.4 % +7.4 % +6.5 %

* Yhdistelmäindeksi
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Avainluvut

Suurimmat maapainot

Yhdistelmärahastot

Aktia Solida

31.12.2025

Tulevia tuottoja ei voida päätellä aiemmasta tuloksesta. Esitettävät skenaariot ovat 

tulevan tuloksen arvio, joka perustuu aiempiin tietoihin siitä, miten tämän sijoituksen 

arvo vaihtelee, ja/tai nykyisiin markkinaolosuhteisiin, eivätkä ne ole täsmällinen 

indikaattori. Saatava tulos vaihtelee sen mukaan, millainen markkinoiden kehitys on ja 

miten kauan sijoitusta/tuotetta pidetään hallussa.

Tuotto 1 kk 3 kk 6 kk YTD 1 v 3 v p.a. 5 v p.a.

Tuote +0.0 % +0.9 % +2.3 % +2.9 % +3.0 % +5.6 % +1.1 %

Indeksi -0.2 % +0.7 % +1.5 % +2.1 % +2.1 % +4.5 % +0.7 %

Erotus +0.3 % +0.2 % +0.8 % +0.9 % +0.9 % +1.2 % +0.4 %

Avainluvut Volatiliteetti Tracking Error Modifoitu duraatio

Tuote 2.9 % 1.4 % 2.9

Indeksi 2.5 % -

Suomi 24.1 % Ruotsi 6.6 %

Alankomaat 15.0 % Espanja 4.5 %

Yhdysvallat 12.0 %
Yhdistynyt 

kuningaskunta 4.3 %

Ranska 8.8 % Tanska 2.7 %

Saksa 7.5 % Kanada 2.6 %
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Omaisuusluokkajakauma

Suurimmat osakesijoitukset

Luottoluokitusjakauma

Tässä raportissa esitetyt tiedot koskevat julkaisun kirjoittamisaikaan vallinnutta tilannetta ja tiedot voivat tai ovat voineet muuttua. Aktia 

Pankki Oyj, Aktia Rahastoyhtiö Oy tai Aktia Henkivakuutus Oy eivät vastaa mistään välittömästä tai välillisestä tappiosta tai vahingosta 

joka aiheutuu siitä, että asiakas on käyttänyt julkaisua sijoituspäätöstensä perusteena. Rahoitusvälineen historiallinen tuotto ei ole tae 

tulevasta kehityksestä. Rahoitusvälineen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi menettää sijoittamansa varat kokonaan tai osittain. 

Myös odotettu tuotto voi jäädä saamatta. Tämä ei ole Aktia Pankki Oyj:n antama yksilöllinen suositus asiakkaalle. Aktia Pankki Oyj ei 

vastaa asiakkaan sijoitustoiminnan tuloksesta. Asiakkaan tuleva sijoitustoiminnan tulos riippuu verotuksesta, joka puolestaan riippuu 

kunkin sijoittajan henkilökohtaisesta tilanteesta ja voi muuttua jatkossa. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspäätöksen tekemistä 

tutustua rahoitusvälineen ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevät esimerkiksi avaintietoasiakirjasta ja rahastoesitteestä. 

Rahastoja hallinnoi Aktia Rahastoyhtiö Oy. Sijoituskoreja hallinnoi Aktia Henkivakuutus Oy. Aktia Pankki Oyj toimii Aktia Rahastoyhtiö 

Oy:n ja Aktia Henkivakuutus Oy:n asiamiehenä. Säännöt, rahastoesitteet, avaintietoasiakirjat ja muut viralliset asiakirjat Aktia 

Rahastoyhtiö Oy:n hallinnoimille rahastoille ja Aktia Henkivakuutus Oy:n sijoituskoreille sekä Aktia Pankki Oyj:n sijoittajatiedote ovat 

saatavissa veloituksetta suomen- ja ruotsinkielisenä Aktian toimipisteissä ja osoitteessa www.aktia.fi.

Yhdistelmärahastot

Aktia Solida

31.12.2025

Tiedot perustuvat hakemispäivän tilanteeseen.

83.3 %

15.0 %

1.7 %

Korkosijoitukset

Osakesijoitukset

Käteinen

76.4 %

5.4 %

18.7 %

Vakavaraiset lainat (investment
grade)

Korkeatuottoiset lainat (high
yield)

Ei luokiteltu

Alphabet Inc 1.0 % ASML Holding NV 0.5 %

Apple Inc 0.8 % Amazon.com Inc 0.5 %

NVIDIA Corp 0.8 % Meta Platforms Inc 0.4 %

Microsoft Corp 0.6 % Eli Lilly & Co 0.4 %

JPMorgan Chase & Co 0.5 % Intuitive Surgical Inc 0.3 %
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Yhdistelmärahastot

Tämä on mainos. Tutustu ennen lopullisen sijoituspäätöksen tekemistä sijoitusrahaston avaintietoasiakirjaan. Tulevia tuottoja ei voida päätellä aiemmasta tuloksesta.

Markkinat toipuivat varsin mallikkaasti alkuvuoden heikkouden jälkeen. Sekä osake- että korkosijoitukset 
tuottivat positiivisesti vuoden aikana. Vuodesta 2025 muodostui varsin mallikas osakevuosi. Globaalin 
osakemarkkinan tuotot kipusivat paikallisissa valuutoissa yli 20 prosentin. Euroissa mitattuna tuotot jäivät 
kuitenkin 8 prosenttiin dollarin alkuvuoden heikkenemisen myötä. Yhdysvaltojen osakemarkkinan tuotto 
jäi euromääräisesti vaatimattomaan, noin 4 prosenttiin. Euroopassa puolestaan nähtiin lähes 20 prosentin 
nousu. Edellisten vuosien tapaan Yhdysvalloissa isot teknologiayhtiöt johtivat kurssinousua toivuttuaan 
alkuvuoden heikkoudesta ja tariffi-julkistusten aiheuttamasta markkinamyllerryksestä. Vuoden merkittävin 
teema oli jälleen tekoälyinvestoinnit ja niihin tarvittavat laskenta- ja muistisirut, muut komponentit sekä 
vaadittava sähkö- ja muu infrastruktuurirakentaminen. Euroopassa puolestaan erityisesti 
puolustusteollisuuden yhtiöt sekä pankit olivat nousukärjessä.  

Euroalueen lyhyet markkinakorot laskivat, mutta pidemmät korot nousivat vuoden aikana. Riskilisät 
yrityslainamarkkinalla laskivat vuoden aikana saavuttaen matalimmat tasonsa pitkään aikaan. Matalan 
luottoluokituksen High Yield -yrityslainat tuottivat yli 7 % korkean luottoluokituksen Investment Grade –
yrityslainojen tuottojen ollessa 3 %. Valtionlainojen tuotot olivat matalat korkotason noususta johtuen. 
Yrityslainamarkkinat ovat sinänsä olleet rauhalliset ja kysyntä on ollut vahvaa, mutta potentiaalinen 
riskivalikoima on yhä laaja. Markkinakorkotasot ovat kuitenkin yhä kohtuulliset ja selittänevät osittain 
suurta kysyntää. Lisäksi yrityslainamarkkinan fundamentit, kuten yritysten keskimääräinen velkaisuusaste, 
ja kysyntä sekä primääri- että sekundäärimarkkinoilla, ovat jatkuneet vahvoina.

Uuteen vuoteen lähdetään melko vakaista olosuhteista, jonka pitäisi tukea sijoitusmarkkinoiden kehitystä. 
Arvostustasot ovat kuitenkin pysyneet koholla, mikä voi aiheuttaa heiluntaa, etenkin jos yritysten 
tuloksissa nähdään heikentymistä tai keskuspankkipolitiikassa tapahtuu isoja muutoksia. Tällä hetkellä 
yritysten tuloskasvunäkymät seuraavalle vuodelle ovat kuitenkin edelleen globaalisti vahvalla, noin 14 %:n 
tasolla. Dollarissa laskupaine jatkunee myös tulevana vuonna. Yhdysvalloissa talous on pitänyt pintansa 
hyvin ja myös joulukuussa julkaistut, edellisen neljänneksen talouskasvuluvut yllättivät positiivisesti. 

Huolta on kuitenkin aiheuttanut pehmentynyt työllisyystilanne. Korkopuolella keskuspankkipolitiikka on 
jälleen avainasemassa. Huolet FED:n itsenäisyydestä voimistuivat läpi vuoden 2025, mutta ainakin 
toistaiseksi keskuspankin toiminta on ollut talousnäkökulmasta täysin perusteltua. Markkinoilla odotetaan 
vuonna 2026 vielä ainakin kahta koronlaskua. EKP:n päätös pitää korot ennallaan ei ollut yllättävä ja tilanne 
näyttää sen verran vakaalta, että EKP tuskin tulee vuoden 2026 puolella jatkamaan kesäkuussa 
päättyneitä koronlaskuja. Myös talousnäkymät Euroopassa ovat kohentuneet mm. sisämarkkinan 
kysynnän paranemisen kautta, mutta myös AI-investointien odotetaan tukevan kasvua. Tulevien vuosien 
kasvussa pitäisi myös alkaa näkymään Saksan mittavat investoinnit etenkin puolustukseen ja infraan. 

Rahasto tuotti kauden aikana positiivisesti päihittäen vertailuindeksinsä. Rahaston B-luokan tuotto oli 
kauden aikana 2,93%, kun vertailuindeksi tuotti vastaavana aikana 2,06 %.  Osakesijoitukset tuottivat hyvin 
vuoden aikana. Rahasto on ylipainottanut osakesijoituksia suhteessa korkosijoituksiin koko vuoden ajan 
ollen yksi syy rahaston ylituotolle indeksiä vastaan. Korkosijoituksista parhaan tuoton tarjosivat 
yrityslainat. Valtionlainojen tuotot jäivät mataliksi ollen osittain negatiiviset korotason nousun takia. 
Rahaston korkosijoitusten duraatiota laskettiin selvästi toisella vuosipuoliskolla. Korkosijoitukset ovat yhä 
pääosin erilaisissa pankkien ja yritysten liikkeeseenlaskemissa instrumenteissa, pitäen yhä 
valtionlainasijoitukset selvässä alipainossa. 

Rahasto osallistui vuoden 2025 aikana 64 yhtiökokoukseen proxy voting -äänestyspalvelun kautta. 
Kokouksissa rahasto äänesti yhteensä 1006 äänestyskohdassa, joista 155 kohdassa yhtiön suosituksen 
vastaisesti. Äänestyspalvelun neuvonantajana on toiminut ISS ESG. Yksityiskohtaisempia tietoja 
äänestystapahtumista julkaistaan Aktian internetsivuilla.
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Tässä raportissa esitetyt tiedot koskevat julkaisun kirjoittamisaikaan vallinnutta tilannetta ja tiedot voivat tai ovat voineet muuttua. Aktia Rahastoyhtiö tai Aktia Pankki eivät vastaa mistään
välittömästä tai välillisestä tappiosta tai vahingosta joka aiheutuu siitä, että asiakas on käyttänyt julkaisua sijoituspäätöstensä perusteena. Rahaston historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta
kehityksestä. Rahaston arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi menettää sijoittamansa varat kokonaan tai osittain. Myös odotettu tuotto voi jäädä saamatta. Esitettävät skenaariot ovat
tulevan tuloksen arvio, joka perustuu aiempiin tietoihin siitä, miten tämän sijoituksen arvo vaihtelee, ja/tai nykyisiin markkinaolosuhteisiin, eivätkä ne ole täsmällinen indikaattori. Saatava
tulos vaihtelee sen mukaan, millainen markkinoiden kehitys on ja miten kauan sijoitusta/tuotetta pidetään hallussa. Tämä ei ole Aktia Pankki Oyj:n antama yksilöllinen suositus asiakkaalle.
Aktia Pankki Oyj ei vastaa asiakkaan sijoitustoiminnan tuloksesta. Asiakkaan tuleva sijoitustoiminnan tulos riippuu verotuksesta, joka puolestaan riippuu kunkin sijoittajan henkilökohtaisesta
tilanteesta ja voi muuttua jatkossa. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspäätöksen tekemistä tutustua rahoitusvälineen ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevät esimerkiksi
sijoitusrahaston avaintietoasiakirjasta ja rahastoesitteestä. Sisältöä ei tule pitää henkilökohtaisena sijoitusneuvona tai sijoitussuosituksena. Rahastoja hallinnoi Aktia Rahastoyhtiö Oy. Aktia
Pankki Oyj toimii Aktia Rahastoyhtiö Oy:n asiamiehenä. Säännöt, rahastoesitteet, avaintietoasiakirjat ja muut viralliset asiakirjat Aktia Rahastoyhtiö Oy:n hallinnoimille rahastoille sekä Aktia
Pankki Oyj:n sijoittajatiedote ovat saatavissa veloituksetta suomen- ja ruotsinkielisenä Aktian toimipisteissä ja osoitteessa www.aktia.fi.

http://www.aktia.fi/


   

 

1 31.12.2025 

Tiedot perustuvat hakemispäivän tilanteeseen. 

 

Aktia Solida 
Arvopaperit 

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin pörssilistalla 
Arvopaperi Valuutta Määrä kpl/nimellisarvo Markkina-arvo EUR Kurssi EUR Prosenttia rahaston arvosta 

Nokia Oyj EUR 80 000.00 445 760.00 5.572 0.13 

Kone Oyj EUR 6 000.00 363 360.00 60.56 0.10 

Bank of America Corp USD 25 000.00 1 170 611.27 46.8245 0.33 

Microsoft Corp USD 5 500.00 2 264 524.09 411.7317 0.64 

Allianz SE EUR 1 500.00 585 750.00 390.5 0.16 

Wallenius Wilhelmsen ASA NOK 50 000.00 426 459.04 8.5292 0.12 

Mastercard Inc USD 2 000.00 972 041.55 486.0208 0.27 

NVIDIA Corp USD 18 500.00 2 937 382.94 158.7775 0.82 

United Rentals Inc USD 1 400.00 964 624.55 689.0175 0.27 

SAP SE  EUR 2 000.00 416 700.00 208.35 0.12 

Metso Oyj EUR 40 000.00  599 200.00 14.98 0.17 

Johnson & Johnson USD 4 000.00 704 750.55 176.1876 0.20 

Merck & Co Inc USD 7 000.00 627 294.40 89.6135 0.18 

UnitedHealth Group Inc USD 2 000.00 562 080.71 281.0404 0.16 

ASML Holding NV EUR 2 000.00 1 842 800.00 921.4 0.52 

NXP Semiconductors NV USD 4 000.00 739 179.30 184.7948 0.21 

Salesforce Inc USD 4 000.00 902 128.38 225.5321 0.25 

Infineon Technologies AG EUR 25 000.00 943 250.00 37.73 0.26 

Heineken NV EUR 5 000.00 348 700.00 69.74 0.10 



   

 

2 31.12.2025 

Tiedot perustuvat hakemispäivän tilanteeseen. 

Intea Fastigheter AB SEK  100 000.00 610 618.57 6.1062 0.17 

Sterling Infrastructure Inc USD 2 000.00 521 420.06 260.71 0.15 

Amazon.com Inc USD 8 500.00 1 670 330.33 196.5095 0.47 

American Water Works Co Inc USD 6 000.00 666 609.91 111.1017 0.19 

Adobe Inc USD 2 000.00 595 930.53 297.9653 0.17 

Pfizer Inc USD 22 000.00 466 371.53 21.1987 0.13 

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt EUR 600.00 387 000.00 645.0 0.11 

Visa Inc USD 2 500.00 746 445.60 298.5782 0.21 

Nestle SA CHF  4 000.00 338 397.40 84.5994 0.10 

Zaptec ASA NOK 250 000.00 526 740.25 2.107 0.15 

Thermo Fisher Scientific Inc USD 900.00 443 985.19 493.3169 0.12 

AutoStore Holdings Ltd NOK 300 000.00  299 196.91 0.9973 0.08 

Villeroy & Boch AG EUR 1 537.00 25 283.65 16.45 0.01 

Meta Platforms Inc USD 2 500.00 1 404 925.08 561.97 0.39 

Dollar General Corp USD 2 500.00 282 585.56 113.0342 0.08 

Alphabet Inc USD 13 000.00 3 473 012.09 267.1548 0.98 

Hermes International SCA EUR 150.00 318 300.00 2122.0 0.09 

Medtronic PLC USD 8 000.00 654 248.25 81.781 0.18 

Kerry Group PLC EUR 9 000.00 702 000.00 78.0 0.20 

Nordea Bank Abp EUR 40 000.00  643 400.00 16.085 0.18 

TOMRA Systems ASA NOK 20 000.00 229 696.75 11.4848 0.06 

Hamilton Lane Inc USD 6 000.00 686 071.85 114.3453 0.19 

Novo Nordisk A/S DKK 11 000.00 478 994.02 43.5449 0.13 

JPMorgan Chase & Co USD 7 000.00 1 920 262.22 274.3232 0.54 

Eli Lilly & Co USD 1 500.00 1 372 399.11 914.9327 0.39 

Vodafone Group PLC GBP 400 000.00  453 734.08 1.1343 0.13 

Magnum Ice Cream Co EUR 2 600.00 35 401.60 13.616 0.01 

Otis Worldwide Corp USD 12 000.00 892 388.90 74.3657 0.25 

Netflix Inc USD 10 000.00 798 229.18 79.8229 0.22 

Chipotle Mexican Grill Inc USD 15 000.00 472 501.28 31.5001 0.13 

Envipco Holding NV NOK 93 293.00 513 668.11 5.506 0.14 



   

 

3 31.12.2025 

Tiedot perustuvat hakemispäivän tilanteeseen. 

EQT AB SEK  20 000.00 672 651.13 33.6326 0.19 

Unilever PLC EUR 11 555.00 643 613.50 55.7 0.18 

Berkshire Hathaway Inc USD 1.00 642 601.74 642601.7368 0.18 

Raisio Oyj EUR 150 000.00 395 250.00 2.635 0.11 

Fenix Outdoor International AG SEK  4 398.00 194 754.69 44.2826 0.05 

TJX Cos Inc/The  USD 8 000.00 1 046 211.48 130.7764 0.29 

Apple Inc USD 13 000.00 3 008 837.05 231.449 0.84 

Walt Disney Co/The USD 7 000.00 678 009.54 96.8585 0.19 

Olvi Oyj EUR 12 000.00 376 200.00 31.35 0.11 

Siemens AG EUR 3 000.00 717 450.00 239.15 0.20 

Celsius Holdings Inc USD 15 000.00 584 113.74 38.9409 0.16 

Fevertree Drinks PLC GBP 30 000.00 281 863.03 9.3954 0.08 

Intuitive Surgical Inc USD 2 500.00 1 205 431.64 482.1727 0.34 

Airbnb Inc USD 5 000.00 577 728.59 115.5457 0.16 

American Tower Corp USD 3 000.00 448 416.48 149.4722 0.13 

Ecolab Inc USD 4 000.00 893 989.44 223.4974 0.25 

SwedenCare AB SEK  120 000.00 426 000.06 3.55 0.12 

Danaher Corp USD 1 600.00 311 827.00 194.8919 0.09 

Yhteensä   53 551 693.90  15.03 

 

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä, säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella 
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla 

Arvopaperi Valuutta Määrä kpl/nimellisarvo Markkina-arvo EUR Kurssi EUR Prosenttia rahaston arvosta 

Wiklöf 12.03.2026 EUR 2 000 000.00  1 988 634.02 0.9943 0.56 

Suominen Oyj 1.5% 11.6.2027 Callable EUR 800 000.00  748 113.97 0.9268 0.21 

Finnvera Plc 1.125% 17.5.2032 EUR 2 000 000.00  1 800 234.79 0.8931 0.51 

Sato-Oyj 1.375% 24.2.2028 Callable EUR 2 000 000.00  1 969 396.16 0.973 0.55 

Erg Spa 0.5% 11.9.2027 Callable EUR 1 000 000.00 967 310.55 0.9658 0.27 

Statnett Sf 3.5% 8.6.2033 Callable EUR 1 000 000.00 1 025 223.42 1.0055 0.29 



   

 

4 31.12.2025 

Tiedot perustuvat hakemispäivän tilanteeseen. 

Teollisuuden Voi 4.25% 22.5.2031 Callable EUR 1 500 000.00 1 601 048.63 1.0414 0.45 

Ap Moller 3.75% 5.3.2032 Callable EUR 500 000.00  527 537.33 1.0241 0.15 

Fiskars Oyj Abp 5.125% 16.11.2028 Callable EUR 900 000.00  924 586.64 1.021 0.26 

Crelan Sa VAR 23.1.2032 Callable EUR 1 000 000.00 1 128 121.78 1.0789 0.32 

Axa Sa VAR  Perp/Call EUR 1 500 000.00 1 651 084.89 1.0716 0.46 

S-Pankki Oyj 3.75% 26.9.2028 EUR 1 300 000.00 1 350 833.92 1.0292 0.38 

Jyske Bank A/S VAR 28.1.2031 Callable EUR 1 000 000.00 1 010 281.10 0.9987 0.28 

Sagax Ab 1.125% 30.1.2027 Callable EUR 2 500 000.00 2 487 788.36 0.9848 0.70 

Acciona Filiales 5.125% 23.4.2031 Callable EUR 2 000 000.00  2 214 347.12 1.0718 0.62 

Deutsch Bahn Fin 4% 23.11.2043 EUR 1 500 000.00 1 516 326.58 1.0067 0.43 

Aktia Bank VAR 11.12.2034 Callable EUR 1 500 000.00 1 492 184.59 0.9921 0.42 

Volksw Fin Servi 3.875% 10.9.2030 EUR 1 600 000.00 1 658 800.66 1.0249 0.47 

Aib Group Plc VAR  Perp/Call EUR 1 500 000.00 1 637 198.98 1.0793 0.46 

Aliaxis Finance 0.875% 8.11.2028 Callable EUR 1 000 000.00 941 800.55 0.9405 0.26 

Iberdrola Fin Sa VAR  Perp/Call EUR 1 800 000.00 1 751 349.21 0.971 0.49 

Rettig 26.1.2026 EUR 2 000 000.00  1 996 134.02 0.9981 0.56 

Kesko Oyj 3.5% 2.2.2030 Callable EUR 2 000 000.00  2 079 631.24 1.008 0.58 

Svenska Hndlsbkn VAR 4.11.2036 Callable EUR 1 000 000.00 1 001 800.96 0.9961 0.28 

Swedbank Ab 2.875% 30.4.2029 EUR 1 000 000.00 1 016 417.95 0.9971 0.29 

Koninklijke Kpn VAR  Perp/Call EUR 2 500 000.00 2 613 501.03 1.0315 0.73 

Svenska Hndlsbkn 3.25% 27.8.2031 EUR 700 000.00 708 140.42 1.0004 0.20 

Orange 3.5% 19.5.2035 Callable EUR 1 000 000.00 1 006 051.23 0.9844 0.28 

Sbab Bank Ab 3.25% 6.2.2030 EUR 1 500 000.00 1 564 980.21 1.0127 0.44 

Royal Bk Canada VAR 22.1.2031 Callable EUR 1 500 000.00 1 554 466.64 1.0058 0.44 

Volksbank Nv VAR 27.11.2035 Callable EUR 700 000.00 710 067.73 1.0105 0.20 

Hsbc Holdings VAR 16.11.2032 Callable EUR 1 000 000.00 1 066 986.03 1.0591 0.30 

Red Electrica VAR  Perp/Call EUR 1 200 000.00 1 259 292.00 1.0309 0.35 

Medtronic Global 3.125% 15.10.2031 Callable EUR 1 000 000.00 1 007 882.47 1.0013 0.28 

Assa Abloy Ab 4.125% 13.9.2035 Callable EUR 1 500 000.00 1 571 517.74 1.0354 0.44 

Dsv Finance Bv 3.25% 6.11.2030 Callable EUR 700 000.00 707 936.08 1.0064 0.20 

Medio Ambiente 3.715% 8.10.2031 Callable EUR 1 000 000.00 1 003 559.59 0.995 0.28 



   

 

5 31.12.2025 

Tiedot perustuvat hakemispäivän tilanteeseen. 

Castellum Ab 4.125% 10.12.2030 Callable EUR 1 000 000.00 1 025 353.29 1.023 0.29 

Alliander 3% 7.10.2034 Callable EUR 1 500 000.00 1 452 789.45 0.9615 0.41 

Jyske Bank A/S VAR 29.4.2031 Callable EUR 700 000.00 724 823.05 1.011 0.20 

Fingrid Oyj 2.75% 4.12.2029 Callable EUR 1 500 000.00 1 497 381.37 0.9962 0.42 

Asr Nederland Nv VAR  Perp/Call EUR 1 000 000.00 1 015 855.41 1.0066 0.29 

Arion Banki Hf 3.625% 27.5.2030 EUR 1 000 000.00 1 023 900.68 1.0023 0.29 

Kbc Group Nv VAR  Perp/Call EUR 1 000 000.00 1 033 235.36 1.0276 0.29 

Op Corporate Bk VAR 28.1.2035 Callable EUR 3 000 000.00  3 098 127.53 0.9992 0.87 

Caisse Na Rea Mu 4.375% 26.5.2035 EUR 2 000 000.00  2 067 180.00 1.0073 0.58 

Novo Nordisk Fin 2.875% 27.8.2030 Callable EUR 1 500 000.00 1 508 766.99 0.9959 0.42 

Siemens Finan 2.625% 27.5.2029 Callable EUR 1 500 000.00 1 524 927.12 1.0009 0.43 

Teleno 3.375% 1.4.2032 Callable EUR 1 500 000.00 1 544 453.42 1.0043 0.43 

Kfw 0.75% 28.6.2028 EUR 500 000.00  483 195.96 0.9626 0.14 

Vodafone Group VAR 30.8.2084 Callable EUR 2 000 000.00  2 212 668.22 1.0844 0.62 

Astrazeneca Plc 3.75% 3.3.2032 Callable EUR 2 000 000.00  2 122 320.27 1.03 0.60 

Edp Sa VAR 23.4.2083 Callable EUR 500 000.00  545 985.56 1.0509 0.15 

Cnp Assurances VAR 18.7.2053 Callable EUR 1 100 000.00 1 195 850.38 1.0633 0.34 

Abb Finance Bv 3.375% 16.1.2031 Callable EUR 1 000 000.00 1 047 590.55 1.0153 0.29 

Telia Co Ab VAR 30.6.2083 Callable EUR 2 000 000.00  2 016 066.03 0.9942 0.57 

Banco Bilbao Viz VAR  Perp/Call 15.10.2173 EUR 1 000 000.00 1 012 924.35 1.0004 0.28 

Skandinav Enskil VAR 3.11.2031 Callable EUR 2 000 000.00  1 967 763.56 0.9827 0.55 

Aib Group Plc VAR 23.7.2029 Callable EUR 1 000 000.00 1 061 730.68 1.0413 0.30 

Danske Bank A/S VAR 19.11.2035 Callable EUR 1 500 000.00 1 500 311.10 0.9962 0.42 

Heimstaden Bosta 3.75% 2.10.2030 Callable EUR 1 000 000.00 1 008 726.58 0.9995 0.28 

Ahlström 19.2.2026 EUR 2 000 000.00  1 991 792.10 0.9959 0.56 

Crelan Sa VAR 30.4.2035 Callable EUR 500 000.00  549 064.38 1.062 0.15 

Ingman 19.1.2026 EUR 2 000 000.00  1 997 342.16 0.9987 0.56 

Kbc Group Nv 3.625% 26.8.2036 Callable EUR 2 000 000.00  2 013 166.03 0.994 0.57 

Cred Agricole Sa VAR 25.8.2032 Callable EUR 1 200 000.00 1 198 292.71 0.9872 0.34 

Alliander VAR  Perp/Call 2.10.2174 EUR 1 000 000.00 1 003 391.23 0.9932 0.28 

GN Store 5.3.2026 EUR 2 000 000.00  1 989 081.58 0.9945 0.56 
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Rewe Intl 2.75% 3.7.2028 Callable EUR 2 000 000.00  2 025 593.97 0.9992 0.57 

Dnb Bank Asa VAR 2.7.2035 Callable EUR 1 000 000.00 1 028 628.63 1.0099 0.29 

Aust & Nz Bank VAR 31.7.2035 Callable EUR 2 000 000.00  2 040 346.96 1.0046 0.57 

Netherlands Govt 2.5% 15.7.2034 EUR 2 000 000.00  1 966 050.68 0.9715 0.55 

Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Callable EUR 500 000.00  510 237.60 1.0085 0.14 

Edp Sa VAR 16.9.2054 Callable EUR 1 500 000.00 1 592 229.86 1.0247 0.45 

Deutschland Rep 1.8% 15.8.2053 EUR 600 000.00  428 355.29 0.7071 0.12 

Relx Finance 3.75% 12.6.2031 Callable EUR 1 300 000.00 1 362 547.45 1.0274 0.38 

Kemira Oy 1% 30.3.2028 Callable EUR 1 000 000.00 959 441.64 0.9519 0.27 

Kojamo Oyj 0.875% 28.5.2029 Callable EUR 1 000 000.00 928 712.05 0.9235 0.26 

Nykredit VAR 28.7.2031 Callable EUR 1 000 000.00 996 519.73 0.9928 0.28 

Danfoss Fin I Bv 0.125% 28.4.2026 Callable EUR 2 000 000.00  1 987 291.78 0.9928 0.56 

Oma FRN 2.10.2029 Callable EUR 700 000.00 710 808.00 1.0046 0.20 

Postnl 4% 2.10.2030 Callable EUR 750 000.00 766 464.76 1.0121 0.22 

Ahlström 26.02.2026 EUR 1 000 000.00 995 543.33 0.9955 0.28 

Musti Group 24.03.2026 EUR 1 000 000.00 994 119.47 0.9941 0.28 

Magnum Icc Fin 3.75% 26.11.2034 Callable EUR 1 200 000.00 1 192 375.07 0.9901 0.33 

ENSTO 19.02.2026 EUR 2 000 000.00  1 992 894.72 0.9964 0.56 

Castellum Helsin 0.875% 17.9.2029 Callable EUR 1 600 000.00 1 510 459.40 0.9415 0.42 

Munich Re VAR 26.5.2041 Callable EUR 2 000 000.00  1 806 780.00 0.8959 0.51 

Abn Amro Bank Nv VAR  Perp/Call EUR 1 000 000.00 1 109 561.71 1.0906 0.31 

Can Imperial Bk FRN 29.1.2027 EUR 3 000 000.00  3 025 266.00 1.0035 0.85 

Telefonica Emis 4.183% 21.11.2033 Callable EUR 1 000 000.00 1 029 604.11 1.025 0.29 

Stedin Holding 3.625% 20.6.2031 Callable EUR 1 000 000.00 1 042 597.12 1.0233 0.29 

Deutschland Rep 2.1% 15.11.2029 EUR 2 000 000.00  1 987 913.15 0.9913 0.56 

Teollisuuden Voi 3.625% 18.3.2033 Callable EUR 2 000 000.00  2 003 977.53 0.9917 0.56 

Y Saatio Sr 4.875% 18.9.2030 Callable EUR 1 500 000.00 1 513 530.62 0.9951 0.42 

Ingman 16.2.2026 EUR 1 000 000.00 996 600.71 0.9966 0.28 

Elisa Oyj 2.875% 14.5.2030 Callable EUR 1 000 000.00 1 009 115.21 0.9909 0.28 

Natwest Group VAR 13.5.2036 Callable EUR 3 000 000.00  3 121 317.95 1.0151 0.88 

Avinor As 3.5% 29.5.2034 Callable EUR 1 500 000.00 1 518 198.49 0.9914 0.43 
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Bnp Paribas VAR 28.8.2034 Callable EUR 1 000 000.00 1 030 333.15 1.0161 0.29 

Ctp Nv 3.875% 21.11.2032 Callable EUR 1 000 000.00 994 736.58 0.9905 0.28 

Rte Reseau De Tr 3.5% 2.10.2036 Callable EUR 1 500 000.00 1 462 275.21 0.9662 0.41 

Gsk Capital Bv 2.875% 19.11.2031 Callable EUR 1 000 000.00 989 628.22 0.9863 0.28 

Bnp Paribas VAR 15.1.2031 Callable EUR 1 500 000.00 1 567 166.30 1.0104 0.44 

British Telecomm 3.125% 11.2.2032 Callable EUR 1 500 000.00 1 516 656.16 0.9835 0.43 

Ibm Corp 3.15% 10.2.2033 Callable EUR 1 000 000.00 1 010 551.64 0.9826 0.28 

Musti Group 04.06.2026 EUR 1 000 000.00 988 366.17 0.9884 0.28 

At&T Inc 2.45% 15.3.2035 Callable EUR 1 000 000.00 910 962.88 0.8914 0.26 

Sunborn Gibraltar FRN 30.6.2026 Callable EUR 900 000.00  687 129.00 0.75 0.19 

Morgan Stanley FRN 19.3.2027 Callable EUR 2 000 000.00  2 003 539.33 1.0009 0.56 

Elisa Oyj 4% 27.1.2029 Callable EUR 2 000 000.00  2 130 362.19 1.0281 0.60 

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Callable EUR 1 700 000.00 1 685 331.10 0.9887 0.47 

Svenska Hndlsbkn VAR 1.6.2033 Callable EUR 1 500 000.00 1 536 638.63 1.0055 0.43 

Vr-Yhtymae Oyj 2.375% 30.5.2029 Callable EUR 3 000 000.00  2 975 459.18 0.9778 0.84 

Bpce VAR 13.1.2042 Callable EUR 1 600 000.00 1 601 001.21 0.9862 0.45 

Deutschland Rep 4.25% 4.7.2039 EUR 2 000 000.00  2 288 817.81 1.1235 0.64 

Robert Bosch 4% 2.6.2035 Callable EUR 2 000 000.00  2 073 065.75 1.0133 0.58 

Prologis Intl Ii 4.625% 21.2.2035 Callable EUR 1 000 000.00 1 092 940.96 1.0533 0.31 

Talanx Ag VAR 5.12.2047 Callable EUR 2 000 000.00  1 973 525.48 0.9852 0.55 

Vattenfall Ab VAR 19.3.2077 Callable EUR 2 000 000.00  2 034 618.08 0.9937 0.57 

Procter & Gamble 3.25% 2.8.2031 EUR 1 000 000.00 1 028 435.21 1.015 0.29 

Nn Group Nv VAR 3.11.2043 Callable EUR 1 800 000.00 2 034 187.64 1.1206 0.57 

Aktia Livforsakr VAR 26.11.2031 Callable EUR 1 500 000.00 1 482 550.07 0.9855 0.42 

Bank Of Ireland VAR 11.8.2031 Callable EUR 2 000 000.00  1 998 858.63 0.9941 0.56 

Munich Re VAR 26.5.2042 Callable EUR 2 400 000.00 2 069 040.00 0.8561 0.58 

Storebrand Livsf VAR 30.9.2051 Callable EUR 1 800 000.00 1 638 604.85 0.9056 0.46 

Orsted A/S VAR 9.12.2999 Callable (3019) EUR 1 000 000.00 957 374.79 0.9563 0.27 

Skandinav Enskil VAR 27.11.2034 Callable EUR 900 000.00  940 987.60 1.0414 0.26 

Siemens Finan 3.625% 22.2.2044 Callable EUR 1 500 000.00 1 447 284.45 0.9339 0.41 

Kfw 2.625% 26.4.2029 EUR 1 000 000.00 1 023 657.53 1.0057 0.29 
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Rep Of Poland 3.625% 11.1.2034 EUR 2 000 000.00  2 097 775.07 1.0137 0.59 

E.On Se 3.75% 15.1.2036 Callable EUR 2 000 000.00  2 069 137.81 0.9986 0.58 

Asr Nederland Nv 3.625% 12.12.2028 Callable EUR 1 000 000.00 1 024 996.99 1.0231 0.29 

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 Callable EUR 2 000 000.00  2 122 103.84 1.0452 0.60 

Motability Ops 4% 17.1.2030 Callable EUR 1 000 000.00 1 067 876.99 1.0297 0.30 

Ing Groep Nv VAR 15.8.2034 Callable EUR 3 500 000.00 3 651 728.83 1.0268 1.03 

Lloyds Bk Gr Plc VAR 14.5.2032 Callable EUR 1 000 000.00 1 048 043.97 1.0235 0.29 

Oma 4.28% 18.9.2026 EUR 1 000 000.00 1 015 605.07 1.0034 0.29 

Danske Bank A/S VAR 19.11.2036 Callable EUR 800 000.00  803 244.05 0.9997 0.23 

Kuntarahoitus 2.75% 2.2.2034 EUR 2 000 000.00  1 993 067.40 0.9715 0.56 

Societe Generale VAR 13.11.2030 Callable EUR 1 000 000.00 1 015 987.12 1.0112 0.29 

Kojamo Oyj 3.875% 12.3.2032 Callable EUR 2 000 000.00  2 050 124.66 0.9939 0.58 

Metsa Board Oyj 3.875% 28.5.2031 Callable EUR 1 000 000.00 1 002 717.67 0.9797 0.28 

Metso Oy 3.75% 28.5.2032 Callable EUR 800 000.00  822 899.62 1.0063 0.23 

Scottish Hydro 3.375% 2.11.2033 Callable EUR 1 500 000.00 1 489 793.84 0.9821 0.42 

Jyske Bank A/S VAR 4.3.2037 Callable EUR 1 000 000.00 1 005 957.40 0.9934 0.28 

Belfius Bank Sa VAR 19.4.2033 Callable EUR 1 100 000.00 1 191 797.11 1.0466 0.33 

Banq Fed Crd Mut 4.75% 10.11.2031 EUR 1 000 000.00 1 066 896.99 1.0603 0.30 

Suez 4.5% 13.11.2033 Callable EUR 1 100 000.00 1 152 412.59 1.0417 0.32 

Koninklijke Kpn 3.875% 16.2.2036 Callable EUR 1 000 000.00 1 033 980.27 1.0002 0.29 

Tennet Hld Bv VAR  Perp/Call EUR 2 000 000.00  2 110 710.96 1.0309 0.59 

Caixabank VAR 19.9.2032 Callable EUR 2 000 000.00  2 036 978.90 1.0083 0.57 

Engie VAR  Perp/Call EUR 1 500 000.00 1 596 461.10 1.0383 0.45 

France O.A.T. 2% 25.11.2032 EUR 3 000 000.00  2 796 277.81 0.9301 0.79 

Iceland (Rep Of) 3.5% 21.3.2034 EUR 2 000 000.00  2 080 297.53 1.0128 0.58 

Cooperatieve Rab VAR  Perp/Call EUR 1 000 000.00 991 828.57 0.9917 0.28 

Cargotec Oyj 1.625% 23.9.2026 Callable EUR 2 000 000.00  1 991 455.07 0.9913 0.56 

Citycon Treasury 1.25% 8.9.2026 Callable EUR 1 300 000.00 1 279 205.34 0.9801 0.36 

Stellantis Nv 3.875% 6.6.2031 Callable EUR 1 000 000.00 1 019 742.19 0.9977 0.29 

Fcc Aqualia Sa 3.75% 11.6.2032 Callable EUR 1 000 000.00 1 012 646.16 0.9918 0.28 

Terna Rete VAR  Perp/Call 9.2.2174 EUR 1 800 000.00 1 804 063.07 0.9811 0.51 
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Hoivatilat 19.02.2026 EUR 1 000 000.00 996 792.24 0.9968 0.28 

Metso Oy 4.375% 22.11.2030 Callable EUR 1 250 000.00 1 319 405.82 1.0509 0.37 

Nordea Bank Abp VAR 19.11.2035 Callable EUR 750 000.00 740 399.79 0.9835 0.21 

Finnish Gov't 2.625% 4.7.2042 EUR 2 000 000.00  1 786 350.41 0.8802 0.50 

Orange VAR  Perp/Call EUR 2 000 000.00  2 015 742.47 0.9877 0.57 

Lähitapiola 16.1.2026 EUR 2 000 000.00  1 997 880.58 0.9989 0.56 

Munchen Hypobank 3.375% 11.4.2035 EUR 1 000 000.00 976 177.81 0.9703 0.27 

Bertelsmann Se 3.375% 28.10.2033 Callable EUR 1 000 000.00 977 857.81 0.9719 0.27 

Neste 0.75% 25.3.2028 Callable EUR 1 000 000.00 960 963.97 0.9552 0.27 

Finnish Gov't 0.125% 15.4.2052 EUR 1 300 000.00 513 825.53 0.3944 0.14 

Argentum Net VAR 19.2.2049 Callable EUR 1 500 000.00 1 513 774.32 0.9855 0.43 

Deutsch Bahn Fin VAR  Perp/Call EUR 700 000.00 654 978.68 0.9324 0.18 

Nordea Bank Abp VAR 29.5.2035 Callable EUR 1 000 000.00 1 050 770.96 1.0264 0.29 

Schneider Elec 3.375% 3.9.2036 Callable EUR 2 000 000.00  1 978 086.85 0.978 0.56 

Mitsub Ufj Fin VAR 5.9.2032 Callable EUR 2 000 000.00  2 040 877.37 1.009 0.57 

Landsbankinn Hf 3.75% 8.10.2029 EUR 1 000 000.00 1 020 500.14 1.0119 0.29 

Dsb 3.125% 4.9.2034 Callable EUR 500 000.00  497 861.37 0.9856 0.14 

Skandinav Enskil 3.375% 19.3.2030 EUR 500 000.00  518 603.84 1.0107 0.15 

Abn Amro Bank Nv 3% 25.2.2031 EUR 1 000 000.00 1 020 277.26 0.9949 0.29 

Sbab Bank Ab VAR 21.5.2031 Callable EUR 2 000 000.00  2 039 484.66 0.999 0.57 

Toronto Dom Bank VAR 23.1.2036 Callable EUR 2 000 000.00  2 103 321.10 1.0139 0.59 

Rte Reseau De Tr 3.5% 7.12.2031 Callable EUR 2 000 000.00  2 025 162.74 1.0103 0.57 

Ctp Nv 4.75% 5.2.2030 Callable EUR 1 500 000.00 1 640 167.60 1.0506 0.46 

Koninklijke Phil 4.25% 8.9.2031 Callable EUR 1 500 000.00 1 593 260.96 1.0489 0.45 

Bonum Pankki FRN 17.4.2027 Callable EUR 800 000.00  809 162.00 1.0032 0.23 

Red Electrica Sa 3% 17.1.2034 Callable EUR 1 000 000.00 998 212.74 0.9696 0.28 

Danske Bank A/S VAR 21.6.2030 Callable EUR 1 000 000.00 1 080 836.44 1.0557 0.30 

Telefonica Europ VAR  Perp/Call EUR 1 300 000.00 1 436 507.66 1.0643 0.40 

Kuntarahoitus 3% 25.9.2028 EUR 1 700 000.00 1 738 713.42 1.0148 0.49 

Caixabank VAR 14.11.2030 Callable EUR 1 500 000.00 1 633 021.85 1.0818 0.46 

Sampo Oyj VAR 3.9.2052 Callable EUR 2 000 000.00  1 853 901.37 0.9188 0.52 
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Teollisuuden Voi 1.375% 23.6.2028 Callable EUR 1 600 000.00 1 556 536.33 0.9656 0.44 

Allianz Se VAR  Perp/Call EUR 1 800 000.00 1 656 953.75 0.9029 0.47 

Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable EUR 1 000 000.00 1 046 599.59 1.0145 0.29 

Nn Group Nv VAR  Perp/Call EUR 2 000 000.00  2 150 743.09 1.056 0.60 

Aegon Ltd FRN  Perp Call EUR 1 000 000.00 743 843.73 0.7378 0.21 

Localtapiola FRN 30.5.2027 EUR 2 000 000.00  2 007 113.17 1.0 0.56 

Royal Bk Canada FRN 2.7.2028 Callable EUR 2 500 000.00 2 520 225.00 1.0015 0.71 

Pohjolan Voima 4.75% 5.6.2031 Callable EUR 1 000 000.00 1 073 418.63 1.0462 0.30 

Erg Spa 4.125% 3.7.2030 Callable EUR 1 100 000.00 1 162 310.03 1.0362 0.33 

Banco Bilbao Viz VAR 8.2.2036 Callable EUR 1 500 000.00 1 643 401.64 1.0521 0.46 

Cred Agricole Sa 6,5% VAR  Perp Call EUR 2 500 000.00 2 643 661.11 1.056 0.74 

Nordea Bank Abp VAR 23.2.2034 Callable EUR 1 000 000.00 1 089 937.67 1.0484 0.31 

Sogecap Sa VAR 16.5.2044 Callable EUR 1 000 000.00 1 174 720.82 1.1339 0.33 

Yhteensä   296 469 952.79  83.24 

 

Vakioidut johdannaissopimukset 

Vakioimattomat johdannaissopimukset 

Kassa ja muut varat, netto 
Arvopaperi Valuutta Määrä kpl/nimellisarvo Markkina-arvo EUR Kurssi EUR Prosenttia rahaston arvosta 

CHF  CHF  317.85 341.50 1.0744 0.00 

DKK DKK 98 328.42 13 164.34 0.1339 0.00 

EUR EUR 5 042 040.78 5 042 040.78 1.0 1.42 

GBP GBP 14 716.62 16 882.67 1.1472 0.00 

NOK NOK 573 310.52 48 414.55 0.0844 0.01 

SEK  SEK  194 790.04 18 007.94 0.0924 0.01 

USD USD 1 135 117.03 966 386.04 0.8514 0.27 
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Yhteensä   6 105 237.82  1.71 

 

Rahasto-osuudet 
Arvopaperi Valuutta Määrä kpl/nimellisarvo Markkina-arvo EUR Kurssi EUR Prosenttia rahaston arvosta 

Aktia Solida A EUR 4 939 356.89 5 692 075.65 1.15 1.60 

Aktia Solida B EUR 168 816 366.53 350 434 808.85 2.08 98.40 

Yhteensä   356 126 884.50  100.00 

 

Rahaston koko 
Vuosi EUR 

2025 356 126 884.5 

2024 367 751 909.21 

2023 372 247 485.16 

2022 380 084 396.88 

2021 502 403 947.4 

 

Tunnusluvut 
Tunnusluvut  

Active share - 

Viimeisin tuotto-osuus (EUR) 0.0227 (A, 28.03.2025) 

Sijoituskohteena olevilta rahastoilta perityt hallinnointipalkkiot (arvio, sisältävät säilytysyhteisöille maksetut palkkiot) 0.0 

Hallinnointipalkkiot (EUR) 3 790 291.19 

Juokevat kulut (%) 1.06 (A) 

Juokevat kulut (%) 1.06 (B) 

Sharpe 0.10 
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Rahaston kaupankäyntikulut (%) -0.01 

Salkun kiertonopeus 49.25 

Säilytysyhteisön palkkiot (EUR) - 

Lähipiirin palkkio-osuus - 

 

Johdannaisten käyttö 
Johdannaisten käyttö EUR 

Sijoitustoiminnan tavoitteiden saavuttaminen 5 259 964.29 

Sijoitustoimintaan liittyvien riskien torjuminen - 

Rahasto ei ole käyttänyt tilikaudella lainaus- tai takaisinostosopimuksia. - 

 



 

 

LIITE IV 

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 
artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin annettaville 
tiedoille 
 
Tuotenimi: Aktia Solida 
Oikeushenkilötunnus: 743700TG3CU6MZ5UJM26 

 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai 
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?  

Rahasto on määräaikaiskatsauksen kattamalla kaudella edistänyt ympäristöön ja yhteis-
kuntaan liittyviä ominaisuuksia sijoitusprosessiin integroitujen vastuullisen sijoittamisen 
menetelmien avulla. 
 
Rahasto noudattaa Aktian vastuullisen sijoittamisen periaatteita. Rahaston soveltamat 
vastuullisen sijoittamisen menetelmät ovat poissulkeminen, vastuullisuustekijöiden huo-
miointi (ESG-integrointi), normiperusteinen seulonta, sekä aktiivinen omistajuus ja vaikut-
taminen. Tarkempi kuvaus Aktian vastuullisen sijoittamisen menetelmistä on saatavilla 
Aktian vastuullisen sijoittamisen periaatteista. Rahasto seuraa myös Aktian ilmastostrate-
gian mukaisia tavoitteita. Sijoitusprosessin noudattamisen myötä Rahasto on 

Onko tällä rahoitustuotteella ollut kestävä sijoitustavoite?  

Kyllä Ei 

Rahoitustuotteessa on tehty 

kestäviä sijoituksia, joilla oli 

ympäristötavoite: % 

 

EU:n luokitusjärjestelmän 

mukaisesti ympäristön 

kannalta kestävinä pidettyihin 

taloudellisiin toimintoihin 

taloudellisiin toimintoihin, joita 

ei pidetä EU:n luokitus-

järjestelmän mukaisesti 

ympäristön kannalta kestävinä  

Rahoitustuotteessa on edistetty ympäristöön 
ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja, 
vaikka sen tavoitteena ei ole ollut kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä 
sijoituksista 0,23 % oli kestäviä sijoituksia,   
 

 joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 

toimintoihin, joita pidetään EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 

kannalta kestävinä 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
 
joilla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Rahoitustuotteessa on tehty 

kestäviä sijoituksia, joilla on 

yhteiskunnallinen tavoite: %  

Rahoitustuotteessa on edistetty ympäristöön 
ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, 
mutta siinä ei ole tehty kestäviä sijoituksia 

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan si-
joitusta taloudelliseen 
toimintaan, joka edis-
tää ympäristötavoi-
tetta tai yhteiskunnal-
lista tavoitetta, edel-
lyttäen, että sijoitus ei 
aiheuta merkittävää 
haittaa yhdellekään 
ympäristötavoitteelle 
tai yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että si-
joituskohteina olevat 
yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

EU:n kestävyysluoki-
tus-järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan lu-
ettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 
taloudellisista toimin-
noista. Kyseinen ase-
tus ei sisällä luetteloa 
yhteiskunnan kan-
nalta kestävistä talou-
dellisista toimin-
noista. Kestävät sijoi-
tukset, joilla on ympä-
ristötavoite, saattavat 
olla luokitusjärjestel-
män mukaisia tai sit-
ten eivät. 



 

 

Kestävyysindikaat-
toreilla mitataan mi-
ten rahoitustuotteen 
edistämät ympäris-
töön tai yhteiskun-
taan liittyvät ominai-
suudet toteutuvat. 

 

katsauskauden aikana edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 
kaikkien osake- ja korkosijoitusten kautta. 
 
Rahaston sijoitusprosessissa sijoituskohteina olevien yritysten hyviä hallintotapoja analy-
soidaan ennen sijoitusta sekä monitoroidaan sijoitusten aikana. Hyviä hallintotapoja ana-
lysoidaan Aktian vastuullisen sijoittamisen periaatteiden mukaisesti ESG-integroinnin 
(vastuullisuustekijöiden huomiointi) ja normiperusteisen seulonnan menetelmin. Hallin-
totapoihin liittyvät suojatoimet sisältyvät normipohjaiseen seulontaan. 
 
Rahasto seuraa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämisen to-
teutumista rahastolle asetettujen kestävyysindikaattorien avulla. Näistä raportoidaan tar-
kemmin alla olevissa osioissa. 

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Rahasto käyttää seuraavia, palveluntarjoajamme tuottamia indikaattoreita, mitatak-
seen edistämiensä ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien saavutta-
mista: nettovaikutus ja ICMA:n (International Capital Market Association) periaattei-
den mukaisten joukkovelkakirjalainojen osuus Rahaston varoista. 
 
Rahaston nettovaikutus:  
Rahaston nettovaikutusta mitataan salkkutasolla ulkopuolisen palveluntarjoajan (Up-
right Project) menetelmällä. Malli mittaa yritysten kokonaisvaltaisia vaikutuksia yhteis-
kuntaan, tiedon luomiseen ja jakamiseen, ihmisten terveyteen sekä ympäristöön. 
Päästöjen vähentämiseen ja energiatehokkaisiin ratkaisuihin sekä ilmastonmuutok-
seen liittyvät ominaisuudet huomioidaan mallissa ympäristövaikutusten indikaatto-
rilla, joka kuvastaa Rahaston sijoitusten vaikutuksia muun muassa kasvihuonepäästöi-
hin ja muihin päästöihin sekä jätteiden muodostukseen. Yhteiskunnan kehitykseen ja 
demografisiin muutoksiin liittyvät ominaisuudet huomioidaan mallissa yhteiskunnallis-
ten vaikutusten indikaattorilla, joka kuvastaa Rahaston sijoitusten vaikutuksia muun 
muassa yhteiskunnalliseen infrastruktuuriin, yhteiskunnalliseen vakauteen ja työpaik-
kojen luontiin. Rahaston aikaansaama nettovaikutus oli viitekauden lopussa +37 %. Po-
sitiivinen nettovaikutus kuvaa sitä, että Rahasto saa keskimäärin enemmän positiivisia 
vaikutuksia aikaiseksi kuin negatiivisia. Indikaattorin skaala on minimi miinus ääretön 
ja maksimi sata. 
 
ICMA:n periaatteiden mukaisten joukkovelkakirjalainojen osuus Rahaston varoista: 
 
ICMA on yhdessä sijoittajien ja liikkeeseenlaskijoiden kanssa määrittänyt periaatteet, 
jotka ohjaavat ympäristöön, yhteiskuntaan tai kestävyyteen liittyvien tavoitteiden mu-
kaisten instrumenttien liikkeeseenlaskua. Nämä käsittävät use of proceeds -instru-
mentit eli vihreät (green), yhteiskunnalliset (social) ja kestävyyteen liittyvät (sustaina-
ble) joukkovelkakirjalainat, joilla liikkeeseenlaskija rahoittaa tai jälleenrahoittaa en-
nalta määrättyjä kestäviä projekteja. Kestävyystavoitteisiin sidotut (sustainability lin-
ked) joukkovelkakirjalainat on sidottu ennalta määrättyihin kestävyysmittareihin, 
mutta niitä ei varsinaisesti käytetä projektien rahoittamiseen. Sen sijaan ne kannusta-
vat liikkeeseenlaskijaa saavuttamaan kestävyystavoitteita saadakseen vastineeksi al-
haisemmat rahoituskustannukset. Katsauskauden lopussa tällaisten sijoitusten osuu-
det olivat: vihreät joukkovelkakirjalainat 33.75 %, yhteiskunnalliset joukkovelkakirja-
lainat 2.19 %, kestävyyteen liittyvät joukkovelkakirjalainat 1.62 % ja kestävyystavoit-
teisiin sidotut joukkovelkakirjalainat 1.23 %. 



 

 

 …entä verrattuna edellisiin kausiin? 

Kestävyysindikaattoreiden suoriutuminen edellisinä viitekausina on esitetty alla ole-
vassa taulukossa. 

 

 Mitkä ovat olleet näiden kestävien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osit-
tain tehnyt, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavutta-
mista? 

Rahasto ei ole sitoutunut vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa EU:n luokitus-
järjestelmän mukaisiin kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristötavoite. Rahastossa on 
kuitenkin viitekauden aikana ollut sijoituksia, jotka täyttävät EU:n luokitusjärjestelmän 
kriteerit. Kyseiset sijoitukset edistävät luokittelujärjestelmässä määriteltyjä ympäristö-
tavoitteita. 

 Miten kestävät sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivät ole aiheutta-
neet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta kestä-
välle sijoitustavoitteelle? 

Rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, mutta ei ole si-
toutunut tekemään kestäviä sijoituksia. Rahaston raportoidut kestävät sijoitukset 
koostuvat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisista kestävistä sijoituksista. Luokitusjärjes-
telmän mukaisuus edellyttää, että sijoitus ei aiheuta merkittävää haittaa yhdellekään 
ympäristön tai yhteiskunnan kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle.   

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on 
otettu huomioon? 

Kaikkien rahaston sijoitusten osalta otetaan huomioon PAI-indikaattorit osana sijoitus-
prosessia sekä säännöllistä sijoitusten monitorointia. Rahaston salkunhoitaja seuraa 
PAI-indikaattoreita instrumenttitasolla ja arvioi niiden suoriutumista verrattuna esim. 
verrokkiryhmään tai sektorin keskiarvoon. PAI-indikaattoreiden tulokset on esitetty 
myöhemmin raportilla. 

 

 

2024 2023 2022

Nettovaikutus, % 35 31 32

Vihreät joukkovelkakirjalainat, % 32,2 21,8

Yhteiskunnalliset 

joukkovelkakirjalainat, %
1,8 1,5

Kestävyyteen liittyvät 

joukkovelkakirjalainat, %
1,1 1,5

Kestävyystavoitteisiin sidotut 

joukkovelkakirjalainat, %
1,3 1,3



 

 

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toi-
mintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien peri-
aatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot: 

Kyllä. Rahaston raportoimien luokitusjärjestelmän mukaisten kestävien sijoitusten 
edellytetään täyttävän vähimmäistason suojatoimia koskevat vaatimukset.  

 

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vai-
kutukset kestävyystekijöihin? 

Pääasialliset haitalliset vaikutukset (PAI) otetaan huomioon kiinteänä osana sijoituspro-
sessia. Rahasto seuraa (EU) 2022/1288 Liitteessä I määriteltyjä haitallisia vaikutuksia kos-
kevia indikaattoreita sekä kahta lisäindikaattoria, jotka ovat: Sijoitukset yrityksiin, joilla ei 
ole hiilipäästöjen vähentämiseen tähtääviä aloitteita sekä Toimittajia koskevien käytän-
nesääntöjen puute. PAI-indikaattoreiden tulokset on esitetty alla olevassa taulukossa. 

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mu-
kaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestel-
män tavoitteille merkittävää haittaa. Periaatteisiin liittyy erityisiä unionin kriteerejä.  

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuot-
teeseen sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä 
taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen si-
sältyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä 
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä. 

Mitkään muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai sosiaalisille 
tavoitteille merkittävää haittaa. 

 



 

 

 

 
 
Lähtökohtaisesti pyrimme muodostamaan käsityksen siitä, miten nämä kestävyysvaikutukset 
vaikuttavat sijoituskohteen kannattavuuteen ja tulevaisuuden näkymiin, ottaen myös huo-
mioon aina kulloinkin kyseessä olevan sijoitushorisontin. Arviomenetelminä Aktialla on käy-
tössä sekä omia että ulkopuolisten palveluntarjoajien kehittämiä työkaluja, joita hyödynne-
tään osana päätöksentekoprosessia pääasiallisten haitallisten kestävyysvaikutusten tunnis-
tamiseksi ja tarkastelemiseksi ennen sijoituspäätöksiä sekä niiden raportoimiseksi sijoitusten 
jälkeen.   

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit

1. Kasvihuonekaasupäästöt

Scope 1 -kasvihuonekaasupäästöt 1825,14 tonnia

Scope 2 -kasvihuonekaasupäästöt 1476,68 tonnia

Scope 3 -kasvihuonekaasupäästöt 68289,21 tonnia

Kasvihuonekaasupäästöt yhteensä 71551,90 tonnia

2. Hiilijalanjälki 355,62 tonnia/MEUR

3. Sijoituskohteina olevien yritysten kasvihuonekaasuintensiteetti 1272,08 tonnia/MEUR liikevaihto

4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus 1,64 %

5. Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien yritysten uusiutumattoman energian kulutuksen osuus verrattuna 

uusiutuviin energialähteisiin ilmaistuna prosentteina energialähteiden kokonaismäärästä

47,06 %

Sijoituskohteina olevien yritysten uusiutumattoman energian tuotannon osuus verrattuna 

uusiutuviin energialähteisiin ilmaistuna prosentteina energialähteiden kokonaismäärästä

15,97 %

6. Energiankulutus gigawattitunteina sijoituskohteina olevien yritysten tuottamaa miljoonaa euroa 

kohden laskettuna ilmastovaikutukseltaan merkittävää alaa kohden

Maatalous, metsätalous ja kalatalous (A) - GWh/MEUR liikevaihto 

Kaivostoiminta ja louhinta (B) 0,55 GWh/MEUR liikevaihto 

Teollisuus (C) 0,19 GWh/MEUR liikevaihto 

Sähkö-, kaasu-, lämpöhuolto- ja jäähdytysliiketoiminta (D) 1,17 GWh/MEUR liikevaihto 

Vesihuolto, viemäri- ja jätevesihuolto, jätehuolto ja muu ympäristön puhtaanapito (E) 0,36 GWh/MEUR liikevaihto 

Rakentaminen (F) - GWh/MEUR liikevaihto 

Tukku- ja vähittäiskauppa; moottoriajoneuvojen ja moottoripyörien korjaus (G) 0,10 GWh/MEUR liikevaihto 

Kuljetus ja varastointi (H) 0,69 GWh/MEUR liikevaihto 

Kiinteistöalan toiminta (L) 0,36 GWh/MEUR liikevaihto 

7. Sellaisiin sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus, joilla on toimipaikkoja tai 

toimintoja biologisen monimuotoisuuden kannalta herkillä alueilla tai niiden lähellä, kun näiden 

sijoituskohteina olevien yritysten toiminnat vaikuttavat kielteisesti näihin alueisiin

0,18 %

8. Sijoituskohteina olevien yritysten aiheuttamat päästöt veteen tonneina sijoitettua miljoonaa 

euroa kohden painotettuna keskiarvona ilmaistuna

0,00 tonnia/MEUR

9. Sijoituskohteina olevien yritysten tuottama vaarallinen jäte ja radioaktiivinen jäte tonneina 

sijoitettua miljoonaa euroa kohden painotettuna keskiarvona ilmaistuna

0,17 tonnia/MEUR

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä korruption 

ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit

10. Sellaisiin sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus, jotka ovat olleet osallisia 

YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 

toimintaohjeiden rikkomisiin

0,59 %

11. Sellaisiin sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus, joilla ei ole 

toimintaperiaatteita YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille 

annettujen OECD:n toimintaohjeiden noudattamisen seuraamista varten tai epäkohtien tai 

valitusten käsittelyjärjestelmiä YK:n Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille 

yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden rikkomiseen puuttumista varten

28,95 %

12. Keskimääräinen sukupuolten välinen tasoittamaton palkkaero sijoituskohteina olevissa 

yrityksissä

15,58 %

13. Hallituksen naispuolisten jäsenten keskimääräinen osuus suhteessa miespuolisiin jäseniin 

sijoituskohteina olevissa yrityksissä ilmaistuna prosentteina kaikista hallituksen jäsenistä

40,15 %

14. Sellaisiin sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus, jotka osallistuvat 

kiistanalaisten aseiden valmistukseen tai myyntiin

0,00 %

Lisäindikaattorit

Ilmastoon ja muuhun ympäristöön liittyvät indikaattorit

4. Sellaisiin sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus, joilla ei ole hiilipäästöjen 

vähentämiseen tähtääviä aloitteita Pariisin sopimuksen noudattamiseksi

21,81 %

Yhteiskuntaan ja työntekijöihin liittyviä asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista sekä korruption 

ja lahjonnan torjuntaan liittyviä asioita koskevat indikaattorit

4. Sellaisiin sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus, joilla ei ole toimittajia 

koskevia käytännesääntöjä (vaarallisten työolojen, epävarman työn, lapsityövoiman ja 

pakkotyön torjumiseksi)

0,83 %

Pääasiallisilla haital-
lisilla vaikutuksilla 
tarkoitetaan sijoitus-
päätösten merkittä-
vimpiä kielteisiä vai-
kutuksia kestävyys-
tekijöihin, jotka kos-
kevat ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin liitty-
viä asioita, ihmisoi-
keuksien kunnioitta-
mista sekä korrup-
tion ja lahjonnan 
torjuntaan liittyviä 
asioita. 



 

 

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

 
Suurimmat sijoitukset Ala % varoista Maa 

Ing Groep Nv VAR 15.8.2034 Callable Rahoitussektori 1% Alankomaat 

Alphabet Inc Viestintä 1% Yhdysvallat 

Op Corporate Bk VAR 28.1.2035 Callable Rahoitussektori 1% Suomi 

Natwest Group VAR 13.5.2036 Callable Rahoitussektori 1% 
Yhdistynyt ku-
ningaskunta 

Can Imperial Bk FRN 29.1.2027 Rahoitussektori 1% Kanada 

Apple Inc 
Informaatiotek-
nologia 

1% Yhdysvallat 

Vr-Yhtymae Oyj 2.375% 30.5.2029 Callable Teollisuus 1% Suomi 

NVIDIA Corp 
Informaatiotek-
nologia 

1% Yhdysvallat 

France O.A.T. 2% 25.11.2032 
Valtiot, kunnat 
ja julkisyhteisöt 

1% Ranska 

Cred Agricole Sa 6,5% VAR  Perp Call Rahoitussektori 1% Ranska 

Koninklijke Kpn VAR  Perp/Call Viestintä 1% Alankomaat 

Royal Bk Canada FRN 2.7.2028 Callable Rahoitussektori 1% Kanada 

Sagax Ab 1.125% 30.1.2027 Callable Rahoitussektori 1% Ruotsi 

Deutschland Rep 4.25% 4.7.2039 
Valtiot, kunnat 
ja julkisyhteisöt 

1% Saksa 

Microsoft Corp 
Informaatiotek-
nologia 

1% Yhdysvallat 

 
 
Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus? 

 Mikä on ollut varojen allokointi? 

Viitekauden lopussa 98,29 % sijoituksista kuului luokkaan #1. Nämä sijoitukset jakau-
tuivat alaluokkaan #1A, jotka ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia kestäviä sijoi-
tuksia, joita oli 0,23 % ja alaluokkaan #1B, jotka ovat muita ympäristöön/yhteiskun-
taan liittyviä ominaisuuksia edistäviä sijoituksia, joita oli 98,06 %. Loppuosa varojen 
allokoinnista kuului luokkaan #2 Muu 1,71 %, johon sisältyy käteinen ja johdannaiset. 

Luettelo sisältää si-
joitukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 1.1.2025-
31.12.2025 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin 
omaisuuseriin teh-
tyjen sijoitusten 
osuutta. 

 



 

 

 

 

 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Sektori Alasektori % varoista 

Energia Uusiutuva energia 0.6 % 

Energia Öljynjalostus & Markkinointi 0.3 % 

Kertakulutushyödykkeet Elintarvikkeet & Juomat 0.3 % 

Kertakulutushyödykkeet Kuluttajatuotteet 0.5 % 

Kertakulutushyödykkeet Päivittäistavarat 1.2 % 

Kertakulutushyödykkeet Supermarketit & Apteekit 1.1 % 

Kertakulutushyödykkeet Vähittäis- ja tukkukauppa, päivittäistavarat 0.1 % 

Kestokulutushyödykkeet Ajoneuvojen osien valmistus 0.6 % 

Kestokulutushyödykkeet Ajoneuvojen valmistus 0.8 % 

Kestokulutushyödykkeet Kestokulutuspalvelut 0.1 % 

Kestokulutushyödykkeet Kestokulutustuotteet 0.2 % 

Kestokulutushyödykkeet Koti- ja toimistotuotteiden valmistus 0.3 % 

Kestokulutushyödykkeet Kuluttajapalvelut 0.4 % 

Kestokulutushyödykkeet Matkailu & Majoitus 1.8 % 

Kestokulutushyödykkeet Vähittäis- ja tukkukauppa, kestoku-
lutushyödykkeet 

1.0 % 

Kestokulutushyödykkeet Vähittäiskauppa, kestokulutushyödykkeet 0.3 % 

Kiinteistösijoitusyhtiöt Kiinteistöt 0.3 % 

Raaka-aineet Kemikaalit 0.3 % 

Raaka-aineet Materiaalit 0.2 % 

Raaka-aineet Metsä- ja paperituotteiden valmistus 0.5 % 

 
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt sijoituk-
set, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuk-
sien toteutumiseksi.  

# 2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.  

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät: 

- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liityvät kestävät sijoitukset 

- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa sijoitukset, jotka 
vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistyävä ja joita ei pidetä kestä-
vinä sijoituksina. 

 



 

 

Raaka-aineet Pakkaukset ja pakkausmateriaalit 0.3 % 

Rahoitussektori Henkilörahoitus 0.5 % 

Rahoitussektori Henkivakuutus 3.5 % 

Rahoitussektori Kiinteistöt 4.9 % 

Rahoitussektori Monialaiset pankit 6.4 % 

Rahoitussektori Omaisuus- ja vahinkovakuutus 4.1 % 

Rahoitussektori Pankit 17.4 % 

Rahoitussektori Pankkitoiminta 1.1 % 

Rahoitussektori Rahoituspalvelut 1.4 % 

Rahoitussektori Vakuutus 0.3 % 

Rahoitussektori Yritysrahoitus 0.6 % 

Teknologia Ohjelmisto & Tekniset palvelut 1.2 % 

Teknologia Ohjelmistot & Palvelut 0.3 % 

Teknologia Teknologialaitteet & Puolijohteet 2.9 % 

Teknologia Tietoliikennelaitteet 0.6 % 

Teollisuus Jäte- ja ympäristöpalvelut sekä -laitteet 0.3 % 

Teollisuus Koneiden valmistus 2.0 % 

Teollisuus Kuljetus & Logistiikka 1.0 % 

Teollisuus Sähkölaitteiden valmistus 1.3 % 

Teollisuus Teollisuus, muu 0.8 % 

Teollisuus Teollisuuspalvelut 0.7 % 

Teollisuus Teollisuustuotteet 0.8 % 

Teollisuus Valmistetut tuotteet 0.3 % 

Terveydenhuolto Lääkeala 1.3 % 

Terveydenhuolto Lääkinnällisten laitteiden ja tarvikkeiden valmistus 0.7 % 

Terveydenhuolto Terveydenhuolto 1.9 % 

Valtiot, kunnat ja 
julkisyhteisöt 

Aluehallinto 1.1 % 

Valtiot, kunnat ja 
julkisyhteisöt 

Valtion kehityspankit 0.9 % 

Valtiot, kunnat ja 
julkisyhteisöt 

Valtiot, keskushallinto 4.5 % 

Viestintä Kiinteän verkon televiestintäpalvelut 2.1 % 

Viestintä Kustannus- ja yleisradiotoiminta 0.4 % 

Viestintä Langattomat televiestintäpalvelut 3.6 % 

Viestintä Media 1.9 % 

Viestintä Telekommunikaatio 0.1 % 

Yhteiskuntapalvelut Sähköntuotanto 3.1 % 

Yhteiskuntapalvelut Yhdyskuntapalvelut 7.9 % 

Yhteensä  92.96 % 

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia? 

0,23 %. Rahasto ei ole sitoutunut vähimmäisosuuteen, joka sen pitäisi kohdistaa EU:n luo-
kitusjärjestelmän mukaisiin kestäviin sijoituksiin, joilla on ympäristötavoite, mutta rapor-
toi kyseisten sijotusten osuudesta alla olevan taulukon mukaisesti. Sijoitusten 



 

 

luokitusjärjestelmän mukaisuuden arviointi perustuu ulkopuolisen palveluntarjoajan 
tuottamiin saatavilla oleviin tietoihin. Tietoja ei ole tarkastettu kolmannen osapuolen toi-
mesta.  

 Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1? 

☐ Kyllä 

 ☐ Fossiiliseen kaasuun ☐ Ydinenergiaan 

☒ Ei 

 

 
 

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne 
edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa 
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luoki-
tusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudelliseten toimintojen kriteerit 
vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

Seuraavassa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten vähim-

mäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää 

ovatko valtion joukkolainat* yhdenmukaisuus luokitusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa 

yhdenmukaisuus luokitusjärjestelmän kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituk-

siin,  valtion joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitus-

tuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.  

 

*Näissä kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista. 

 

 

 

 

 

 

 

*Näissä kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista. 
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2. Luokitusjärjestelmän mukaiset 
sijoitukset, valtion joukkolainat* pois 

lukien

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen
kaasu
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Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen
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EU:n luokitusjär-
jestelmän nou-
dattamiseksi fos-
siilista kaasua 
koskeviin kritee-
reihin sisältyy 
päästörajoituksia 
ja siirtyminen täy-
sin uusiutuvaan 
energiaan tai vä-
hähiilisiin poltto-
aineisiin vuoden 
2035 loppuun 
mennessä. Ydin-
energian osalta 
kriteereihin sisäl-
tyy kattavat tur-
vallisuutta ja ydin-
jätehuoltoa kos-
kevat säännöt. 

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suo-
raan sen, että 
muilla toimin-
noilla edistetään 
merkittävästi ym-
päristö- tavoitetta. 

Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, 
joille ei ole vielä 
saatavilla vähähiili-
siä vaihtoehtoja, ja 
muun muassa niiden 
kasvihuonekaasupää 
stötasot vastaavat 
parasta suoritusky-
kyä. 

 

 



 

 

 Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitus-
ten osuus? 

Siirtymätoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus 0 %. 

Mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus 0,60 %. 

 Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on verrat-
tuna aiempiin vertailukausiin? 

Edellisen vertailukauden lopussa EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten 
osuus oli 0 % 

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus 
ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason 
suojatoimia? 

Rahastolla on sen toiminnan edellyttämät käteisvarat. Käteistä voidaan pitää lisälikvidi-
teettinä tai riskien tasapainottamiseen. Rahasto voi käyttää johdannaisia, jotka on kuvattu 
rahastoesitteessä. Soveltuvin osin tällaiset sijoitukset arvioidaan sen varmistamiseksi, että 
ne täyttävät vähimmäistason yhteiskunnalliset suojatoimet ja noudattavat hyviä hallinto-
tapoja. 

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuk-
sien toteutumiseksi viitekaudella? 

Rahasto on viitekauden aikana noudattanut sijoitusstrategiansa sitovia osatekijöitä, joilla 
edistetään ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Rahaston sijoitusproses-
sissa on johdonmukaisesti hyödynnetty seuraavia vastuullisen sijoittamisen menetelmiä:  
 
- Poissulkeminen: Toimialakohtainen tai arvopohjainen seulonta estää sijoittamisen sel-
laisiin toimintoihin, joiden arvioidaan olevan Aktian arvoihin ja sijoitusstrategiaan sopi-
mattomia. Poissulun kohteena olevat toimialat määritellään Aktian vastuullisen sijoitta-
misen periaatteissa. Aktia hyödyntää osana poissulkujen toteutumisen valvontaa poissul-
kulistaa, ja sijoittaminen listalla oleviin yhtiöihin on estetty kaupankäyntijärjestelmässä. 
Poissulkujen noudattamista valvotaan jatkuvasti sekä ennakkovalvonnan (pre-trade-kont-
rollit) että jälkeisvalvonnan (post-trade-seuranta) avulla. Poissulkulistan sisältöä tarkastel-
laan säännöllisesti ESG-komitean toimesta. 
 
- Normiperusteinen seulonta: Rahaston omistuksia valvotaan YK:n Global Compact -peri-
aatteisiin perustuvien kriteerien mukaisesti, ja yhtiöt, jotka eivät ole onnistuneet noudat-
tamaan Global Compact -periaatteita, tunnistetaan. Normirikkomuksen tullessa ilmi koh-
desijoituksessamme Aktia menettelee Vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvatun es-
kalointimenetelmän mukaisesti, esimerkiksi aloittamalla vaikuttamisprosessin. Sijoitus-
kohteiden normienmukaisuutta on tarkasteltu viitekauden aikana säännöllisen seurannan 
avulla.   
 
- ESG-integrointi: Sijoituspäätöksissä on viitekauden aikana huomioitu taloudellisesti olen-
naisia vastuullisuustekijöitä, jotka voivat vaikuttaa sekä luottoriskiprofiiliin että 

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 

-  liikevaihto, 
joka kuvastaa si-
joituskohteina 
olevien yritysten 
”vihreyttä” 

- pääomamenot 
(CapEx), jotka 
osoittavat sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten tekemät 
vihreät sijoitukset, 
jotka ovat merki-
tyksellisiä vihreään 
talouteen siirtymi-
sen kannalta 

- toimintamenot 
(OpEx), jotka 
heijastavat sijoi-
tuskohteina ole-
vien yritysten 
vihreitä operatii-
visia toimintoja. 



 

 

joukkovelkakirjalainojen hinnoitteluun eri aikajänteillä. Arvioinnissa voidaan huomioida 
sekä yhtiökohtaisia tekijöitä että toimialaan ja toimintaympäristöön liittyviin tekijöitä. Ar-
vioinnissa tarkastellaan sekä positiivisia että negatiivisia vaikutuksia, esimerkiksi vastuul-
lisuusriskien toteutumisen todennäköisyyttä, yhtiöiden valmiutta reagoida muuttuviin 
olosuhteisiin sekä yhtiöiden ja sijoitusinstrumenttien mahdollisia myönteisiä vaikutuksia 
ympäristöön ja yhteiskuntaan. 
 
- Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Rahasto noudattaa Aktian omistajaohjauksen 
periaatteita ja vastuullisen sijoittamisen periaatteiden menetelmiä edistäessään aktiivista 
omistajuutta ja vaikuttamista. Aktia käy monimuotoista vuoropuhelua, jolla se pyrkii kan-
nustamaan sijoituskohteena olevia yrityksiä parantamaan ympäristöön, yhteiskuntaan ja 
hyvään hallintotapaan liittyviä käytäntöjään ja edistämään pitkän aikavälin näkökulman 
huomioon ottamista päätöksenteossa. Viitekauden aikana kävimme vuoropuhelua sijoi-
tuskohteena olevien yritysten kanssa olennaisiin kestävyysteemoihin liittyen. Jos sijoitus-
kohde on ollut erityisseurannassamme vastuullisuustapahtumien johdosta olemme pyy-
täneet selvityksen tapahtumaa koskien tai tiedon tapahtuman korjaavista toimenpiteistä. 
Suorien keskusteluiden lisäksi osallistumme palveluntarjoajan kautta myös vaikuttamis-
kampanjoihin esimerkiksi ilmastonmuutokseen liittyen. Rahasto osallistui vuoden 2025 ai-
kana 64 yhtiökokoukseen proxy voting -äänestyspalvelun kautta. Kokouksissa rahasto ää-
nesti yhteensä 1006 äänestyskohdassa, joista 155 kohdassa yhtiön suosituksen vastai-
sesti. Äänestyskohdista 10 liittyi ympäristöön, 34 yhteiskuntaan, 941 hallintotapaan ja 21 
päällekkäisiin aiheisiin. Äänestyspalvelun neuvonantajana on toiminut ISS ESG. Aktian ra-
hastot osallistuivat vuoden 2025 aikana ISS ESG:n kautta eri yhtiöiden kanssa yhteensä 
129 vaikuttamiskeskusteluun kattaen 194 aihetta. Näistä aiheista 73 liittyi ihmisoikeuk-
siin, 60 ympäristöön, 48 työntekijöiden oikeuksiin ja 13 liittyi korruptioon. Lisäksi osallis-
tumme sijoittaja-aloitteisiin aiheissa kuten ilmastonmuutoksen hillitseminen ja sopeutu-
minen sekä luonnon monimuotoisuuden turvaaminen ja edistäminen, joihin lukeutuvat  
Net Zero Asset Managers -aloite (NZAM), Climate Action 100+, Nature Action 100 ja PRI 
Spring. Viitekauden aikana olemme osallistuneet vaikuttamiskeskusteluihin luonnon mo-
nimuotoisuuteen liittyen yhden rahaston sijoituskohteen kanssa osana PRI Spring-aloit-
teen pienryhmää. 
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