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SELVITYS VAKUUTUSSAASTOILLE VUONNA 2016 ANNETUSTA
KOKONAISTUOTOSTA

Kohtuusperiaate ja yhtion pitkan aikavalin tavoitteet kokonaistuotolle

Vakuutusyhtitlain mukaan henkivakuutusyhtididen tulee seurata ns. kohtuusperiaatetta niiden
vakuutusten osalta, jotka vakuutussopimuksen mukaan ovat oikeutettuja lisdetuihin.

Aktia Henkivakuutus Oy:n pitkan aikavalin tavoitteena on antaa lisaetuihin oikeutetuille vakuutuk-
sille kokonaistuotto, joka on verrattavissa Suomen valtion joukkovelkakirjalainojen tuottoon. Koko-
naistuotolla tarkoitetaan laskuperustekoron ja vuosittain vahvistettavien asiakashyvitysten yhteen-
laskettua summaa ennen kuluja ja veroja. Yhtion tavoitteena on, etté korkotuottoisten eldkevakuu-
tussaastojen kokonaistuotto on korkeampi kuin Suomen valtion kymmenvuotisten joukkovelkakir-
jalainojen tuotto ja etta korkotuottoisten saastévakuutusten saastdjen tuotto on samalla tasolla kun
Suomen valtion viisivuotisten joukkovelkakirjalainojen tuotto. Lisaksi yhtion vakavaraisuuden on
pysyttava tasolla, joka mahdollistaa lisdetujen maksun asiakkaille seka voitonjaon osakkeenomis-
tajille.

Yhtion hallitus vahvistaa vuosittain lisdetujen tason. Liséetujen tasoon vaikuttavat yleinen korkoti-
lanne seka yhtion sijoitussalkun tuotto. Lisaedut eivéat saa vaarantaa yhtion mahdollisuuksia tayt-
taa sille asetettuja vakavaraisuusvaatimuksia. Vahvistettaessa lisaetujen tasoa yhtio pyrkii jatku-

vuuteen.

Yhtion tavoite lisdetujen tasojen osalta on voimassa toistaiseksi. Aktia Henkivakuutus Oy:n halli-
tuksella on vakuutusyhtiditd koskevan lainsaadannon perusteella oikeus tehda muutoksia tavoit-
teisiin ja periaatteisiin. Kohtuusperiaatteen soveltaminen ja lisdetujen jakaminen ei ole osa vakuu-
tussopimusta.

Korkotuottoisille eldkevakuutuksille asetettu kokonaistuottotavoite on sidottu Suomen valtion
kymmenvuotisten joukkovelkakirjalainojen tuottoon, koska kymmenen vuoden aikajakso vastaa
elakevakuutuskannan keskimaaraista sopimusaikaa. Korkotuottoisten sdastdvakuutusten sopi-
musaika on yhtidssa lyhyempi, joten niiden kokonaistuottotavoite on sidottu Suomen valtion viisi-
vuotisten joukkovelkakirjalainojen tuottoon. Suomen valtion kymmenvuotisten joukkovelkakirjalai-
nojen tuotto on historiallisesti katsottuna ollut korkeampi kuin Suomen valtion viisivuotisten jouk-
kovelkakirjalainojen tuotto.

Elakevakuutusten takaisinosto-oikeus on rajoitettu, ja ne ovat paasaantdisesti pitkaaikaisempia
kuin sdastévakuutukset, jotka voidaan nostaa ennen sovitun sdéstdajan paattymista. Yhtion tavoit-
teena on tukea pitkaaikaista saastamista, ja yhtio katsoo perustelluksi maksaa korkeampaa koko-
naistuottoa eldkesaastamiselle kuin vastaavan laskuperustekoron omaaville saastévakuutuksille.

Riskivakuutuksiin, jotka vakuutussopimuksen mukaan oikeuttavat lisdetuihin, litetddn mahdolliset
lisdedut samojen periaatteiden mukaisesti kuin sddstdvakuutuksiin.
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Vakuutussaastoille annetut kokonaishyvitykset vuonna 2016
Sijoitustoiminta, vakavaraisuus ja yleinen korkotaso vuonna 2016

Yhtion sijoitusten tuotto kdyvin arvoin laskettuna oli 3,6 prosenttia, kun se koko vuoden 2015 osal-
ta oli 1,6 prosenttia. Pitkén aikavalin vakaan sijoitustuoton mahdollistamiseksi ja vastatakseen
vakavaraisuusvaatimusten tuleviin muutoksiin sijoitussalkun riskitaso pidetaan alhaisena. Sijoitus-
salkku koostuu talla hetkellda paéaasiassa korkosijoituksista seké pienemmaltd osalta kiinteistosijoi-
tuksista.

Sijoitusvuosi 2016 paattyi paremmin kuin moni sijoittaja olisi odottanut raskaan ja epavarman en-
simmaisen puolivuotiskauden jalkeen. Toisen vuosipuoliskon aikana saatiin signaaleja myontei-
semmasta talouskasvusta ympari maailman. Yhdysvaltain osakemarkkinat nousivat ennétysluvuil-
le. Korkotasot, eritoten pitkien korkojen osalta, nousivat toisen vuosipuoliskon aikana niin Yhdys-
valloissa kuin Euroopassa. Absoluuttiset korkotasot pysyivat kuitenkin edelleen alhaisina, minka
johdosta vaihtoehtoisten sijoitusinstrumenttien, kuten kiinteistdjen, kysynta oli edelleen hyvin suur-
ta. Suomalaisten kiinteistomarkkinoiden transaktiovolyymit nousivat ennatystasoille yli 7 miljardiin
euroon. Alhaisena jatkuva korkotaso rajoittaa yhtion mahdollisuuksia yltaa korkeampaan tuottoon
vastaisuudessa.

Suomen valtion kymmenvuotisten joukkovelkakirjalainojen keskiméarainen korkotaso paivaha-
vainnoin laskettuna vuonna 2016 oli 0,36 prosenttia ja Suomen valtion viisivuotisten joukkovelka-
kirjalainojen -0,35 prosenttia.

Alla olevat kuvaajat nayttavat Suomen valtion kymmenvuotisten ja viisivuotisten obligaatioiden
korkokehityksen viiden vuoden aikavalilla seka vuonna 2016.
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Vuonna 2016 mydnnetyt lisdedut

Taulukosta ilmenee vakuutusten kokonaistuotto vuodelle 2016 vakuutusten laskuperustekoron
mukaan. Kokonaistuotolla tarkoitetaan kiinteda laskuperustekorkoa ja mahdollista lisaetua asia-
kashyvityksen muodossa.

Yhtio on asettanut itselleen lisdetujen osalta pitkan tahtdimen tavoitteen, joten asiakashyvitysten
tasoa tulisi arvioida pidemmalla aikavalilla.

Lis&etuihin oikeutettujen vakuutusten kokonaistuotto vuonna 2016

Yksilolliset eldakevakuutukset

laskuperustekoron mukaan Laskuperustekorko Asiakashyvitys Kokonaistuotto
4,5 % 4,5% 0,0 % 4,5 %
35% 35% 0,0 % 3,5%
2,5% 25% 0,0 % 25%
Ryhméaelékevakuutukset

laskuperustekoron mukaan Laskuperustekorko Asiakashyvitys Kokonaistuotto
35% 35% 0,0 % 35%
25% 25% 0,0 % 25%
1,0% 1,0% 1,0% 2,0%
Séaastovakuutukset

laskuperustekoron mukaan Laskuperustekorko Asiakashyvitys Kokonaistuotto
4,5% 45% 0,0 % 4,5%
35% 35% 0,0 % 35%
25% 2,5% 0,0 % 2,5%

Vakuutuksille annettu keskimaarainen kokonaistuotto viiden vuoden ajanjaksolta ilmenee alla ole-
vista taulukoista.

Keskimaarainen kokonaistuotto viiden vuoden ajanjaksolta

Suomen valtion 10-vuotisten

Asiakashyvitys Kokonaistuotto joukkovelkakirjalainojen
Yksildlliset eldkevakuutukset keskimaarin keskimaarin keskimaarainen korkotaso
laskuperustekoron mukaan 5 vuodelle 5 vuodelle 5 vuodelle
4.5% 0,0 % 4.5% 1,4 %
3,5% 0,0 % 3,5% 1,4 %
25% 0,0 % 25% 14 %

Suomen valtion 10-vuotisten

Asiakashyvitys Kokonaistuotto joukkovelkakirjalainojen
Ryhmaelakevakuutukset keskimaarin keskimaarin keskimaarainen korkotaso
laskuperustekoron mukaan 5 vuodelle 5 vuodelle 5 vuodelle
35% 0,0 % 35% 1,4 %
25% 0,0 % 25% 1,4 %
1,0% 1,0% 2,0% 1,4 %
Asiakashyvitys Kokonaistuotto Suomen valtion 5-vuotisten
Saastdvakuutukset keskimaarin keskimaarin joukkovelkakirjalainojen
laskuperustekoron mukaan 5 vuodelle 5 vuodelle korkotaso 5 vuodelle
4,5% 0,0 % 4,5% 0,5%
35% 0,0 % 35% 0,5%

2,5% 0,0 % 2,5% 0,5%



