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Selvitys vakuutussaastoille vuonna 2019
annetusta kokonaistuotosta

Kohtuusperiaate ja yhtion pitkan aikavalin tavoitteet
kokonaistuotolle

Vakuutusyhtidlain mukaan henkivakuutusyhtididen tulee seurata ns. kohtuusperiaatetta niiden
vakuutusten osalta, jotka vakuutussopimuksen mukaan ovat oikeutettuja lisaetuihin.

Aktia Henkivakuutus Oy:n pitkan aikavalin tavoitteena on antaa lisaetuihin oikeutetuille vakuutuk-
sille kokonaistuotto, joka on verrattavissa Suomen valtion joukkovelkakirjalainojen tuottoon. Koko-
naistuotolla tarkoitetaan laskuperustekoron ja vuosittain vahvistettavien asiakashyvitysten yhteen-
laskettua summaa ennen kuluja ja veroja. Yhtion tavoitteena on, etta korkotuottoisten elakevakuu-
tussaastojen kokonaistuotto on korkeampi kuin Suomen valtion kymmenvuotisten joukkovelkakirja-
lainojen tuotto ja etta korkotuottoisten sdastdvakuutusten saastojen tuotto on samalla tasolla kun
Suomen valtion viisivuotisten joukkovelkakirjalainojen tuotto. Lisaksi yhtién vakavaraisuuden on
pysyttava tasolla, joka mahdollistaa lisdetujen maksun asiakkaille seka voitonjaon osakkeenomis-
tajille.

Yhtion hallitus vahvistaa vuosittain lisdetujen tason. Lisdetujen tasoon vaikuttavat yleinen korkoti-
lanne seka yhtion sijoitussalkun tuotto. Lisdedut eivat saa vaarantaa yhtion mahdollisuuksia tayttaa
sille asetettuja vakavaraisuusvaatimuksia. Vahvistettaessa lisaetujen tasoa yhti6 pyrkii jatkuvuu-
teen.

Yhtion tavoite lisdetujen tasojen osalta on voimassa toistaiseksi. Aktia Henkivakuutus Oy:n hallituk-
sella on vakuutusyhti6itd koskevan lainsdadannon perusteella oikeus tehdad muutoksia tavoitteisiin

ja periaatteisiin. Kohtuusperiaatteen soveltaminen ja lisdetujen jakaminen ei ole osa vakuutussopi-

musta.

Korkotuottoisille elakevakuutuksille asetettu kokonaistuottotavoite on sidottu Suomen valtion kym-
menvuotisten joukkovelkakirjalainojen tuottoon, koska kymmenen vuoden aikajakso vastaa elake-
vakuutuskannan keskimaaraista sopimusaikaa. Korkotuottoisten sdastévakuutusten sopimusaika
on yhtiéssa lyhyempi, joten niiden kokonaistuottotavoite on sidottu Suomen valtion viisivuotisten
joukkovelkakirjalainojen tuottoon. Suomen valtion kymmenvuotisten joukkovelkakirjalainojen tuotto
on historiallisesti katsottuna ollut korkeampi kuin Suomen valtion viisivuotisten joukkovelkakirjalai-
nojen tuotto.

Elakevakuutusten takaisinosto-oikeus on rajoitettu, ja ne ovat paasaantdisesti pitkdaikaisempia
kuin saastévakuutukset, jotka voidaan nostaa ennen sovitun saastdajan paattymista. Yhtion tavoit-
teena on tukea pitkaaikaista saastamista, ja yhtio katsoo perustelluksi maksaa korkeampaa koko-
naistuottoa eldkesaastamiselle kuin vastaavan laskuperustekoron omaaville saastévakuutuksille.

Aktia Henkivakuutus Oy 20101 Turku Y-tunnus 0937006-7
PL 800 Puh. 010 247 8300 www.aktia.fi




2 (4)

Yhtié on kayttanyt vakuutustoiminnasta syntynytta ylijagamaa vakavaraisuuden vahvistamiseen.
Uusmyynnissa ei ole vakuutuksia, jotka olisivat oikeutettuja lisdetuihin. Osinkoa ei ole maksettu
viimeiselta viidelta tilikaudelta ja hallitus esittaa, ettei osinkoa makseta kuluvalle tilikaudelle.

Vakuutussaastoille annetut kokonaishyvitykset vuonna
2019

Sijoitustoiminta, vakavaraisuus ja yleinen korkotaso vuonna 2019

Yhtion sijoitusten tuotto kayvin arvoin laskettuna oli 3,9 prosenttia, kun se koko vuoden 2018 osalta
oli 1,2 prosenttia. Pitkan aikavalin vakaan sijoitustuoton mahdollistamiseksi ja vastatakseen vaka-
varaisuusvaatimusten tuleviin muutoksiin sijoitussalkun riskitaso pidetaan alhaisena. Sijoitussalkku
koostuu talla hetkella paaasiassa korkosijoituksista seka pienemmalta osalta kiinteistdsijoituksista.

Vuosi 2019 oli erinomainen sijoitusvuosi heikomman vuoden 2018 jalkeen, vaikkakin maailmanlaa-
juinen kasvu hidastui ja kauppapoliittinen epavarmuus lisdantyi. Teollisuus naytti eritoten heikom-
malta, kun taas palvelut ja kulutus yksityissektorilla nayttivat parjagdvan paremmin. Alhaisempi akti-
viteetti yhdistettynd aneemiseen inflaatiopaineeseen nakyi ennen kaikkea vakiintuneissa talouk-
sissa, mutta epavarmuus alkoi tarttua myos kasvumaihin. Erds suurimmista epavarmuustekijoista
oli Yhdysvaltojen ajama kauppapolitikka, jossa korkeampia tulleja asetettiin eritoten Kiinalle. Kiina
vastasi samalla mitalla. Kinastelu maiden valilla jatkui koko vuoden, vuoroin kylmempien ja vuoroin
ldmpimimpien olosuhteiden vallitessa, mutta vuoden lopussa presidentti Trump kuitenkin katsoi,
ettd oli paasty sopimukseen. Hitaampi kasvu ja vahainen inflaatiopaine lisasi markkinoiden odotuk-
sia virikkeisemmasta rahapolitiikasta ja viimeisen puolen vuoden aikana EKP nahtiin kdynnistavan
osto-ohjelmansa uudelleen samalla kuin FED laski ohjauskorkoaan useamman kerran. Maailman-
laajuiset korkotasot laskivat syksyyn asti ja kdantyivat taman jalkeen nousuun. Keskuspankkien
menettelytapa rauhoitti sijoittajia ja riskinottohalu sailyi enimmakseen vahvana vuoden aikana.

Salkun korkoinstrumentit antoivat siedettavan tuoton vuoden aikana. Valtionlaina- ja yrityslainasi-
joitukset tuottivat runsaat 3 prosenttia, kun seka korot etta riskimaksut laskivat samalla kun turvatut
lainat antoivat heikosti positiivisen tuoton, eritoten kyseisen omaisuusluokan alhaisen korkoriskin
takia. Suurin osa turvatuista lainoista purettiin salkusta vuoden 2019 aikana.

Sijoitukset kasvumaiden valtionlainoihin tuottivat hyvin, noin 10 prosenttia. Kiinteistdsijoitukset tuot-
tivat samaten jalleen kerran hyvin vuoden aikana (14 %), niin hyvan vuokratuoton kuin arvonnou-
sun ansiosta.

Suomen valtion kymmenvuotisten joukkovelkakirjalainojen keskimaarainen korkotaso paivahavain-
noin laskettuna vuonna 2019 oli 0,07 prosenttia ja Suomen valtion viisivuotisten joukkovelkakirjalai-
nojen -0,40 prosenttia.
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Alla olevat kuvaajat nayttavat Suomen valtion kymmenvuotisten ja viisivuotisten obligaatioiden kor-

kokehityksen vuonna 2019 seka viiden vuoden aikavalilla.
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Vuonna 2019 myonnetyt lisaedut

Seuraavalla sivulla olevasta taulukosta ilmenee vakuutusten kokonaistuotto vuodelle 2019 vakuu-
tusten laskuperustekoron mukaan. Kokonaistuotolla tarkoitetaan kiinteda laskuperustekorkoa ja

mahdollista lisdetua asiakashyvityksen muodossa.

Yhtié on asettanut itselleen lisdetujen osalta pitkan tdhtdimen tavoitteen, joten asiakashyvitysten
tasoa tulisi arvioida pidemmalla aikavalilla.
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Lisaetuihin oikeutettujen vakuutustenkokonaistuotto vuonna 2019

Yksilolliset elakevakuutukset
laskuperustekoron mukaan
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1,0 %

Ryhmaelédkevakuutukset
laskuperustekoron mukaan
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0,0%

Asiakashyvitys
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Asiakashyvitys
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0,0 %
0,0 %

Kokonaistuotto

4,5%
3.5%

2,5%
1,0 %

Kokonaistuotto
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Kokonaistuotto

4,5 %
3.5%
2,5%

Vakuutuksille annettu keskimaarainen kokonaistuotto viiden vuoden ajanjaksolta ilmenee alla

olevista taulukoista.

Keskimaarainen kokonaistuotto vuuden vuoden ajanjaksolta

Yksilolliset elakevakuutukset
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laskuperustekoron mukaan
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2,5%
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Kokonaistuotto keskiméaarin
5 vuodelle
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