Selvitys vakuutus-
saastoille vuonna
2025 annetusta
kokonaistuotosta

Kohtuusperiaate ja yhtion pitkan aikavalin
tavoitteet kokonaistuotolle

Vakuutusyhtidlain mukaan henkivakuutusyhtididen tulee
seurata ns. kohtuusperiaatetta niiden vakuutusten osalta,
jotka vakuutussopimuksen mukaan ovat oikeutettuja lisa-
etuihin. Yhtion tuotto kaytetdan vahvistamaan omaa paa-
omaa, osingon maksamiseen omistajille ja asiakkaille mak-
settaviin lisetuihin. Yhtion tavoite lisdetujen tasojen osalta
on voimassa toistaiseksi. Aktia Henkivakuutus Oy:n halli-
tuksella on vakuutusyhtioitd koskevan lainsdaddannén
perusteella oikeus tehdd muutoksia tavoitteisiin ja periaat-
teisiin. Kohtuusperiaatteen soveltaminen ja lisdetujen jaka-
minen ei ole osa vakuutussopimusta.

Saasto- ja elakevakuutukset

Yhtion hallitus vahvistaa vuosittain lisdetujen (asiakashyvi-
tysten) tason. Lisdetujen tasoon vaikuttavat yleinen korko-
tilanne seka yhtion sijoitussalkun tuotto. Vahvistettaessa
lisdetujen tasoa yhtio pyrkii jatkuvuuteen.

Aktia Henkivakuutus Oy:n pitkan aikavalin tavoitteena on
antaa lisdetuihin oikeutetuille vakuutuksille kokonaistuotto,
joka on verrattavissa Suomen valtion joukkovelkakirjalaino-
jen tuottoon. Kokonaistuotolla tarkoitetaan laskuperuste-
koron ja vuosittain vahvistettavien asiakashyvitysten
yhteenlaskettua summaa ennen kuluja ja veroja. Yhtion
tavoitteena on, etta korkotuottoisten elakevakuutussaasto-
jen kokonaistuotto on korkeampi kuin Suomen valtion
kymmenvuotisten joukkovelkakirjalainojen tuotto ja etta
korkotuottoisten saastévakuutusten saastdjen tuotto on
samalla tasolla, kun Suomen valtion viisivuotisten joukko-
velkakirjalainojen tuotto.

Korkotuottoisille elakevakuutuksille asetettu kokonaistuot-
totavoite on sidottu Suomen valtion kymmenvuotisten jouk-
kovelkakirjalainojen tuottoon, koska kymmenen vuoden
aikajakso vastaa eldkevakuutuskannan keskiméaaraista
sopimusaikaa. Korkotuottoisten sdastdvakuutusten sopi-
musaika on yhtidssa lyhyempi, joten niiden kokonaistuotto-
tavoite on sidottu Suomen valtion viisivuotisten joukko-
velkakirjalainojen tuottoon. Suomen valtion kymmenvuotis-
ten joukkovelkakirjalainojen tuotto on historiallisesti katsot-
tuna ollut korkeampi kuin Suomen valtion viisivuotisten
joukkovelkakirjalainojen tuotto. Elékevakuutusten takaisin-
osto-oikeus on rajoitetty, ja ne ovat padasaantoisesti pitka-
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aikaisempia kuin sdastévakuutukset, jotka voidaan nostaa
ennen sovitun sdastdajan paattymista. Yhtion tavoitteena
on tukea pitk&aikaista sdastadmista, ja yhtio katsoo perus-
telluksi maksaa korkeampaa kokonaistuottoa eldkesaasta-
miselle kuin vastaavan laskuperustekoron omaaville sdasto-
vakuutuksille.

Riskivakuutukset

Ylijaddma riskivakuutuksista tulee 1dhimpina vuosina asiak-
kaiden hyvaksi parannetun asiakaskokeman kautta seka
panostuksessa digitalisiin palveluihin.

Vakuutussaastoille annetut kokonais-
hyvitykset vuonna 2025

Sijoitustoiminta, vakavaraisuus ja yleinen
korkotaso vuonna 2025

Uutisten perusteella vuosi 2025 saattoi vaikuttaa vaikealta
sijoitusvuodelta. Maailmantalouden kasvu hidastui yhdeksi
heikoimmista tasoista sitten vuoden 2008 finanssikriisin.
Kauppajannitteet ja kasvava poliittinen epdvarmuus heiken-
sivat markkinoiden luottamusta, vaikka kuluttajat jatkoivat
kuluttamista ja yritykset raportoivat edelleen hyvaa tulosta.
Otsikoita hallinnut kuva ei kuitenkaan aina vastannut
markkinoiden reaktioita.

Maailman osakemarkkinat olivat vuonna 2025 p&aosin
nousussa. Teknologiayhtidt — erityisesti tekodlyn parissa
toimivat — erottuivat edukseen. Myds Eurooppa teki oman
comebackinsa, kun hallitukset lisdsivat menoja kasvun tuke-
miseksi. Yrityslainojen luottoriskimarginaalit kaventuivat
viiden vuoden matalimmille tasoille. Luottotappioita oli
vahan.

Valuuttariskilld oli suuri merkitys sijoitustuottoihin. Osake-
tuottoja rasitti osittain Yhdysvaltain dollarin heikkeneminen.
Dollarin lasku oli voimakkainta, kun markkinat ennakoivat
FEDin korkojen laskuja ja Yhdysvaltojen rahapolitiikan
eritahtisuutta suhteessa tarkeimpiin kauppakumppaneihin,
mutta toteutuneet korkopaatokset vakauttivat ja tukivat
dollaria.

Merkittavin markkinaliike Aktia Henkivakuutuksen sijoitus-
salkussa vuonna 2025 oli eurokorkokayran jyrkkeneminen.
Korkokdayran lyhyt paa pysyi matalana, kun EKP:n koron-
laskusykli paattyi ja odotukset tulevista koronnostoista
siirtyivat kauemmas tulevaisuuteen. Pisimmat korot taas
nousivat voimakkaasti euromaiden kasvavien nettoemissi-
oiden ja EKP:n taseen supistumisen myota. Korkomarkkinat
alkoivat vaatia korkeampaa aikapreemiota julkistalouden
epdvarmuuksien ja kasvaneiden inflaatioriskien vuoksi;
liiketta tuki myos pitkien dollarikorkojen nousu. Pitkien
korkojen nousu pienensi korkosijoitusten ja -johdannaisten
arvoa, joilla katetaan yhtiéon vakuutusteknisia vastuuvelkoja,
mika heikensi sijoitusvarojen tuottoa. Vastuuvelan arvon-
muutos huomioiden korkokehitys oli kuitenkin nettomaarai-
sesti selvasti positiivinen ja vahvisti yhtién vakavaraisuutta
vuonna 2025.

Aktia Henkivakuutus Oy Kohtuusperiaate 2025
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Aktia Henkivakuutuksen sijoitussalkun MWR-tuotto vuonna
2025 oli +0,89 % (+4,33 %). Korkosijoitusten tuotto oli

+1,05 % (+3,94 %). Osaketuotto +0,96 % (+14,70 %) oli
suhteellisen vaatimaton dollarin heikkenemisen ja Private
Equity -sijoitusten heikon tuoton vuoksi. Kiinteistjen tuotto
oli +1,13 % (+2,57 %) kiinteistdjen kassavirtatuottojen
ylitettya tehdyt arvonalennukset.

Suomen valtion kymmenvuotisten joukkovelkakirjalainojen
keskimaarainen korkotaso paivahavainnoin laskettuna
vuonna 2025 oli 3,01 prosenttia ja Suomen valtion viisi-
vuotisten joukkovelkakirjalainojen 2,50 prosenttia.

Alla olevat kuvaajat ndyttavat Suomen valtion kymmen-
vuotisten ja viisivuotisten obligaatioiden korkokehityksen
vuonna 2025 sek4 viimeisten viiden vuoden aikana.
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Vuonna 2025 myo6nnetyt lisdedut
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Taulukosta ilmenee vakuutusten kokonaistuotto vuodelle 2025 vakuutusten laskuperustekoron mukaan. Kokonaistuotolla
tarkoitetaan kiinteaa laskuperustekorkoa ja mahdollista lisdetua asiakashyvityksen muodossa.

Lisdetujen osalta yhtidn tavoite on pitkdn tahtdimen tavoite, joten asiakashyvitysten tasoa tulisi arvioida pidemmalla aikavalilla.
Sellaisten vakuutusten osalta, joissa laskuperustekorko voi olla erilainen sdéston eri osille, arviointi tulee tehda myds vakuu-
tuksen koko korkosidonnaisen saaston keskiméaaraisen kokonaistuoton perusteella.

Lisdetuihin oikeutettujen vakuutustenkokonaistuotto vuonna 2025

Yksilolliset eldkevakuutukset
laskuperustekoron mukaan

4,50 %
3,50 %
2,50 %

1,00 %
Ryhmaeldkevakuutukset
laskuperustekoron mukaan

3,50 %
2,50 %

1,00 %
Saastovakuutukset
laskuperustekoron mukaan

4,50 %
3,50 %
2,50 %

Laskuperustekorko

4,50 %
3,50 %
2,50 %
1,00 %

Laskuperustekorko
3,50 %
2,50 %
1,00 %

Laskuperustekorko
4,50 %
3,50 %
250 %

Asiakashyvitys
0,00 %
0,00 %
0,50 %
225%

Asiakashyvitys
0,00 %
0,50 %
225%

Asiakashyvitys
0,00 %
0,00 %
0,00 %

Kokonaistuotto
4,50 %
3,50 %
3,00 %
3,25 %

Kokonaistuotto
3,60 %
3,00 %
325 %

Kokonaistuotto
4,50 %
3,50 %
2,25 %

Vakuutuksille annettu keskiméaardinen kokonaistuotto viiden vuoden ajanjaksolta ilmenee alla olevasta taulukosta.

Keskiméairainen kokonaistuotto viiden vuoden ajanjaksolta

Yksilolliset eldkevakuutukset
laskuperustekoron mukaan

4,50 %
3,50 %
2,50 %
1,00 %

Ryhmaeldkevakuutukset
laskuperustekoron mukaan

3,50 %
2,50 %
1,00 %

Saastovakuutukset
laskuperustekoron mukaan

4,50 %
3,50 %
2,50 %

Aktia Henkivakuutus Oy
PL 800, 20101 Turku
Asiakaspalvelu, puh. 010 247 8300

Asiakashyvitys
keskimaarin
5 vuodelle

0,00 %
0,00 %
0,10 %
0,90 %

Asiakashyvitys
keskimaarin
5 vuodelle

0,00 %
0,10 %
1,30 %

Asiakashyvitys
keskimaarin
5 vuodelle

0,00 %
0,00 %
0,00 %

Y-tunnus 0937006-7

Kokonaistuotto
keskimaarin
5 vuodelle

4,50 %
3,50 %
2,60 %
1,90 %

Kokonaistuotto
keskimaarin
5 vuodelle

3,50 %
2,60 %
230 %

Kokonaistuotto
keskimaarin
5 vuodelle

4,50 %
3,50 %
2,50 %

Krnro 562.616 = Kotipaikka: Turku, Suomi

www.aktia.fi

Suomen valtion 10-vuotisten
joukkovelkakirjalainojen
keskiméaaradinen korkotaso

5 vuodelle

210 %
210 %
210 %
210 %

Suomen valtion 10-vuotisten
joukkovelkakirjalainojen
keskimaarainen korkotaso

5 vuodelle

210 %
210 %
210 %

Suomen valtion 5-vuotisten
joukkovelkakirjalainojen
keskimaarainen korkotaso
5 vuodelle

1,74 %
1,74 %
174 %
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