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UTREDNING OVER TOTALAVKASTNING GIVEN PA
FORSAKRINGSBESPARINGAR AR 2014

Skalighetsprincipen och bolagets langsiktiga mal for totalavkastningen

Enligt Forsakringsbolagslagen ska livforsakringsbolag folja den sa kallade skalighetsprincipen for
sadana forsakringar, som enligt férsakringsavtalet har ratt till tillaggsférmaner.

Aktia Livforsakring Ab har som langsiktigt mal att at forsakringar berattigade till tillaggsférmaner under
ett langre tidsperspektiv ge en totalavkastning som ar jamférbar med avkastningen pa finska statens
masskuldebrevslan. Med totalavkastning avses summan av berakningsrantan och de arligen fast-
stallda kundgottgorelserna fore kostnader och skatter. Bolagets mal ar att totalavkastningen pa de
rantebundna pensionsforsakringarnas besparingar ar hogre an avkastningen pa finska statens tioariga
masskuldebrevslan och pa de rantebundna sparforsakringarnas besparingar paA samma niva som av-
kastningen pa finska statens femariga masskuldebrevslan. Dessutom ska bolagets solvens héllas pa
en niva som majliggor utdelningen av kundgottgdrelser och av vinster till aktieagarna.

Bolagets styrelse faststaller arligen nivan pa tillaggsférmanerna. Nivan pa tillaggsférmanerna paverkas
av den allmanna rantenivan och avkastningen pa bolagets placeringsportfolj. Tillaggsformanerna far
inte aventyra bolagets mojligheter att uppfylla gallande solvenskrav. Vid faststallande av nivan pa
tillaggsformaner efterstravas en kontinuitet.

Bolagets mal géallande nivan pa tillaggsformaner galler tillsvidare. Aktia Livforsakring Ab:s styrelse har
ratt att andra malen och principerna pa basis av gallande lagstiftning for forsakringsbolag. Tillamp-
ningen av skalighetsprincipen och fordelningen av tillaggsférmaner ar inte en del av forsakringsavta-
len.

Malet for rantebundna pensionsférsakringars totalavkastning har bundits vid avkastningen pa finska
statens tiodriga masskuldebrevslan utgaende fran att en tidsperiod pa 10 ar motsvarar den genom-
snittliga I6ptiden i pensionsforsékringsstocken. Rantebundna sparforsékringars 6ptid i bolaget ar
kortare och motsvaras av finska statens femariga masskuldebrevslan. Rantan pa finska statens tio-
ariga masskuldebrevslan har historiskt sett varit hogre an rantan pa finska statens femariga masskul-
debrevslan.

Pensionssparandet &r i regel mer langsiktigt och har en begransad aterkopsratt jamfort med sparfor-
sakringar, som aven kan lyftas innan den avtalade spartiden l6per ut. Bolagets mal &r att stoda lang-
siktigt sparande och bolaget anser det vara skaligt att betala en hogre totalavkastning pa pensions-
sparande an pa sparforsakringar med motsvarande berakningsranta.

Totalavkastning given pa forséakringsbesparingarna 2014
Placeringsverksamheten, solvensen och allmanna rantenivan 2014

Avkastningen péa bolagets placeringar beraknat enligt gangse varden var 8,0 % jamfort med 1,0 % for
helar 2013. For att mojliggora en pa lang sikt stabil placeringsavkastning samt for att svara mot kom-
mande forandringar i solvenskraven halls riskerna laga i placeringsportfoljen. Placeringsportfolien be-
star i dag till storsta delen av ranteplaceringar samt en mindre del fastighetsplaceringar.
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Utmaningarna pa placeringsmarknaden fortsatte under 2014. Nya orosmoln blaste upp pa den euro-
peiska himlen, vilka paverkade ocksa placeringsmarknaden, daribland krisen i Ukraina samt en fortsatt
klart svagare BNP-tillvaxt i Europa som helhet. Marknadsrantorna fortsatte sjunka ytterligare fran re-
dan initialt laga nivaer. Den globala aktiemarknaden hade dock en genomsnittlig positiv utveckling.
Transaktionsvolymerna pa den finska fastighetsmarknaden steg, till vilket bidrog bland annat ett 6kat
intresse fran utlandska investerare. En fortsatt Iag ranteniva begransar bolagets mojligheter att skapa
en hogre avkastning i framtiden.

Bolagets solvens uppgick i slutet av aret till 23,3 % jamfort med 17,5 % vid foregdende arsskifte. Bola-
gets verksamhetskapital var 3,9 ganger det minimikapitalkrav som kravs for bolaget.

Den genomsnittliga rantenivan beraknat pa daglig basis for finska statens masskuldebrevslan 2014
var 1,40 % for 10-ariga masskuldebrev och 0,49 % for 5-ariga masskuldebrev.

Réantorna sjonk jamnt under aret for att vara som lagst under fijarde kvartalet. Graferna nedan visar
Finska statens 10-ariga och 5-ariga obligationers rantenivautveckling éver en femarsperiod samt hela-
ret 2014.
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Beviljade tillaggsformaner for ar 2014

| tabellen nedan framgar forsakringars totalavkastning for 2014 fordelat enligt forsakringarnas berak-
ningsranta. Med totalavkastning avses den fasta berakningsrantan och eventuell tillaggsforman i form
av kundgottgorelse.

Bolagets mal gallande tillaggsformaner ar langsiktigt och nivan pa kundgottgorelser ska utvarderas
Over en langre tidsperiod.

Totalavkastning 2014 for forsakringar med ratt till tillaggsformaner

Individuella pensionsférsakringar

enligt berdkningsranta Berdkningsranta Kundgottgdrelse Totalavkastning
4,5 % 4,5 % 0,0 % 4,5 %
35% 35% 0,0 % 35%
2,5% 2,5% 0,0 % 2,5 %
Gruppensionsforsakringar

enligt berakningsranta Berdkningsranta Kundgottgdrelse Totalavkastning
3,5% 3,5% 0,0 % 35%
25% 25% 0,0 % 25%

1,0 % 1,0 % 1,0 % 2,0 %
Sparfdrsakringar

enligt berdkningsranta Berdkningsranta Kundgottgdrelse Totalavkastning
4,5 % 4,5 % 0,0 % 4,5 %
3,5% 3,5% 0,0 % 35%
25% 25% 0,0 % 25%

At férsakringar given totalavkastning i medeltal éver en femérsperiod framgar ur tabellen nedan.

Genomsnittlig totalavkastning 6ver en femarsperiod

Réanta i medeltal pa finska

Individuella pensionsfdrsakringar Kundgottgdrelse Totalavkastning statens tioariga masskulde-
enligt berakningsranta i medeltal for 5 ar i medeltal for 5 ar brevslan for 5 ar

4,5 % 0,0 % 4,5 % 22 %

35% 0,0 % 35% 22%

2,5% 0,3 % 2,8 % 22 %

Ranta i medeltal pa finska

Gruppensionsforsakringar Kundgottgdrelse Totalavkastning statens tioariga masskulde-
enligt berakningsranta i medeltal for 5 ar i medeltal for 5 ar brevslan for 5 ar
3,5% 0,0 % 3,5% 22 %

2,5 % 0,3 % 2,8 % 2,2 %

Ranta i medeltal pa finska

Gruppensionsférsakringar Kundgottgorelse Totalavkastning statens tioariga masskulde-
enligt berakningsranta i medeltal for 4 ar i medeltal for 4 ar brevslan for 4 ar

1,0 % 1,3% 2,3 % 2,0 %
De har forsakringarna har beviljats 2011-2013.

Ranta i medeltal pa finska

Sparforsakringar Kundgottgorelse Totalavkastning statens femariga masskul-
enligt beradkningsranta i medeltal for 5 ar i medeltal for 5 ar debrevslan for 5 ar

4,5 % 0,0 % 4,5 % 12%

3,5% 0,0 % 35% 12%

25% 0,0 % 25% 1,2%

Aktia



