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UTREDNING OVER TOTALAVKASTNING GIVEN PA
FORSAKRINGSBESPARINGAR AR 2015

Skalighetsprincipen och bolagets langsiktiga mal for totalavkastningen

Enligt Forsakringsbolagslagen ska livforsakringsbolag félja den sa kallade skalighetsprincipen for
sadana forsakringar, som enligt forsakringsavtalet har ratt till tillaggsformaner.

Aktia Livforsakring Ab har som langsiktigt mal att at forsakringar beréattigade till tillaggsférmaner
under ett langre tidsperspektiv ge en totalavkastning som ar jamforbar med avkastningen pa finska
statens masskuldebrevslan. Med totalavkastning avses summan av berdkningsrantan och de arli-
gen faststallda kundgottgorelserna fore kostnader och skatter. Bolagets mal ar att totalavkastning-
en pa de rantebundna pensionsforsakringarnas besparingar ar hdgre an avkastningen pa finska
statens tiodriga masskuldebrevslan och pa de rantebundna sparforsakringarnas besparingar pa
samma niva som avkastningen pa finska statens femariga masskuldebrevslan. Dessutom ska bo-
lagets solvens hallas pa en niva som mojliggor utdelningen av kundgottgoérelser och av vinster till
aktiedgarna.

Bolagets styrelse faststaller arligen nivan pa tillaggsformanerna. Nivan pa tillaggsformanerna pa-
verkas av den allmanna rantenivan och avkastningen pa bolagets placeringsportfolj. Tillaggsfor-
manerna far inte aventyra bolagets mojligheter att uppfylla gallande solvenskrav. Vid faststallande
av nivan pa tillaggsformaner efterstravas en kontinuitet.

Bolagets mal gallande nivan pa tillaggsformaner galler tillsvidare. Aktia Livforsakrings styrelse har
ratt att andra malen och principerna pa basis av gallande lagstiftning for forsakringsbolag. Tillamp-
ningen av skalighetsprincipen och fordelningen av tillaggsformaner ar inte en del av forsakringsav-
talen.

Malet for rantebundna pensionsforsakringars totalavkastning har bundits vid avkastningen pa
finska statens tiodriga masskuldebrevslan utgaende fran att en tidsperiod pa 10 ar motsvarar den
genomshnittliga |6ptiden i pensionsforsakringsstocken. Rantebundna sparférsakringars [6ptid i bola-
get ar kortare och motsvaras av finska statens femariga masskuldebrevslan. Rantan pa finska sta-
tens tiodriga masskuldebrevslan har historiskt sett varit hogre an rantan pa finska statens femariga
masskuldebrevslan.

Pensionssparandet &r i regel mer langsiktigt och har en begransad aterkopsratt jamfort med spar-
forsakringar, som aven kan lyftas innan den avtalade spartiden I6per ut. Bolagets mal ar att stéda
langsiktigt sparande och bolaget anser det vara skaligt att betala en hdgre totalavkastning pa
pensionssparande an pa sparforsakringar med motsvarande berakningsranta.

Totalavkastning given pa forsakringsbesparingarna 2015
Placeringsverksamheten, solvensen och allmanna rantenivan 2015

Avkastningen pa bolagets placeringar beraknat enligt gangse varden var 1,6 % jamfort med 8,0 %
for helaret 2014. For att mojliggora en pa lang sikt stabil placeringsavkastning samt for att svara
mot kommande forandringar i solvenskraven halls riskerna laga i placeringsportfoljen. Placerings-
portfolien bestar idag till storsta delen av ranteplaceringar samt en mindre del fastighetsplacering-
ar.
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Utmaningarna pa placeringsmarknaden fortsatte under 2015. Nya orosmoln blaste upp under
sommaren i och med oron 6ver Kinas BNP- tillvaxttakt under de narmaste aren framéver. Ranteut-
vecklingen var oenhetlig med kraftiga fluktuationer i marknadsrantorna. Den globala aktiemark-
nadens utveckling var svag dven om nagra regioner hade en positiv utveckling. Transaktionsvoly-
merna pa den finska fastighetsmarknaden steg med ytterligare 6kat intresse fran utlandska inve-
sterare. En fortsatt Iag réanteniva begransar bolagets mgjligheter att skapa en hogre avkastning i
framtiden.

Bolagets solvens uppgick i slutet av aret till 22,3 % jamfort med 23,3 % vid féregaende arsskifte.
Bolagets verksamhetskapital var 3,7 ganger det minimikapitalkrav som kravs for bolaget.

Den genomsnittliga rantenivan beraknat pa daglig basis for finska statens masskuldebrevslan 2015
var:

e 0,73 % for 10-ariga masskuldebrev och

e 0,11 % for 5-ariga masskuldebrev

Graferna nedan visar Finska statens 10-ariga och 5-ariga obligationers rantenivautveckling éver en
femarsperiod samt helaret 2015.
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Beviljade tillaggsformaner for ar 2015

| tabellen framgar forsakringars totalavkastning for 2015 fordelat enligt forsakringarnas beréaknings-
ranta. Med totalavkastning avses den fasta berakningsrantan och eventuell tillaggsférman i form av
kundgottgorelse.

Bolagets mal gallande tillaggsformaner ar langsiktigt och nivan pa kundgottgorelser ska utvarderas
Over en langre tidsperiod.

Totalavkastning 2015 for forsakringar med ratt till tillaggsforméaner

Individuella pensionsforsakringar

enligt berékningsrénta Berakningsranta Kundgottgorelse Totalavkastning
4,5% 4,5 % 0,0 % 4,5 %
35% 35% 0,0 % 35%
25% 25% 0,0 % 25%
Gruppensionsférsakringar enligt

berakningsranta Berakningsranta Kundgottgorelse Totalavkastning
35% 35% 0,0 % 35%
2,5% 25% 0,0 % 25%
1,0% 1,0% 1,0% 2,0%
Sparforsékringar enligt

berdkningsranta Berakningsranta Kundgottgorelse Totalavkastning
4,5% 4,5 % 0,0 % 4,5 %
35% 35% 0,0 % 35%
25% 25% 0,0 % 25%

At forsakringar given totalavkastning i medeltal dver en feméarsperiod framgar ur tabellen nedan.

Genomsnittlig totalavkastning 6ver en femarsperiod

Kundgottgorelse Totalavkastning Ranta i medeltal pa finska
Individuella pensionsforsakringar i medeltal for i medeltal for statens tiodriga masskulde-
enligt berdkningsranta 5 ar 5 ar brevslan for 5 ar
45% 0,0 % 45% 1,9%
35% 0,0 % 35% 1,9%
2,5% 0,1% 2,6 % 19%
Kundgottgorelse Totalavkastning Ranta i medeltal pa finska
Gruppensionsforsakringar enligt i medeltal for i medeltal for statens tiodriga masskulde-
berékningsranta 5 ar 5 ar brevslan for 5 ar
35% 0,0 % 35% 1,9%
2,5% 0,1% 2,6 % 19%
1,0% 12% 22% 1,9%
Kundgottgorelse Totalavkastning Ranta i medeltal pa finska
Sparforsékringar i medeltal for i medeltal for statens feméariga masskulde-
enligt berdkningsranta 5 ar 5 ar brevslan for 5 ar
4.5% 0,0 % 4,5% 1,0%
3,5% 0,0 % 3,5% 1,0%

2,5% 0,0 % 25% 1,0%



