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UTREDNING OVER TOTALAVKASTNING GIVEN PA
FORSAKRINGSBESPARINGAR AR 2018

Skalighetsprincipen och bolagets langsiktiga mal for totalavkastningen

Enligt Férsakringsbolagslagen ska livforsakringsbolag folja den sé kallade skalighetsprincipen for
sadana forsakringar, som enligt forsakringsavtalet har ratt till tillaggsférmaner.

Aktia Livférsakring Ab har som langsiktigt mal att pa forsakringar berattigade till tillaggsférmaner
under ett langre tidsperspektiv ge en totalavkastning som ar jamforbar med avkastningen pa finska
statens masskuldebrevslan. Med totalavkastning avses summan av berakningsrantan och de arli-
gen faststallda kundgottgorelserna fore kostnader och skatter. Bolagets mal ar att totalavkast-
ningen pa de rantebundna pensionsférsakringarnas besparingar ar hégre an avkastningen pa
finska statens tioariga masskuldebrevslan och pa de rantebundna sparférsakringarnas besparingar
pa samma niva som avkastningen pa finska statens femariga masskuldebrevslan. Dessutom ska
bolagets solvens hallas pa en niva som mojliggér utdelningen av kundgottgdrelser och av vinster
till aktiedgarna.

Bolagets styrelse faststaller arligen nivan pa tillaggsformanerna. Nivan pa tillaggsférmanerna pa-
verkas av den allmanna rantenivan och avkastningen pa bolagets placeringsportfélj. Tillaggsfor-
manerna far inte aventyra bolagets mdjligheter att uppfylla de gallande solvenskraven. Nar nivan
pa tillaggsformaner faststalls efterstravas en kontinuitet.

Bolagets malsattning gallande nivan pa tillaggsférmaner galler tillsvidare. Aktia Livférsakring Ab:s
styrelse har ratt att andra malen och principerna pa basis av gallande lagstiftning for férsakringsbo-
lag. Tillampningen av skalighetsprincipen och férdelningen av tillaggsférmaner ar inte en del av for-
sakringsavtalen.

Malet for rantebundna pensionsforsakringars totalavkastning har bundits vid avkastningen pa
finska statens tioariga masskuldebrevslan utgaende fran att en tidsperiod pa 10 ar motsvarar den
genomsnittliga I6ptiden i pensionsforsakringsstocken. Rantebundna sparférsakringars 16ptid i bola-
get ar kortare och motsvaras av finska statens femariga masskuldebrevslan. Rantan pa finska sta-
tens tiodriga masskuldebrevslan har historiskt sett varit hogre an rantan pa finska statens femariga
masskuldebrevslan.

Pensionssparandet ar i regel mer langsiktigt och har en begransad aterkdpsratt jamfort med spar-
férsakringar, som aven kan lyftas innan den avtalade spartiden |6per ut. Bolagets mal ar att stdda
langsiktigt sparande och bolaget anser det vara skaligt att betala en hogre totalavkastning pa
pensionssparande an pa sparférsakringar med motsvarande berakningsranta.

Totalavkastning given pa forsakringsbesparingarna 2018
Placeringsverksamheten, solvensen och allmédnna réantenivan 2018

Avkastningen pa bolagets placeringar beraknat enligt gangse varden var 1,2 % jamfort med 1,8 %
for helaret 2017. For att mojliggdra en pa lang sikt stabil placeringsavkastning samt for att svara pa
solvenskraven, halls riskerna moderata i placeringsportfoljen. Placeringsportfoljen bestar idag till
storsta delen av ranteplaceringar samt en del fastighetsplaceringar.

Placeringsaret 2018 var ett mycket knepigt ar oberoende av riskaptit da varken mer eller mindre
riskfyllda placeringsalternativ avkastade val. Enligt Deutsche Banks arliga undersdkning avkastade
90 % av de 70 tillgangsklasser man foljt med sedan 1901 negativt under aret. Aktiemarknaderna
avkastade negativt, liksom investment grade- och high yield-féretagslan pa rantesidan. Europeiska
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statslan avkastade aningen positivt under aret. Rantenivaerna pa finska, liksom tyska statslan
sjonk under aret, men riskpremierna for foretagslan steg daremot betydligt under aret. Ranteniva-
erna ar fortfarande laga och hoten om snabbt stigande rantor har tonats ner under aret i takt med
att stérre orosmoment (handelskrig mellan USA och Kina, oklarheten kring Brexits slutgiltiga natur,
generell radsla for recession) tornat upp i horisonten. Den laga rantenivan och det lilla uppgangs-
trycket i rantenivaerna hammar fortfarande portfoljens avkastningspotential.

Portféljens ranteinstrument gav en nollavkastning under aret, men fastigheterna fortsatte ge en
god avkastning under aret (6ver 10 %), bade tack vare god hyresavkastning och varderingsupp-

gang.

Den genomsnittliga rantenivan beraknat pa daglig basis for finska statens masskuldebrevslan 2018
var 0,66 % for tioariga masskuldebrev och 0,00 % fér femariga masskuldebrev.

Graferna nedan visar Finska statens tioariga och femariga obligationers rantenivautveckling under
helaret 2018 samt 6ver en femarsperiod.
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Beviljade tillaggsformaner for ar 2018

| tabellen nedan framgar forsakringars totalavkastning for 2018 férdelat enligt forsakringarnas be-
rakningsranta. Med totalavkastning avses den fasta berakningsrantan och eventuell tillaggsférman
i form av kundgottgorelse. Bolagets mal gallande tillaggsférmaner ar langsiktigt och nivan pa kund-
gottgorelser ska utvarderas dver en langre tidsperiod.

Totalavkastning 2018 for forsakringar med rétt till tillaggsformaner

Individuella pensionsforsakringar

enligt berdakningsranta Berakningsranta Kundgottgorelse Totalavkastning
4,5 % 4,5 % 0,0 % 4,5 %
3.5% 35% 0,0 % 3.5%
2,5% 2,5% 0,0 % 2,5%
Gruppensionsforsakringar enligt be-

rakningsranta Berdkningsranta Kundgottgorelse Totalavkastning
3.5% 3.5% 0,0 % 3.5%
2,5% 2,5% 0,0 % 2,5%

1,0 % 1,0 % 1,0 % 2,0%
Sparforsakringar enligt

berakningsranta Berakningsranta Kundgottgorelse Totalavkastning
4,5 % 4,5 % 0,0 % 4,5 %
3.5% 35% 0,0 % 3.5%
2,5% 2,5% 0,0 % 2,5%

At férsakringar given totalavkastning i medeltal dver en femarsperiod framgar ur tabellen nedan.

Genomsnittlig totalavkastning 6ver en femarsperiod

Kundgottgorelse Totalavkastning Raénta i medeltal pa finska sta-
Individuella pensionsforsakringar i medeltal for i medeltal for tens tioariga masskuldebrev-
enligt berdkningsranta 5ar 5ar slan for 5 ar
4,5% 0,0 % 4,5% 0,7 %
3,5% 0,0 % 3,5% 0,7 %
25% 0,0 % 25% 0,7 %
Kundgottgorelse Totalavkastning Raénta i medeltal pa finska sta-
Gruppensionsforsakringar enligt be- i medeltal for i medeltal for tens tioariga masskuldebrev-
rakningsranta 5ar 5ar slan for 5 ar
3.5% 0,0 % 3.5% 0,7 %
2,5% 0,0 % 25% 0,7 %
1,0 % 1,0 % 2,0% 0,7 %
Kundgottgorelse Totalavkastning Ranta i medeltal pa finska sta-
Sparforsakringar i medeltal for i medeltal for tens femariga masskuldebrev-
enligt berdkningsranta 5ar 5ar slan for 5 ar
4,5% 0,0 % 4,5% 0,0 %
3,5% 0,0 % 3,5% 0,0 %

2,5% 0,0 % 2,5% 0,0 %



