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Utredning over totalavkastning given pa
forsakringsbesparingar ar 2019

Skalighetsprincipen och bolagets langsiktiga mal for
totalavkastningen

Enligt Férsakringsbolagslagen ska livférsakringsbolag folja den sa kallade skalighetsprincipen for
sadana forsakringar, som enligt férsakringsavtalet har ratt till tillaggsférmaner.

Aktia Livférsakring Ab har som langsiktigt mal att pa forsakringar berattigade till tillaggsférmaner
under ett langre tidsperspektiv ge en totalavkastning som ar jamférbar med avkastningen pa finska
statens masskuldebrevslan. Med totalavkastning avses summan av berakningsrantan och de arli-
gen faststallda kundgottgorelserna fore kostnader och skatter. Bolagets malsattning ar att totalav-
kastningen pa de rantebundna pensionsforsakringarnas besparingar ar hdégre an avkastningen pa
finska statens tioariga masskuldebrevslan och pa de rantebundna sparférsakringarnas besparingar
pa samma niva som avkastningen pa finska statens femariga masskuldebrevslan. Dessutom ska
bolagets solvens hallas pa en niva som mojliggor utdelningen av kundgottgérelser och av vinster
till aktiedgarna.

Bolagets styrelse faststéller arligen nivan pa tillaggsférmanerna. Nivan pa tillaggsformanerna pa-
verkas av den allmanna rantenivan och avkastningen pa bolagets placeringsportfélj. Tillaggsfor-
manerna far inte aventyra bolagets méjligheter att uppfylla de gallande solvenskraven. Nar nivan
pa tillaggsférmaner faststalls efterstravas kontinuitet.

Bolagets malsattning fornivan pa tillaggsformaner galler tillsvidare. Aktia Livforsakring Ab:s styrelse
har ratt att &ndra malen och principerna pa basis av gallande lagstiftning for forsakringsbolag. Till-
lampningen av skalighetsprincipen och férdelningen av tillaggsférmaner ar inte en del av forsak-
ringsavtalen.

Malet fér rantebundna pensionsférsakringars totalavkastning har bundits vid avkastningen pa
finska statens tioariga masskuldebrevslan utgaende fran att en tidsperiod pa 10 ar motsvarar den
genomshnittliga I6ptiden i pensionsforsakringsstocken. Rantebundna sparférsakringars 16ptid i bola-
get ar kortare och motsvaras av finska statens femariga masskuldebrevslan. Rantan pa finska sta-
tens tioariga masskuldebrevslan har historiskt sett varit hogre an rantan pa finska statens femariga
masskuldebrevslan.

Pensionssparandet ar i regel mer langsiktigt och har en begransad aterkdpsratt jamfort med spar-
forsakringar, som aven kan lyftas innan den avtalade spartiden I6per ut. Bolagets mal ar att stoda
langsiktigt sparande och bolaget anser det vara skaligt att betala en hogre totalavkastning pa
pensionssparande an pa sparforsakringar med motsvarande berakningsranta.
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Bolaget har anvant férsakringsverksamhetens uppkomna éverskott till att starka soliditeten. | nyfor-
saljning finns inte foérsakringar som ar berattigade till tillaggsférmaner. Dividend har inte betalats for
de fem senaste rakenskapsperioderna och styrelsen foreslar att ingen dividend betalas fér den ak-
tuella delrakenskapsperioden.

Totalavkastning given pa forsakringsbesparingarna 2019

Placeringsverksamheten, solvensen och allmanna rantenivan 2019

Avkastningen pa bolagets placeringar beraknat enligt gangse varden var 3,9 % jamfért med 1,2 %
for helaret 2018. For att mojliggora en pa lang sikt stabil placeringsavkastning samt for att svara pa
solvenskraven, halls riskerna moderata i placeringsportfoljen. Placeringsportfoljen bestar idag till
storsta delen av ranteplaceringar samt en del fastighetsplaceringar.

Ar 2019 var ett utmarkt placeringsér efter ett svagare 2018, &ven om den globala tillvaxten matta-
des av och den handelspolitiska osakerheten 6kade. Speciellt industrin sag svagare ut, medan ser-
vice och privatkonsumtion sag ut att klara sig battre. Den lagre aktiviteten kombinerad med ane-
miskt inflationstryck sags framforallt hos etablerade ekonomier, men osakerheten bérjade aven
smitta av sig pa tillvaxtlanderna. En av de stérsta osakerhetsfaktorerna var handelspolitiken driven
av de Forenta staterna, dar hogre tullar stalldes framférallt pa Kina. Kina svarade med samma
matt. Kabblet Ianderna emellan fortsatte hela aret, turvis under kallare och varmare férhallanden,
men i slutet av aret menade president Trump att man traffat ett avtal. Den ldngsammare tillvaxten
och det ringa inflationstrycket 6kade marknadernas forvantningar gallande mer stimulerande pen-
ningpolitik och under det senare halvaret sdgs ECB omstarta sitt kOpprogram medan FED sankte
sin styrranta flera ganger. De globala rantenivaerna sjonk fram till hésten och vande ater uppat ef-
ter detta. Centralbankernas aktiva forfaringssatt gav lugn at placerarna och riskaptiten holls for det
mesta stark under arets lopp.

Portféljens ranteinstrument gav en hyfsad avkastning under aret. Statslane- och féretagslaneplace-
ringarna avkastade dryga 3 % da bade rantor och riskpremier sjonk, medan sakerstallda lan gav
en svagt positiv avkastning, framférallt p.g.a. en lag ranterisk i tillgangsklassen. En stor del saker-
stallda lan avvecklades ur portfoljen under ar 2019.

Placeringarna i tillvaxtlandernas statslan avkastade val, ca 10 %. Aven fastighetsplaceringarna gav
an en gang god avkastning under aret (14 %), bade tack vare god hyresavkastning och varderings-

uppgang.

Den genomsnittliga rantenivan beraknat pa daglig basis for finska statens masskuldebrevslan ar
2019 var:

e 0,07 % for tioariga masskuldebrev och

e -0,40 % for femariga masskuldebrev.
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Graferna nedan visar Finska statens tioariga och femariga obligationers rantenivautveckling under
helaret 2019 samt 6ver en femarsperiod.
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Beviljade tillaggsformaner for ar 2019

| tabellen pa foljande sida framgar forsakringarnas totalavkastning for 2019 fordelat enligt forsak-
ringarnas berakningsranta. Med totalavkastning avses den fasta berakningsrantan och eventuell
tillaggsférman i form av kundgottgérelse.

Bolagets mal gallande tillaggsférmaner ar langsiktigt och nivan pa kundgottgorelser ska utvarderas
Over en langre tidsperiod.
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Totalavkastning 2019 for forsakringar med ratt till tillaggsformaner

Individuella pensionsférsakringar enligt
berdkningsranta

4,5%
3,5%

2,5%
1,0 %

Gruppensionsforsakringar enligt
berdkningsranta

3,5%
2,5%
1,0 %

Sparforsakringar enligt
berdkningsranta

4,5 %
3,5%
2,5%

Berdkningsranta

4,5%
35%

25%
1,0 %

Berdkningsranta

35%
25%
1,0 %

Berakningsranta

4,5 %
3,5%
25%

Kundgottgorelse

0,0%
0,0 %

0,0 %
0,0 %

Kundgottgorelse

0,0 %
0,0 %
1,0 %

Kundgottgorelse

0,0 %
0,0 %
0,0%

Totalavkastning

4,5%
3.5%

2,5%
1,0 %

Totalavkastning

3.5%
2,5%
2,0 %

Totalavkastning

4,5 %
3.5%
25%

At forsakringar given totalavkastning i medeltal 6ver en femarsperiod framgar ur tabellen nedan.

Genomsinittlig totalavkastning over en femarsperiod

Individuella pensionsférsakringar enligt
berdkningsranta

4,5%

3,5%

1,0 %

Gruppensionsforsakringar enligt
berdkningsranta

3,5%

2,5%

1,0 %

Sparforsakringar enligt
berdkningsranta

4,5%

3,5%

2,5%
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Kundgottgorelse i medeltal
for 5 ar

0,0 %

0,0 %

0,0 %

Kundgottgorelse i medeltal
for 5 ar

0,0 %

0,0 %

1,0 %

Kundgottgorelse i medeltal
for 5 ar

0,0 %

0,0 %

0,0 %
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Totalavkastning i medeltal
for 5 ar

4,5%

35%

1,0 %

Totalavkastning i medeltal
for 5 ar

35%

2,5%

2,0%

Totalavkastning i medeltal
for 5 ar

4.5 %

35%

2,5%

Raénta i medeltal pa finska
statens tioariga masskulde-
brevslan for 5 ar

0,5 %
0,5 %
0,5 %

Raénta i medeltal pa finska
statens tioariga masskulde-
brevslan for 5 ar

0,5 %
0,5 %
0,5 %

Raénta i medeltal pa finska
statens femariga masskulde-
brevslan for 5 ar

-0,2 %
-0,2 %
-0,2 %
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