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Utredning over totalavkastning pa
forsakringsbesparingar ar 2020

Skalighetsprincipen och bolagets langsiktiga mal for
totalavkastningen

Enligt Forsakringsbolagslagen ska livforsakringsbolag folja den séa kallade skalighetsprincipen for
sadana férsakringar, som enligt férsakringsavtalet har ratt till tillaggsformaner.

Aktia Livforsakring Ab har som langsiktigt mal att pa forsakringar berattigade till tillaggsférmaner
under ett langre tidsperspektiv ge en totalavkastning som ar jamférbar med avkastningen pa finska
statens masskuldebrevslan. Med totalavkastning avses summan av berakningsrantan och de
arligen faststallda kundgottgorelserna fére kostnader och skatter. Bolagets malsattning ar att total-
avkastningen péa de rantebundna pensionsférsakringarnas besparingar ar hogre an avkastningen
pa finska statens tioariga masskuldebrevslan och pa de rantebundna sparférsakringarnas bespar-
ingar pa samma niva som avkastningen pa finska statens femariga masskuldebrevslan. Dessutom
ska bolagets solvens hallas pa en niva som mdjliggor utdelningen av kundgottgorelser och av
vinster till aktiedgarna.

Bolagets styrelse faststaller arligen nivan pa tillaggsférmanerna. Nivan pa tillaggsformanerna
paverkas av den allmanna rantenivan och avkastningen pa bolagets placeringsportfélj. Tillaggs-
formanerna far inte aventyra bolagets mdjligheter att uppfylla de gallande solvenskraven. Nar
nivan pa tillaggsférmaner faststalls efterstravas kontinuitet.

Bolagets malsattning for nivan pa tillaggsformaner géaller tillsvidare. Aktia Livforsakring Ab:s
styrelse har ratt att andra malen och principerna pa basis av gallande lagstiftning for férsakrings-
bolag. Tillampningen av skalighetsprincipen och fordelningen av tillaggsférmaner ar inte en del av
forsakringsavtalen.

Malet for rantebundna pensionsforsakringars totalavkastning har bundits vid avkastningen pa
finska statens tioariga masskuldebrevslan utgaende fran att en tidsperiod pa 10 ar motsvarar den
genomsnittliga 16ptiden i pensionsforsakringsstocken. Rantebundna sparférsakringars 16ptid i
bolaget ar kortare och motsvaras av finska statens femariga masskuldebrevslan. Rantan pa finska
statens tioariga masskuldebrevslan har historiskt sett varit hogre an rantan pa finska statens
femariga masskuldebrevslan.

Pensionssparandet ar i regel mer langsiktigt och har en begransad aterkdpsratt jamfort med spar-
forsakringar, som aven kan lyftas innan den avtalade spartiden I6per ut. Bolagets mal ar att stoéda
langsiktigt sparande och bolaget anser det vara skaligt att betala en hogre totalavkastning pa
pensionssparande an pa sparforsakringar med motsvarande berakningsranta.
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Bolaget har anvant férsakringsverksamhetens uppkomna éverskott till att starka soliditeten.

| nyforsaljning finns inte foérsakringar som ar berattigade till tilaggsformaner. Dividend har inte
betalats for de fem senaste rakenskapsperioderna och styrelsen foreslar att ingen dividend betalas
for den aktuella delrdkenskapsperioden.

Totalavkastning pa forsakringsbesparingarna 2020

Placeringsverksamheten, solvensen och allmanna rantenivan 2020

Avkastningen pa bolagets placeringar beraknat enligt gangse varden var 3,8 % (0,5 % utan de
kapitallan som tecknades i samband med évertagandet av Férsakringsaktiebolaget Liv-Alandias
forsakringsbestand) jamfort med 3,9 % for helaret 2019. For att mojliggéra en pa lang sikt stabil
placeringsavkastning samt for att svara pa solvenskraven, halls riskerna moderata i placerings-
portféljen. Placeringsportfoljen bestar idag till stérsta delen av ranteplaceringar samt en del
fastighetsplaceringar.

Ar 2020 gér till historien som ett turbulent placeringsar. Efter en lugn start i januari och februari
2020 sags ett marknadsras som inte skadats sedan finanskrisen dryga 10 ar tidigare. Den utldsan-
de faktorn var covid-19, ett virus vars utbredning bdrjade i Kina, men som eskalerade till en global
coronaviruspandemi. Viruset visade sig vara mycket dédligare an arliga influensavirus och ledde
darfor till restriktioner och nedstangning av samhallen runtom i varlden. Det har ledde till massiv
oro pa marknaderna da de negativa effekterna pa ekonomin befarades bli enorma. Med facit pa
hand kan man konstatera att BNP-tillvaxten var kraftigt negativ (estimat -3,8 %) globalt sett under
2020, men marknaden vande starkt uppat redan fére sommaren tack vare enorma nya kop-
program av centralbanker samt massiv stimulans av stater varlden éver. Senare under aret
understéddes marknaderna aven av nyheter gallande ett flertal vaccin mot covid-19 samt presi-
dentvalsresultatet i USA, dar den nye presidenten Joe Biden férvantas idka mer stabil och férut-
sagbar politik an sin foregangare. Ar 2021 férvantas den ekonomiska tillvéxten 6ka betydligt efter
ett svagt 2020, forutsatt att coronaspridningen fas under kontroll med hjalp av vacciner, vilket dock
marknaderna redan prissatt in ganska langt.

| mars 2020, da coronakrisen bdrjade, foll aktiekurserna tvart samtidigt som riskpremierna steg
markant och likviditeten pa féretagslanemarkanden férsamrades avsevart. Aven statslanerantorna
inom euroomradet steg forst, da man insag att staterna ar tvungna att 6ka belaningen ratt massivt
for att tillgodose alla utlovade stimulanspaket. Europeiska centralbanken kom dock till undsattning
och lanserade nya kdpprogram bade for statslan och féretagslan. Sakta men sakert borjade risk-
premier och rantenivaer sjunka och i slutet av aret lag bade tyska statréantenivaer samt riskpremier
pa lagre nivaer an i borjan av aret. Aven aktiekurserna aterhamtade sig val, &ven om man sag
tydliga skillnader mellan olika geografier — bl.a. USA och Finland sag stark bérsuppgang pa ars-
niva, medan Europa och tillvaxtmarknaderna uppvisade lamare uppgang.

Portféljens ranteinstrument avkastade svagt positivt under aret. Statslaneplaceringarna avkastade
bast, dryga 4 % tack vare sjunkande rantenivaer medan foretagslaneplaceringarna (+1,2 %) led en
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aning av stigande riskpremier. Sakerstallda lan gav en svag avkastning (-0,3 %), framférallt pa
grund av en Iag ranterisk i tillgangsklassen. En stor del sékerstallda lan avvecklades ur portféljen
under ar 2020 och arbetet fortsatter 2021. Placeringarna i tillvaxtlandernas statslan avkastade
blandat — tillvaxtlandernas statslan i lokala valutor avkastade negativt (-1,0 %) pa grund av
stigande riskpremier och svagare valutor mot euron medan tillvaxtlanders statslan i s.k. harda
valutor avkastade val (6,0 %). Placeringen i Aktias Trade Finance-fond nedskrevs kraftigt under
aret da ett av de underliggande fondernas varde nedskrevs, men samtidigt betaldes en storre del
av det kvarvarande innehavet ut till placerarna. Fastighetsplaceringarnas avkastning var ocksa
blygsam under aret pa grund av nedskrivningar av vardet pa nagra innehav.

Den genomsnittliga rantenivan beraknat pa daglig basis for finska statens masskuldebrevslan ar
2020 var -0,22 % for tioariga masskuldebrev och -0,53 % for femariga masskuldebrev.

Graferna nedan visar Finska statens tioariga och femariga obligationers rantenivautveckling under
helaret 2020 samt 6ver en femarsperiod.
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Beviljade tillaggsformaner for ar 2020

| tabellen pa féljande sida framgar forsakringarnas totalavkastning for 2020 fordelat enligt
forsakringarnas berakningsranta. Med totalavkastning avses den fasta berakningsrantan och
eventuell tillaggsforman i form av kundgottgorelse.

Bolagets mal gallande tillaggsférmaner ar langsiktigt och nivan pa kundgottgorelser ska utvarderas
Over en langre tidsperiod.
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Totalavkastning 2020 for forsakringar med rétt till tillaggsformaner

Individuella pensionsférsékringar

enligt berdkningsréanta

Berdkningsranta

Kundgottgorelse

Totalavkastning

4,5 % 4,5 % 0,0 % 4,5 %
3,5 % 3.5% 0,0 % 3.5%
25% 2,5% 0,0 % 2,5%
1,0 % 1,0 % 0,0 % 1,0 %

Gruppensionsforsakringar

enligt berdkningsranta

Berakningsrénta

Kundgottgorelse

Totalavkastning

35% 3,5% 0,0 % 3,5%
25% 2,5% 0,0 % 2,5%
1,0 % 1,0 % 1,0 % 2,0%

Sparforsakringar

enligt berdkningsranta

Berakningsrénta

Kundgottgorelse

Totalavkastning

4,5 % 4,5 % 0,0 % 4,5 %
3,5 % 3.5% 0,0 % 3.5%
2,5% 25% 0,0 % 25%

Totalavkastningen pa férsakringar i medeltal éver en femarsperiod framgar ur tabellen nedan.

Genomsnittlig totalavkastning 6ver en femarsperiod

Individuella pensionsférsékringar

enligt berdkningsranta

Kundgottgorelse i

medeltal for 5 ar

Totalavkastning i

medeltal for 5 ar

Rénta i medeltal pa finska

statens tioariga

masskuldebrevslan for 5 ar

4,5 % 0,0 % 4,5 % 0,3 %
3,5 % 0,0 % 3,5 % 0,3 %
1,0 % 0,0 % 1,0 % 0,3 %

Gruppensionsforsakringar

enligt berdkningsranta

Kundgottgorelse i

medeltal fér 5 ar

Totalavkastning i

medeltal for 5 ar

Raénta i medeltal pa finska

statens tioariga

masskuldebrevslan for 5 ar

3,5 % 0,0 % 3,5 % 0,3 %
25% 0,0 % 2,5% 0,3 %
1,0 % 1,0 % 20% 0,3 %

Sparforsakringar

enligt berdkningsranta

Kundgottgorelse i

medeltal fér 5 ar

Totalavkastning i

medeltal fér 5 ar

Raénta i medeltal pa finska

statens femariga

masskuldebrevslan for 5 ar

4,5% 0,0 % 4,5 % -0,3 %
35% 0,0 % 3,5% -0,3 %
25% 0,0 % 2,5% -0,3 %
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