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Utredning over totalavkastning pa
forsakringsbesparingar ar 2021

Skalighetsprincipen och bolagets langsiktiga mal for
totalavkastningen

Enligt Férsakringsbolagslagen ska livforsakringsbolag folja den s& kallade skalighetsprincipen for
sadana forsakringar, som enligt férsakringsavtalet har ratt till tillaggsférmaner.

Aktia Livférsakring Ab har som langsiktigt mal att pa forsakringar berattigade till tillaggsférmaner
under ett langre tidsperspektiv ge en totalavkastning som ar jamférbar med avkastningen pa finska
statens masskuldebrevslan. Med totalavkastning avses summan av berakningsrantan och de arli-
gen faststallda kundgottgorelserna fore kostnader och skatter. Bolagets malsattning ar att totalav-
kastningen pa de rantebundna pensionsforsakringarnas besparingar ar hégre an avkastningen pa
finska statens tioariga masskuldebrevslan och pa de rantebundna sparférsakringarnas besparingar
pa samma niva som avkastningen pa finska statens femariga masskuldebrevslan. Dessutom ska
bolagets solvens hallas pa en niva som mojliggor utdelningen av kundgottgdrelser och av vinster
till aktiedgarna.

Bolagets styrelse faststaller arligen nivan pa tillaggsformanerna. Nivan pa tillaggsférmanerna pa-
verkas av den allmanna rantenivan och avkastningen pa bolagets placeringsportfélj. Tillaggsfor-
manerna far inte aventyra bolagets méjligheter att uppfylla de gallande solvenskraven. Nar nivan
pa tillaggsférmaner faststalls efterstravas kontinuitet.

Bolagets malsattning for nivan pa tillaggsformaner galler tills vidare. Aktia Livforsakring Ab:s sty-
relse har ratt att andra malen och principerna pa basis av gallande lagstiftning for férsakringsbolag.
Tillampningen av skalighetsprincipen och fordelningen av tillaggsformaner ar inte en del av forsak-
ringsavtalen.

Malet for rantebundna pensionsférsakringars totalavkastning har bundits vid avkastningen pa
finska statens tioariga masskuldebrevslan utgaende fran att en tidsperiod pa 10 ar motsvarar den
genomsnittliga I6ptiden i pensionsforsakringsstocken. Rantebundna sparférsakringars 16ptid i bola-
get ar kortare och motsvaras av finska statens femariga masskuldebrevslan. Rantan pa finska sta-
tens tioariga masskuldebrevslan har historiskt sett varit hogre an rantan pa finska statens femariga
masskuldebrevslan.

Pensionssparandet ar i regel mer langsiktigt och har en begransad aterkopsratt jamfort med spar-
forsakringar, som aven kan lyftas innan den avtalade spartiden I6per ut. Bolagets mal ar att stdda
langsiktigt sparande och bolaget anser det vara skaligt att betala en hogre totalavkastning pa
pensionssparande an pa sparforsakringar med motsvarande berakningsranta.
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Bolaget har under 2021 starkt sin solvens genom att utfarda ett kapitallan. | nyférsaljning finns inte
forsakringar som ar berattigade till tillaggsformaner. Fér de senaste 5 rakenskapsperioderna har
bolaget inte betalat dividend. Bolagets férbattrade solvensstallning méjliggjorde att styrelsen fore-
slog att en dividend pa 20 000 000 euro skulle utbetalas.

Totalavkastning pa forsakringsbesparingarna 2021

Placeringsverksamheten, solvensen och allmanna rantenivan 2021

Avkastningen pa bolagets placeringar beraknat enligt gadngse varden var 1,3 % jamfort med 3,8 %
for helaret 2020. For att mojliggdra en pa lang sikt stabil placeringsavkastning samt for att svara pa
solvenskraven, halls riskerna moderata i placeringsportfoljen. Placeringsportféljen bestar idag till
storsta delen av ranteplaceringar samt en del fastighetsplaceringar och aktieplaceringar.

Placeringsaret praglades av stark aterhamtning av den globala ekonomin, men stigande inflation
och ett varierande coronalage fororsakade huvudbry. Coronalaget varierade fran battre till samre
flera ganger under aret, men de nya vaccinerna hjalpte till att halla samhallena 6ppna med varie-
rande framgang. | november skramdes marknaderna av omikronvarianten, som visade sig vara
mildare an tidigare varianter, men samtidigt mer smittosam. | marknadernas vagskal vagde de
milda symtomen mera. Inflationen accelererade for foérsta gangen pa lange. | USA sag man den
hdgsta inflationen sedan 1980-talet med siffror pa 7 % p.a. och dven inom euroomradet var arsin-
flationen i slutet av aret 5 %. Centralbankerna holl fast vid att inflationen ar évergaende till slutet av
aret, da man borjade signalera att penningpolitiken stramas at. USA:s centralbank FED indikerade
pa arets sista mote att kdpprogrammen upphor till och med 2022, vilket dppnar fér kommande ran-
tehojningar under aret. Marknaderna prissatte 4 rantehdjningar for ar 2022. Den europeiska
centralbanken (ECB) meddelade att man avslutar det med pandemin férknippade képprogrammet
PEPP i mars 2022 samtidigt som det aldre képprogrammet APP uttkas. ECB holl dock fast vid att
styrrantehdjningar inte ar pa menyn ar 2022.

Av de enskilda tillgangsklasserna i portféljen avkastade de mer riskfyllda tillgangsklasserna bast.
Aktiemarknaderna avkastade starkt under ar 2021, fastigheter likasa och aven de mer riskfylida
rantetillgangsklasserna gav positiv avkastning. High yield-féretagslan avkastade positivt under aret
medan investment grade-foretagslanen och sarskilt statslanen led av stigande rantenivaer. Pen-
ningmarknadsplaceringarna i portféljen var ratt blygsamma, men positiva. Placeringarna i tillvaxt-
landernas statslan avkastade blandat — tillvaxtlandernas statslan i lokala valutor avkastade positivt
tack vare stark ranteavkastning, sarskilt i sa kallade frontier-lander, medan tillvaxtlanders statslan i
sa kallade harda valutor avkastade negativt, framst pa grund av stigande rantenivaer. Placeringen i
Aktias fond Trade Finance nedskrevs ytterligare under aret da varden pa de underliggande fon-
derna nedskrevs.

Aktia Livforsakring Ab 20101 Abo FO-nummer 0937006-7
PB 800 Tfn 010 247 8300 www.aktia.fi




3 (5)

Den genomsnittliga rantenivan beraknat pa daglig basis for finska statens masskuldebrevslan ar
2021 var -0,09 % for tioariga masskuldebrev och -0,52 % fér femariga masskuldebrev.

Graferna nedan visar finska statens tioariga och femariga obligationers rantenivautveckling under
helaret 2021 samt éver en femarsperiod.
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| tabellen framgar férsakringarnas totalavkastning for 2021 férdelat enligt férsakringarnas berak-
ningsranta. Med totalavkastning avses den fasta berakningsrantan och eventuell tillaggsforman i

form av kundgottgorelse.

Bolagets mal gallande tillaggsférmaner ar langsiktigt och nivan pa kundgottgorelser ska utvarderas

Over en langre tidsperiod.

Totalavkastning 2021 for forsakringar med ratt till tillaggsformaner

Individuella pensionsforsakringar
enligt berdkningsrénta

Berdkningsranta

Kundgottgorelse

Totalavkastning

4,5%
3,5%
2,5%
1,0 %

Gruppensionsforsakringar
enligt berdkningsréanta

4,5 %
3,5%
25%
1,0 %

Berdkningsranta

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

Kundgottgorelse

4,5 %
3.5%
25%
1,0 %

Totalavkastning

3,5%
25%
1,0 %

Sparforsakringar

enligt berdkningsrénta

35%
2,5%
1,0 %

Berdkningsranta

0,0 %
0,0 %
1,0 %

Kundgottgorelse

3,5%
2,5%
2,0 %

Totalavkastning

4,5%
3,5%
25%
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Totalavkastningen pa férsakringar i medeltal éver en femarsperiod framgar ur tabellen nedan.

Genomsnittlig totalavkastning 6ver en femarsperiod

Individuella pensionsforsékringar
enligt berdkningsrénta

Kundgottgorelse i
medeltal for 5 ar

Totalavkastning i
medeltal for 5 ar

Raénta i medeltal pa finska statens
tioariga masskuldebrevslan for 5 ar

4,5%
3,5%
25%
1,0 %

Gruppensionsforsakringar enligt
berakningsranta

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

Kundgottgorelse i
medeltal for 5 ar

4,5 %
3,5%
2,5%
1,0 %

Totalavkastning i
medeltal for 5 ar

0,2 %
0,2%
0,2 %
0,2%

Raénta i medeltal pa finska statens
tioariga masskuldebrevslan for 5 ar

3,5% 0,0 % 3,5% 0,2 %
25% 0,0 % 2,5% 0,2%
1,0 % 1,0 % 2,0 % 0,2%
Sparforsakringar enligt Kundgottgorelse i  Totalavkastning i Ranta i medeltal pa finska statens
berdkningsrinta medeltal for 5 ar medeltal for 5 ar tioariga masskuldebrevslan for 5 ar
4,5% 0,0 % 4,5% -0,3 %
3,5% 0,0 % 3,5% -0,3 %
25% 0,0 % 25% -0,3 %
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