Utredning over
totalavkastning pa
forsakringsbespar-
ingar ar 2022

Skalighetsprincipen och bolagets langsiktiga
mal for totalavkastningen

Enligt Forsdkringsbolagslagen ska livférsakringsbolag félja
den sa kallade skalighetsprincipen for sddana forsakringar,
som enligt forsdkringsavtalet har rétt till tillaggsférmaner.
Bolagets vinst anvénds for att stdrka det egna kapitalet,
betala ut dividend till &garna och tillaggsférmaner till
kunderna. Bolagets malsattning for nivan pa tillaggsfor-
maner galler tills vidare. Aktia Livforsakring Ab:s styrelse
har ratt att &ndra malen och principerna pa basis av gal-
lande lagstiftning for forsékringsbolag. Tillampningen av
skalighetsprincipen och férdelningen av tillaggsférmaner ar
inte en del av férsakringsavtalen.

Spar- och pensionsférsakringar

Bolagets styrelse faststéller arligen nivan pa tillaggsférman-
erna (kundgottgérelser). Nivan pa kundgottgorelserna pa-
verkas av den allmanna rantenivan och avkastningen pa
bolagets placeringsportfolj. Nar nivan pa kundgottgorel-
serna faststélls efterstrévas kontinuitet.

Aktia Livforsakring Ab har som Iangsiktigt mal att pa for-
sdkringar berattigade till tillaggsformaner under ett langre
tidsperspektiv ge en totalavkastning som &r jamférbar med
avkastningen pa finska statens masskuldebrevslan. Med
totalavkastning avses summan av berdkningsrantan och de
arligen faststéllda kundgottgorelserna fére kostnader och
skatter. Bolagets malsattning &r att totalavkastningen pa de
rantebundna pensionsférsakringarnas besparingar ar hogre
an avkastningen pa finska statens tiodriga masskuldebrevs-
I1an och pa de réantebundna sparférsakringarnas besparingar
pa samma niva som avkastningen pa finska statens femari-
ga masskuldebrevslan.

Malet for de rantebundna pensionsférsakringarnas total-
avkastning har bundits vid avkastningen pa finska statens
tiodriga masskuldebrevslan utgaende fran att en tidsperiod
pa 10 ar motsvarar den genomsnittliga I6ptiden i pensions-
forsakringsstocken. De réantebundna sparforsdkringarnas
I6ptid i bolaget &r kortare och motsvaras av finska statens
femariga masskuldebrevslan. Rdntan pa finska statens tio-
ariga masskuldebrevslan har historiskt sett varit hogre an
rantan pa finska statens femariga masskuldebrevslan. Pen-
sionssparandet &r i regel mer langsiktigt och har en begran-
sad aterkopsratt jamfort med sparforsakringar, som dven

kan lyftas innan den avtalade spartiden |6per ut. Bolagets
mal ar att stoda langsiktigt sparande och bolaget anser det
vara skaligt att betala en hogre totalavkastning pa pen-
sionssparande &n pa sparforsakringar med motsvarande
berdkningsranta.

Riskforsakringar

Overskottet fran riskférsakringarna kommer de ndrmaste
aren kunderna till godo genom satsning pa digitala tjanster
och férbattrad kundupplevelse.

Totalavkastning pa férsakringsbesparing-
arna 2022

Placeringsverksamheten, solvensen och
allmanna rantenivan 2022

Avkastningen pa bolagets placeringar berédknat enligt
gangse varden var -10,2 % jamfort med 1,3 % for helaret
2021. For att mojliggoéra en pa lang sikt stabil placerings-
avkastning samt for att svara pa solvenskraven, halls
riskerna i placeringsportféljen moderata. De storsta kéllorna
till marknadsrisk i placeringsportféljen var réante- och fastig-
hetsinvesteringar. Bolaget diversifierade sina placerings-
risker och dkade sina boérsnoterade aktieinvesteringar i
bérjan av 2022, men aktiernas vikt var mattlig under hela
aret.

Investeringsaret 2022 var historiskt svart. Den globala
inflationen, som hade accelererat redan féregaende ar,
fortsatte att stiga under 2022. Rysslands anfallskrig mot
Ukraina som bérjade i februari och sanktionerna som féljde
orsakade en kraftig 6kning av energi- och ravarupriserna,
vilket ytterligare accelererade uppgangen i konsument-
priserna.

Centralbankerna var tvungna att uppfylla sitt viktigaste
uppdrag, att uppratthalla prisstabilitet. Réntorna héjdes
under 2022 i alla viktiga valutaomraden. | USA och euro-
omradet steg dven de langa réntorna i en historiskt snabb
takt. Priserna pa ranteplaceringar sjonk, men priserna pa
aktier och riskinvesteringar sjonk ocks3, drivet av den
atstramande penningpolitiska miljon och avmattning ekono-
miska tillvaxtférvantningar.

Under 2022 sjonk bade rante- och aktieplaceringarna
kraftigt, de viktigaste tillgangsslagen erbjod tvasiffrig
negativ avkastning nastan utan undantag. Det fanns valdigt
fa platser att fly till.

Totalavkastningen for placeringsportféljen var negativ
-10,2 %, sarskilt pa grund av ranteuppgangen och den stora
allokeringsandelen av rénteplaceringar. Som ett positivt
resultat av ranteuppgangen starktes dock bolagets solvens
da det verkliga vardet pa den foérsakringstekniska ansvars-
skulden minskade mer an ranteportféljen och réantederivat-
sdkringarna.

Fastighetsportféljen hade ett historiskt starkt ar pa grund
av extraordinara realisationsvinster fran en fastighetsfond.
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| 6vrigt var portféljens utveckling fortfarande relativt stabil.
Aven om de &kade réntorna och den ekonomiska oséaker-
heten redan kunde ses som en vardeminskning pa enskilda
fastigheter, kunde den foérbattrade hyressituationen for
fastighetsbestandet och de 6kade hyresintakterna till fljd
av inflationen delvis kompensera for svar marknadssitua-
tion.

Avkastningen pa alternativa investeringar var ocksa positiv.
Under &ret har varderingsnivaerna for illikvida kapital- och
infrastrukturinvesteringar inte minskat som likvida inves-
teringar. Under aret har dven alternativa investeringar gyn-
nats av dollarns férstarkning och den osakrade valutakurs-
risken.

Den genomsnittliga rantenivan beréaknat pa daglig basis for
finska statens masskuldebrevslan ar 2022 var:

* 1,69 % for tioariga masskuldebrev och
* 1,28 % for femariga masskuldebrev.

Graferna till hoger visar finska statens tiodriga och femariga
obligationers rantenivautveckling under heldret 2022 samt
over en femarsperiod.

Beviljade tilliggsformaner for ar 2022

Under aret 2022

Finska statens 10-ariga obligationsranta

35%

——Finska statens 5-ariga obligationsranta
A 25%
: 20%

g “+ 3,0%

16 %

0%
0,5%
0,0 %
-0,5%
3.1.2022 17.2.2022 4.4.2022 205.2022 7.7.2022 22.8.2022 5.10.2022 18.1.2022
Under de senaste 5 dren
35%
Finska statens 10-ariga obligationsranta | 0%
——Finska statens 5-ariga obligationsranta 25%

112018 10.10.2018 25.7.2019 115.2020 23.2.201

7.12.2021 22.9.2022

| tabellen framgar forsakringarnas totalavkastning for 2022 fordelat enligt forsakringarnas berdkningsrénta. Med totalavkast-
ning avses den fasta berdkningsrantan och eventuell tillaggsférman i form av kundgottgoérelse.

Bolagets mal géllande tillaggsférmaner &r langsiktigt och nivan pa kundgottgorelser ska utvarderas 6ver en langre tidsperiod.

Totalavkastning 2022 for férsikringar med ritt till tilliggsformaner

Individuella pensionsforsakringar
enligt berdakningsréanta

Berdkningsréanta

Kundgottgorelse

45% 45%
35% 35%
25% 25%
1.0 % 1,0 %

Gruppensionsforsakringar enligt
berdkningsranta

Berakningsréanta

35% 35%
25% 25%
1,0 % 1,0 %

Sparfoérsakringar enligt
berdkningsranta

Berakningsréanta

45 % 4,5 %
35% 35%
25% 25%

0,0%
0,0 %
0,0 %
0,0 %

Kundgottgoérelse
0,0 %
0,0 %
1,0 %

Kundgottgoérelse
0,0 %
0,0 %
0,0 %

Totalavkastning
45%
35%
25 %
1,0 %

Totalavkastning
35%
25 %
20%

Totalavkastning
45 %
35%
25%
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Totalavkastningen pa forsakringar i medeltal éver en femarsperiod framgar ur tabellen nedan.

Genomshittlig totalavkastning éver en femarsperiod

Individuella pensionsforsakringar
enligt berdkningsranta

45%
35%
25%
1,0 %

Gruppensionsforsakringar enligt

berdkningsranta
35%
25%
10 %

Sparforsakringar enligt

berdkningsranta
45 %
35%
25%

Aktia Livférsakring Ab
PB 800, 20101 Abo
Tfn 010 247 8300

Kundgottgorelse i

medeltal for 5 ar
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

Kundgottgérelse i

medeltal for 5 ar
0,0 %
0,0 %
1,0 %

Kundgottgoérelse i

medeltal for 5 ar
0,0 %
0,0 %
0,0 %

FO-nummer 0937006-7

Totalavkastning i
medeltal for 5 ar

45 %
35%
25%
1,0 %

Totalavkastning i
medeltal fér 5 ar

35%
25%
20%

Totalavkastning i
medeltal fér 5 ar

45 %
35%
25%

HRnr 562.616 = Hemort: Abo, Finland

www.aktia.fi

Réanta i medeltal pa finska statens
tiodriga masskuldebrevslan fér 5 ar

0,4 %
0,4 %
0,4 %
0,4 %

Réanta i medeltal pa finska statens
tiodriga masskuldebrevslan fér 5 ar

0,4 %
0,4 %
0,4 %

Rénta i medeltal pa finska statens
femariga masskuldebrevslan fér 5 ar

-0,0 %
-0,0 %
-0,0 %
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