Utredning over
totalavkastning pa
forsakringsbespar-
ingar ar 2023

Skalighetsprincipen och bolagets langsiktiga
mal for totalavkastningen

Enligt Forsdkringsbolagslagen ska livférsakringsbolag félja
den sa kallade skalighetsprincipen for sddana forsakringar,
som enligt forsdkringsavtalet har rétt till tillaggsférmaner.
Bolagets vinst anvénds for att stdrka det egna kapitalet,
betala ut dividend till &garna och tillaggsférmaner till
kunderna. Bolagets malsattning for nivan pa tillaggsfor-
maner galler tills vidare. Aktia Livforsakring Ab:s styrelse
har ratt att &ndra malen och principerna pa basis av gal-
lande lagstiftning for forsékringsbolag. Tillampningen av
skalighetsprincipen och férdelningen av tillaggsférmaner ar
inte en del av férsakringsavtalen.

Spar- och pensionsférsakringar

Bolagets styrelse faststéller arligen nivan pa tillaggsféorman-
erna (kundgottgérelser). Nivan pa kundgottgorelserna pa-
verkas av den allmanna rantenivan och avkastningen pa
bolagets placeringsportfolj. Nar nivan pa kundgottgorel-
serna faststélls efterstrévas kontinuitet.

Aktia Livforsakring Ab har som Iangsiktigt mal att pa for-
sdkringar berattigade till tillaggsformaner under ett langre
tidsperspektiv ge en totalavkastning som &r jamférbar med
avkastningen pa finska statens masskuldebrevslan. Med
totalavkastning avses summan av berdkningsrantan och de
arligen faststéllda kundgottgorelserna fére kostnader och
skatter. Bolagets malsattning &r att totalavkastningen pa de
rantebundna pensionsférsakringarnas besparingar ar hégre
&n avkastningen pa finska statens tiodriga masskuldebrevs-
1an och pa de réantebundna sparférsakringarnas besparingar
pa samma niva som avkastningen pa finska statens femari-
ga masskuldebrevslan.

Malet for de rantebundna pensionsférsakringarnas total-
avkastning har bundits vid avkastningen pa finska statens
tiodriga masskuldebrevslan utgaende fran att en tidsperiod
pa 10 ar motsvarar den genomsnittliga I6ptiden i pensions-
forsakringsstocken. De réantebundna sparforsdkringarnas
I6ptid i bolaget &r kortare och motsvaras av finska statens
femariga masskuldebrevslan. Rdntan pa finska statens tio-
ariga masskuldebrevslan har historiskt sett varit hogre an
rantan pa finska statens femariga masskuldebrevslan. Pen-
sionssparandet &r i regel mer langsiktigt och har en begran-
sad aterkopsratt jamfort med sparforsdkringar, som dven

kan lyftas innan den avtalade spartiden I6per ut. Bolagets
mal ar att stoda langsiktigt sparande och bolaget anser det
vara skaligt att betala en hogre totalavkastning pa pen-
sionssparande &n pa sparforsakringar med motsvarande
berédkningsranta.

Riskforsakringar

Overskottet fran riskférsakringarna kommer de ndrmaste
aren kunderna till godo genom satsning pa digitala tjanster
och férbattrad kundupplevelse.

Totalavkastning pa férsakringsbesparing-
arna 2023

Placeringsverksamheten, solvensen och
allmanna rantenivan 2023

Avkastningen pa placeringsportféljen till gdngse vérden
2023 var +5,4 %, en kraftig forbattring fran 2022 da
avkastningen var -10,2 %. Inga vasentliga férandringar
gjordes i placeringsfordelningen under aret och den totala
risknivan i placeringsportféljen holls mattlig for att mojlig-
gobra en stabil langsiktig placeringsavkastning och for att
uppfylla solvenskraven. Rénte- och fastighetsinvesteringar
var de storsta kéllorna till marknadsrisk i portfoljen.

I slutdndan blev 2023 ett utmarkt investeringsar, men resan
dit var krokig.

| borjan av 2023 var stdmningen pa marknaden valdigt
skrdmmande. Centralbankerna héjde fortfarande rantorna,
inflationen var fortfarande ett problem och investerare
slickade fortfarande sina sar fran turbulensen 2022. Initialt
bidrog den skrdmmande stdmningen till ett starkt mark-
nadssentiment med stigande aktiekurser. Men de tidiga
vinsterna raderades i februari och mars da den historiska
serien av réntehdjningar bidrog till att en rad banker gick i
konkurs. Med totala tillgangar 6ver 500 miljarder dollar blev
First Repubilic, Silicon Valley och Signature Bank bland de
storsta bankkonkurserna i USA historia. Snart spred sig en
fortroendekris till Credit Suisse, som tvangssaldes till UBS
bara en par arbetsdagar senare.

Under sommaren visade ekonomin sin styrka for fullt. Talet
om lagkonjunktur, som intensifierades under bankkonkurs-
erna, gav vika for narrativet om en mjuklandning. Manga
goda ekonomiska nyheter hjalpte marknaderna att stiga tills
de goda nyheterna blev tecken pa éverhettning och daéliga
for marknaderna. Fran sensommaren var obligationsrantor-
na pa uppgang, och nér det 10-ariga U.S. Treasury réntan
steg 6ver 4 %, borjade den globala aktiemarknaderna lida,
vilket ledde till tre negativa manader. Speciellt masskulde-
brevslan och utdelningsbetalande aktier drabbades hart av
de stigande marknadsrantorna.

Na&r obligationsrantorna boérjade falla igen, tack vare
mjukare ekonomiska data och minskning av emissions-
aktivitet, reagerade marknaden positivt. Obligations- och
aktiepriserna steg brant och kreditspreadarna sjonk ocksa
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vasentligt vilket ledde till &nnu starkare avkastning i delar
av portféljen.

Totalavkastningen pa investeringsportféljen var relativt
jamn, da alla tillgdngsslag utom fastighetsinvesteringar
avkastade positivt under aret. Avkastningen pa rénte-
placeringar var +6,9 % (-15,1 %) och avkastningen pa
aktieplaceringar +7,3 % (-4,9 %). Fastighetsavkastningen pa
-2,4 % (+21,8 %) belastas av nedskrivningar for bade
direktinvesteringar och fastighetsfonder. Den kraftigt h6jda
rantan kan ses pa fastighetsmarknaden som 6kade avkast-
ningskrav och finansieringskostnader, vilket bidrar till lagre
fastighetsvarden.

Den genomsnittliga rantenivan beréaknat pa daglig basis for
finska statens masskuldebrevslan ar 2023 var:

* 3,05 % for tiodriga masskuldebrev och
* 285 % for femariga masskuldebrev.

Graferna till hoger visar finska statens tiodriga och femariga
obligationers rantenivautveckling under heldret 2023 samt
over en femarsperiod.

Beviljade tilliggsférmaner for ar 2023

Under éret 2023
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| tabellen framgar forsakringarnas totalavkastning for 2023 fordelat enligt forsakringarnas berakningsranta. Med totalavkast-
ning avses den fasta berdkningsrantan och eventuell tillaggsférman i form av kundgottgoérelse.

Bolagets mal gallande tillaggsférmaner ar langsiktigt och nivan pa kundgottgérelser ska utvarderas éver en langre tidsperiod.

Totalavkastning 2023 for férsikringar med ritt till tilliggsformaner

Individuella pensionsférsédkringar enligt

berdkningsranta Berdkningsranta
45 % 45 %
35% 35%
25% 25%
1,0 % 1,0 %

Gruppensionsforsakringar enligt

berdkningsranta Berakningsréanta
35% 35%
25% 25 %
1,0 % 1,0 %

Sparforsakringar enligt

berdkningsranta Berakningsréanta
45 % 45 %
35% 35%
25% 25%

Kundgottgoérelse Totalavkastning
0,0 % 45%
0,0 % 35%
0,0 % 25%
1,0 % 2,0 %
Kundgottgoérelse Totalavkastning
0,0 % 35%
0,0 % 25%
1,0 % 20%
Kundgottgoérelse Totalavkastning
0,0 % 45%
0,0 % 35%
0,0 % 25%
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Totalavkastningen pa forsakringar i medeltal 6ver en femarsperiod framgar ur tabellen nedan.

Genomshittlig totalavkastning éver en femarsperiod

Individuella pensionsférsakringar enligt

berdkningsranta
45%
35%
25%
1.0 %

Gruppensionsforsakringar enligt

berdkningsranta
35%
25%
1.0 %

Sparforsakringar enligt

berdkningsranta
45 %
35%
25%

Aktia Livférsakring Ab
PB 800, 20101 Abo
Tfn 010 247 8300

Kundgottgoérelse i

medeltal for 5 ar
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,2%

Kundgottgérelse i

medeltal for 5 ar
0,0 %
0,0 %
1,0 %

Kundgottgoérelse i

medeltal for 5 ar
0,0 %
0,0 %
0,0 %

FO-nummer 0937006-7

Totalavkastning i
medeltal for 5 ar

45 %
35%
25%
12%

Totalavkastning i
medeltal fér 5 ar

35%
25%
20%

Totalavkastning i
medeltal fér 5 ar

45 %
35%
25%

HRnr 562.616 = Hemort: Abo, Finland

www.aktia.fi

Rénta i medeltal pa finska statens
tiodriga masskuldebrevslan fér 5 ar

0,9 %
0,9 %
0,9 %
0,9 %

Réanta i medeltal pa finska statens
tiodriga masskuldebrevslan fér 5 ar

0,9 %
0,9 %
0,9 %

Rénta i medeltal pa finska statens
femariga masskuldebrevslan fér 5 ar

0,5%
0,5%
05%
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