Utredning dver
totalavkastning pa
forsakringsbespar-
ingar ar 2024

Skalighetsprincipen och bolagets langsiktiga
mal for totalavkastningen

Enligt Forsdkringsbolagslagen ska livférsakringsbolag folja
den sa kallade skalighetsprincipen for sddana férsakringar,
som enligt forsakringsavtalet har ratt till tillaggsférmaner.
Bolagets vinst anvands for att starka det egna kapitalet,
betala ut dividend till &garna och tillaggsférmaner till
kunderna. Bolagets malsattning for nivan pa tillaggsfor-
maner galler tills vidare. Aktia Livforsakring Ab:s styrelse
har ratt att &ndra malen och principerna pa basis av gal-
lande lagstiftning for férsakringsbolag. Tilldmpningen av
skalighetsprincipen och férdelningen av tillaggsférmaner ar
inte en del av férsakringsavtalen.

Spar- och pensionsférsakringar

Bolagets styrelse faststaller arligen nivan pa tillaggsféorman-
erna (kundgottgorelser). Nivan pa kundgottgérelserna pa-
verkas av den allmanna réntenivan och avkastningen pa
bolagets placeringsportfélj. Nar nivan pa kundgottgorel-
serna faststélls efterstrévas kontinuitet.

Aktia Livforsakring Ab har som langsiktigt mal att pa for-
sakringar beréattigade till tillaggsférmaner under ett langre
tidsperspektiv ge en totalavkastning som ar jaAmférbar med
avkastningen pa finska statens masskuldebrevslan. Med
totalavkastning avses summan av berdkningsrantan och de
arligen faststallda kundgottgorelserna fore kostnader och
skatter. Bolagets malsattning ar att totalavkastningen pa de
rantebundna pensionsférsakringarnas besparingar ar hogre
an avkastningen pa finska statens tiodriga masskuldebrevs-
I&n och pa de rantebundna sparforsakringarnas besparingar
pa samma niva som avkastningen pa finska statens femari-
ga masskuldebrevslan.

Malet for de rantebundna pensionsférsakringarnas total-
avkastning har bundits vid avkastningen pa finska statens
tiodriga masskuldebrevslan utgdende fran att en tidsperiod
pa 10 &r motsvarar den genomsnittliga I6ptiden i pensions-
forsakringsstocken. De rantebundna sparférsakringarnas
|6ptid i bolaget &r kortare och motsvaras av finska statens
femariga masskuldebrevslan. Rantan pa finska statens tio-
ariga masskuldebrevslan har historiskt sett varit hogre an
rantan pa finska statens femariga masskuldebrevslan. Pen-
sionssparandet ar i regel mer l1dngsiktigt och har en begrén-
sad aterkopsratt jdAmfort med sparforsdkringar, som dven

kan lyftas innan den avtalade spartiden |6per ut. Bolagets
mal &r att stéda langsiktigt sparande och bolaget anser det
vara skaligt att betala en hogre totalavkastning pa pen-
sionssparande an pa sparforsdkringar med motsvarande
berdkningsranta.

Riskférsakringar

Overskottet fran riskférsdkringarna kommer de narmaste
aren kunderna till godo genom satsning pa digitala tjanster
och férbattrad kundupplevelse.

Totalavkastning pa férsakringsbesparing-
arna 2024

Placeringsverksamheten, solvensen och
allmanna rantenivan 2024

Avkastningen pa placeringsportféljen till gdngse varde
2024 var +4,3 %, vilket &r en liten minskning fran 2023 da
avkastningen var +5,4 %. Inga vasentliga forandringar
gjordes i placeringsférdelningen under aret och den totala
risknivan i placeringsportféljen hélls mattlig for att mojlig-
gobra en stabil langsiktig placeringsavkastning och for att
uppfylla solvenskraven. Rante- och fastighetsinvesteringar
var de storsta kéllorna till marknadsrisk i portféljen.

Ar 2024 var ett ar praglat av krig, val och naturkatastrofer.
Samtidigt var det ocksa ett utmarkt placeringsar, under
vilket néstan alla typer av tillgangar avkastade positivt.
Aktie- och ranteinvesteringar avkastade utmarkt nar aktie-
kurserna steg och de langa rantorna samt foretagsobliga-
tioners riskpremier sjonk. Endast fastighetsinvesteringarna
upplevde en minskning i varderingarna, da avkastnings-
kraven for inhemska fastigheter fortsatte att stiga under
bérjan av aret.

Realekonomin praglades 2024 av en divergens i ekonomisk
tillvdxt mellan olika marknadsomraden och industrier. | USA
overtraffade bade ekonomisk tillvaxt och sysselsattning i
genomsnitt marknadens férvantningar under aret. Foreta-
gens vinsttillvaxt var ocksa stark, men marknaderna var
kraftigt uppdelade mellan vinnande teknikféretag och
forlorande traditionella industrier. Pa hosten bérjade den
amerikanska ekonomin visa tecken pa 6verhettning med
stigande inflationsférvéntningar, vilket delvis paverkades av
presidentvalet och den kommande president Trumps for-
vantade inflatoriska ekonomiska politik.

Den genomsnittliga rantenivan beraknat pa daglig basis for
finska statens masskuldebrevslan ar 2024 var:

* 2385 % for tioariga masskuldebrev och
* 2,63 % for femariga masskuldebrev.

Aven i Europa var sysselsattningstillvaxten stark, med EU:s
arbetsloshetssiffra som foll till rekordl&dga nivaer. Den fak-
tiska ekonomiska tillvaxten och sarskilt férvantningarna pa
ekonomisk tillvaxt &r dock avsevart mer mattliga, dd ménga
traditionella industrisektorer hamnat i svarigheter. Euro-
omradets inflation har ocksa fortsatt att avta, vilket forut-
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spar en monetar politisk divergens mellan USA och
euroomradet.

Alla tillgangsslag i investeringsportfoljen gav positiv av-
kastning under 2024. Avkastningen pa ranteplaceringar var
+3,9 % (+6,9 %) och pa aktieplaceringar +14,7 % (+7,3 %).
Fastigheterna avkastade +2,6 % (-2,4 %). Precis som under
2023 belastas fastighetsplaceringarna av nedskrivningar
bade for direktinvesteringar och fastighetsfonder, men det

positiva kassaflodet rackte till fér en positiv totalavkastning.

Graferna till hoger visar finska statens tioariga och femariga
obligationers rantenivautveckling under helaret 2024 samt
over en femarsperiod.

Beviljade tilliggsformaner for ar 2024
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| tabellen framgar forsakringarnas totalavkastning fér 2024 fordelat enligt forsakringarnas berakningsranta. Med
totalavkastning avses den fasta berakningsrantan och eventuell tillaggsférman i form av kundgottgérelse.

Bolagets mal géllande tillaggsformaner ar langsiktigt och nivan pa kundgottgorelser ska utvarderas 6ver en langre tidsperiod.

Totalavkastning 2024 for forsidkringar med ritt till tilliggsférmaner

Individuella pensionsforsakringar enligt

berdkningsranta Berdkningsranta
4,50 % 4,50 %
3,50 % 3,50 %
250 % 250 %
1,00 % 1,00 %
Gruppensionsforsakringar enligt

berdkningsranta Berdkningsranta
3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 %
1,00 % 1,00 %
Sparforsakringar enligt

berdkningsranta Berdkningsranta
4,50 % 4,50 %
3,50 % 3,50 %
250 % 250 %

Kundgottgoérelse Totalavkastning
0,00 % 4,50 %

0,00 % 3,50 %

0,00 % 2,50 %

125 % 2,25 %
Kundgottgoérelse Totalavkastning
0,00 % 3,50 %

0,00 % 2,50 %

1,25 % 2,25 %
Kundgottgoérelse Totalavkastning
0,00 % 4,50 %

0,00 % 3,50 %

0,00 % 2,50 %
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Totalavkastningen pa férsakringar i medeltal 6ver en femarsperiod framgar ur tabellen nedan.

Genomshittlig totalavkastning 6ver en femarsperiod

Individuella pensionsférsakringar enligt

berdkningsranta
4,50 %
3,50 %
250 %
1,00 %

Gruppensionsforsakringar enligt

berdkningsranta
3,50 %
2,50 %
1,00 %

Sparforsakringar enligt

berdkningsranta
4,50 %
3,50 %
2,50 %

Aktia Livforsakring Ab
PB 800, 20101 Abo

Kundservice, tfn 010 247 8300

Kundgottgoérelse i

medeltal for 5 ar
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,45 %

Kundgottgérelse i

medeltal for 5 ar
0,00 %
0,00 %
1,05 %

Kundgottgoérelse i

medeltal for 5 ar
0,00 %
0,00 %
0,00 %

FO-nummer 0937006-7

Totalavkastning i
medeltal fér 5 ar

4,50 %
3,50 %
2,50 %
145 %

Totalavkastning i
medeltal for 5 ar

3,50 %
2,50 %
2,05 %

Totalavkastning i
medeltal fér 5 ar

4,50 %
3,50 %
2,50 %

HRnr 562.616 * Hemort: Abo, Finland

www.aktia.fi

Rénta i medeltal pa finska statens
tioariga masskuldebrevslan for 5 ar

1,45 %
1,45 %
1,45 %
1,45 %

Rénta i medeltal pa finska statens
tioariga masskuldebrevslan for 5 ar

1,45 %
1,45 %
145 %

Rénta i medeltal pa finska statens
femariga masskuldebrevslan fér 5 ar

113 %
113 %
113 %
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