Utredning dver
totalavkastning pa
forsakringsbespar-
ingar ar 2025

Skalighetsprincipen och bolagets langsiktiga
mal for totalavkastningen

Enligt Forsakringsbolagslagen ska livférsakringsbolag folja
den sa kallade skalighetsprincipen for sddana férsakringar,
som enligt forsakringsavtalet har ratt till tillaggsférmaner.
Bolagets vinst anvands for att starka det egna kapitalet,
betala ut dividend till &garna och tillaggsférmaner till
kunderna. Bolagets malsattning for nivan pa tillaggsfor-
maner galler tills vidare. Aktia Livforsakring Ab:s styrelse
har ratt att &ndra malen och principerna pa basis av gal-
lande lagstiftning for forsakringsbolag. Tillimpningen av
skalighetsprincipen och férdelningen av tillaggsférmaner ar
inte en del av férsakringsavtalen.

Spar- och pensionsférsakringar

Bolagets styrelse faststaller arligen nivan pa tillaggsféorman-
erna (kundgottgorelser). Nivan pa kundgottgérelserna pa-
verkas av den allmanna réntenivan och avkastningen pa
bolagets placeringsportfdlj. Nar nivan pa kundgottgorel-
serna faststélls efterstrévas kontinuitet.

Aktia Livforsakring Ab har som langsiktigt mal att pa for-
sakringar beréattigade till tillaggsférmaner under ett langre
tidsperspektiv ge en totalavkastning som ar jaAmférbar med
avkastningen pa finska statens masskuldebrevslan. Med
totalavkastning avses summan av berdkningsrantan och de
arligen faststallda kundgottgorelserna fore kostnader och
skatter. Bolagets malsattning ar att totalavkastningen pa de
rantebundna pensionsférsakringarnas besparingar ar hogre
an avkastningen pa finska statens tiodriga masskuldebrevs-
I&n och pa de rantebundna sparforsakringarnas besparingar
pa samma niva som avkastningen pa finska statens femari-
ga masskuldebrevslan.

Malet for de rantebundna pensionsférsakringarnas total-
avkastning har bundits vid avkastningen pa finska statens
tiodriga masskuldebrevslan utgdende fran att en tidsperiod
pa 10 8r motsvarar den genomsnittliga I6ptiden i pensions-
forsakringsstocken. De rantebundna sparférsakringarnas
|6ptid i bolaget &r kortare och motsvaras av finska statens
femariga masskuldebrevslan. Rantan pa finska statens tio-
ariga masskuldebrevslan har historiskt sett varit hogre an
rantan pa finska statens femariga masskuldebrevslan. Pen-
sionssparandet &r i regel mer l1dngsiktigt och har en begrén-
sad aterkopsratt jAmfort med sparforsdkringar, som dven
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kan lyftas innan den avtalade spartiden |6per ut. Bolagets
mal &r att stéda langsiktigt sparande och bolaget anser det
vara skaligt att betala en hdgre totalavkastning pa pen-
sionssparande an pa sparforsdkringar med motsvarande
berdkningsranta.

Riskférsakringar

Overskottet fran riskférsdkringarna kommer de narmaste
aren kunderna till godo genom satsning pa digitala tjanster
och férbattrad kundupplevelse.

Totalavkastning pa férsakringsbesparing-
arna 2025

Placeringsverksamheten, solvensen och
allmanna rantenivan 2025

Baserat pa nyheterna kan 2025 verka som ett svart finansar.
Den globala ekonomiska tillvéxten avtog till en av de
svagaste nivaerna utan recession sedan finanskrisen 2008.
Handelsspanningar och 6kande politisk osadkerhet sankte
fortroendet, &ven om konsumenterna fortsatte att spendera
och féretagen fortsatte att redovisa goda vinster. Men det
som dominerade rubrikerna stdmde inte alltid 6verens med
hur marknaden reagerade.

De globala aktiemarknaderna gick mestadels uppat under
2025. Teknologiféretag - sarskilt de som arbetar med
artificiell intelligens — var de som utmérkte sig. Aven Europa
gjorde sin egen comeback da regeringar 6kade utgifterna
for att stodja tillvdxten. Spreadarna pa foretagslan sjonk till
femarslagsta nivaer. Antalet kreditforluster var lagt.

Valutarisken var av stor betydelse. Aktieavkastningen
tyngdes delvis av den férsvagade amerikanska dollarn.
Dollarns fall var det storsta da marknaderna férvantade sig
rantesankningar fran FED och den olika takten i
penningpolitiken i forhallande till viktiga handelspartner,
men de faktiska rantebesluten stabiliserade och stédde
dollarn.

Den mest betydande marknadsrérelsen for Aktia Livforsak-
rings placeringsportfélj var brantningen av euroréntekurvan
under 2025. Den korta dandan av avkastningskurvan forblev
lag nar ECB:s rantesankningscykel avslutades och forvant-
ningarna pa framtida rantehojningar flyttades langre in i
framtiden. Langfristiga réntor steg kraftigt, drivet av euro-
I&ndernas véxande nettoemissioner och krympningen av
ECB:s balansrakning. Rantemarknaderna bérjade krava en
hogre loptidspremie pa grund av fiskal osdkerhet och 6kade
inflationsrisker, rorelsen stoddes ocksa av stigande langfris-
tiga dollarréntor. Stigningen i de langfristiga rantorna
minskade vardet pa ranteplaceringar och -derivat som
tacker bolagets forsakringstekniska avsattningar, vilket
férsvagade avkastningen pa investeringstillgangarna. Med
hansyn till forandringen i vardet pa de férsakringstekniska
avsattningarna var dock ranteutvecklingen klart positiv
netto och starkte bolagets solvens under 2025.
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MWR-avkastningen pa Aktia Livforsakrings placeringsport-
foljen ar 2025 var +0,89 % (+4,33 %). Ranteplaceringar av-
kastade +1,05 % (+3,94 %). Aktieavkastningen pa +0,96 %
(+14,70 %) var relativt blygsam pa grund av att dollarns
férsvagning och den svaga avkastningen pa Private Equity
-investeringar. Avkastningen pa fastigheter var +1,13 %
(+2,57 %), eftersom direktavkastningen dversteg nedskriv-
ningarna pa fastighetstillgangar.

Den genomsnittliga rantenivan berédknat pa daglig basis for
finska statens masskuldebrevslan ar 2025 var:

¢ 3,01 % for tioariga masskuldebrev och
* 2,50 % for femariga masskuldebrev.

Graferna nedan visar finska statens tiodriga och femariga
obligationers rantenivautveckling under helaret 2025 samt
over en femarsperiod.
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Beviljade tilliggsférmaner for ar 2025
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| tabellen framgar forsdkringarnas totalavkastning for 2025 férdelat enligt forsakringarnas berdkningsranta. Med totalavkast-
ning avses den fasta berdkningsrantan och eventuell tilldggsforman i form av kundgottgorelse.

Bolagets mal gallande tillaggsformaner ar langsiktigt och nivan pa kundgottgorelser ska utvarderas dver en langre tidsperiod.
For sadana forsakringar dér berdkningsrdntan kan vara olika for olika delar av besparingen, ska utvarderingen ocksa goéras pa
basen av genomsnittliga totalavkastningen pa férsdkringens totala rantebundna besparing.

Totalavkastning 2025 for férsikringar med ritt till tilliggsférmaner

Individuella pensionsférsiakringar

enligt berakningsranta
4,50 %
3,50 %
2,50 %
1,00 %

Gruppensionsforsakringar enligt
berdkningsranta

3,50 %
2,50 %
1,00 %

Sparférsakringar enligt
berdkningsranta

4,50 %
3,50 %
2,50 %

Berakningsranta
4,50 %
3,50 %
2,50 %
1,00 %

Berdkningsranta
3,50 %
2,50 %
1,00 %

Berdkningsranta
4,50 %
3,50 %
250 %

Kundgottgorelse
0,00 %
0,00 %
0,50 %
225%

Kundgottgoérelse
0,00 %
0,50 %
225%

Kundgottgoérelse
0,00 %
0,00 %
0,00 %

Totalavkastningen pa férsakringar i medeltal 6ver en femarsperiod framgar ur tabellen nedan.

Genomshittlig totalavkastning 6ver en femarsperiod

Individuella pensionsférsakringar

enligt berakningsranta
4,50 %
3,50 %
2,50 %
1,00 %

Gruppensionsforsakringar enligt
berdkningsranta

3,50 %
2,50 %
1,00 %

Sparférsakringar enligt
berdkningsranta

4,50 %
3,50 %
2,50 %

Aktia Livforsakring Ab
PB 800, 20101 Abo
Kundservice, tfn 010 247 8300

Kundgottgorelse i

medeltal for 5 ar
0,00 %
0,00 %
0,10 %
0,90 %

Kundgottgoérelse i
medeltal fér 5 ar

0,00 %
0,10 %
1,30 %

Kundgottgérelse i
medeltal for 5 ar

0,00 %
0,00 %
0,00 %

FO-nummer 0937006-7
HRnr 562.616 = Hemort: Abo, Finland
www.aktia.fi

Totalavkastning i
medeltal for 5 ar

4,50 %
3,50 %
2,60 %
1,90 %

Totalavkastning i
medeltal fér 5 ar

3,50 %
2,60 %
230 %

Totalavkastning i
medeltal for 5 ar

4,50 %
3,50 %
2,50 %

Totalavkastning
4,50 %
3,50 %
3,00 %
3,25 %

Totalavkastning
3,50 %
3,00 %
3,25 %

Totalavkastning
4,50 %
3,60 %
2,50 %

Réanta i medeltal pa finska statens
tiodriga masskuldebrevslan for 5 ar

210 %
210 %
210 %
210 %

Rénta i medeltal pa finska statens
tioariga masskuldebrevslan for 5 ar

210 %
210 %
210 %

Rénta i medeltal pa finska statens
femariga masskuldebrevslan for 5 ar

174 %
174 %
174 %
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