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| februari avkastade den aktiemarknaden cirka 3 % bade i sina egna valutor och i
euro.Uppgangen var glddjande omfattande da alla huvudmarknader landade ungefér lika mycket
pa plus.

Resultattillvaxtprognoserna férutspar en resultattillvaxt pa 10 % fér den globala aktiemarknaden
under de féljande 12 manaderna. Det globala framatblickande P/E-talet ar 17,9, vilket ar 15 % Gver
mediannivan for de senaste 10 aren.

Uppgangen pa aktiemarknaden har varit mycket kraftig under det senaste knappa halvaret.
Manga goda nyheter har redan prissatts och varderingsnivaerna har stigit klart. Vi tror dock att
tillvaxten pa aktiemarknaden har forutsattningar att halla i sig med stéd av den ekonomiska
tillvaxten, resultattillvaxten och centralbankernas framtida rantesankningar.

Vi har hojt aktierna till 6vervikt i allokeringen. Inom aktieallokeringen &r vii 6vervikt i Norden och
Europa. | USA, Japan och pa tillvaxtmarknader &r vi i neutralvikt,

Mars 2024

Rantorna pa statsobligationer sjonk nadgot under mars da centralbankerna hall fast vid sin syn
om att styrrantorna kommer att sankas i ar, &ven om den avtagande inflationstakten har
bromsats in nagot. Marknaden prissatter rantesankningar pa ca 60 rantepunkter fran Fed i ar.
ECB forvantas sanka rantornamed nastan 100 réantepunkter fram till slutet av aret pa grund av
de svagare tillvaxtutsikterna.

Vi har sénkt de korta rantorna inom allokeringen fran évervikt till neutralvikt. De langa rantorna
ar fortfarande i undervikt. Avkastningspotentialen for korta rantor &r god tills centralbankerna
kommer igang ordentligt med rantesankningarna, det &r alltsa ingen bradska med att 6ka
I6ptidsrisken. | ranteallokeringen overviktar vi tillvaxtmarknadernas statsobligationer i lokal
valuta samt Investment Grade- och High Yield-foretagsobligationer. Tillvaxtmarknadernas
statsobligationer i dollar &r i neutralvikt och euroomradets statsobligationer i stor undervikt.

Detta ar marknadsféringskommunikation. Las det finansiella instrumentets faktablad innan du fattar nagra definitiva investerhgsbeslut. Tidigare resultat ska inte tolkas som en prognos om framtida avkastning.
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Informationen i denna publikation avser laget vid tiden for publikationens avfattande och den kan snabbt bli inaktuell. AktiaBank Abp, Aktia Fondbolag Ab och Aktia Livférsakring Ab
fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust eller skada som foljer av att kunder anvéander denna publikation som grund fér sina investeringsbeslut. Den historiska avkastningen ar
ingen garanti fér framtida utveckling. Vardet pa det finansiella instrumentet kan stiga eller sjunka, och placeraren kan férbra sina placerade medel helt eller delvis. Aven den férvantade
avkastningen kan utebli. Detta &r inte en av Aktia Bank Abp given individuell rekommendation fér kunden. Aktia Bank Abp ansvarar inte for resultatet av kundens placeringsverksamhet.
Kundens framtida resultatet omfattas av beskattning beroende pa varje investerares personliga situation och som kan férdandrasi framtiden. Kunden boér alltid innan placeringsbeslutet
bekanta sig med det finansiella instrumentets egenskaper, kostnader och risker, vilka framgar till exempel ur faktablad och ondprospekt. Fonderna férvaltas av Aktia Fondbolag Ab.
Placeringskorgarna forvaltas av Aktia Livforsdkring Ab. Aktia Bank Abp fungerar som ombud fér Aktia Fondbolag Ab och Aktia Livférsakring Ab. Stadgarna, fondprospekten, faktablad och
ovriga officiella dokument for fonder vilka férvaltas av Aktia Fondbolag Ab och placeringskorgar som forvaltas av Aktia Livfarsakring Ab samt Aktia Bank Abp:s meddelande till investerare
finns tillgangliga utan avgift pd svenska och finska pa Aktias verksamhetsstallen eller pa adressenwww.aktia.fi
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