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Globaalit osakemarkkinat tuottivat maaliskuussa sekd omissa valuutoissaan etta euroissa noin 3
%. Nousu oli ilahduttavan laajapohjaista kaikkien paamarkkinoiden paatyessa plussalle
suunnilleen saman verran.

Tuloskasvuennusteet ennakoivat globaaleille osakemarkkinoille 10 % tuloskasvua seuraavan 12
kuukauden aikana. Globaali eteenpéin katsova P/E on 17,9, mika on 15 % yli viimeisen 10 vuoden
mediaanitason.

Osakemarkkinoilla on takanaan hurja nousu viimeisen vajaan puolen vuoden aikana. Paljon hyvia
uutisia on jo hinnoiteltu sisdan ja arvostustasot ovat nousseet selvasti. Uskomme kuitenkin
siihen, ettd osakemarkkinoiden nousulla on eviita jatkua talouskasvun, tuloskasvun ja
keskuspankkien tulevien koronlaskujen tukemina.

Olemme nostaneet osakkeet allokaatiossa ylipainoon. Osakeallokaation sisélla olemme
ylipainossa Pohjoismaissa ja Euroopassa. USA:ssa, Japanissa ja kehittyvilld markkinoilla olemme
neutraalipainossa.
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Valtionlainakorot laskivat hiukan maaliskuun aikana, kun keskuspankit pitivat kiinni
nakemyksestadan, ettd ohjauskorkoja tullaan laskemaan tdman vuoden aikana, vaikka inflaation
hidastumisessa onkin otettu vahan takapakkia. Markkinat hinnoittelevat Fedilta télle vuodelle
noin 60 korkopisteen verran koronlaskuja. EKP:n odotetaan laskevan korkoja vuoden loppuun
mennessa lahes 100 korkopistettd heikompien kasvunakymien takia.

Olemme laskeneet lyhyet korot allokaatiossa ylipainosta neutraalipainoon. Pitkét korot ovat
edelleen alipainossa. Lyhyiden korkojen tuottopotentiaali on hyva niin kauan, kunnes
keskuspankit paasevat kunnolla vauhtiin koronlaskuissaan, joten kiiretta lisata juoksuaikariskia ei
ole. Korkoallokaatiossa ylipainotamme kehittyvien markkinoiden paikallisvaluuttamaaraisia
valtionlainoja seka Investment Grade- ja High Yield -yrityslainoja. Dollariméaaraiset kehittyvien
markkinoiden valtionlainat ovat neutraalipainossa ja euroalueen valtionlainat isossa alipainossa.

Tama on mainos. Tutustu ennen lopullisen sijoituspddtoksen tekemista rahoitusvélineen avaintietoasiakirjaan. Tulevia tuottoja ei voida paatelld aiemmasta tuloksesta.
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Tassa raportissa esitetyt tiedot koskevat julkaisun kirjoittamisaikaan vallinnutta tilannetta ja tiedot voivat tai ovat voineet muuttua. Aktia Pankki Oyj, Aktia Rahastoyhtié Oy tai Aktia
Henkivakuutus Oy eivat vastaa mistaan valittomasta tai valillisesta tappiosta tai vahingosta joka aiheutuu siit4, etta asiakas on kayttanyt julkaisua sijoituspaatdstensa perusteena.
Rahoitusviélineen historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta kehityksesta. Rahoitusvélineen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa varat kokonaan tai osittain. Myos
odotettu tuotto voi jadda saamatta. Tama ei ole Aktia Pankki Oyj:n antama yksil6llinen suositus asiakkaalle. Aktia Pankki Oyj ei vastaa asiakkaan sijoitustoiminnan tuloksesta. Asiakkaan
tuleva sijoitustoiminnan tulos riippuu verotuksesta, joka puolestaan riippuu kunkin sijoittajan henkilokohtaisesta tilanteesta ja voi muuttua jatkossa. Asiakkaan tulee aina ennen
sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahoitusvalineen ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevat esimerkiksi avaintietoasiakirjasta ja rahastoesitteesta. Rahastoja hallinnoi Aktia
Rahastoyhti6 Oy. Sijoituskoreja hallinnoi Aktia Henkivakuutus Oy. Aktia Pankki Oyj toimii Aktia Rahastoyhti¢ Oy:n ja Aktia Henkivakuutus Oy:n asiamiehena. S4annot, rahastoesitteet,
avaintietoasiakirjat ja muut viralliset asiakirjat Aktia Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimille rahastoille ja Aktia Henkivakuutus Oy:n sijoituskoreille sekd Aktia Pankki Oyj:n sijoittajatiedote ovat
saatavissa veloituksetta suomen- ja ruotsinkielisenad Aktian toimipisteissa ja osoitteessa www.aktia.fi.
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