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Placeringsfonden Aktia Aktieportfölj 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på ränteplaceringar var lika svag som på 

aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta uppnås på 

marknaden, vilket gjorde att också blandfondernas avkastning var svag.  

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den mycket snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt 

mycket. Utvecklingen på aktiemarknaden var också negativ på grund av den mycket snabba 

ränteuppgången. Ränteuppgången har en negativ påverkan på både den ekonomiska tillväxten 

och resultatutsikterna samt den tillåtna värderingskoefficienten för aktier. 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden. 

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 

långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 
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Placeringsmarknaden har en förmåga att förutse framtida ekonomiska vändningar, och även nu i 

slutet av året började man hoppfullt att glädja sig över den avtagande inflationen och att 

räntehöjningarna skulle upphöra. Men de ekonomiska utsikterna fortsätter att försämras, så vi 

anser att det ännu är för tidigt att glädjas. 

 

I vår placeringssyn var vi försiktiga i början av året och under sommaren, och minskade i huvudsak 

riskerna. Under året flyttades vikten från placeringar i tillväxtstil till mer värdebetonade placeringar 

bl.a. genom geografiska val. Vi tycker mest om europeiska aktier, där man i prissättningen redan 

beaktar väldigt många svagheter. Europa visade sig slutligen vara den bästa marknaden, även om 

situationen såg svår ut i början av året. Efter ett mycket svagt år förutspår vi att det nya året blir ett 

betydligt bättre placeringsår, med stöd av både de goda utsikterna för räntemarknaden och en 

gradvis förbättring av utsikterna för aktiemarknaden. 

 

Nyckeltal  
 
  

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 85 524 679,02 43 536 667,75 20 440 467,29

Avkastningsandelens (A) värde 0,9943 1,2883 1,1268

Tillväxtandelens (B) värde 1,1862 1,4754 1,2389

Tillväxtandelens (X) värde 0,8605

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 2 595 793,6567 664 030,7994 411 968,2365

Tillväxtandelar (B) st. 67 186 773,4748 28 927 754,3737 16 124 428,9620

Tillväxtandelar (X) st. 3 772 750,6192

Utbetald avkastning / A-andel 0,0475551057 / 30.3.2022 0,0484333136 / 29.3.2021

Antal andelsägare 7 024 5 785 3834

Fonden grundad / Registreringsland 3.1.2018 / Finland

Löpande kostnader 1,14 %

Fondandelens avkastning -19,60 %

Avkastning på index -12,68 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Equity Allocation+ A 3,02 %

Aktia Equity Allocation+ B 93,19 %

Aktia Equity Allocation+ X 3,80 %

Förvaltningsarvode* som uppburits av de 

fonder som utgör placeringsobjekt 

(uppskattning)

316 007,61

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab /Patrik Moring, Tommi Tähtinen
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -16 617 544,61 5 167 682,90

Nettointäkter från derivatinstrument -899 810,84 77 830,33

Ränteintäkter 8 812,25

Provisionsintäkter 18 081,19 4 716,59

Övriga intäkter 17 598,63 0,43

Summa intäkter -17 472 863,38 5 250 230,25

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -582 175,38 -228 842,08

   Till förvaringsinstitut -43 456,81 -15 881,67

Räntekostnader -16 922,76 -6 348,23

Övriga kostnader -64 861,62 -2 539,08

Summa kostnader -707 416,57 -253 611,06

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -18 180 279,95 4 996 619,19

* Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2022.

** Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2021.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 83 104 953,67 41 948 794,85

Övriga fordningar

    Derivatinstrumentens värdestegringar 30 147,90

Resultatregleringar 1 561,07 1 143,50

Kassa och fordringar på banker 2 641 592,40 1 618 052,02

Aktiva sammanlagt 85 748 107,14 43 598 138,27

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 85 524 679,03 43 535 835,45

Främmande kapital

Övriga skulder

     Nedskrivningar av derivatinstrument 32 368,05 6 732,89

Resultatregleringar 191 060,06 55 569,93

Passiva sammanlagt 85 748 107,14 43 598 138,27
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 

Noter till balansräkningen 

 

 

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktielaterade poster

Överlåtelsevinster 8 396 083,78 1 408 067,60

Överlåtelseförluster -5 944 302,31

Icke-realiserade värdeförändringar -19 069 326,08 3 759 615,30

Sammanlagt -16 617 544,61 5 167 682,90

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 91 709,11 89 530,13

Förluster -935 736,89 -35 114,81

Icke-realiserade värdeförändringar -55 783,06 23 415,01

Sammanlagt -899 810,84 77 830,33

Utdelad och återinvesterad avkastning 128 372,33 18 730,20

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -13 946 480,63 3 891 664,29

Minskning av placeringarnas verkliga värde -5 122 845,45 -132 048,99

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde -31 869,76 31 869,76

Minskning av placeringarnas verkliga värde -23 913,30 -8 454,75

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 75 001,44 8 365,89

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 43 535 835,45 20 440 076,05

Teckning av fondandelar 20 962 998,60 22 140 053,54

Inlösen av fondandelar -15 845 602,33 -4 022 183,13

Utdelning av avkastning -128 372,33 -18 730,20

Fusionerade fondens värde 19.1.2022 55 180 099,59

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -18 180 279,95 4 996 619,19

Fondens värde 31.12. 85 524 679,03 43 535 835,45

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 581 100,58
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

AM MSCI EM ESG LEAD ETF EUR 181 000.00 8 572 160.00 47.36 10.02 

Amundi 500 Ew Esg Etf A EUR 606 803.00 5 771 910.14 9.512 6.75 

Amundi Index MSCI Japan SRI 

PAB - UCITS ETF DR (A) 

EUR 179 586.00 7 355 842.56 40.96 8.60 

Amundi MSCI EMU ESG Leaders 

ETF 

EUR 56 143.00 13 294 662.40 236.8 15.54 

Amundi Nasdaq 100 UCITS ETF EUR 16 809.00 1 921 604.88 114.32 2.25 

IShares Msci Europe Sri ETF EUR 75 164.00 4 152 811.00 55.25 4.86 

iShares MSCI USA SRI UCITS 

ETF 

EUR 865 410.00 9 252 963.72 10.692 10.82 

Sammanlagt   50 321 954.70  58.84 

 

Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aktia America X EUR 14 614 486.93 11 748 586.04 0.8039 13.74 

Aktia Capital X EUR 7 532 894.11 5 913 321.88 0.785 6.91 

Aktia Nordic Micro Cap X EUR 1 427 160.58 851 872.15 0.5969 1.00 

Aktia Nordic Small Cap X EUR 2 505 797.89 1 598 949.64 0.6381 1.87 

Aktia Nordic X EUR 442 335.38 592 198.60 1.3388 0.69 

SPP Aktiefond EUROPA A EUR EUR 30 486.40 4 537 601.28 148.8402 5.31 

SPP Aktiefond Japan A EUR EUR 11 233.23 1 347 230.78 119.9326 1.58 

SPP Aktiefond USA-A EUR EUR 17 146.00 2 726 660.02 159.026 3.19 

SPP Emerging Markets SRI A 

EUR 

EUR 28 989.45 3 466 578.59 119.5807 4.05 

Sammanlagt   32 782 998.98  38.33 
 
Standardiserade derivatinstrument 

Aktiederivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 
Kurs EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

ESH3 17.3.2023 E-mini S&P 

500 Future 17.03.2023 

USD 6.00 -32 368.05 3606.7258 -0.04 

Sammanlagt   -32 368.05  -0.04 
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Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 3 229 112.89 3 229 112.89 1.0 3.78 

USD USD -830 048.98 -775 384.38 0.9341 -0.91 

Sammanlagt   2 453 728.51  2.87 
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Placeringsfonden Aktia America 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 kommer att gå till historien som ett mycket svårt år på placeringsmarknaden ur både aktie- 

och ränteplacerarnas synvinkel. Till råga på allt kastade Rysslands anfallskrig mot Ukraina en 

skugga över året. Nästan alla placeringsklasser sjönk under året, och inte ens kontanter fungerade 

som en skyddshamn när inflationen galopperade på en mycket hög nivå. Världens aktiemarknader 

sjönk med 18,1 % i dollar under året. Europlacerarna gynnades av den betydligt stärkta dollarn, 

och nedgången i euro blev -12,8 %. Räntehöjningen syntes i högre grad på den amerikanska 

aktiemarknaden då de tillväxtorienterade aktiernas värderingsnivåer korrigerade nedåt betydligt.  

 

Det bästa ordet för att beskriva händelserna år 2022 torde vara osäkerhet. Osäkerheten i 

produktionskedjorna fick sin början i och med nedstängningarna under coronapandemin redan ett 

par år tidigare, och effekterna av den syntes ännu i industriproduktionen för hela året i form av brist 

på komponenter. Å andra sidan gör den långsammare produktionen på grund av komponentbristen 

att många verkstadsbolag inleder år 2023 med rekordstora orderböcker, vilket kan hjälpa dem 

genom det värsta om ekonomin går in i en recession. Osäkerheten när det gäller tillgången på 

energi återspeglades i uppgången i priset på fossila bränslen (och elpriset) på marknaden, vilket 

skapade ordentlig oreda på spelplanen för centralbankerna under året och tvingade dem att höja 

sina styrräntor rekordsnabbt då inflationen låg kvar på en hög nivå.  

De snabbt stigande energipriserna och styrräntorna skapade stor osäkerhet i konsumenternas 

ekonomi, och konsumentförtroendet rasade under året i takt med att konsumenternas ekonomiska 

situation försvårades. Mitt i osäkerheten var en positiv överraskning företagens förmåga att snabbt 

reagera på den förändrade ekonomiska miljön. Företagen kunde i stor utsträckning överföra de 

ökade kostnaderna till slutprodukternas priser och företagens lönsamhet och resultat låg på 

rekordnivåer år 2022. 

 

Fondens värde sjönk med -19,0 % under året, medan jämförelseindexet sjönk med -13,5 % under 

samma period. Fondens innehav med bäst avkastning under 2022 var läkemedelsbolagen Merck 

med +59 % och Eli Lilly med +43 % samt återförsäljaren av skönhetsprodukter Ulta Beauty med 

+21 %. Avkastningsskillnaderna mellan sektorerna i jämförelseindexet var återigen betydande. Av 

sektorerna avkastade energisektorn bäst och steg med över 76 % under året. Den svagaste 

sektorn under året var kommunikationstjänstsektorn som sjönk med mer än 36 %. Just inom 

kommunikationstjänstsektorn återspeglas de sjunkande värderingskoefficienterna som en följd av 

högre räntor.  

 

De framåtblickande värderingskoefficienterna har under året sjunkit från 21,4x till 16,7x i slutet av 

december, vilket endast ligger något över de historiska medelvärdena. Samtidigt måste man dock 

ta hänsyn till den betydande förändringen i räntenivån. 

Under året ökade fondens sektorvikt mest inom hälsovårdssektorn (+5,7 %) och finanssektorn 

(+2,4 %). Fondens sektorvikt minskade mest inom informationsteknologisektorn (-6,8 %) och 
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kommunikationstjänstsektorn (-2,0 %).  Vid utgången av året var fondens största sektorövervikt i 

sällanköpsvarusektorn (+6,5 %) och den största undervikten i energisektorn (-5,3 %). 

 

Fonden deltog under 2022 i 50 bolagsstämmor via proxy voting-röstningstjänsten. På 

bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 701 röstningspunkter, varav på 101 punkter i 

strid med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för röstningstjänsten. 

Mera detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde en miljon euro) var 31.12.2022 cirka 72 % 

lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  

 

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 157 107 065,53 159 329 400,59 131 509 749,91

Avkastningsandelens (A) värde 2,2382 2,8799 2,1908

Tillväxtandelens (B) värde 3,3883 4,7958 3,5023

Avkastningsandelens (X) värde 0,8039 0,9842

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 8 433 193,9899 7 148 451,5749 5 841 643,9704

Tillväxtandelar (B) st. 26 656 292,1222 28 895 947,1417 3 389 074,8931

Avkastningsandelens (X) st. 43 210 565,2654 159 036,7747

Utbetald avkastning / A-andel 0,1077550119 / 30.3.2022 0,0952219853 / 29.3.2021

Antal andelsägare 6240 5 928 5 697

Fonden grundad / Registreringsland 28.11.2003 / Finland

Löpande kostnader 1,89 %

Fondandelens avkastning -19,04 %

Avkastning på index -13,45 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia America A 12,01 %

Aktia America B 65,87 %

Aktia America X 22,11 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Andreas Bergman och Juuso Kenkkilä
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -30 503 653,38 45 251 458,36

Utdelningsintäkter och vinstandelar 1 531 639,88 1 349 400,07

Ränteintäkter 43 988,19 110,25

Övriga intäkter 0,11 3 807,68

Summa intäkter -28 928 025,20 46 604 776,36

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -2 583 621,34 -2 522 273,18

   Till förvaringsinstitut -74 701,99 -70 065,45

Räntekostnader -6 578,89 -3 853,64

Övriga kostnader -237 557,34 -54 277,28

Summa kostnader -2 902 459,56 -2 650 469,55

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -31 830 484,76 43 954 306,81

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 155 416 941,62 156 021 703,61

Resultatregleringar 104 997,43 72 666,89

Kassa och fordringar på banker 1 827 880,43 3 554 638,42

Aktiva sammanlagt 157 349 819,48 159 649 008,92

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 157 107 065,53 159 321 289,69

Främmande kapital

Resultatregleringar 242 753,95 327 719,23

Passiva sammanlagt 157 349 819,48 159 649 008,92
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Noter till resultaträkningen 
 

 
 

 

Noter till balansräkningen 

 

 

 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 12 806 337,11 8 855 744,90

Överlåtelseförluster -742 779,32 -663 861,41

Icke-realiserade värdeförändringar -42 567 211,17 37 059 574,87

Sammanlagt -30 503 653,38 45 251 458,36

Utdelad och återinvesterad avkastning 1 009 646,53 628 472,60

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -33 744 349,95 35 540 310,21

Minskning av placeringarnas verkliga värde -8 822 861,22 1 519 264,66

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 73 663,27 21 209,79

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 159 321 289,69 131 503 166,19

Teckning av fondandelar 67 372 619,65 18 826 107,83

Inlösen av fondandelar -36 746 712,52 -34 333 818,53

Utdelning av avkastning -1 009 646,53 -628 472,61

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -31 830 484,76 43 954 306,81

Fondens värde 31.12. 157 107 065,53 159 321 289,69

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 18 875 350,34

(totala fondkapitalet som tillhör A andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka 

bedrivs offentlig handel på 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 
Kurs EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Adobe Inc USD 13 000.00 4 086 772.54 314.3671 2.60 

Advanced Drain Sys Inc USD 13 000.00 995 432.04 76.5717 0.63 

Alphabet C USD 55 000.00 4 558 757.59 82.8865 2.90 

Amazon.com Inc USD 50 000.00 3 923 400.28 78.468 2.50 

American Tower Corp USD 8 000.00 1 583 260.16 197.9075 1.01 

American Waterworks Co USD 30 000.00 4 271 461.93 142.3821 2.72 

Apple USD 62 000.00 7 525 137.79 121.3732 4.79 

Bank of America USD 90 000.00 2 784 493.23 30.9388 1.77 

Berkshire Hathaway A USD 16.00 7 005 489.02 437843.064 4.46 

Blackstone Inc USD 33 000.00 2 287 034.10 69.3041 1.46 

Danaher Corp USD 7 000.00 1 735 581.50 247.9402 1.10 

Dollar General Corp USD 21 000.00 4 830 686.60 230.0327 3.07 

Eaton USD 11 000.00 1 612 751.05 146.6137 1.03 

Ecolab USD 14 000.00 1 903 633.82 135.9738 1.21 

Electronic Arts USD 12 000.00 1 369 602.99 114.1336 0.87 

Eli Lilly USD 20 000.00 6 834 936.95 341.7468 4.35 

Epam Systems Inc USD 6 500.00 1 990 014.01 306.156 1.27 

Hamilton Lane Inc- Class A USD 35 000.00 2 088 556.75 59.673 1.33 

Home Depot USD 10 000.00 2 950 583.84 295.0584 1.88 

Intuitive Surgical Inc USD 7 000.00 1 735 123.77 247.8748 1.10 

Iron Mountain Inc USD 20 000.00 931 340.50 46.567 0.59 

Johnson & Johnson USD 15 000.00 2 475 245.21 165.0163 1.58 

JPMorgan Chase & Co USD 24 000.00 3 006 445.59 125.2686 1.91 

Lowes Companies USD 8 000.00 1 488 949.09 186.1186 0.95 

Mastercard USD 11 000.00 3 573 124.71 324.8295 2.27 

Medtronic USD 24 000.00 1 742 438.11 72.6016 1.11 

Merck & Co USD 30 000.00 3 109 294.72 103.6432 1.98 

Microsoft USD 36 000.00 8 064 941.62 224.0262 5.13 

Mondelez International USD 65 000.00 4 046 940.68 62.2606 2.58 

Netflix Inc USD 12 000.00 3 305 520.78 275.4601 2.10 

Nike USD 27 000.00 2 951 209.72 109.3041 1.88 

Nvidia USD 13 000.00 1 774 703.41 136.5156 1.13 

NXP Semiconductors USD 12 000.00 1 771 471.28 147.6226 1.13 

Otis Worldwide Corp USD 44 000.00 3 218 720.22 73.1527 2.05 

Paypal Holdings Incorporated USD 15 000.00 997 944.89 66.5297 0.64 

Peloton Interactive Inc USD 150 000.00 1 112 564.22 7.4171 0.71 

Perkinelmer Inc USD 5 000.00 654 927.60 130.9855 0.42 
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Pfizer USD 80 000.00 3 829 238.67 47.8655 2.44 

PNC Financial USD 12 000.00 1 770 462.40 147.5385 1.13 

Pool Corporation USD 8 000.00 2 259 355.44 282.4194 1.44 

Procter & Gamble USD 17 000.00 2 406 837.93 141.5787 1.53 

PTC Inc USD 12 000.00 1 345 614.20 112.1345 0.86 

Qualys Inc USD 13 000.00 1 362 905.18 104.8389 0.87 

Resmed Inc USD 8 000.00 1 555 385.33 194.4232 0.99 

Rockwell Automation USD 6 000.00 1 443 643.16 240.6072 0.92 

RXO Inc USD 25 000.00 401 681.46 16.0673 0.26 

Salesforce Inc USD 17 000.00 2 105 586.17 123.858 1.34 

ServiceNow Inc USD 3 000.00 1 088 099.02 362.6997 0.69 

Shopify Inc - Class A USD 25 000.00 810 602.52 32.4241 0.52 

The Estee Lauder Companies A USD 14 000.00 3 244 782.81 231.7702 2.07 

Thermo Fisher Scientific Inc USD 4 000.00 2 057 692.67 514.4232 1.31 

TJX Companies USD 46 000.00 3 420 457.73 74.3578 2.18 

Trupanion Inc USD 24 000.00 1 065 595.52 44.3998 0.68 

Ulta Beauty USD 6 000.00 2 629 070.53 438.1784 1.67 

Union Pacific USD 8 000.00 1 547 463.80 193.433 0.98 

United Rentals USD 8 000.00 2 656 104.62 332.0131 1.69 

Walt Disney Company USD 22 000.00 1 785 483.42 81.1583 1.14 

Visa USD 12 000.00 2 328 930.41 194.0775 1.48 

VMware Inc - Class A USD 15 000.00 1 720 130.78 114.6754 1.09 

XPO INC USD 25 000.00 777 440.45 31.0976 0.49 

Zoetis Inc USD 11 000.00 1 505 885.10 136.8986 0.96 

Sammanlagt   155 416 941.62  98.92 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 141 129.13 141 129.13 1.0 0.09 

USD USD 1 665 869.33 1 556 160.05 0.9341 0.99 

Sammanlagt   1 697 289.18  1.08 
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Placeringsfonden Aktia Capital 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 var ett alltigenom svagt år på den globala aktiemarknaden. Året präglades av kraftigt 

tilltagande inflation, centralbankernas räntehöjningar och kriget som Ryssland inledde i Ukraina i 

februari. I och med kriget har andra länder infört ekonomiska sanktioner mot Ryssland och 

västerländska företag har upphört med sin affärsverksamhet i Ryssland. Dessa åtgärder har haft 

betydande direkta och indirekta konsekvenser för många europeiska börsbolag. Aktiemarknaden 

sjönk i stor utsträckning under årets tre första kvartal, men marknadssentimentet vände och blev 

något mer positivt i oktober. Bakgrunden till denna vändning var Q3-resultatperioden som gick 

bättre än förväntat och spekulationerna om att Feds räntehöjningscykel börjar lugna sig. 

Indikatorerna som beskriver den makroekonomiska aktiviteten vände nedåt strax efter krigets 

början och mot slutet av året visade t.ex. inköpschefsindexen på en viss recession både i 

euroområdet och i USA. 

 

Den europeiska aktiemarknaden (indexet MSCI Europe) sjönk med    -9,5 % under 2022 och i USA 

sjönk indexet S&P 500 (EUR) med        -13,2 % under samma period. Den nordiska omfattande 

aktiemarknaden sjönk med -15,5 % på årsnivå. Den kraftiga ränteuppgången, aktiernas lägre 

likviditet och ”periferimarknadsstatusen” tyngde särskilt den tillväxtbolagsdrivna nordiska 

småbolagsmarknaden, som sjönk med hela -28,1 % under året. Även avkastningsskillnaderna på 

sektornivå blev mycket stora. På nordisk sektornivå gav energi-, råvaru-, finans- och 

läkemedelsbolag stark avkastning under 2022. Fastighets-, sällanköpsvaru-, 

kommunikationstjänst- och byggnadssektorn gav svag avkastning. I Finland sjönk OMX Helsinki 

Cap-indexet med -12,7 % år 2022. På sektornivå i Finland gav hälsovårdssektorn, finanssektorn 

och energisektorn bäst avkastning år 2022. Svagast utvecklades de konsumentbundna sektorerna 

och fastighetsplaceringsbolagen. 

 

Trots det svaga börsåret gav ändå många av de större bolagen på Helsingforsbörsen god 

avkastning år 2022. Sådana var bl.a. Orion, Sampo och Kemira samt Caverion som blivit föremål 

för ett köpeanbud. Å andra sidan sågs också betydande kursnedgångar år 2022, bland annat i 

flera småbolags och tillväxtbolags aktier samt i vissa bolag med anknytning till Ryssland.  

 

Aktia Capital-fondens andelsvärde sjönk med -23,0 % under 2022, medan jämförelseindexet sjönk 

med -12,7 % under samma period. På bolagsnivå förbättrades fondens relativa avkastning av bl.a. 

undervikterna i Fortums och Kojamos aktier samt övervikterna i Metso Outotecs och Caverions 

aktier. Däremot försvagades fondens relativa avkastning i förhållande till jämförelseindexet år 2022 

av aktieinnehavet i QT Group, Detection Technology och Kamux samt undervikten i Orions aktier.  

 

I fondens sektorvikter minskade vikten inom industri, informationsteknologi och konsumentbolag 

något år 2022, medan vikten inom finans-, energi- och materialsektorn har ökat jämfört med läget 

vid utgången av föregående år. I slutet av 2022 låg fondens största branschvikt inom industri-, 

informationsteknologi-, råvaru- samt finanssektorn. 
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De inhemska bolagens värderingsnivå mätt med P/E-talet utgående från förväntningarna på 

resultattillväxten för de följande 12 månaderna var 13,3x vid utgången av 2022. 

Värderingsnivåerna på aktiemarknaden i Finland ligger fortfarande klart under de historiska 

genomsnittsnivåerna på lång sikt, men det finns fortfarande stor osäkerhet i de kortsiktiga 

resultatprognoserna på grund av det nuvarande ekonomiska klimatet.  

 

Under 2022 deltog fonden i fem bolagsstämmor där den företräddes av en av Aktia utsedd 

representant. På bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 48 röstningspunkter, av vilka 

den på 47 punkter röstade enligt bolagets rekommendation och på en emot bolagets 

rekommendation (Fortums extraordinarie bolagsstämma 23.11.2022). 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) 31.12.2022 var cirka 46 % 

lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 351 924 428,86 448 294 265,92 315 791 353,44

Avkastningsandelens (A) värde 1,3250 1,7920 1,5223

Tillväxtandelens (B) värde 4,3578 5,6578 4,6140

Avkastningsandelens (K) värde 0,7513 1,0097

Tillväxtandelens (L) värde 0,7826 1,0097

Tillväxtandelens (X) värde 0,7850 1,0100

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 3 565 580,0059 3 652 945,8505 3 749 105,7125

Tillväxtandelar (B) st. 67 534 221,9010 67 990 881,7943 67 202 165,3997

Avkastningsandelens (K) st. 1 576 436,1527 1 680 831,7265

Tillväxtandelens (L) st. 47 367 038,7229 54 082 501,6326

Tillväxtandelens (X) st. 18 653 093,3337 731 846,4782

Utbetald avkastning / A-andel 0,063222977 / 30.3.2022 0,0672676896 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / K-andel 0,0356785579 / 30.3.2022

Antal andelsägare 18 450 18 540 18 538

Fonden grundad / Registreringsland 15.5.1992 / Finland

Löpande kostnader 1,85 %

Avkastningsbundna arvoden/ K-andel 2 548,06

Avkastningsbundna arvoden/ L-andel 79 184,64

Fondandelens avkastning -22,98 %

Avkastning på index -12,70 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Capital A 1,34 %

Aktia Capital B 83,63 %

Aktia Capital K 0,34 %

Aktia Capital L 10,53 %

Aktia Capital X 4,16 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Paavo Ahonen, Sami Räsänen
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Resultaträkning 

 

 
 

 

Balansräkning 

 

 
 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -109 613 667,05 70 211 357,04

Utdelningsintäkter och vinstandelar 12 723 593,69 8 415 438,06

Ränteintäkter 33 889,04

Övriga intäkter 140,66 0,13

Summa intäkter -96 856 043,66 78 626 795,23

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -6 279 153,52 -6 853 321,09

   Till förvaringsinstitut -110 480,61 -114 784,44

Räntekostnader -41 251,59 -72 142,62

Övriga kostnader -76 621,90 -115 472,00

Summa kostnader -6 507 507,62 -7 155 720,15

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -103 363 551,28 71 471 075,08

* Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2022.

** Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2021.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 338 650 820,04 435 985 853,34

Kassa och fordringar på banker 13 822 023,06 13 027 744,21

Aktiva sammanlagt 352 472 843,10 449 013 597,55

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 351 924 428,86 448 272 706,06

Resultatregleringar 548 414,24 740 891,49

Passiva sammanlagt 352 472 843,10 449 013 597,55
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Noter till resultaträkningen 
 

 
 
 
 
Noter till balansräkningen 
 
 

 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 6 165 004,77 22 580 264,60

Överlåtelseförluster -2 253 632,50 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar, netto -113 525 039,32 47 631 092,44

Sammanlagt -109 613 667,05 70 211 357,04

Utdelad och återinvesterad avkastning 289 567,88 253 662,71

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -81 571 903,95 37 248 458,61

Minskning av placeringarnas verkliga värde -31 953 135,37 10 382 633,83

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 35 875,35 47 403,07

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 448 272 706,06 315 775 432,19

Teckning av fondandelar 43 931 208,99 37 417 747,05

Inlösen av fondandelar -36 626 367,03 -34 255 496,24

Utdelning av avkastning -289 567,88 -253 662,71

Fusionerade fondens värde 24.11.2021 58 117 610,69

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -103 363 551,28 71 471 075,08

Fondens värde 30.12. 351 924 428,86 448 272 706,06

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 4 724 547,52

Utdelningsbara avkastningen / K - andelar 1 184 409,94

(totala fondkapitalet som tillhör A/K andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Anora Group Oyj EUR 100 000.00 736 000.00 7.36 0.21 

Bittium Oyj EUR 200 000.00 795 000.00 3.975 0.23 

Cargotec EUR 99 291.00 4 102 704.12 41.32 1.17 

Caverion EUR 1 100 000.00 7 623 000.00 6.93 2.17 

Citycon EUR 141 530.00 885 270.15 6.255 0.25 

Detection Technology EUR 548 762.00 9 274 077.80 16.9 2.64 

Fiskars EUR 52 797.00 812 017.86 15.38 0.23 

Fortum EUR 445 000.00 6 915 300.00 15.54 1.96 

F-Secure Corp EUR 711 000.00 2 012 130.00 2.83 0.57 

Glaston EUR 900 000.00 811 800.00 0.902 0.23 

HKScan EUR 500 000.00 434 500.00 0.869 0.12 

Huhtamäki EUR 340 000.00 10 880 000.00 32.0 3.09 

Kamux EUR 890 442.00 3 855 613.86 4.33 1.10 

Kesko B EUR 212 000.00 4 371 440.00 20.62 1.24 

Kone EUR 300 000.00 14 490 000.00 48.3 4.12 

Merus Power Oyj EUR 374 572.00 1 548 855.22 4.135 0.44 

Metso Outotec EUR 2 560 000.00 24 606 720.00 9.612 6.99 

Metsä Board Oyj EUR 854 841.00 7 492 681.37 8.765 2.13 

Musti Group Oy EUR 260 000.00 4 058 600.00 15.61 1.15 

Neste EUR 485 000.00 20 864 700.00 43.02 5.93 

Nokia EUR 4 900 000.00 21 202 300.00 4.327 6.02 

Nokian Renkaat EUR 150 000.00 1 437 000.00 9.58 0.41 

Nordea EUR 2 401 000.00 24 082 030.00 10.03 6.84 

Olvi A EUR 164 000.00 5 436 600.00 33.15 1.54 

Optomed EUR 687 409.00 2 574 346.71 3.745 0.73 

Orion B EUR 40 000.00 2 049 600.00 51.24 0.58 

Orthex Oyj EUR 300 000.00 1 402 500.00 4.675 0.40 

Outokumpu EUR 450 000.00 2 128 950.00 4.731 0.60 

Ponsse EUR 218 000.00 5 515 400.00 25.3 1.57 

QT Group EUR 220 000.00 9 790 000.00 44.5 2.78 

Raisio V EUR 1 963 647.00 4 889 481.03 2.49 1.39 

Rapala VMC EUR 220 000.00 1 100 000.00 5.0 0.31 

Remedy Entertainment EUR 129 807.00 2 836 282.95 21.85 0.81 

Revenio Group Oyj EUR 220 000.00 8 492 000.00 38.6 2.41 

Robit EUR 1 012 193.00 2 657 006.62 2.625 0.75 

Rovio Entertainment EUR 1 425 074.00 8 657 324.55 6.075 2.46 

Sampo A EUR 540 000.00 26 362 800.00 48.82 7.49 
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Scanfil EUR 1 918 000.00 12 620 440.00 6.58 3.59 

Solteq Oyj EUR 770 000.00 947 100.00 1.23 0.27 

Stora Enso R EUR 930 000.00 12 229 500.00 13.15 3.48 

Talenom EUR 175 000.00 1 592 500.00 9.1 0.45 

Telia EUR 2 740 000.00 6 562 300.00 2.395 1.86 

Terveystalo Oyj EUR 355 000.00 2 218 750.00 6.25 0.63 

UPM-Kymmene EUR 555 000.00 19 386 150.00 34.93 5.51 

Valmet EUR 614 080.00 15 450 252.80 25.16 4.39 

Withsecure Oyj EUR 615 000.00 844 395.00 1.373 0.24 

Wärtsilä B EUR 800 000.00 6 294 400.00 7.868 1.79 

YIT EUR 1 350 000.00 3 321 000.00 2.46 0.94 

Sammanlagt   338 650 820.03  96.23 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 13 290 410.99 13 290 410.99 1.0 3.78 

Sammanlagt   13 290 410.99  3.78 
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Placeringsfonden Aktia Corporate Bond+ 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på många ränteplaceringar var lika svag som 

avkastningen på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta 

uppnås på marknaden, vilket gjorde att också räntefondernas avkastning var svag. Den mycket 

snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt mycket, men 

när räntorna steg var den lägre durationen, dvs. räntekänsligheten, ändå till fondens fördel. 

 

Fondens avkastning för hela året var -14,9 %, då den löpande avkastningen var 5,1 % och 

durationen 4,3 vid utgången av året. Sektorvikterna justerades enligt situationen under året, men 

inga radikala ändringar gjordes. Fonden fortsätter att följa sin strategi som varit framgångsrik på lång 

sikt. De nordiska företagsobligationerna hålls i mycket stor övervikt och kapitallån föredras i företag 

med god kreditvärdighet. Fonden har strikta ESG-kriterier och inom ramen för dem har fonden ökat 

sina placeringar i hållbara obligationer. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är inflationen 

som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför långsamma 

reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året accelererade 

inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. Centralbankerna 

var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av en mer seglivad 

sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands anfall 

mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i Europa 

har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden.  

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att företagen 

kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, och därmed 

också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de ekonomiska utsikterna 

försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna inte kommer att fortsätta 

att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 
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långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Den alltför stora korrigeringsrörelsen nedåt i räntorna som vi anade i slutet av året har nu korrigerats, 

och vi ser inte längre något behov av en massiv ränteuppgång utan signaler om ett högre 

inflationstryck och/eller en starkare ekonomisk bild än väntat. Å andra sidan kan det vara för tidigt 

att prissätta sänkningar av styrräntan för 2023, som man gör när det gäller USA. Riskpremierna som 

började röra sig nedåt i oktober fortsatte dock att sjunka fram till slutet av året och slutade på samma 

nivå som i juni. Trots de sjunkande riskpremierna är räntenivån på marknaden fortfarande hög på 

grund av de stigande riskfria räntorna. 

 

Fluktuationerna i riskpremierna för räntor och företagsobligationer kommer att orsaka volatilitet i 

fondens avkastning även i fortsättningen, men nivåerna är mycket attraktiva efter fjolårets 

korrigeringsrörelse. Överraskningar torde vara att vänta, som under de flesta år, men vi förväntar 

oss god avkastning på företagsobligationer under 2023. 

 

 

Nyckeltal  

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 438 453 358,73 357 851 862,40 343 122 364,05

Avkastningsandelens (A) värde 1,2050 1,4454 1,4743

Tillväxtandelens (B) värde 1,7540 2,0620 2,0611

Avkastningsandelens (C) värde 1,3662 1,6344 1,6626

Tillväxtandelens (D) värde 1,8326 2,1486 2,1419

Tillväxtandelens (X) värde 0,9296 1,0896 1,0858

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 1 467 143,0518 1 108 870,7991 2 000 511,5651

Tillväxtandelar (B) st. 33 049 055,4578 43 461 981,5848 23 094 271,3102

Avkastningsandelar (C) st. 5 890 826,6832 11 793 572,9953 21 792 626,0505

Tillväxtandelar (D) st. 108 869 383,3274 74 106 605,4888 82 608 984,1988

Tillväxtandelar (X) st. 184 092 719,5654 80 881 983,2643 73 121 300,4689

Utbetald avkastning / A-andel 0,0272171629 / 30.3.2022 0,0294435598 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel 0,0307961624 / 30.3.2022 0,0332247594 / 29.3.2021

Antal andelsägare 1 505 1 297 1 482

Fonden grundad / Registreringsland 20.7.2000 / Finland

Löpande kostnader 0,66 %

Fondandelens avkastning -14,94 %

Avkastning på index -13,68 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Corporate Bond+ A 0,41 %

Aktia Corporate Bond+ B 13,22 %

Aktia Corporate Bond+ C 1,84 %

Aktia Corporate Bond+ D 45,50 %

Aktia Corporate Bond+ X 39,03 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Juuso Rantala och Jonne Sandström
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -55 060 503,78 -5 444 455,45

Nettointäkter från derivatinstrument -1 698 090,00 -150 350,00

Ränteintäkter 7 822 695,07 7 143 297,15

Övriga intäkter 8 875,98 4 500,03

Summa intäkter -48 927 022,73 1 552 991,73

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -1 354 330,06 -1 299 574,10

   Till förvaringsinstitut -142 311,73 -133 796,96

Räntekostnader -40 956,38 -32 521,17

Övriga kostnader -27 234,37 -23 178,13

Summa kostnader -1 564 832,54 -1 489 070,36

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -50 491 855,27 63 921,37

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 416 891 379,45 343 245 969,63

Resultatregleringar 4 331 058,29 2 896 176,84

Kassa och fordringar på banker 18 055 786,14 11 853 174,29

Aktiva sammanlagt 439 278 223,88 357 995 320,76

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 438 453 358,73 357 847 546,40

Främmande kapital

Övriga skulder

    Derivativinstrumentens nedskrivningar 614 250,00

Resultatregleringar 210 615,15 147 774,36

Passiva sammanlagt 439 278 223,88 357 995 320,76
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 
 
 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 534 438,01 5 317 893,49

Överlåtelseförluster -6 361 715,72 -855 925,17

Icke-realiserade värdeförändringar -49 233 226,07 -9 906 423,77

Sammanlagt -55 060 503,78 -5 444 455,45

Nettointäkter från derivatinstrument

Ränterelaterade poster

Vinster 456 860,00 0,00

Förluster -1 540 700,00 -136 000,00

Icke-realiserade värdeförändringar -614 250,00 -14 350,00

Sammanlagt -1 698 090,00 -150 350,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 294 682,07 1 028 248,44

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -6 343 724,73 -9 000 519,54

Minskning av placeringarnas verkliga värde -42 889 501,34 -905 904,23

Ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 0,00 -14 350,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -614 250,00 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 2 986,28 2 736,09
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
  

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 357 847 546,40 343 118 493,50

Teckning av fondandelar 263 886 043,68 70 056 884,40

Inlösen av fondandelar -132 493 694,01 -108 145 893,71

Utdelning av avkastning -294 682,07 -1 028 248,44

Fusionerade fondens värde 6.8.2021 53 782 389,28

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -50 491 855,27 63 921,37

Fondens värde 31.12. 438 453 358,73 357 847 546,40

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 1 778 691,54

Utdelningsbara avkastningen / C- andelar 8 047 937,98

(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

ABB Finance 0% 19.1.2030 Call EUR 3 000 000.00 2 287 140.00 0.7624 0.52 

Abertis Infraestructuras 2.375% 

27.9.2027 

EUR 2 000 000.00 1 817 372.88 0.9026 0.41 

ABN Amro Bank NV 2,375 % 

01.06.2027 

EUR 4 000 000.00 3 789 618.08 0.9336 0.86 

Acciona Energia Financia 0.375% 

7.10.2027 

EUR 2 000 000.00 1 711 906.03 0.8551 0.39 

Acciona Energia Financia 1.375% 

26.1.2032 

EUR 2 000 000.00 1 611 265.75 0.7929 0.37 

Achmea 4,25% 4.2.2025 EUR 1 500 000.00 1 521 162.33 0.9758 0.35 

Ageas 3.875% 10.12.2029 EUR 2 000 000.00 1 550 302.74 0.7536 0.35 

Aib Group Plc 2.25% 4.4.2027 Call EUR 2 000 000.00 1 811 327.67 0.889 0.41 

Akelius Residential Prop 1.125% 

11.1.2029 Call 

EUR 300 000.00 233 826.04 0.7685 0.05 

Aktia Bank 1.375% 18.9.2024 EUR 1 300 000.00 1 210 755.18 0.9275 0.28 

Aktia Livsförsäkring 3% 26.11.2026 

Call 

EUR 2 500 000.00 2 171 386.30 0.8658 0.50 

Ald Sa 4% 5.7.2027 EUR 2 500 000.00 2 539 542.12 0.9963 0.58 

Aliaxis Finance Sa 0.875% 

8.11.2028 Call 

EUR 3 000 000.00 2 236 339.73 0.7442 0.51 

Alliander 1,625% 30.6.2025 EUR 2 400 000.00 2 208 401.42 0.912 0.50 

Allianz 2,625% 30.4.2031 Call EUR 2 200 000.00 1 653 889.48 0.7342 0.38 

Allianz 4,75% 24.10.2023 EUR 1 000 000.00 1 000 089.18 0.9914 0.23 

Allianz Se 4.597% 7.6.2028 Call EUR 3 000 000.00 2 950 883.26 0.9693 0.67 

Argentum  Zurich Ins 2.75% 

19.2.2029 

EUR 1 000 000.00 883 227.53 0.8596 0.20 

Argentum 3,50% 1.10.2026 EUR 2 500 000.00 2 367 750.34 0.9385 0.54 

Arion Banki HF 0,375% 14.7.2025 EUR 1 800 000.00 1 518 185.34 0.8417 0.35 

Arkema 2.75% 17.6.2024 Perp Call EUR 1 000 000.00 934 445.62 0.9266 0.21 

Asr Nederland Nv 7 % 7.9.2033 

Call 

EUR 2 000 000.00 2 003 815.34 0.9946 0.46 

AT&T 2,45% 15.3.2035 EUR 2 000 000.00 1 646 411.51 0.8037 0.38 

Autoliv 0,75% 26.6.2023 EUR 2 000 000.00 1 983 344.93 0.9878 0.45 

Ax DeL One FRN 3M + 5,00% 

19.4.2024 

EUR 125 199.20 102 089.43 0.8025 0.02 

Axa 1,875% 10.01.2032 Call EUR 1 250 000.00 937 883.73 0.7414 0.21 
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Axa 3,941% 7.11.2024 EUR 2 000 000.00 1 962 365.10 0.9755 0.45 

Balder Finland Oyj 1% 18.1.2027 

Call 

EUR 1 800 000.00 1 353 203.01 0.7423 0.31 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 

6% 15.01.2026 Perp Call 

EUR 1 000 000.00 963 121.30 0.9507 0.22 

Banco de Sabadell 0,875% 

16.6.2027 CALL 

EUR 2 000 000.00 1 612 785.21 0.8017 0.37 

Banco De Sabadell SA 5,125 % 

10.11.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 1 005 920.55 0.9989 0.23 

Banco Santander 4,75% 19.3.2025 

Call 

EUR 1 000 000.00 874 561.39 0.8731 0.20 

Banco Santander Sa 3.625% 

21.3.2029 Call 

EUR 3 400 000.00 2 349 285.25 0.6901 0.54 

Bank of Ireland 1.375% 11.5.2026 

Call 

EUR 3 000 000.00 2 533 834.93 0.8393 0.58 

Barclays 1,125 % 22.3.2026 call EUR 2 500 000.00 2 142 931.51 0.8485 0.49 

Barclays 2,00% 7.2.2023 EUR 2 000 000.00 2 020 926.03 0.9926 0.46 

BASF SE 3,125 % 29.06.2028 Call EUR 3 000 000.00 2 966 470.27 0.9731 0.68 

Bertelsmann SE & CO KGAA 

3,5 % 29.05.2029 Call 

EUR 3 800 000.00 3 693 001.89 0.9689 0.84 

BNP Paribas 6,875% Perp 

6.12.2029 Call 

EUR 3 000 000.00 3 029 522.88 0.9882 0.69 

BPCE Sa 1.5% 13.10.2026 Call EUR 2 400 000.00 2 040 059.18 0.8356 0.47 

Caixabank 6,25% 23.11.2027 Call EUR 2 500 000.00 2 510 464.04 0.9979 0.57 

Caixabank SA 5,375 % 14.11.2029 

Call 

EUR 3 000 000.00 3 067 841.92 1.0158 0.70 

Cargotec Oyj 1.625%  23.9.2026 EUR 2 400 000.00 2 110 975.23 0.8752 0.48 

Castellum Helsinki 0.875% 

17.9.2029 Call 

EUR 1 600 000.00 1 034 117.04 0.6438 0.24 

Caverion Corp 2.75% 25.2.2027 EUR 2 000 000.00 1 886 410.96 0.92 0.43 

Cellnex Finance Co Sa 1.5% 

8.6.2028 Call 

EUR 1 200 000.00 1 005 437.59 0.8294 0.23 

Cellnex Telecom Sa 1% 20.4.2027 EUR 1 000 000.00 854 958.90 0.848 0.19 

Cibus Nordic FRN 3M + 4,50%  

18.9.2023 Call 

EUR 1 000 000.00 993 675.06 0.9917 0.23 

Citigroup 4,25% 25.2.2025 EUR 3 000 000.00 3 063 909.04 0.9854 0.70 

Citycon 2,50% 1.10.2024 EUR 1 800 000.00 1 692 079.89 0.9339 0.39 

Citycon Treasury 1,625% 

12.12.2027 call 

EUR 2 400 000.00 1 767 082.85 0.7232 0.40 

CNP Assurances 2,5 % 30.06.2051 

Float 

EUR 4 500 000.00 3 678 859.11 0.805 0.84 

Coloplast Finance Bv 2.25% 

19.5.2027 Call 

EUR 4 700 000.00 4 459 406.36 0.9349 1.02 

Commerzbank Ag 0.75% 

24.3.2025 Call 

EUR 1 600 000.00 1 469 238.36 0.9125 0.34 
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Cooperatieve Rabobank Ua 3,1 % 

29.6.2028 call 

EUR 1 000 000.00 770 955.16 0.7709 0.18 

Cooperatieve Rabobank Ua 3,25% 

29.12.2026 

EUR 1 400 000.00 1 188 935.00 0.8492 0.27 

Credit Agricole 4,50% 14.10.2025 EUR 2 000 000.00 1 963 860.00 0.9724 0.45 

Credit Agricole Sa 0.5% Call 

21.9.2028 

EUR 1 400 000.00 1 129 141.81 0.8052 0.26 

Credit Agricole Sa 4% 12.10.2025 

Call 

EUR 2 100 000.00 2 106 693.82 0.9945 0.48 

Credit Logement 1,35% 

28.11.2024 

EUR 2 000 000.00 1 844 927.12 0.9213 0.42 

Danica Pension 4,375% 29.9.2025 EUR 3 500 000.00 3 396 355.89 0.9594 0.77 

Danske Bank 1.375% 17.2.2026 

Call 

EUR 3 000 000.00 2 756 952.33 0.9071 0.63 

Dell Bank International 4.5% 

18.10.2027 Call 

EUR 4 000 000.00 4 008 520.00 0.9931 0.91 

Deutsche Bahn Finance Gmbh 

1.6% 18.7.2029 Call 

EUR 2 300 000.00 1 814 125.00 0.7856 0.41 

Deutsche Bank Ag 5.625% 

19.2.2026 Call 

EUR 2 500 000.00 2 515 611.64 0.9716 0.57 

DNA 1,375% 27.3.2025 EUR 300 000.00 286 722.78 0.9453 0.07 

DNB Bank ASA 4,625 % 

28.11.2027 Call 

EUR 2 500 000.00 2 462 836.99 0.9811 0.56 

E.ON SE 0.875% 8.1.2025 Call EUR 1 500 000.00 1 434 579.66 0.9498 0.33 

Electricite De France SA 4,75 % 

12.10.2034 Call 

EUR 3 000 000.00 2 982 692.47 0.984 0.68 

Electrolux Ab 4.125% 5.10.2026 EUR 4 000 000.00 4 068 436.71 1.0074 0.93 

Elenia Finance Oyj 0,375% 

6.2.2027 

EUR 3 500 000.00 2 962 993.56 0.8432 0.68 

Elisa Oyj 0.25% 15.9.2027 Call EUR 4 325 000.00 3 638 691.82 0.8406 0.83 

ENBW 1.625% 5.5.2027 EUR 2 000 000.00 1 611 069.04 0.799 0.37 

Energias de Portugal Sa 1.70% 

25.4.2025 

EUR 2 000 000.00 1 799 803.56 0.8923 0.41 

Engie 3,25% 28.2.2025 EUR 3 300 000.00 3 294 381.86 0.9711 0.75 

Eq Liikekeenteistot 2.75% 

29.1.2024 Call 

EUR 400 000.00 396 613.89 0.98 0.09 

Erg Spa 0.5% 11.9.2027 Call EUR 3 000 000.00 2 536 940.55 0.8441 0.58 

Erste Group Bank 1% 10.6.2025 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 769 843.29 0.8794 0.40 

ERSTE GROUP BANK 1.625% 

8.6.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 866 910.82 0.8619 0.20 

Euroclear Bank Sa 3.625% 

13.10.2027 

EUR 2 900 000.00 2 897 119.07 0.9913 0.66 

Eurofins Scientific SE 4,0 % 

06.07.2029 Call 

EUR 4 000 000.00 3 993 697.53 0.9783 0.91 
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Eurogrid Gmbh 1.113% 15.5.2032 

Call 

EUR 3 500 000.00 2 763 400.26 0.7826 0.63 

Evonik Industries 1,375% 2.9.2026 

Call 

EUR 1 700 000.00 1 373 149.15 0.8067 0.31 

Experian Finance Plc 1,375 % 

25.06.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 791 116.58 0.9233 0.64 

Fingrid 1,125% 23.11.2027 EUR 800 000.00 704 912.33 0.88 0.16 

FinnFund FRN 6M  + 1,25%   

24.10.2025 

EUR 1 000 000.00 1 004 413.08 0.9982 0.23 

Garantia Insr 1.375 % 14.9.2023 EUR 1 800 000.00 1 773 163.48 0.9811 0.40 

GN Store Nord 0,875% 25.11.2024 

Call 

EUR 3 100 000.00 2 775 117.03 0.8944 0.63 

Grenke Finance Plc 0.625% 

9.1.2025 

EUR 300 000.00 264 695.63 0.8762 0.06 

Grenke Finance Plc 1.625% 

5.4.2024 

EUR 2 050 000.00 1 951 099.86 0.9398 0.44 

Groupe Acm 1.85% 21.10.2031 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 451 846.58 0.7131 0.33 

Hannover Finance 3,375% 

26.6.2025 

EUR 3 500 000.00 3 400 323.84 0.9542 0.78 

Hannover RE 5,875 % 26.02.2033 

Call 

EUR 2 000 000.00 2 046 348.22 1.0158 0.47 

Heimstaden Bostad Tresry 1.375% 

3.3.2027 Call 

EUR 500 000.00 406 183.36 0.801 0.09 

HSBC Holdings PLC 6,364 % 

16.11.2027 Call 

EUR 3 000 000.00 3 055 685.01 1.0109 0.70 

Huhtamäki 1.125% 20.11.2026 EUR 2 500 000.00 2 166 757.19 0.8655 0.49 

Iberdrola Finanzas Sau 1,575% 

16.11.2027 Call 

EUR 2 700 000.00 2 197 553.30 0.812 0.50 

IBM 1,50% 23.5.2029 EUR 3 000 000.00 2 639 256.58 0.8707 0.60 

Ing Group NV 4,125% 24.5.2028 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 904 791.51 0.9379 0.43 

Islandsbanki 0.75% 25.3.2025 EUR 2 500 000.00 2 167 739.38 0.8601 0.49 

ISS Finance 1,25% 7.7.2025 Call EUR 1 900 000.00 1 790 802.05 0.9365 0.41 

Jab Holdings Bv 4.75% 29.6.2032 EUR 4 000 000.00 4 104 860.82 1.0023 0.94 

JPMorgan Chase & Co 1,963 % 

23.03.2029 Call 

EUR 2 500 000.00 2 210 065.48 0.8689 0.50 

Jyske Bank 2,25% 5.4.2024 EUR 1 500 000.00 1 455 273.29 0.9536 0.33 

Jyske Bank A/S 4.625% 11.4.2025 EUR 2 000 000.00 2 001 413.97 0.9906 0.46 

KBC Group Nv 3% 25.8.2030 EUR 3 000 000.00 2 770 735.07 0.9131 0.63 

Kemira 1 % 30.3.2028 call EUR 3 700 000.00 3 031 203.71 0.8117 0.69 

Kojamo Oyj 0.875% 28.5.2029 Call EUR 1 800 000.00 1 335 164.55 0.7366 0.30 

Kojamo Oyj 1.875% 27.5.2027 Call EUR 300 000.00 255 623.18 0.8409 0.06 

Kojamo Oyj 2% 31.5.2025 Call EUR 1 500 000.00 1 351 355.55 0.8859 0.31 
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Koninklijke Philips NV 2,625 % 

05.05.2033 Call 

EUR 3 000 000.00 2 552 785.07 0.8337 0.58 

La Banque Postale 0.875% 

26.10.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 1 747 445.48 0.8656 0.40 

La Banque Postale 3.875% 

20.5.2026 

EUR 2 000 000.00 1 733 843.54 0.8626 0.40 

La Poste Sa 2.625% 14.9.2028 EUR 1 000 000.00 949 705.21 0.942 0.22 

Lassila & Tikanoja Oyj 1.25 % 

17.9.2023 

EUR 600 000.00 591 948.99 0.983 0.14 

Lassila & Tikanoja Oyj 3.375% 

19.5.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 900 804.79 0.88 0.21 

Link Mobility Group Hldg 3.375% 

15.12.2025 Call 

EUR 400 000.00 335 054.79 0.8363 0.08 

Local Tapiola Mutual Life 3,5% 

23.11.2023 Call 

EUR 3 400 000.00 3 313 599.01 0.971 0.76 

Medtronic Global Holdings 3.125% 

15.10.2031 

EUR 4 000 000.00 3 807 006.58 0.9432 0.87 

Metso Outotec  0,875 % 26.5.2028 

Call 

EUR 1 800 000.00 1 474 102.85 0.8137 0.34 

Metso Outotec 4,875% 7.12.2027 

Call 

EUR 1 500 000.00 1 505 342.88 1.0005 0.34 

Metsä Board 2,75% 29.9.2027 EUR 3 670 000.00 3 405 655.43 0.921 0.78 

Mowi Asa  FRN 3M + 1,6% 

2.3.2023 Call 

EUR 800 000.00 775 465.33 0.964 0.18 

Mowi Asa FRN 3 M + 2,15% % 

12.6.2023 Call 

EUR 100 000.00 99 786.00 0.9958 0.02 

Munich 1 % 26.11.2031 Call EUR 2 400 000.00 1 684 278.25 0.6958 0.38 

Munich Re 1.25% 26.5.2031 EUR 3 000 000.00 2 247 977.26 0.7419 0.51 

National Grid 0,25% 1.9.2028 call EUR 2 500 000.00 2 022 054.79 0.808 0.46 

Natwest Markets Plc 2,0 % 

27.08.2025 

EUR 2 000 000.00 1 911 018.63 0.9487 0.44 

Neste 0,75 % 25.3.2028 Call EUR 3 700 000.00 3 140 831.67 0.8431 0.72 

Nestle Finance Intl Ltd 3,375 % 

15.11.2034 

EUR 3 500 000.00 3 395 563.36 0.966 0.77 

NN Bank Nv Netherlands 0.5% 

21.9.2028 

EUR 1 000 000.00 807 579.86 0.8062 0.18 

NN Group 4,375% 13.6.2024 EUR 2 000 000.00 2 019 685.21 0.9859 0.46 

Nordea 3,50% 12.3.2025 EUR 1 500 000.00 1 432 538.84 0.9269 0.33 

Nordea Bank 1% 27.6.2024 Call EUR 1 500 000.00 1 408 568.84 0.934 0.32 

Nordea Bank Ab 0.625% 18.5.2026 

call 

EUR 1 000 000.00 858 554.52 0.8563 0.20 

Nykredit Realkredit 0,875% 

28.4.2026 call 

EUR 1 000 000.00 848 155.75 0.8444 0.19 

Oma Säästöpankki Oyj 5,0 % 

26.9.2024 

EUR 2 000 000.00 2 007 067.40 0.9905 0.46 
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OP Corporate Bank 1,625% 

9.6.2025 Call 

EUR 2 100 000.00 1 930 513.60 0.9102 0.44 

Op Corporate Bank Plc 0.625% 

27.7.2027 

EUR 1 500 000.00 1 273 081.85 0.8461 0.29 

Orange SA 1.75% 19.12.2026 EUR 2 000 000.00 1 791 384.66 0.882 0.41 

Orsted 1,50% 18.8.2030 call EUR 1 100 000.00 830 549.73 0.7421 0.19 

Orsted 2,25% 24.11.2024 EUR 2 000 000.00 1 892 698.36 0.9441 0.43 

Orsted A/S 2,25 % 14.06.2028 Call EUR 1 400 000.00 1 311 991.97 0.9249 0.30 

Pohjolan Voima 1,75% 8.6.2023 EUR 800 000.00 802 535.01 0.9933 0.18 

Pohjolan Voima 1.25% 20.1.2025 EUR 2 500 000.00 2 355 002.05 0.9302 0.54 

Postnl Nv 0,625% 23.9.2026 EUR 3 500 000.00 3 096 023.29 0.8829 0.71 

PPG Industries Inc 1,875 % 

01.06.2025 Call 

EUR 3 000 000.00 2 892 360.00 0.9529 0.66 

Rentokil Initial Finance 3,875 % 

27.06.2027 

EUR 3 400 000.00 3 425 726.36 0.9878 0.78 

Richemont International 2,00% 

26.12.2037 

EUR 2 000 000.00 1 592 055.34 0.7807 0.36 

RTE Reseau de Transport 0,75% 

12.1.2034 

EUR 3 000 000.00 2 162 828.63 0.7137 0.49 

Sagax Ab 1.125% 30.1.2027 EUR 2 000 000.00 1 626 149.04 0.8028 0.37 

Sagax Ab 2.0% 17.1.2024 Call EUR 600 000.00 585 812.22 0.9573 0.13 

Sampo 3.375% 23.5.2029 EUR 800 000.00 714 187.95 0.8723 0.16 

Sampo Oyj 2.5% 3.6.2032 Call EUR 3 500 000.00 2 628 052.67 0.7428 0.60 

Sanoma 0,625 % 18.3.2024 call EUR 2 000 000.00 1 922 828.77 0.9565 0.44 

Sato Oyj 1.375% 31.5.2024 EUR 2 500 000.00 2 363 234.93 0.9373 0.54 

SBB Treasury Oyj 1.125% 

26.11.2029 Call 

EUR 2 000 000.00 1 268 495.89 0.6332 0.29 

Scania CV AB 0,125 % 13.2.2023 EUR 2 000 000.00 1 995 951.78 0.9969 0.46 

Schneider Electric SE 3,5 % 

09.11.2032 Call 

EUR 4 000 000.00 3 947 721.64 0.982 0.90 

Scor Se 3,875% 1.10.2025 EUR 2 000 000.00 1 931 249.59 0.9561 0.44 

Skandinaviska Enskilda 0.75% 

3.11.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 535 873.70 0.8441 0.58 

Skandinaviska Enskilda Banken 

4,0 % 09.11.2026 

EUR 2 750 000.00 2 766 607.36 1.0005 0.63 

SKF Ab 0.875% 15.11.2029 Call EUR 1 500 000.00 1 204 918.15 0.8022 0.27 

SKF AB 3,125 % 14.09.2028 EUR 1 500 000.00 1 430 116.44 0.9443 0.33 

Smaakraft As 1.875% 13.10.2025 

Call 

EUR 300 000.00 257 328.12 0.8538 0.06 

Smaakraft As FRN EUR 3M + 

1,90% 2.5.2023 Call 

EUR 200 000.00 194 161.29 0.965 0.04 

Societe Generale 4,25% 6.12.2029 

Call 

EUR 3 500 000.00 3 357 870.75 0.9568 0.77 

Stedin Holding 1,50% 31.12.2026 

call 

EUR 1 500 000.00 1 254 540.41 0.8251 0.29 
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Stedin Holding NV 2,375 % 

03.06.2030 Call 

EUR 2 400 000.00 2 196 514.52 0.9016 0.50 

Stora Enso Oyj 0.625% 2.12.2030 

Call 

EUR 600 000.00 462 557.67 0.7705 0.11 

Stora Enso Oyj 2,50% 7.6.2027 EUR 3 000 000.00 2 873 038.77 0.9436 0.66 

Storebrand Livforsikrin 1,875% 

31.3.2031 call 

EUR 3 000 000.00 2 106 283.97 0.6974 0.48 

Suez 1,875% 24.5.2027 Call EUR 2 400 000.00 2 195 643.29 0.9036 0.50 

Sunborn Finance FRN  3M + 

4,85% 9.2.2024 Call 

EUR 1 000 000.00 921 838.67 0.9125 0.21 

Sunborn Gibraltar FRN 3M + 

5,00% 5..3.2024 Call 

EUR 1 100 000.00 1 043 450.83 0.9438 0.24 

Sunborn London FRN 3M +5,50% 

22.9.2024 Call SINK 

EUR 1 960 784.00 1 821 930.43 0.9275 0.42 

Suominen 1,5% 11.6.2027 Call EUR 1 200 000.00 956 173.64 0.7885 0.22 

Swedbank Ab 0.3% 20.5.2026 Call EUR 2 600 000.00 2 270 686.85 0.8715 0.52 

Svenska Handelsbanken 3,25 % 

01.06.2028 Call 

EUR 5 000 000.00 4 684 783.56 0.9181 1.07 

Swiss Reinsurance 2,60% 

1.9.2025 

EUR 4 500 000.00 4 203 845.75 0.9256 0.96 

Sydbank A/S 4.75% 30.9.2024 Call EUR 3 000 000.00 3 017 767.40 0.9941 0.69 

Talanx 2,25% 5.12.2027 EUR 1 500 000.00 1 281 031.64 0.8525 0.29 

Telefonica Emisiones Sau 2,592 % 

25.05.2031 Call 

EUR 2 000 000.00 1 829 504.00 0.8992 0.42 

Telefonica Europe Bv 2.502% 

5.2.2027 Call 

EUR 1 700 000.00 1 451 516.03 0.8375 0.33 

Telia Co Ab 1.375% 11.2.2026 Call EUR 2 600 000.00 2 321 767.23 0.8842 0.53 

Telia Company Ab 2.75% 

30.3.2028 Call 

EUR 2 000 000.00 1 778 795.34 0.8756 0.41 

Tennet 2,995% 1.6.2024 EUR 2 800 000.00 2 765 295.73 0.9702 0.63 

Tennet Holding Bv 2.374% 

22.7.2025 Call 

EUR 1 500 000.00 1 384 586.75 0.9186 0.32 

Teollisuuden Voima 1,375% 

23.6.2028 

EUR 2 700 000.00 2 250 227.34 0.8263 0.51 

Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 

9.3.2026 

EUR 2 300 000.00 2 049 100.56 0.8818 0.47 

Teollisuuden Voima Oyj 2.8% 

8.5.2024 

EUR 500 000.00 496 552.05 0.975 0.11 

Terna Rete Elettrica 2.375% 

9.11.2027 Call PERP 

EUR 1 100 000.00 939 501.41 0.833 0.21 

Tesco Corp Treasury Serv 0.375% 

27.7.2029 Call 

EUR 3 200 000.00 2 467 752.77 0.7696 0.56 

Thames Water Util Fin 0.875% 

31.1.2028 Call 

EUR 4 400 000.00 3 766 104.66 0.848 0.86 

Thermo Fisher Scientific 3,65% 

21.11.2034 

EUR 2 000 000.00 1 941 560.00 0.9669 0.44 
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Tieto Oyj 1.375 % 12.9.2024 EUR 1 100 000.00 1 053 113.78 0.9533 0.24 

Tietoevry Oyj 2,00% 17.3.2025 Call EUR 1 200 000.00 1 146 719.67 0.9449 0.26 

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 

Call 

EUR 4 200 000.00 3 757 475.34 0.892 0.86 

Uniqua Insurance Group 2,375% 

9.6.2031 Call 

EUR 1 800 000.00 1 247 285.59 0.6916 0.28 

UPM-Kymmene 0,125% 11.8.2028 

Call 

EUR 3 800 000.00 3 061 889.56 0.8056 0.70 

Upm-Kymmene Oyj 0.5% 

22.3.2031 Call 

EUR 500 000.00 378 718.36 0.7536 0.09 

Valeo Sa 1% 3.8.2028 Call EUR 1 000 000.00 769 572.19 0.7655 0.18 

Vattenfall 0.5% 24.6.2026 EUR 2 000 000.00 1 794 138.08 0.8945 0.41 

Vattenfall 3,00% 19.3.2027 EUR 3 000 000.00 2 746 250.55 0.8919 0.63 

Veolia Environnement Sa 2.25% 

20.4.2026 Call 

EUR 2 500 000.00 2 261 293.84 0.8889 0.52 

Westpac Banking Corp 0.766% 

13.5.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 557 733.51 0.8477 0.58 

Vinci Sa 3.375 17.10.2032 Call EUR 4 000 000.00 3 876 889.86 0.9624 0.88 

Visa 2,375% 15.6.2034 EUR 3 600 000.00 3 198 220.27 0.8746 0.73 

Volkswagen Intl Fin Nv 4,375 % 

15.05.2030 

EUR 4 000 000.00 3 889 455.34 0.967 0.89 

Vonovia Se 0.25% 1.9.2028 Call EUR 2 000 000.00 1 524 923.84 0.7616 0.35 

VR-GROUP PLC 2,375 % 

30.05.2029 Call 

EUR 5 000 000.00 4 485 373.29 0.8832 1.02 

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 

Call 

EUR 1 300 000.00 1 015 824.27 0.7775 0.23 

Y Foundation 3.125% 4.10.2023 EUR 689 000.00 678 229.99 0.9769 0.15 

YIT 3,25% 15.1.2026 Call EUR 1 700 000.00 1 514 979.45 0.86 0.35 

Sammanlagt   421 222 437.73  96.06 

 

 

Standardiserade derivatinstrument 

Räntederivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

RXH3 8.3.2023 Euro-Bund Future 

Mar 23 

EUR 75.00 -614 250.00 132.93 -0.14 

Sammanlagt   -614 250.00  -0.14 

 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 
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fondens 

värde 

EUR EUR 17 850 031.86 17 850 031.86 1.0 4.07 

Sammanlagt   17 850 031.86  4.07 
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Placeringsfonden Aktia Emerging Market Bond+ 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på ränteplaceringar var lika svag som avkastningen 

på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta uppnås på 

marknaden, vilket gjorde att också blandfondernas avkastning var svag. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik.  

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 

långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Placeringsmarknaden har en förmåga att förutse framtida ekonomiska vändningar, och även nu i 

slutet av året började man hoppfullt att glädja sig över den avtagande inflationen och att 

räntehöjningarna skulle upphöra.  

 

 

Ett krävande år för tillväxtmarknadernas statsobligationer i hårdvaluta 

Kriget i Ukraina slog också hårt mot tillväxtmarknadernas statsobligationer i dollar och euro, när 

staterna försökte balansera mellan de kraftigt stigande energi- och matkostnaderna i 

efterdyningarna av coronapandemin och de ökade finansieringskostnaderna till följd av högre 

riskfria räntor. Rörelserna nedåt har varit mycket starka och det har inte funnits några tillflyktsorter. 

 

I och med kriget i Ukraina sänkte vi kraftigt exponeringarna i de f.d. OSS-länderna, och sålde helt 

och hållet våra innehav i bl.a. Armenien, Georgien och Ukraina. Indexet har aldrig i historien 

innehållit så många länder med CCC-rating som för närvarande (17 st.). Tack vare en bra modell 

för val av länder har vi undvikit många länder som blivit problematiska, som El Salvador, Etiopien, 
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Ghana, Tunisien och Gabon, där vi inte har några positioner alls. Vi har också lättat på innehaven i 

länder med lägre rating, som Senegal, Mongoliet och Kenya. Detta beskriver också på ett bra sätt 

de förändringar som skett i portföljen under året, vi har till exempel lättat på innehavet i länder med 

B-rating och på motsvarande sätt ökat andelen länder med BB-rating och ännu bättre rating. 

 

Situationen på marknaden är krävande, men å andra sidan tror vi att det värsta småningom ligger 

bakom oss i och med att inflationen visar tydliga tecken på att avta och insynen till 

centralbankernas åtgärder är bättre än tidigare. Marknaden har återhämtat sig starkt från och med 

mitten av oktober och den ökade riskaptiten har också återspeglats i positiva placerarflöden under 

de senaste månaderna.  

 

Trots recessionsoron tror vi att den redan i stor utsträckning syns i den nuvarande prissättningen, 

och de tillväxtekonomier som valts ut mot denna bakgrund ger en attraktiv avkastning till 

långsiktiga placerare. 

 

Nyckeltal  

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 197 380 212,30 282 424 310,70 315 582 934,69

Avkastningsandelens (A) värde 1,0912 1,3408 1,4403

Tillväxtandelens (B) värde 1,6715 2,0127 2,0973

Avkastningsandelens (C) värde 1,1447 1,4023 1,5019

Tillväxtandelens (D) värde 1,7534 2,1051 2,1870

Tillväxtandelens (X) värde 0,9046 1,0848 1,1257

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 664 241,6159 676 754,4842 808 784,9043

Tillväxtandelar (B) st. 8 091 459,6557 11 910 401,2793 13 758 486,0924

Avkastningsandelar (C) st. 3 579 367,5848 4 289 567,5996 5 865 064,0884

Tillväxtandelar (D) st. 91 309 419,9582 102 799 831,7330 112 150 606,1488

Tillväxtandelar (X) st. 20 925 767,7550 32 377 778,8096 27 961 002,0379

Utbetald avkastning / A-andel 0,0244560912 / 30.3.2022 0,041209195 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel 0,0255970896 / 30.3.2022 0,0430014546 / 29.3.2021

Antal andelsägare 677 929,00 954

Fonden grundad / Registreringsland 12.02.2007 / Finland

Löpande kostnader 0,93 %

Fondandelens avkastning -16,95 %

Avkastning på index -20,14 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Emerging Market Bond+ A 0,37 %

Aktia Emerging Market Bond+ B 6,85 %

Aktia Emerging Market Bond+ C 2,08 %

Aktia Emerging Market Bond+ D 81,11 %

Aktia Emerging Market Bond+ X 9,59 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Henrik Paldynski, Juuso Atrila
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Resultaträkning 

 

 
 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -40 102 646,78 -4 989 743,06

Nettointäkter från derivatinstrument -15 032 140,47 -14 387 696,73

Ränteintäkter 10 474 911,23 11 566 224,52

Övriga intäkter 0,06 1 686,99

Summa intäkter -44 659 875,96 -7 809 528,28

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -1 180 794,75 -1 550 337,41

   Till förvaringsinstitut -151 831,10 -199 326,14

Räntekostnader -218 589,36 -87 628,02

Övriga kostnader -702 375,21 -2 264 758,66

Summa kostnader -2 253 590,42 -4 102 050,23

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -46 913 466,38 -11 911 578,51

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 178 924 817,39 266 773 507,22

Övriga fordningar

    Derivatinstrumentens värdestegringar 8 499 131,69 2 668 083,44

Resultatregleringar 3 276 718,47 4 037 986,93

Kassa och fordringar på banker 7 463 807,53 17 439 847,03

Aktiva sammanlagt 198 164 475,08 290 919 424,62

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 197 380 212,29 282 419 578,27

Främmande kapital

Övriga skulder

    Nedskrivningar av derivatinstrument 681 227,87 8 349 050,51

Resultatregleringar 103 034,92 150 795,84

Passiva sammanlagt 198 164 475,08 290 919 424,62
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 1 156 251,42 3 031 726,79

Överlåtelseförluster -13 326 631,80 -2 887 287,42

Icke-realiserade värdeförändringar -27 932 266,40 -5 134 182,43

Sammanlagt -40 102 646,78 -4 989 743,06

Nettointäkter från derivatinstrument

Ränterelaterade poster

Vinster 13 079 588,91 3 461 311,76

Förluster -14 449 081,05 -8 695 109,35

Icke-realiserade värdeförändringar 176 628,86 2 391 708,05

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 8 079 887,87 8 845 690,40

Förluster -35 241 407,09 -2 913 410,92

Icke-realiserade värdeförändringar 13 322 242,03 -17 477 886,67

Sammanlagt -15 032 140,47 -14 387 696,73

Utdelad och återinvesterad avkastning 117 642,72 217 856,94

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -7 116 088,78 -3 079 257,83

Minskning av placeringarnas verkliga värde -20 816 177,62 -2 054 924,60

Ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 839 724,75 2 204 328,98

Minskning av placeringarnas verkliga värde -663 095,89 187 379,07

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 4 991 323,49 -9 709 791,33

Minskning av placeringarnas verkliga värde 8 330 918,54 -7 768 095,34

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 43 295,50 49 645,94
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
  

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 282 419 578,27 315 577 604,79

Teckning av fondandelar 33 696 744,20 27 868 781,10

Inlösen av fondandelar -71 705 001,08 -48 897 372,17

Utdelning av avkastning -117 642,72 -217 856,94

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -46 913 466,38 -11 911 578,51

Fondens värde 31.12. 197 380 212,29 282 419 578,27

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 724 817,96

Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 4 097 278,10

(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Albania 3,5% 23.11.2031 EUR 3 000 000.00 2 436 053.84 0.8085 1.23 

Benin 4,95% 22.1.2035 EUR 2 000 000.00 1 540 641.64 0.7239 0.78 

Benin Intl Gov Bond SINK 6.875% 

19.1.2052 

EUR 2 000 000.00 1 572 465.75 0.7212 0.80 

Cameroon 5,95% 7.7.2032 SINK EUR 3 000 000.00 2 297 941.23 0.7373 1.16 

Croatia 2.875% 22.4.2032 EUR 900 000.00 844 325.38 0.9183 0.43 

Egypt 5,625% 16.4.2030 EUR 5 000 000.00 3 654 751.37 0.6912 1.85 

Indonesia 0.9% 14.2.2027 EUR 3 000 000.00 2 656 787.26 0.8777 1.35 

Indonesia 1.3% 23.3.2034 EUR 5 000 000.00 3 646 669.18 0.7193 1.85 

Ivory Coast 4.875% 30.1.2032 EUR 2 000 000.00 1 661 639.18 0.7862 0.84 

Ivory Coast 5,25% 22.3.2030 EUR 4 000 000.00 3 531 661.92 0.8422 1.79 

Ivory Coast 5,875% 17.10.2031 EUR 3 000 000.00 2 541 812.88 0.8354 1.29 

Kazakhstan 1.5% 30.9.2034 EUR 4 000 000.00 2 982 438.90 0.7419 1.51 

Kazakhstan 2,375% 09.11.2028 EUR 2 500 000.00 2 255 021.23 0.8987 1.14 

Macedonia 2,75% 18.1.2025 EUR 3 583 000.00 3 427 456.57 0.9305 1.74 

Mexico 2,25% 12.8.2036 Call EUR 5 000 000.00 3 586 100.68 0.7086 1.82 

Mexico 2.375% 11.2.2030 EUR 4 000 000.00 3 582 808.22 0.8748 1.82 

Montenegro 2.875% 16.12.2027 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 575 145.48 0.7865 0.80 

North Macedonia 1,625 % 

10.03.2028 Call 

EUR 2 000 000.00 1 586 087.12 0.7799 0.80 

North Macedonia 3.675% 3.6.2026 EUR 500 000.00 471 061.92 0.921 0.24 

Peru 1.95% 17.11.2036 EUR 2 000 000.00 1 378 414.52 0.6869 0.70 

Republic of Peru 1,25 % 

11.03.2032 

EUR 1 000 000.00 705 018.49 0.695 0.36 

Romania 1,75% 13.7.2030 EUR 4 000 000.00 2 802 642.74 0.6925 1.42 

Romania 2,875% 13.4.2042 EUR 3 000 000.00 1 734 114.66 0.5575 0.88 

Romania 5% 27.9.2026 EUR 2 000 000.00 2 034 593.42 1.0044 1.03 

Romania 6.625% 27.9.2029 EUR 2 000 000.00 2 038 783.29 1.0023 1.03 

Senegal  4,75% 13.3.2028 EUR 5 000 000.00 4 492 650.00 0.8605 2.28 

Senegal 5.375% 8.6.2037 EUR 3 000 000.00 2 098 315.07 0.6693 1.06 

Serbia 1% 23.9.2028 EUR 7 000 000.00 5 031 074.52 0.716 2.55 

Serbia 1,65 % 03.03.2033 EUR 2 000 000.00 1 238 104.11 0.6054 0.63 

Serbia 2.05% 23.9.2036 EUR 1 000 000.00 567 424.11 0.5619 0.29 

Abu Dhabi 3.875% 16.4.2050 USD 5 000 000.00 3 979 286.68 0.7884 2.02 
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Abu Dhabi Govt Intl 3,125% 

30.9.2049 

USD 7 500 000.00 5 217 579.40 0.6884 2.64 

Angola 8.75% 14.4.2032 USD 2 500 000.00 2 059 673.57 0.8066 1.04 

Angola 9,125% 26.11.2049 USD 3 500 000.00 2 575 575.15 0.7278 1.30 

Azerbaijan 5,125% 1.9.2029 USD 3 000 000.00 2 680 525.84 0.8777 1.36 

Bahrain 4.25% 25.1.2028 USD 1 000 000.00 870 956.20 0.8539 0.44 

Bahrain 5.45% 16.9.2032 USD 1 000 000.00 835 183.97 0.8205 0.42 

Bahrain 5.625% 18.5.2034 USD 3 000 000.00 2 430 497.43 0.804 1.23 

Brazil 2.875% 6.6.2025 USD 2 000 000.00 1 765 000.78 0.8807 0.89 

Brazil 4,5 % 30.05.2029 Call USD 1 000 000.00 868 967.77 0.8655 0.44 

Chile 2,55% 27.10.2032 Call USD 3 000 000.00 2 325 756.66 0.7651 1.18 

Chile 2.75% 31.1.2027 Call USD 500 000.00 434 581.19 0.8585 0.22 

Chile 3.5% 31.1.2034 Call USD 500 000.00 405 069.28 0.7965 0.21 

Colombia 3% 30.1.2030 Call USD 3 000 000.00 2 176 590.38 0.7139 1.10 

Colombia 3,875% 25.4.2027 USD 2 000 000.00 1 664 412.01 0.8257 0.84 

Colombia 4,125% 15.11.2050 Call USD 500 000.00 283 020.20 0.5612 0.14 

Colombia 5,00% 15.12.2044 USD 4 750 000.00 3 058 429.08 0.6419 1.55 

Costa Rica 5.625% 30.4.2043 USD 1 000 000.00 768 953.76 0.7602 0.39 

Costa Rica 7,00% 4.4.2044 USD 500 000.00 447 647.00 0.8797 0.23 

Dominican Republic 4.875% 

23.9.2032 

USD 2 000 000.00 1 573 032.07 0.7742 0.80 

Dominican Republic 5,95% 

25.1.2027 

USD 1 500 000.00 1 405 275.18 0.9129 0.71 

Dominican Republic 5.3% 

21.1.2041 

USD 3 000 000.00 2 225 964.50 0.7201 1.13 

Dominican Republic 5.875% 

30.1.2060 

USD 1 000 000.00 706 603.61 0.6837 0.36 

Dominican Republic 6,4% 5.6.2049 USD 2 000 000.00 1 513 992.42 0.7528 0.77 

Dominican Republic 6,85% 

27.1.2045 

USD 2 000 000.00 1 671 261.09 0.8084 0.85 

Ecuador 0.00% 31.7.2030 SINK USD 340 180.00 123 503.93 0.3631 0.06 

Ecuador 0.50% 31.7.2030 SINK USD 2 360 800.00 1 459 895.49 0.597 0.74 

Ecuador 1.50% 31.7.2040 MULTI-

STEP SINK 

USD 1 634 400.00 629 835.62 0.3795 0.32 

Ecuador STEP  % 31.7.2035 SINK USD 6 566 160.00 2 876 454.47 0.4283 1.46 

Egypt 5,25% 06.10.2025 USD 3 000 000.00 2 544 493.23 0.8367 1.29 

Egypt 5,8% 30.9.2027 USD 1 000 000.00 783 829.99 0.7703 0.40 

Gabon 6,95% 16.6.2025 USD 1 000 000.00 885 271.16 0.8827 0.45 

Guatemala 4,50% 3.5.2026 USD 4 000 000.00 3 611 153.67 0.8961 1.83 

Guatemala 5.375% 24.4.2032 Call USD 1 000 000.00 921 405.11 0.9122 0.47 

Guatemala 6.125% 1.6.2050 USD 1 000 000.00 881 993.49 0.8774 0.45 

Honduras Government 5,625% 

24.6.2030 Call 

USD 1 000 000.00 749 311.07 0.7484 0.38 

Honduras Government 6.25% 

19.1.2027 

USD 5 000 000.00 4 239 800.98 0.8218 2.15 
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Indonesia 3.35% 12.3.2071 USD 500 000.00 315 665.58 0.6219 0.16 

Indonesia 4,35% 11.1.2048 USD 685 000.00 562 769.15 0.8025 0.29 

Iraq 6,752% 9.3.2023 USD 1 000 000.00 940 307.02 0.9209 0.48 

Israel 3.8% 13.5.2060 USD 1 500 000.00 1 094 602.21 0.7251 0.55 

Jordan 7,375% 10.10.2047 USD 2 000 000.00 1 630 170.74 0.7998 0.83 

Kenya 6.3% 23.1.2034 USD 2 000 000.00 1 486 062.59 0.7174 0.75 

Mexico 5.75% 12.10.2110 USD 1 000 000.00 798 223.57 0.7866 0.40 

Mexico 6.75% 27.9.2034 USD 1 000 000.00 989 740.78 0.9735 0.50 

Namibia 5,25% 29.10.2025 USD 2 000 000.00 1 761 019.77 0.8722 0.89 

Pakistan 8,25% 15.4.2024 USD 2 000 000.00 1 018 902.38 0.4934 0.52 

Paraguay 4.95% 28.4.2031 Call USD 1 500 000.00 1 367 942.55 0.904 0.69 

Paraguay 5,00% 15.4.2026 USD 2 160 000.00 2 032 955.82 0.9315 1.03 

Paraguay 5,60% 13.3.2048 USD 2 000 000.00 1 660 690.23 0.8148 0.84 

Paraguay 5.4% 30.9.2049 USD 1 500 000.00 1 226 721.16 0.8052 0.62 

Paraguay 6.1% 11.8.2044 USD 530 000.00 486 645.84 0.8962 0.25 

Peru 2.392% 23.01.2026 Call USD 1 000 000.00 869 763.45 0.86 0.44 

PNG Govt Intl Bond 8,375% 

4.10.2028 

USD 2 000 000.00 1 636 986.35 0.7998 0.83 

Republic of Colombia 8,0 % 

20.04.2033 Call 

USD 2 000 000.00 1 877 965.64 0.9342 0.95 

Republic of Kenya 8% 22.5.2032 USD 1 000 000.00 802 199.39 0.7943 0.41 

Republic of Poland 5,5 % 

16.11.2027 

USD 3 000 000.00 2 896 148.22 0.9591 1.47 

Republic of South Africa 5,75% 

30.9.2049 

USD 2 000 000.00 1 398 383.93 0.6858 0.71 

Rwanda 5,5% 9.8.2031 USD 1 000 000.00 727 409.31 0.7073 0.37 

Saudi Arabia 4,50% 17.4.2030 USD 1 000 000.00 932 297.99 0.9238 0.47 

Saudi Arabia 4,50% 26.10.2046 USD 2 000 000.00 1 664 362.45 0.8247 0.84 

South Africa 5,875% 20.4.2032 USD 2 800 000.00 2 386 378.43 0.8416 1.21 

South Africa 7,3% 20.4.2052 USD 1 500 000.00 1 222 089.37 0.8015 0.62 

Trinidad & Tobago 4,5% 26.6.2030 

Call 

USD 500 000.00 441 293.79 0.8821 0.22 

Trinidad & Tobago 4,50% 4.8.2026 USD 1 000 000.00 932 872.49 0.9158 0.47 

Uruguay 4.375% 23.1.2031 USD 311 541.00 294 361.82 0.927 0.15 

Uruguay 5,10% 18.6.2050 USD 4 000 000.00 3 676 188.70 0.9175 1.86 

Uruguay 5,75 % 28.10.2034 Call USD 2 635 103.00 2 684 710.33 1.0096 1.36 

Uzbekistan 3.7% 25.11.2030 USD 2 000 000.00 1 563 955.58 0.7786 0.79 

Uzbekistan 4.75% 20.2.2024 USD 5 000 000.00 4 643 497.33 0.9127 2.35 

Vietnam 5.5% 12.03.2028 SINK 

Call 

USD 900 000.00 555 463.80 0.9104 0.28 

Sammanlagt   182 201 535.86  92.30 

 

 

Standardiserade derivatinstrument 
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Räntederivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

RXH3 8.3.2023 Euro-Bund 

Future Mar 23 

EUR -220.00 1 841 400.00 132.93 0.93 

FVH3 US 5 Yr Note Future Mar 

31.3.2023 

USD 230.00 -71 374.68 100.8218 -0.04 

TYH3 US 10 Yr Note Future Mar 

22.3.2023 

USD 500.00 -413 066.28 104.9013 -0.21 

Sammanlagt   1 356 959.04  0.69 

 

 

Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

DANSKE BANK  EUR/USD 

Termiini 13.4.2023 

EUR -28 000 000.00 339 883.08 0.928 0.17 

DANSKE BANK  EUR/USD 

Termiini 16.2.2023 

EUR -10 000 000.00 354 257.20 0.9315 0.18 

DANSKE BANK  EUR/USD 

Termiini 16.3.2023 

EUR -28 000 000.00 585 613.77 0.9297 0.30 

DANSKE BANK  EUR/USD 

Termiini 19.1.2023 

EUR -7 500 000.00 381 718.04 0.9334 0.19 

SEB EUR/USD Termiini 16.2.2023 EUR -19 500 000.00 1 310 782.95 0.9315 0.66 

SEB EUR/USD Termiini 16.3.2023 EUR -1 000 000.00 30 498.87 0.9297 0.02 

SEB EUR/USD Termiini 19.1.2023 EUR -22 000 000.00 2 175 590.87 0.9334 1.10 

Sammanlagt   5 178 344.78  2.62 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 12 748 604.54 12 748 604.54 1.0 6.46 

USD USD -5 764 140.42 -5 384 530.99 0.9341 -2.73 

Sammanlagt   7 364 073.55  3.73 
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Placeringsfonden Aktia Emerging Market 
Corporate Bond+ 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 var ett av de värsta åren någonsin för de flesta tillgångsklasser. Övergången till en 

restriktiv penningpolitik världen över gjorde placerarna medvetna om att uppgången efter 

pandemin samt inflationen i distributionskedjorna som uppstod efter pandemin inte var något 

övergående fenomen. Teknologisektorn och Investment Grade-obligationer var bland de största 

förlorarna på grund av deras naturliga räntekänslighet. Inflationsförväntningarna turboladdades 

som en följd av Rysslands anfall mot Ukraina, vilket utlöste dramatiska ökningar i kolväte- och 

spannmålspriserna. Geopolitiken blev återigen en väsentlig risk för placerare i alla jurisdiktioner 

och orsakade tillsammans med den åtstramade penningpolitiken en effektfull blandning av allmän 

volatilitet och underavkastning. Den primära aktiviteten på finansmarknaderna avstannade så gott 

som helt. US-dollarn och råvaror var praktiskt taget de enda vinnarna under ett år där de normala 

korrelationerna mellan aktier och obligationer grusades.  

 

Nästan kontraintuitivt fann marknaden en lättnad i avmattningen av inflationen (fortfarande till 

oönskade nivåer) i kombination med försämrade fundament i många ekonomier, vilket beror på det 

nästan tio år långa beroendet av förväntningar på en expansiv penningpolitik som drivkraft för 

avkastningen på placeringar. Det återstår att se om en idealiserad ”mjuklandning” kommer att 

realiseras i den globala ekonomin. Under alla omständigheter kan den hårda verkligheten vad 

gäller omställningen till grön energi och konsekvenserna av underinvesteringar i 

traditionella, ”smutsiga” råvaror innebära en strukturell förändring i kostnadsstrukturerna under 

många år framöver. De geopolitiska allianser som håller på att bildas av Kina, som verkar försöka 

introducera ett alternativt, konkurrerande block till det USA-ledda väst, kan också orsaka nya 

hinder för att uppnå de penningpolitiska målen, om tillgången på råvaror äventyras.  

CEMBI Broad diversified sjönk med 12,3 % i US-dollar (-14,4 % i euro), medan IG sjönk med 

15,9 % (-16,3 % i euro) och HY sjönk med 11,9 % (-12,0 % i euro). En stor del av det svaga 

resultatet berodde, utöver räntechocken, på den kinesiska fastighetssektorn som fortfarande hade 

problem, och nedskrivningen av ryska instrument, som togs bort från officiella index. EMBI Global 

Diversified drabbades ännu hårdare på grund av dess universum med högre duration/lägre kvalitet 

i förhållande till CEMBI, och amerikanska High Yield-företagsobligationer sjönk med cirka 11 % i 

US-dollar. Den amerikanska nominella 10-åriga treasury-räntan mer än fördubblades under 2022 

jämfört med föregående år och steg som mest till över 4 %, för att sjunka till något under 4 % i 

slutet av året. Mer intressant är att amerikanska realräntor för alla löptider låg stadigt över 0 vid 

utgången av året, medan förväntningarna på spotmarknaden och derivatmarknaden vad gäller den 

framtida inflationen låg kvar nära 2 %. Vår fond använde sig inte av derivat eller aktietransaktioner. 

 

Utsikterna på medellång sikt för producenter av hårda råvaror, som är mycket relevanta inom 

tillväxtmarknaderna, är fortfarande positiva på grund av världens ansträngningar att minska 

koldioxidutsläppen och de alltjämt ökande geopolitiska spänningarna. Tillväxtmarknaderna är 

beredda att skörda frukterna från detta scenario, även om en grupp politiskt stabila länder och 

effektiva företag kommer att förbli viktigast. Effekterna kan variera mellan olika tillväxtmarknader, 
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men Gulfstaterna och Latinamerika torde gynnas mest i denna miljö på grund av exponeringen för 

råvaror. Turbulensen under 2022 hade inte någon dramatisk inverkan på vår fond. Vår fond hade 

ingen exponering mot Ukraina och inte heller någon relevant exponering mot Ryssland före kriget i 

Ukraina i februari. Ryska krediter har tagits bort från jämförelseindexet och ryska enheters 

värdepapper är nu föremål för sanktioner. Vi hade en blygsam exponering mot kinesiska 

fastighetsutvecklare men detta hanterades taktiskt och påverkade inte resultatet på något 

betydande sätt. Dessutom har vi undvikit de längsta maturiteterna på grund av den stigande 

räntemiljön. Alla dessa faktorer har fungerat bra för oss hittills. Vår High Yield-allokering har varit 

fortsatt konservativ och med en kort kreditduration i förhållande till hela portföljen. Vi har börjat 

köpa räntekänsliga obligationer från Mexiko, som i allmänhet anses gynnas mest av de pågående 

trenderna inom industrin (s.k. friendshoring och nearshoring).  

 

Ur ett vidare perspektiv hotar utvecklingen hittills inte bara resultatet för finansmarknaderna, utan 

den tyder också på stora förändringar inom global geopolitik, handelsflöden och teknologier. Vi tror 

att konkurrensen mellan de USA-ledda västländerna och blocket som leds av Kina och Ryssland 

kommer att skärpas. Förflyttningen av distributionskedjor över känsliga branscher och behovet av 

att hantera populistiska krav hemmavid i väst kommer sannolikt att stötta råvarupriserna under en 

tid framöver. Dessutom kommer minskningen av koldioxidutsläppen i de västerländska 

ekonomierna och strävan mot hållbarhet och elektrifiering också att stödja råvarorna. Därför har vi 

ansett att det är klokt att nämna vissa namn inom dessa områden. Som vi nämner ovan sticker 

Latinamerika ut som en region som kan gynnas av detta scenario på grund av närheten till USA, 

tillgången på råvaror och de kulturella kopplingarna till väst. Vi fortsätter att vara intresserade av 

sådana krediter från regionen som kan isoleras från lokala politiska meningar och kan tillföra solida 

kreditvärden. Gulfstaterna i Mellanöstern kan också gynnas, eftersom de höga kolvätepriserna 

kommer att fortsätta att stödja länder och företag i regionen. 

 

Nyckeltal  
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31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 62 908 934,08 79 710 283,70 93 744 636,36

Avkastningsandelens (A) värde 0,8026 0,9788 1,0253

Tillväxtandelens (B) värde 0,9346 1,1056 1,1234

Avkastningsandelens (C) värde 0,8191 0,9954 1,0391

Tillväxtandelens (D) värde 0,9538 1,1244 1,1385

Tillväxtandelens (X) värde 0,0000

Antal utestående andelar:

Avkastningandelar (A) st. 16 661,5500 110 798,7682 125139,8093

Tillväxtandelar (B) st. 5 095 428,4592 5 353 555,5830 4 871 141,9818

Avkastningandelar (C) st. 5 008 637,1397 5 008 637,1397 5 008 637,1397

Tillväxtandelar (D) st. 56 645 775,6003 61 093 656,8551 72 847 219,1911

Tillväxtandelar (X) st. 0,0000

Utbetald avkastning / A-andel 0,026778002 / 30.3.2022 0,0302728452 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel 0,0272565303 / 30.3.2022 0,030705133 / 29.3.2021

Antal andelsägare 115 121 136

Fonden grundad / Registreringsland 7.3.2017 / Finland

Löpande kostnader 1,11 %

Fondandelens avkastning -15,47 %

Avkastning på index

Procentuell fördelning av fondens värde 

enligt andelsslag

Aktia Emerging Market Corporate Bond + A 0,02 %

Aktia Emerging Market Corporate Bond + B 7,57 %

Aktia Emerging Market Corporate Bond + C 6,52 %

Aktia Emerging Market Corporate Bond + X 85,89 %

Aktia Emerging Market Corporate Bond + D 0,00 %

Portföljförvaltare BankInvest Asset Management och Aktia Bank Ab
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Resultaträkning 

 

 
 

 

Balansräkning 

 

 
 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -7 756 230,68 3 056 758,14

Nettointäkter från derivatinstrument -8 891 900,17 -6 878 122,70

Ränteintäkter 2 811 713,07 3 426 329,06

Övriga intäkter 2 656 489,81 1,57

Summa intäkter -11 179 927,97 -395 033,93

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -487 114,09 -643 783,35

   Till förvaringsinstitut -33 449,04 -44 431,45

Räntekostnader -10 590,45 -14 869,99

Övriga kostnader -3 896,33 -63 874,42

Summa kostnader -535 049,91 -766 959,21

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -11 714 977,88 -1 161 993,14

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 56 617 541,54 75 678 636,52

Övriga fordningar

    Derivatinstrumentens värdestegringar 2 322 174,22 106 410,50

    Övriga fordringar 66 488,08

Resultatregleringar 693 106,46 683 685,39

Kassa och fordringar på banker 3 316 605,46 3 986 481,56

Aktiva sammanlagt 62 949 427,68 80 521 702,05

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 62 908 934,07 79 708 589,67

Främmande kapital

Övriga skulder

     Nedskrivningar av derivatinstrument 759 561,60

Resultatregleringar 40 493,61 53 550,78

Passiva sammanlagt 62 949 427,68 80 521 702,05
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 

Noter till balansräkningen 

 

 

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 1 111 234,86 1 146 598,59

Överlåtelseförluster -3 256 214,41 -1 813 361,78

Icke-realiserade värdeförändringar -5 611 251,13 3 723 521,33

Sammanlagt -7 756 230,68 3 056 758,14

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 2 272 618,37 3 942 901,65

Förluster -14 139 843,86 -4 991 781,47

Icke-realiserade värdeförändringar 2 975 325,32 -5 829 242,88

Sammanlagt -8 891 900,17 -6 878 122,70

Utdelad och återinvesterad avkastning 136 964,23 157 933,38

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -2 361 475,25 1 184 062,82

Minskning av placeringarnas verkliga värde -3 249 775,88 2 539 458,51

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 2 215 763,72 -5 157 484,83

Minskning av placeringarnas verkliga värde 759 561,60 -671 758,05

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 2 404,52 2 905,76

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 79 708 589,67 93 742 657,09

Teckning av fondandelar 2 982 796,29 2 184 807,59

Inlösen av fondandelar -7 930 509,78 -14 898 948,49

Utdelning av avkastning -136 964,23 -157 933,38

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -11 714 977,88 -1 161 993,14

Fondens värde 31.12. 62 908 934,07 79 708 589,67

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 13 372,32

Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 4 102 506,20

(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Abengoa Transmision Sur SINK 

6,875% 30.4.2043 

USD 500 000.00 402 247.10 0.8442 0.64 

Abu Dhabi Commercial Bnk 4.5% 

14.9.2027 

USD 200 000.00 186 019.62 0.9177 0.30 

Abu Dhabi Crude Oil  4,60% 

2.11.2047 

USD 650 000.00 571 040.64 0.857 0.91 

Adani Transmission 4,00% 

3.8.2026 

USD 1 000 000.00 847 242.72 0.832 1.35 

Adaniren Kodsopar Warsom 

4,625% 15.4.2039 SINK Call 

USD 300 000.00 191 197.05 0.6962 0.30 

Aes Panama Generation HL SINK 

4,375% 31.05.2030 

USD 350 000.00 283 402.19 0.8063 0.45 

Africa Finance Corp 3,875% 

13.4.2024 

USD 600 000.00 538 637.01 0.89 0.86 

Agrosuper Sa 4.6% 20.1.2032 Call USD 400 000.00 332 306.19 0.8117 0.53 

AIA Group 3,2% 16.3.2040 Call USD 1 000 000.00 675 268.05 0.6666 1.07 

Alibaba Group Holding 4.2% 

6.12.2047 

USD 800 000.00 571 538.53 0.7118 0.91 

Alpek Sa De Cv 4,25 % 18.09.2029 USD 400 000.00 343 552.23 0.8476 0.55 

America Movil Sab 5,375% 

4.4.2032 CALL 

USD 200 000.00 171 170.53 0.8439 0.27 

America Movil Sab 6,125% 

30.3.2040 

USD 700 000.00 684 216.49 0.9631 1.09 

Antofagasta Plc 2.375% 

14.10.2030 Call 

USD 600 000.00 452 420.68 0.7494 0.72 

Antofagasta Plc 5.625% 13.5.2032 

Call 

USD 200 000.00 185 058.15 0.9184 0.29 

Autoridad Canal De Panam  4,95% 

29.7.2035 

USD 700 000.00 613 575.67 0.8571 0.98 

Banco Continental S.A.E. 2.75% 

10.12.2025 

USD 700 000.00 583 244.69 0.8318 0.93 

Banco Santander Mexico 5.375% 

17.4.2025 

USD 500 000.00 467 505.51 0.9248 0.74 

Bancolombia Sa 3% 29.1.2025 USD 300 000.00 268 515.65 0.8833 0.43 

Bangkok Bank 3.733% 25.9.2029 

Call 

USD 950 000.00 749 600.12 0.7799 1.19 
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Bank Hapoalim 3,255% 21.1.2027 

Call 

USD 750 000.00 612 293.45 0.8029 0.97 

Bank Leumi Le-Israel 3.275% 

29.1.2026 Call 

USD 1 200 000.00 1 004 442.94 0.8242 1.60 

Becle Sa De Cv 2,5% 14.10.2031 

Call 

USD 600 000.00 433 881.99 0.7182 0.69 

Bharti Airtel Intl 5.35% 20.5.2024 USD 1 000 000.00 934 502.05 0.9289 1.49 

Boc Aviation Ltd 3.25% 29.4.2025 

Call 

USD 700 000.00 622 020.42 0.8835 0.99 

Cable Onda Sa 4.5% 30.1.2025 

Call 

USD 200 000.00 170 088.74 0.8329 0.27 

Cerro Del Aguila 4,125% 16.8.2027 USD 200 000.00 174 089.52 0.8561 0.28 

Cez As 5.625% 3.4.2042 USD 500 000.00 426 050.33 0.8394 0.68 

China Oversea Fin KY III 6,375% 

29.10.2043 

USD 200 000.00 175 015.80 0.865 0.28 

Cntl Amr Bottling Corp 5.25% 

27.4.2026 Call 

USD 200 000.00 176 285.38 0.8728 0.28 

Compet Team Tech Ltd 3.75% 

12.3.2024 

USD 600 000.00 554 460.53 0.9136 0.88 

Credicorp 2.75% 17.6.2025 call USD 700 000.00 608 331.75 0.8681 0.97 

Ct Trust 5.125% 3.2.2027 CALL USD 200 000.00 168 001.32 0.8205 0.27 

DBS Group Holdings 3,3% 

27.2.2025 

USD 600 000.00 525 968.24 0.8661 0.84 

DP World 6,85% 2.7.2037 USD 200 000.00 204 257.72 0.9896 0.32 

DP World Salaam 6% 1.10.2025 

Perp Call 

USD 200 000.00 190 001.56 0.9221 0.30 

Eastern & Southern Africa 4.875% 

23.5.2024 

USD 200 000.00 179 284.52 0.8917 0.28 

Ecopetrol 5,375% 26.6.2026 Call USD 500 000.00 439 830.56 0.8791 0.70 

Embotelladora Andina Sa 3.95% 

21.7.2049 Call 

USD 600 000.00 421 723.96 0.6866 0.67 

Emirates NBD Bank PJSC FRN US 

LIBOR 3 M + 1,70% 28.08.2025 

USD 400 000.00 374 049.94 0.9298 0.59 

Empresa De Transmision 5.125% 

2.5.2049 

USD 400 000.00 307 425.29 0.7609 0.49 

Enel Chile 4,875% 12.6.2028 USD 800 000.00 727 635.68 0.9073 1.16 

Equate Petrochemical Bv 2.625% 

28.4.2028 Call 

USD 200 000.00 163 217.34 0.8119 0.26 

First Abu Dhabi Bank 4,5% 

5.4.2026 Call 

USD 200 000.00 180 516.58 0.8927 0.29 

Fomento Economico Mex 3,5 % 

16.07.2049 Call 

USD 300 000.00 198 875.60 0.648 0.32 

Fondo Mivivienda Sa 4.625% 

12.4.2027 Call 

USD 400 000.00 355 770.51 0.8801 0.57 

FPC Resources 4.375% 11.9.2024 

Call 

USD 300 000.00 265 545.97 0.8728 0.42 
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Freeport Indonesia 4,763% 

14.4.2027 Call 

USD 900 000.00 814 838.58 0.896 1.30 

Galaxy Pipeline Asset 2,16% 

31.3.2034 SINK 

USD 500 000.00 368 909.54 0.7929 0.59 

Galaxy Pipeline Assets 2.625% 

31.3.2036 SINK 

USD 550 000.00 416 362.33 0.7509 0.66 

Galaxy Pipleline Assets 2,94% 

30.9.2040 SINK 

USD 900 000.00 657 571.76 0.7491 1.05 

Globe Telecom Inc 4,2% 2.11.2026 

Call 

USD 300 000.00 251 676.79 0.8326 0.40 

Gold Fields Orogen Hold 6.125% 

15.5.2029 

USD 500 000.00 476 789.47 0.9464 0.76 

Greenko Dutch SINK 3,85% 

29.3.2023 call 

USD 200 000.00 156 243.88 0.8089 0.25 

Greenko Mauritius Ltd 6.25% 

21.02.2023 

USD 200 000.00 189 697.49 0.9276 0.30 

Greenko Solar Mauritius 5.55% 

29.1.2021 

USD 200 000.00 179 104.94 0.8738 0.28 

Hanwha Life Insurance 3.379% 

4.2.2027 Call 

USD 1 200 000.00 938 021.92 0.7689 1.49 

Hikma Finance USA 3,25% 

9.7.2025 

USD 600 000.00 528 127.51 0.8658 0.84 

HPHT Finance 21 II Ltd 1.5% 

17.9.2026 Call 

USD 900 000.00 737 194.30 0.8151 1.17 

Hutchison Wham Int 7,45% 

24.11.2033 

USD 400 000.00 437 261.09 1.0862 0.69 

ICD Funding Ltd 3,223% 

28.04.2026 

USD 400 000.00 347 292.19 0.863 0.55 

ICTSI Treasury BV 3,5% 

16.11.2031 Call 

USD 200 000.00 144 629.20 0.7191 0.23 

Indofood CBP Sukses Makmur 

3.398% 9.12.2030 call 

USD 800 000.00 616 969.39 0.7694 0.98 

Industrias Penoles Sab 5,65% 

12.3.2049 Call 

USD 250 000.00 222 585.24 0.8745 0.35 

Industrias Penoles Sab D 4,15% 

12.9.2029 

USD 600 000.00 523 874.82 0.8615 0.83 

Inversiones Capc 3.85% 

13.01.2030 Call 

USD 500 000.00 429 789.69 0.8429 0.68 

Israel Electric Corp 6,875% 

21.6.2023 

USD 200 000.00 187 676.61 0.9372 0.30 

Israel Electric Corp Ltd 7,75% 

15.12.2027 

USD 500 000.00 507 701.62 1.0124 0.81 

JGSH Philippines 4,125% 9.7.2030 USD 200 000.00 167 662.54 0.82 0.27 

JSW Hydro Energy SINK 4,125% 

18.5.2031 

USD 300 000.00 207 685.86 0.7777 0.33 
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Kasikornbank PCL HK 3,343% 

2.10.2026 Call 

USD 200 000.00 165 057.78 0.8177 0.26 

Kia Corp 2.75% 14.2.2027 USD 1 300 000.00 1 081 919.25 0.8225 1.72 

Kimberly-Clark De Mexico 2,431% 

1.7.2031 

USD 500 000.00 380 162.29 0.749 0.60 

Korea Electric Power Co 5.375% 

6.4.2026 

USD 600 000.00 569 325.55 0.9372 0.90 

Lotte Property Development 4,5 % 

01.08.2025 

USD 200 000.00 183 561.89 0.9004 0.29 

Maf Global Securities 6,375% 

20.3.2026 

USD 400 000.00 364 303.91 0.8942 0.58 

MAF Global Securtieis 7,875% 

30.9.2027 Perp Call 

USD 200 000.00 191 670.71 0.94 0.30 

Mashreqbank Psc 4,25 % 

26.02.2024 

USD 200 000.00 185 571.02 0.9142 0.29 

Mashreqbank PSC 7,875 % 

24.11.2027 

USD 400 000.00 389 923.87 0.9672 0.62 

Meglobal Canada Ulc 5.875% 

18.5.2030 

USD 800 000.00 756 165.65 0.9388 1.20 

Meituan 2,125% 28.10.2025 USD 400 000.00 332 293.22 0.8273 0.53 

Mercadolibre Inc 2,375 % 

14.01.2026 CALL 

USD 200 000.00 169 130.57 0.8354 0.27 

Mexichem Sab De CV 6,75% 

19.9.2042 

USD 300 000.00 276 834.42 0.9051 0.44 

Millicom Intl Cellular 5.125%  

15.1.2028 SINK 

USD 360 000.00 320 414.99 0.8681 0.51 

Minejesa Capital 4,625% 

10.8.2030 SINK 

USD 500 000.00 417 985.11 0.8192 0.66 

Mizrahi Tefahot Bank 3,077% 

7.4.2026 call 

USD 1 250 000.00 1 029 815.73 0.8172 1.64 

Nakilat 6,067% 31.12.2033 SINK USD 1 380 123.00 1 364 478.17 0.9603 2.17 

NBK Tier 1 Financing 2 4.5% 

27.8.2025 CALL 

USD 200 000.00 171 980.38 0.856 0.27 

NBK Tier 1 Fnc Ltd 3,625 

24.8.2026 call 

USD 600 000.00 495 462.40 0.8139 0.79 

NBK Tier 2 Ltd 2.5% 24.11.2025 

Call 

USD 800 000.00 661 335.82 0.8243 1.05 

Nemak Sab DE CV  3,625% 

28.06.2031 Call 

USD 400 000.00 290 586.23 0.7263 0.46 

Nonghyup Bank 4,25 % 

07.06.2027 

USD 300 000.00 274 588.04 0.8961 0.44 

Oversea-Chinese Banking 1.832 % 

10.9.2025 Call 

USD 1 000 000.00 843 566.35 0.8383 1.34 

Perusahaan Listrik Negar 6,25 % 

25.01.2049 

USD 200 000.00 181 124.66 0.8805 0.29 
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Perusahaan Listrik Negara 6,15% 

21.5.2048 

USD 500 000.00 442 925.04 0.8796 0.70 

PLDT Inc 3,45% 23.6.2050 Call USD 620 000.00 387 493.24 0.6244 0.62 

Prosus 4,027% 3.2.2050 Call USD 250 000.00 152 240.44 0.5936 0.24 

Prosus Nv 3.68% 21.1.2030 USD 1 300 000.00 1 029 062.43 0.7764 1.64 

Prosus Nv 4.987% 19.7.2051 Call USD 500 000.00 346 773.92 0.6727 0.55 

Pt Pelabuhan Indo II 4,25% 

5.5.2025 

USD 600 000.00 544 300.64 0.9011 0.87 

Qatar Petroleum 3,125% 12.1.2041 

Call 

USD 900 000.00 657 334.89 0.7167 1.04 

Qatar Petrolium 2,25% 12.7.2031 

Call 

USD 500 000.00 391 130.31 0.7725 0.62 

Raizen Fuels Finance 5,30% 

20.1.2027 

USD 500 000.00 464 206.24 0.9064 0.74 

Ras Laffan LNG 3  5,838% 

30.9.2027 SINK 

USD 1 262 165.00 1 199 304.35 0.9366 1.91 

Reliance Industries 4,125% 

28.1.2025 

USD 500 000.00 461 119.41 0.906 0.73 

Royal Capital 4,875% 5.5.2024 USD 600 000.00 542 526.62 0.8973 0.86 

Sagicor Financial Co 5,3 % 

13.05.2024 CALL 

USD 200 000.00 173 591.68 0.8615 0.28 

San Miguel Industrias 3,5 % 

2.8.2024 CALL 

USD 200 000.00 161 081.53 0.792 0.26 

Shinhan Bank 4,375% 13.4.2032 USD 700 000.00 585 827.51 0.8282 0.93 

Siam Commerical Bank Cay 4,4 % 

11.02.2029 

USD 400 000.00 362 510.56 0.8904 0.58 

Sigma Alimentos 4,125% 2.5.2026 USD 950 000.00 846 361.55 0.8847 1.35 

SK Hynix Inc 3% 17.9.2024 USD 1 200 000.00 1 071 641.29 0.885 1.70 

Sociedad Quimica Y Miner 3.5% 

10.3.2051 Call 

USD 300 000.00 208 731.75 0.6858 0.33 

Sociedad Quimica Y Miner 4.25% 

22.7.2049 Call 

USD 300 000.00 241 741.09 0.7884 0.38 

Standard Chartered 4,644% 

1.4.2030 Call 

USD 300 000.00 255 438.86 0.8407 0.41 

Standard Chartered 4,866% 

15.3.2028 

USD 1 100 000.00 919 080.57 0.8223 1.46 

Suzano Austria Gmbh 6% 

15.1.2029 

USD 400 000.00 381 679.59 0.9285 0.61 

Sweihan Pv Power Co Pjsc SINK 

3.625% 31.1.2049 

USD 800 000.00 605 188.54 0.7475 0.96 

Telefonica Moviles Chile 3.537% 

18.11.2031 Call 

USD 600 000.00 461 238.58 0.7649 0.73 

Tengizchevroil Fin Co In 2.625% 

15.8.2025 Call 

USD 200 000.00 161 416.86 0.7979 0.26 

Tengizchevroil Fin Co In 3.25% 

15.2.2030 CALL 

USD 250 000.00 168 369.34 0.6621 0.27 
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Thaioil Trsry Center 5.375% 

20.11.2048 

USD 200 000.00 149 848.15 0.7437 0.24 

Tower Bersama Infrastruc 2.75% 

20.1.2026 Call 

USD 200 000.00 170 750.53 0.8423 0.27 

Tower Bersama Infrastructure 

2,8 % 02.11.2026 CALL 

USD 200 000.00 163 305.21 0.8123 0.26 

Transport De Gas Peru  4,25% 

30.4.2028 

USD 750 000.00 660 499.77 0.874 1.05 

TSMC Arizona Corp 1.75% 

25.10.2026 Call 

USD 1 000 000.00 831 797.97 0.8288 1.32 

United Overseas Bank 3,875% 

19.10.2023 Call 

USD 200 000.00 182 655.28 0.9061 0.29 

United Overseas Bank Ltd 

07.10.2027 Call 

USD 500 000.00 433 828.29 0.8593 0.69 

UPL CORP 4,50 % 8.3.2028 call USD 200 000.00 160 366.18 0.7888 0.25 

UPL CORP 4.625% 16.6.2030 USD 700 000.00 511 460.09 0.729 0.81 

Vivo Energy Investments 5,125% 

24.09.2023 Call 

USD 600 000.00 507 568.43 0.8332 0.81 

Sammanlagt   57 310 648.00  91.09 

 

 

Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

DANSKE BANK  EUR/USD 

Termiini 15.3.2023 

EUR -26 860 000.00 327 639.24 0.9298 0.52 

DANSKE BANK  EUR/USD 

Termiini 16.2.2023 

EUR -18 470 000.00 408 947.30 0.9315 0.65 

DANSKE BANK  EUR/USD 

Termiini 19.1.2023 

EUR -18 000 000.00 1 585 587.68 0.9334 2.52 

Sammanlagt   2 322 174.22  3.69 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 1 912 456.68 1 912 456.68 1.0 3.04 

USD USD 1 461 226.71 1 364 994.59 0.9341 2.17 

Sammanlagt   3 277 451.27  5.21 
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Placeringsfonden Aktia Emerging Market Local 
Currency Bond+ 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt mycket svårt på placeringsmarknaden. Flera faktorer låg 

bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är inflationen som började 

stiga redan under det föregående året och centralbankernas kraftiga åtstramning av 

penningpolitiken. När Ryssland anföll Ukraina i början av året accelererade inflationen ytterligare 

till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

 

Mot slutet av året förbättrades marknadsstämningen något, eftersom inflationen redan i slutet av 

året visade tecken på att vända nedåt. Särskilt i USA fanns en tydlig nedåtgående trend i 

prisförändringen. På samma sätt utvecklades inflationsbilden positivt i många tillväxtekonomier, 

vilket i sin tur minskade centralbankernas behov av ytterligare räntehöjningar. Det sjunkande 

energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den långa coronanedstängningen var 

positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala ekonomin.  

 

Trots en mycket krävande marknad presterade fonden väl i absoluta termer under förra året – 

särskilt jämfört med jämförelseindexet. År 2022 avkastade fonden +1,3 % medan 

jämförelseindexet sjönk med så mycket som -10,3 %. Den viktigaste faktorn bakom att fonden 

vann mot indexet var en betydande minskning av placeringar i Ryssland innan kriget i Ukraina 

började. Dessutom gynnades fonden av sin defensiva position i de europeiska tillväxtekonomierna 

och av placeringar utanför jämförelseindexet. I absoluta termer gynnades fonden mest av sina 

placeringar i Brasilien, Mexiko, Uruguay och Kazakstan. Svagast avkastning gav Colombia, 

Ryssland och Dominikanska republiken.   

 

I slutet av 2022 hade fonden placeringar i 19 länder. Mexiko, Malaysia, Brasilien, Peru, Polen och 

Sydamerika hade de största enskilda landsvikterna.  

 

Vår position ändrades avsevärt under året. Vi avslutade vår valutaterminsposition i Ryssland i tre 

steg: i början av januari, i mitten av februari och på morgonen för Rysslands anfall. I enlighet med 

vår landvalsprocess har fonden inte haft några statsobligationsplaceringar i Ryssland sedan 2014. 

Fonden hade valutaterminsplaceringar i Kina i början av året, men vi lät dem löpa ut under året, 

eftersom vi ansåg att räntenivån i landet inte var tillräckligt attraktiv i förhållande till landrisken. 

Vi sålde också alla våra placeringar i Egypten på grund av devalveringsrisken. Dessutom 

minskade vi våra placeringar i Kenya och Kazakstan. Den senare åtgärden berodde på 

geopolitiska risker i samband med de fortsatta oljeleveranserna till Europa via oljeledningen CPC. 

Vi inledde året utan placeringar i Polen och Ungern, men ökade successivt vårt innehav till följd av 

betydligt mer attraktiva värderingar. I enlighet med vår landvalsprocess har vi inte placerat i 

statsobligationer i Ungern, utan innehavet består av valutaderivat och obligationer som emitterats 

av utvecklingsbanker med AAA-rating. Chile, Vietnam, Malaysia och Peru är andra betydande 

tillägg under 2022. Fondens räntenivå har överskridit jämförelseindexets räntenivå under hela året. 
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Nyckeltal  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 375 936 993,11 246 223 548,86 325 873 761,31

Avkastningsandelens (A) värde 1,2105 1,2319 1,2502

Tillväxtandelens (B) värde 1,8167 1,7934 1,7655

Avkastningsandelens (C) värde 1,2942 1,3118 1,3261

Tillväxtandelens (D) värde 1,9230 1,8907 1,8539

Tillväxtandelens (H) värde 1,0861 1,0652 1,0417

Tillväxtandelens (X) värde 1,0737 1,0540 1,0317

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 3 250 549,1029 614 554,8257 1 829 597,2070

Tillväxtandelar (B) st. 23 400 863,1084 20 094 218,4568 21 511 402,7173

Avkastningsandelar (C) st. 856 461,1149 1 124 207,2969 11 430 179,7975

Tillväxtandelar (D) st. 96 382 972,6273 93 350 152,5909 130 663 454,2475

Tillväxtandelar (H) st. 12 914 669,2756 14 687 965,6314 10 434 545,2637

Tillväxtandelar (X) st. 120 157 269,1165 14 996 187,2474 16 804 296,5984

Utbetald avkastning / A-andel 0,0378182899 / 30.3.2022 0,0366524777 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel 0,040312004 / 30.3.2022 0,0389122274 / 29.3.2021

Antal andelsägare 1 861 1 390 1 563

Fonden grundad / Registreringsland 14.10.2008 / Finland

Löpande kostnader 1,21 %

Fondandelens avkastning 1,30 %

Avkastning på index -10,34 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia EM Local Currency Bond+ A 1,05 %

Aktia EM Local Currency Bond+ B 11,31 %

Aktia EM Local Currency Bond+ C 0,29 %

Aktia EM Local Currency Bond+ D 49,30 %

Aktia EM Local Currency Bond+ H 3,73 %

Aktia EM Local Currency Bond+ X 34,32 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Kaj Paulamäki, Timo Leinonen, Mikko Kuisma
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 
 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -9 925 420,09 -11 038 242,90

Nettointäkter från derivativinstrument 331 813,13 2 039 786,11

Ränteintäkter 15 596 636,22 13 338 032,21

Övriga intäkter 22 615,98 2 227 458,18

Summa intäkter 6 025 645,24 6 567 033,60

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -2 220 822,09 -1 969 040,52

   Till förvaringsinstitut -213 545,69 -180 078,71

Räntekostnader -203 241,52 -174 090,45

Övriga kostnader -163 187,32 -57 597,46

Summa kostnader -2 800 796,62 -2 380 807,14

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 3 224 848,62 4 186 226,46

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 301 309 884,38 183 204 616,55

Övriga fordningar

    Derivatinstrumentens värdestegringar 1 346 613,25 405 052,16

Övriga fordningar 280 000,00

Ränte fordringar 275 187,80

Resultatregleringar 5 460 074,83 3 178 077,75

Kassa och fordringar på banker 67 757 246,66 60 509 967,68

Aktiva sammanlagt 376 429 006,91 247 297 714,15

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 375 936 993,12 246 217 912,57

Främmande kapital

Övriga skulder

     Nedskrivningar av derivatinstrument 152 434,16 900 620,75

     Övriga skulder

Resultatregleringar 339 579,64 179 180,84

Passiva sammanlagt 376 429 006,91 247 297 714,15
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 
 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 1 290 258,57 1 688 455,78

Överlåtelseförluster -2 415 756,05 -9 767 849,51

Icke-realiserade värdeförändringar -8 799 922,61 -2 958 849,17

Sammanlagt -9 925 420,09 -11 038 242,90

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 9 532 606,76 7 077 640,09

Förluster -10 890 541,30 -3 217 993,96

Icke-realiserade värdeförändringar 1 689 747,67 -1 819 860,02

Sammanlagt 331 813,13 2 039 786,11

Utdelad och återinvesterad avkastning 66 515,53 109 513,91

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 1 432 993,48 -819 192,22

Minskning av placeringarnas verkliga värde -10 232 916,09 -2 139 656,95

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 941 561,08 -1 853 472,81

Minskning av placeringarnas verkliga värde 748 186,59 33 612,79

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 2 409,82 4 581,58
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Noter till balansräkningen 
 

 
  

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 246 217 912,57 325 866 377,67

Teckning av fondandelar 188 159 740,79 43 202 153,85

Inlösen av fondandelar -61 598 993,33 -126 927 331,50

Utdelning av avkastning -66 515,53 -109 513,91

Räkenskapsperiodens vinst / förlust 3 224 848,62 4 186 226,46

Fondens värde 31.12. 375 936 993,12 246 217 912,57

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 3 934 728,03

Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 1 108 424,17

(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 
 
Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Brazil (10%) 1.1.2031 BRL 1 600 000.00 2 603 436.29 1.6271 0.69 

Brazil (10,00%) 1.1.2023 BRL 1 800 000.00 3 336 009.97 1.8533 0.89 

Brazil (10,00%) 1.1.2025 BRL 8 610 000.00 15 285 509.08 1.7753 4.07 

Brazil (10,00%) 1.1.2027 BRL 6 600 000.00 11 334 401.09 1.7173 3.01 

Colombia 9,85% 28.6.2027 COP 29 000 000 

000.00 

5 150 946.88 0.0002 1.37 

Titulos De Tesoreria 5.75% 

3.11.2027 

COP 43 500 000 

000.00 

6 396 119.31 0.0001 1.70 

Titulos De Tesoreria 7.75% 

18.9.2030 

COP 34 000 000 

000.00 

5 060 843.29 0.0001 1.35 

Czech Republic 0.45% 25.10.2023 CZK 158 500 

000.00 

6 232 319.57 0.0393 1.66 

Czech Republic 1,25% 14.2.2025 CZK 152 000 

000.00 

5 794 821.74 0.0378 1.54 

Czech Republic 2,75% 23.07.2029 CZK 240 000 

000.00 

8 661 741.26 0.0358 2.30 

Czeck Republic 1% 26.6.2026 CZK 132 000 

000.00 

4 723 897.98 0.0356 1.26 

Dominican Republic 11,5% 

11.1.2034 

DOP 260 000 

000.00 

4 225 187.47 0.0154 1.12 

Dominican Republic 12,00 % 

8.8.2025 

DOP 70 000 000.00 1 164 253.70 0.0159 0.31 

Dominican Republic 8% 11.6.2028 DOP 120 000 

000.00 

1 667 772.31 0.0138 0.44 

Dominican Republic 8% 15.1.2027 DOP 90 000 000.00 1 271 546.24 0.0135 0.34 

Dominican Republic 8,90% 

15.2.2023 

DOP 30 000 000.00 510 481.74 0.0165 0.14 

Dominican Republic CB Notes 12% 

3.10.2025 

DOP 80 000 000.00 1 293 505.81 0.0157 0.34 

European Bk Recon & Dev 0.84% 

26.6.2024 

HUF 1 950 000 

000.00 

4 068 756.41 0.0021 1.08 

KFW 11,5% 23.8.2024 HUF 1 800 000 

000.00 

4 519 582.98 0.0024 1.20 

European Bank Recon & Dev 4,6% 

9.12.2025 

IDR 128 000 000 

000.00 

7 381 616.84 0.0001 1.96 

European Bank Recon & Dev 

4.25% 7.2.2028 

IDR 50 000 000 

000.00 

2 837 773.35 0.0001 0.75 
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Indonesia 6,5% 15.2.2031 IDR 30 000 000 

000.00 

1 793 898.80 0.0001 0.48 

Indonesia 6.5% 15.6.2025 IDR 130 000 000 

000.00 

7 883 372.94 0.0001 2.10 

Intl Bk Recon & Develop 4,6% 

9.2.2026 

IDR 58 000 000 

000.00 

3 466 423.53 0.0001 0.92 

Kenya 11,00% 12.10.2026 KES 659 400 

000.00 

4 899 556.83 0.0073 1.30 

Kenya 11,00% 15.9.2025 KES 10 607 520.00 80 279.12 0.0073 0.02 

Mexico 8,00% 5.9.2024 MXN 200 000 

000.00 

9 513 005.45 0.0464 2.53 

Mexico 8.5% 31.5.2029 MXN 274 000 

000.00 

12 820 750.34 0.0465 3.41 

Mexico IL 4,00% 15.11.2040 MXN 16 000 000.00 5 710 290.20 0.0465 1.52 

Mexico IL 4,50% 4.12.2025 MXN 19 900 000.00 7 263 020.77 0.0476 1.93 

Malaysia 3,757% 22.5.2040 MYR 15 000 000.00 2 956 450.71 0.1963 0.79 

Malaysia 3,828% 5.7.2034 MYR 25 200 000.00 5 264 402.90 0.205 1.40 

Malaysia 3.955% 15.9.2025 MYR 32 000 000.00 6 917 454.36 0.2137 1.84 

Malaysia 4,059% 30.9.2024 MYR 25 200 000.00 5 449 652.36 0.2141 1.45 

Malaysia 4,504% 30.04.2029 MYR 30 000 000.00 6 594 650.13 0.2182 1.75 

Malaysia 4,736% 15.3.2046 MYR 12 000 000.00 2 643 147.77 0.2173 0.70 

Malaysia Government 4,498 % 

15.04.2030 

MYR 20 000 000.00 4 409 938.68 0.2185 1.17 

Peru 6,15% 12.8.2032 PEN 15 000 000.00 3 328 544.35 0.2162 0.89 

Peru 6,90% 12.8.2037 PEN 19 000 000.00 4 311 378.86 0.2205 1.15 

Peru 6,95% 12.8.2031 PEN 63 000 000.00 15 000 592.30 0.2316 3.99 

Peru 8,20% 12.8.2026 PEN 27 000 000.00 7 140 583.69 0.2568 1.90 

European Investment Bank 1,00% 

25.2.2028 

PLN 4 600 000.00 722 603.04 0.1553 0.19 

European Investment Bank 2.75% 

25.8.2026 

PLN 6 700 000.00 1 226 526.76 0.181 0.33 

European Investment Bank 3,00% 

25.11.2029 

PLN 22 400 000.00 3 653 976.21 0.1625 0.97 

KFW 0.625% 25.7.2025 PLN 23 500 000.00 4 213 393.34 0.1787 1.12 

KFW 2% 3.11.2023 PLN 16 000 000.00 3 254 008.28 0.2027 0.87 

KFW 3,9% 18.1.2024 PLN 20 500 000.00 4 352 929.15 0.2044 1.16 

Poland 1.75% 25.4,2032 PLN 21 000 000.00 2 985 825.00 0.1401 0.79 

Romania 3,25% 24.6.2026 RON 20 600 000.00 3 711 060.72 0.1767 0.99 

Romania 3.65% 24.9.2031 RON 7 000 000.00 1 062 958.77 0.1499 0.28 

Romania 4,25% 28.6.2023 RON 23 200 000.00 4 733 831.60 0.1997 1.26 

Romania 4.85% 22.4.2026 RON 18 000 000.00 3 486 746.76 0.1869 0.93 

Romania 6,7% 25.2.2032 RON 29 500 000.00 5 680 221.85 0.1811 1.51 

Uruguay IL 3,875% 2.7.2040 UYU 253 380 

126.00 

7 451 315.71 0.024 1.98 



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
65 

 
 

Uruguay IL 4,375% 15.12.2028 UYU 105 000 

000.00 

6 215 717.59 0.0244 1.65 

Namibia 10,51% 1.8.2026 ZAR 100 000 

000.00 

5 713 149.91 0.0548 1.52 

Republic of South Africa 8,25 % 

31.03.2032 

ZAR 70 000 000.00 3 350 869.00 0.0467 0.89 

South Africa 6,50% 28.2.2041 ZAR 110 000 

000.00 

3 899 561.87 0.0342 1.04 

South Africa 8,00% 31.1.2030 ZAR 164 000 

000.00 

8 305 371.02 0.0488 2.21 

South Africa 8,875%  28.2.2035 ZAR 114 000 

000.00 

5 450 981.57 0.0462 1.45 

South Africa 8.5% 31.1.2037 ZAR 63 200 000.00 2 867 969.18 0.0435 0.76 

South Africa 8.75% 28.2.2048 ZAR 78 000 000.00 3 463 024.48 0.0428 0.92 

Sammanlagt   306 769 959.21  81.60 
 
 
Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

BNP Paribas EUR/HUF Termiini 

19.1.2023 

EUR 600 000 

000.00 

9 902.90 0.0025 0.00 

J.P. MORGAN SE EUR/HUF 

Termiini 19.1.2023 

EUR 5 400 000 

000.00 

218 663.03 0.0025 0.06 

J.P. MORGAN SE EUR/PLN 

Termiini 12.1.2023 

EUR 39 000 000.00 53 326.16 0.213 0.01 

BNP Paribas USD/CLP Termiini 

5.1.2023 NDF 

USD 6 247 500 

000.00 

340 871.42 0.0011 0.09 

Citibank USD/KZT Termiini 

23.1.2023 NDF 

USD 1 471 880 

000.00 

55 561.64 0.002 0.01 

Citibank USD/UGX Termiini 

5.1.2023 (NDF) 

USD 16 552 800 

000.00 

50 045.66 0.0003 0.01 

Citibank USD/VND Termiini 

27.1.2023 NDF 

USD 62 937 500 

000.00 

147 172.84 0.0 0.04 

ICBC USD/UGX Termiini 

21.2.2023 (NDF) 

USD 15 974 500 

000.00 

-39 029.77 0.0002 -0.01 

J.P. MORGAN SE USD/CLP 

Termiini 21.2.2023 NDF 

USD 5 827 250 

000.00 

309 668.57 0.0011 0.08 

J.P. MORGAN SE USD/UGX 

TermiinI 13.1.2023NDF 

USD 11 856 320 

000.00 

-14 574.78 0.0003 -0.00 

SOCIETE GENERAL USD/KZT 

Termiini 17.1.2023 NDF 

USD 3 706 560 

000.00 

161 401.02 0.002 0.04 

Sammanlagt   1 293 008.69  0.34 
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Valutaderivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

DANSKE BANK  EUR/USD 

Termiini 15.3.2023 

EUR 8 000 000.00 -98 829.61 0.9298 -0.03 

Sammanlagt   -98 829.61  -0.03 
 
 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

CZK CZK 493 773.89 20 428.36 0.0414 0.01 

EUR EUR 63 992 816.97 63 992 816.97 1.0 17.02 

HUF HUF 4 369 942.67 10 932.24 0.0025 0.00 

KES KES 36 267 000.00 275 187.80 0.0076 0.07 

PLN PLN 4 505.20 961.68 0.2135 0.00 

RON RON 300.03 60.67 0.2022 0.00 

USD USD 3 942 415.93 3 682 779.94 0.9341 0.98 

ZAR ZAR -40 811.53 -2 237.63 0.0548 -0.00 

Sammanlagt   67 980 930.03  18.08 
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Placeringsfonden Aktia Emerging Market Local 
Currency Frontier Bond+ 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Avkastningen på vår strategi för tillväxtekonomiernas periferistater i lokal valuta landade något på 

minus år 2022, men var ändå betydligt bättre än jämförelseindexet. Året var krävande för olika 

tillgångsklasser, inklusive periferimarknaden, och många länder drabbades av ökad skuldsättning, 

tilltagande inflation och effekterna av kriget i Ukraina. Många periferistaters valutor var pressade 

på grund av den försvagade bytesrelationen i utrikeshandeln till följd av stigande priser på 

livsmedel, energi och råvaror, för att inte tala om Feds aggressiva penningpolitik. I 

energiproducerande länder som Angola, Kazakstan och  Azerbajdzjan förbättrades däremot 

bytesrelationen i utrikeshandeln avsevärt. På det hela taget har strategin gett god avkastning 2022 

jämfört med andra tillgångsklasser och dragit nytta av en väldiversifierad portfölj och vår 

konservativa approach. 

IMF ändrade sina utsikter avsevärt under 2022. De makroekonomiska indikatorerna försämrades 

betydligt i Frontier-länderna, när inflationen ökade med mer än 5 procentenheter och underskottet i 

bytesbalansen ökade. IMF har stött länder som har drabbats av marknadsläget och gett stödpaket 

till bland annat Zambia, Egypten och Argentina. IMF införde ett nytt instrument, RSF-

finansieringsprogrammet (Resilience and Sustainability Trust), för att hjälpa länder att finansiera 

projekt för att begränsa klimatförändringarna och för att möjliggöra finansiering av 

låginkomstländer och medelinkomstländer utanför IMF:s kvot. 

Vår fond hade en exponering i 31 länders valutor i slutet av juni. Fondens strategiska 

placeringsobjekt på längre sikt är för närvarande Uganda, Uzbekistan, Uruguay, Kazakstan och 

Kenya. Under 2022 ökade vi våra placeringar i Vietnam, Uruguay, Algeriet, Bangladesh och 

Zambia och minskade vår exponering i exempelvis Ukraina, Ghana, Egypten, Belarus och 

Armenien. 

Utsikterna för 2023 för periferimarknaderna varierar i och med att länderna inleder året i mycket 

olika utgångslägen. De flesta länder kämpar dock fortfarande på en nivå som ligger över den 

eftersträvade inflationen, och påverkas av globala recessionsrisker. Vi var optimistiska inför 2022, 

eftersom den ekonomiska tillväxten förväntades återgå till nivån före pandemin, men Rysslands 

anfall mot Ukraina och krigets följdverkningar försämrade tillväxtutsikterna för världsekonomin. Nu 

belastas världen av växande recessionsoro, särskilt i Europa men också i USA, vilket orsakar än 

mer motvind för tillväxtmarknadernas och periferimarknadernas återhämtning. Även om öppnandet 

av Kina efter de stränga restriktionerna enligt landets nollcovid-politik bör dämpa oron för tillväxten 

och ge hopp om en normalisering av de globala leveranskedjorna under början av året, finns det 

inga garantier för att processen kommer att fungera smidigt och utan avbrott.  

 

Trots osäkerhetsfaktorerna gäller fortfarande de flesta av de teman som stöder placeringar på 

periferimarknaderna i lokal valuta. Tillväxten förväntas förbli snabbare än i de mer utvecklade 

ekonomierna, antalet utländska placerare har förblivit lågt och den höga löpande avkastningen 

enligt strategin ger en god buffert mot eventuella framtida ogynnsamma valutarörelser. De 

fundamentala skillnaderna mellan periferistaterna fortsätter, vilket innebär att landvalet kommer att 

fortsätta att spela en central roll i verksamheten på dessa marknader. Liksom i allmänhet på 
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periferimarknaden har lokala drivkrafter fortfarande den största effekten på de lokala räntenivåerna 

och därmed på avkastningen. 

 
Nyckeltal  

 

 

 

Resultaträkning 

 

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 622 755 223,61 781 812 996,52 961 847 090,55

Avkastningsandelens (A) värde 1,0458 1,1056 1,0256

Tillväxtandelens (B) värde 1,2944 1,3273 1,1943

Avkastningsandelens (C) värde 1,0834 1,1396 1,0519

Tillväxtandelens (D) värde 1,3409 1,3681 1,2249

Tillväxtandelens (H) värde 1,1723 1,1937 1,0667

Tillväxtandelens (X) värde 1,1608 1,1839 1,0595

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 6 167 848,4849 7 797 694,9588 4 940 202,8207

Tillväxtandelar (B) st. 84 606 894,7423 125 613 346,7720 120 714 440,0131

Avkastningsandelar (C) st. 31 743 303,4764 35 362 556,2445 43 972 221,1886

Tillväxtandelar (D) st. 272 999 554,3227 302 557 135,8612 512 707 983,0095

Tillväxtandelar (H) st. 12 251 693,4090 26 766 965,6064 21 966 260,2547

Tillväxtandelar (X) st. 79 239 538,8170 101 592 637,9263 108 424 383,4426

Utbetald avkastning / A-andel 0,0320954358 / 30.3.2022 0,0319720142 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel 0,0331224727 / 30.3.2022 0,0328291353 / 29.3.2021

Antal andelsägare 2 047 1 616 1 567

Fonden grundad / Registreringsland 7.12.2015/Finland

Löpande kostnader 1,51 %

Fondandelens avkastning -2,48 %

Avkastning på index -10,34 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia EM LC Frontier Bond+ A 1,04 %

Aktia EM LC Frontier Bond+ B 17,59 %

Aktia EM LC Frontier Bond+ C 5,52 %

Aktia EM LC Frontier Bond+ D 58,78 %

Aktia EM LC Frontier Bond+ H 2,31 %

Aktia EM LC Frontier Bond+ X 14,77 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Timo Leinonen, Henrik Paldynski, Ulla Huotari
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Balansräkning 

 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Intäkter

Nettointäkter från värdepapper -37 547 481,22 35 590 247,75

Nettointäkter från derivatinstrument -3 111 618,90 8 020 220,91

Ränteintäkter 44 854 294,31 49 288 144,37

Övriga intäkter 1 571 389,75 2 566 998,93

Summa intäkter 5 766 583,94 95 465 611,96

KOSTNADER

Arvodeskostnader

     Till fondbolag -6 817 486,35 -7 135 422,19

     Till förvaringsinstitut -1 015 777,13 -1 067 730,28

Räntekostnader -1 000 098,06 -1 326 122,16

Övriga kostnader -11 172 202,87 -1 409 275,90

Summa kostnader -20 005 564,41 -10 938 550,53

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -14 238 980,47 84 527 061,43

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 359 944 773,88 474 740 574,01

Övriga fordningar

     Derivatinstrumentens värdestegringar 5 406 251,29 2 969 043,54

     Övriga fordringar 3 153 153,00 1 255 678,52

Resultatregleringar 10 572 986,75 13 252 117,53

Kassa och fordringar på banker 247 384 417,36 290 759 351,95

Aktiva sammanlagt 626 461 582,27 782 976 765,56

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 622 755 223,60 781 789 620,78

Främmande kapital

Övriga skulder

     Nedskrivningar av derivatinstrument 3 061 573,32 410 656,32

Resultatregleringar 644 785,35 776 488,46

Passiva sammanlagt 626 461 582,27 782 976 765,56
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 
Noter till balansräkningen 

 

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 7 926 334,37 6 605 300,74

Överlåtelseförluster -34 477 090,52 -43 468 754,11

Icke-realiserade värdeförändringar -10 996 725,07 72 453 701,12

Sammanlagt -37 547 481,22 35 590 247,75

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 14 146 050,30 22 407 285,90

Förluster -17 043 959,96 -9 192 779,93

Icke-realiserade värdeförändringar -213 709,24 -5 194 285,06

Sammanlagt -3 111 618,90 8 020 220,91

Utdelad och återinvesterad avkastning 1 452 303,58 1 289 456,23

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 1 232 065,85 11 885 730,96

Minskning av placeringarnas verkliga värde -12 228 790,92 60 567 970,16

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 2 437 207,76 -6 569 300,61

Minskning av placeringarnas verkliga värde -2 650 917,00 1 375 015,55

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 7 698,85 11 024,32
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Asian Development Bank 7,2392% 

29.4.2023 

AMD 1 918 000 

000.00 

4 564 199.51 0.0024 0.73 

Costa Rica 10,58% 26.9.2029 CRC 7 000 000 

000.00 

11 776 911.76 0.0016 1.89 

Costa Rica 9,66% 30.9.2026 CRC 3 000 000 

000.00 

4 836 495.61 0.0016 0.78 

Titulo Propiedad 9,20% 27.9.2023 CRC 1 500 000 

000.00 

2 417 696.70 0.0016 0.39 

Dominican Republic 11,5% 

11.1.2034 

DOP 150 000 

000.00 

2 437 608.15 0.0154 0.39 

Dominican Republic 12,00% 

5.3.2032 

DOP 490 000 

000.00 

8 207 407.71 0.0161 1.32 

Dominican Republic 12.75% 

23.9.2029 

DOP 345 000 

000.00 

5 963 769.75 0.0167 0.96 

Dominican Republic 8% 11.6.2028 DOP 355 000 

000.00 

4 933 826.40 0.0138 0.79 

Dominican Republic 8,625% 

11.6.2031 

DOP 475 000 

000.00 

6 340 627.14 0.0133 1.02 

Dominican Republic 9.75% 

5.6.2026 

DOP 422 000 

000.00 

6 577 889.19 0.0155 1.06 

Egypt 14,641% 9.11.2024 EGP 31 900 000.00 1 131 725.49 0.0349 0.18 

Egypt 14.483% 6.4.2026 EGP 268 700 

000.00 

9 169 539.72 0.0331 1.47 

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 781 789 620,78 961 819 331,74

Teckning av fondandelar 93 002 801,13 -387 729 006,29

Inlösen av fondandelar -236 345 914,26 124 461 690,13

Utdelning av avkastning -1 452 303,58 -1 289 456,23

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -14 238 980,47 84 527 061,43

Fondens värde 31.12. 622 755 223,60 781 789 620,78

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 6 450 627,27

Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 34 390 344,21

(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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European Bk Recon & Dev FRN 

TIBR3M – 0.40% 19.11.2025 

GEL 24 000 000.00 8 283 078.27 0.341 1.33 

European Investment Bank 8,5% 

1.12.2023 

GEL 13 300 000.00 4 439 488.82 0.3314 0.71 

Intl Finance Corp 7,3% 22.9.2023 GEL 12 300 000.00 4 274 114.84 0.3406 0.69 

Ghana 16,50% 6.2.2023 GHS 33 000 000.00 3 132 087.50 0.0889 0.50 

Kenya 10,9% 11.8.2031 KES 650 000 

000.00 

4 648 782.70 0.0069 0.75 

Kenya 10.85% 2.4.2029 KES 500 000 

000.00 

3 618 424.12 0.0071 0.58 

Kenya 11,00% 15.3.2027 KES 475 750 

000.00 

3 614 292.77 0.0074 0.58 

Kenya 11,95%  25.10.2038 SINK KES 2 025 000 

000.00 

14 345 734.41 0.007 2.30 

Kenya 12,00% 6.10.2031 KES 877 500 

000.00 

6 468 062.58 0.0072 1.04 

Kenya 12,50% 12.5.2025 SINK KES 546 600 

000.00 

4 224 761.79 0.0076 0.68 

Kazakhstan 7,2% 27.5.2025 KZT 8 303 223 

000.00 

14 694 998.27 0.0017 2.36 

Namibia IL  4.5% 15.4.2033 NAD 80 100 000.00 4 568 959.90 0.0471 0.73 

Namibia IL 3,80% 15.7.2025 NAD 77 490 000.00 6 050 183.17 0.0547 0.97 

Namibia IL 4,50% 15.1.2029 NAD 72 750 000.00 4 878 954.85 0.0528 0.78 

Uganda 14.25% 22.6.2034 UGX 36 000 000 

000.00 

8 886 003.12 0.0002 1.43 

Uganda 14.25% 23.8.2029 UGX 65 000 000 

000.00 

16 321 752.72 0.0002 2.62 

Uganda 14.375% 3.2.2033 UGX 5 000 000 

000.00 

1 239 645.11 0.0002 0.20 

Uganda 16,375% 4.3.2032 UGX 25 000 000 

000.00 

6 821 155.05 0.0003 1.10 

Uganda 17,00%  3.4.2031 UGX 50 000 000 

000.00 

13 889 782.35 0.0003 2.23 

Uganda 19,50% 18.12.2025 UGX 4 000 000 

000.00 

1 139 585.11 0.0003 0.18 

European Bank Recon & Dev 6% 

30.6.2025 

USD 3 400 000.00 2 961 564.18 0.8429 0.48 

European Bank Recon & Dev 6% 

9.6.2026 

USD 5 100 000.00 4 163 699.39 0.8715 0.67 

European Bank Recon & Dev 

6,0 % 02.08.2024 

USD 2 750 000.00 2 629 923.61 0.9333 0.42 

European Bk Recon & Dev (10%) 

29.11.2023 

USD 3 500 000.00 3 284 212.98 0.9383 0.53 

European BK Recon & Dev 10,05% 

6.1.2023 

USD 2 000 000.00 2 169 458.39 0.9926 0.35 
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European BK Recon & Dev 11% 

7.7.2024 

USD 3 000 000.00 2 907 691.07 0.9197 0.47 

European Bk Recon & Dev 6% 

15.4.2024 

USD 1 500 000.00 1 498 304.15 0.9589 0.24 

European Bk Recon & Dev 9% 

22.1.2024 

USD 2 200 000.00 2 331 991.61 0.9808 0.37 

European Bk Recon & Dev 9% 

8.4.2024 

USD 1 800 000.00 1 458 623.89 0.7491 0.23 

European Bk Recon & Dev 9,80% 

10.12.2023 

USD 1 300 000.00 829 052.69 0.6332 0.13 

European Bk Recon & Dev SINK 

(7,20%) 19.6.2023 

USD 860 160.00 804 806.03 0.9356 0.13 

Intl Finance Corp 9,00% 

26.12.2023 

USD 3 200 000.00 2 119 081.55 0.6615 0.34 

Neder Financierings-Maat 

( 6% )10.11.2023 

USD 2 000 000.00 1 851 858.01 0.9259 0.30 

Neder Financierings-Maat (5%) 

19.9.2024 

USD 4 400 000.00 3 982 478.84 0.9051 0.64 

Neder Financierings-Maat (6% ) 

21.1.2024 

USD 2 200 000.00 2 248 312.78 0.9693 0.36 

Neder Financierings-Maat (7,65%) 

15.12.2023 

USD 8 000 000.00 7 051 359.18 0.8814 1.13 

Neder Financierings-Maat 10% 

17.2.2025 

USD 1 200 000.00 764 639.71 0.5563 0.12 

Neder Financierings-Maat 11% 

8.4.2024 

USD 2 200 000.00 1 447 041.80 0.5829 0.23 

Neder Financierings-Maat 3.1%  

8.2.2024 

USD 2 300 000.00 2 243 177.30 0.9495 0.36 

Neder Financierings-Maat 5,00% 

05.07.2024 

USD 4 400 000.00 4 271 200.07 0.9479 0.69 

Neder Financierings-Maat 6,0 % 

15.07.2024 

USD 2 800 000.00 2 522 024.01 0.8748 0.40 

Neder Financierings-Maat 6.40% 

30.6.2023 

USD 3 500 000.00 3 483 187.15 0.9652 0.56 

Neder Financierings-Maat 9.05% 

18.3.2023 

USD 5 000 000.00 3 474 092.84 0.6711 0.56 

Uruguay IL 3,70% 26.6.2037 UYU 100 000 

000.00 

7 792 427.47 0.0234 1.25 

Uruguay IL 3,875% 2.7.2040 UYU 870 000 

000.00 

25 584 661.15 0.024 4.11 

Uruguay IL 4,375% 15.12.2028 UYU 248 005 

000.00 

14 681 228.96 0.0244 2.36 

Intl Finance Corp 10.15% 

16.11.2023 

UZS 45 000 000 

000.00 

3 660 472.72 0.0001 0.59 

Intl Finance Corp 10.2% 7.3.2025 UZS 73 924 000 

000.00 

6 626 396.68 0.0001 1.06 
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Neder Financierings-Maat 16% 

12.5.2025 

UZS 56 000 000 

000.00 

5 127 825.05 0.0001 0.82 

Uzbekistan 14% 19.7.2024 UZS 149 010 000 

000.00 

12 557 025.42 0.0001 2.02 

Uzbekistan 14.5% 25.11.2023 UZS 190 000 000 

000.00 

15 608 629.70 0.0001 2.51 

European Bank Recon & Dev 7% 

29.11.2024 

VND 175 000 000 

000.00 

6 841 512.82 0.0 1.10 

European Bank Recon & Dev 

19,4 % 13.10.2023 

ZMW 69 500 000.00 3 659 704.17 0.0501 0.59 

European BK Recon & Dv 18,9 % 

03.08.2023 

ZMW 73 100 000.00 3 982 550.67 0.0501 0.64 

Sammanlagt   370 517 760.63  59.49 

 

 

Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

J.P. MORGAN SE EUR/RSD 

Termiini 2.3.2023 

EUR 235 660 

000.00 

1 195.47 0.0085 0.00 

BNP Paribas USD/EGP Termiini 

5.6.2023 NDF 

USD 66 900 000.00 -142 841.27 0.0328 -0.02 

Citibank USD/BDT Termiini 

27.3.2023 NDF 

USD 210 100 

000.00 

2 916.76 0.0089 0.00 

Citibank USD/EGP Termiini 

18.7.2023 (NDF) 

USD 54 112 500.00 -360 122.53 0.0322 -0.06 

Citibank USD/EGP Termiini 

28.2.2023 (NDF) 

USD 76 230 000.00 -178 433.73 0.0344 -0.03 

Citibank USD/KES Termiini 

8.2.2023 (NDF) 

USD 627 500 

000.00 

64 063.15 0.0075 0.01 

Citibank USD/KZT Termiini 

14.3.2023 (NDF) 

USD 2 178 225 

000.00 

87 845.68 0.002 0.01 

Citibank USD/KZT Termiini 

17.1.2023 (NDF) 

USD 1 173 875 

000.00 

23 349.26 0.002 0.00 

Citibank USD/KZT Termiini 

26.1.2023 (NDF) 

USD 5 373 500 

000.00 

488 229.50 0.002 0.08 

Citibank USD/KZT Termiini 

28.2.2023 (NDF) 

USD 2 080 417 

500.00 

147 404.75 0.002 0.02 

Citibank USD/UGX Termiini 

22.3.2023 (NDF) 

USD 11 955 000 

000.00 

161 237.51 0.0002 0.03 

Citibank USD/UGX Termiini 

5.1.2023 (NDF) 

USD 7 852 000 

000.00 

105 185.44 0.0003 0.02 

Citibank USD/UYU Termiini 

9.2.2023 (NDF) 

USD 222 420 

000.00 

24 985.82 0.0232 0.00 
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Citibank USD/VND Termiini 

13.1.2023 (NDF) 

USD 122 000 000 

000.00 

148 621.58 0.0 0.02 

Citibank USD/VND Termiini 

13.3.2023 NDF 

USD 83 300 000 

000.00 

-366.25 0.0 0.00 

Citibank USD/VND Termiini 

20.1.2023 (NDF) 

USD 137 500 000 

000.00 

290 914.29 0.0 0.05 

Citibank USD/VND Termiini 

22.2.2023 NDF 

USD 59 850 000 

000.00 

18 287.97 0.0 0.00 

Citibank USD/VND Termiini 

27.1.2023 NDF 

USD 62 812 500 

000.00 

142 242.29 0.0 0.02 

ICBC USD/AMD Termiini 

26.1.2023 (NDF) 

USD 1 230 405 

000.00 

79 691.44 0.0023 0.01 

ICBC USD/AOA Termiini 

11.9.2023 (NDF) 

USD 1 045 750 

000.00 

-49 575.07 0.0019 -0.01 

ICBC USD/AOA Termiini 

21.11.2023 (NDF) 

USD 1 276 500 

000.00 

22 454.35 0.0017 0.00 

ICBC USD/AOA Termiini 9.3.2023 

(NDF) 

USD 1 001 250 

000.00 

-150 806.23 0.0019 -0.02 

ICBC USD/BWP Termiini 

18.9.2023 (NDF) 

USD 59 720 321.01 99 111.66 0.0713 0.02 

ICBC USD/EGP Termiini 

19.4.2023 (NDF) 

USD 49 665 000.00 -297 139.85 0.0335 -0.05 

ICBC USD/EGP Termiini 

20.12.2023 NDF 

USD 114 800 

000.00 

291 839.88 0.031 0.05 

ICBC USD/EGP Termiini 3.4.2023 

(NDF) 

USD 41 310 000.00 -286 157.95 0.0338 -0.05 

ICBC USD/KES Termiini 

14.4.2025 NDF 

USD 588 175 

000.00 

401 713.61 0.0062 0.06 

ICBC USD/MDL Termiini 

11.1.2023 NDF 

USD 40 611 780.00 -24 108.85 0.0489 -0.00 

ICBC USD/MZN Termiini 

14.11.2023 (NDF) 

USD 278 800 

000.00 

35 035.52 0.0139 0.01 

ICBC USD/MZN Termiini 

18.8.2023 (NDF) 

USD 152 490 

000.00 

13 649.68 0.0142 0.00 

ICBC USD/MZN Termiini 9.3.2023  

(NDF) 

USD 166 625 

000.00 

79 064.05 0.0145 0.01 

ICBC USD/TZS Termiini 13.1.2023 

NDF 

USD 8 466 500 

000.00 

121 354.77 0.0004 0.02 

ICBC USD/TZS Termiini 15.6.2023 

NDF 

USD 5 200 800 

000.00 

2 842.37 0.0004 0.00 

ICBC USD/TZS Termiini 30.6.2023 

NDF 

USD 4 798 000 

000.00 

28 772.09 0.0004 0.00 

ICBC USD/TZS Termiini 31.3.2023 

(NDF) 

USD 1 182 500 

000.00 

3 635.67 0.0004 0.00 

ICBC USD/UZS Termiini 

22.3.2023 NDF 

USD 110 105 000 

000.00 

30 971.65 0.0001 0.00 
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ICBC USD/UZS Termiini 

24.1.2023 (NDF) 

USD 5 932 185 

000.00 

21 814.84 0.0001 0.00 

ICBC USD/ZMW Termiini 1.2.2023 

(NDF) 

USD 42 937 500.00 -161 156.34 0.0506 -0.03 

ICBC USD/ZMW Termiini 8.5.2023 

(NDF) 

USD 71 955 000.00 -168 186.16 0.0483 -0.03 

J.P. MORGAN SE USD/BDT 

Termiini 22.2.2023 NDF 

USD 1 191 002 

500.00 

-880 463.95 0.0094 -0.14 

J.P. MORGAN SE USD/BDT 

Termiini 27.3.2023 NDF 

USD 157 125 

000.00 

1 630.98 0.0089 0.00 

J.P. MORGAN SE USD/EGP 

Termiini 28.8.2023 (NDF) 

USD 54 820 000.00 -127 370.71 0.0318 -0.02 

J.P. MORGAN SE USD/GEL 

Termiini 8.5.2023 NDF 

USD 8 377 500.00 40 077.04 0.3393 0.01 

J.P. MORGAN SE USD/KZT 

Termiini 17.2.2023 (NDF) 

USD 2 600 125 

000.00 

29 562.20 0.002 0.00 

J.P. MORGAN SE USD/KZT 

Termiini 30.1.2023 (NDF) 

USD 1 914 000 

000.00 

92 150.64 0.002 0.01 

J.P. MORGAN SE USD/PKR 

Termiini 16.3.2023 NDF 

USD 2 448 000 

000.00 

705 623.78 0.0041 0.11 

J.P. MORGAN SE USD/PKR 

Termiini 18.1.2023 (NDF) 

USD 1 292 500 

000.00 

183 906.33 0.0041 0.03 

J.P. MORGAN SE USD/TZS 

Termiini 16.6.2023 (NDF) 

USD 2 970 000 

000.00 

12 741.12 0.0004 0.00 

J.P. MORGAN SE USD/TZS 

Termiini 27.7.2023 NDF 

USD 4 170 250 

000.00 

16 277.76 0.0004 0.00 

J.P. MORGAN SE USD/TZS 

Termiini 30.6.2023 NDF 

USD 4 768 000 

000.00 

22 595.17 0.0004 0.00 

J.P. MORGAN SE USD/UGX 

Termiini 21.2.2023 (NDF) 

USD 15 140 000 

000.00 

33 415.59 0.0002 0.01 

J.P. MORGAN SE USD/UGX 

Termiini 6.6.2023 NDF 

USD 10 056 800 

000.00 

27 689.87 0.0002 0.00 

J.P. MORGAN SE USD/UYU 

Termiini 13.3.2023 NDF 

USD 98 862 500.00 -55 113.74 0.0231 -0.01 

J.P. MORGAN SE USD/VND 

Termiini 27.1.2023 (NDF) 

USD 63 875 000 

000.00 

184 151.94 0.0 0.03 

J.P. MORGAN SE USD/VND 

Termiini 31.3.2023 NDF 

USD 83 440 000 

000.00 

-515.12 0.0 0.00 

SOCIETE GENERAL USD/DZD 

Termiini 15.2.2023 NDF 

USD 1 375 925 

250.00 

299 545.87 0.0067 0.05 

SOCIETE GENERAL USD/DZD 

Termiini 17.4.2023 (NDF) 

USD 612 212 

500.00 

81 178.22 0.0066 0.01 

SOCIETE GENERAL USD/DZD 

Termiini 26.1.2023 (NDF) 

USD 651 820 

000.00 

89 519.87 0.0067 0.01 

SOCIETE GENERAL USD/DZD 

Termiini 3.4.2023 (NDF) 

USD 287 000 

000.00 

41 357.86 0.0067 0.01 



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
77 

 
 

SOCIETE GENERAL USD/DZD 

Termiini 31.1.2023 NDF 

USD 834 625 

000.00 

446 872.16 0.0067 0.07 

SOCIETE GENERAL USD/KZT 

Termiini 10.4.2023 (NDF) 

USD 1 029 315 

000.00 

50 318.28 0.002 0.01 

SOCIETE GENERAL USD/KZT 

Termiini 23.1.2023 (NDF) 

USD 2 366 750 

000.00 

75 077.89 0.002 0.01 

Sammanlagt   2 489 765.87  0.40 

 

Valutaderivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

J.P. MORGAN SE EUR/USD 

Termiini 16.3.2023 

EUR 28 000 000.00 -78 162.54 0.9297 -0.01 

ICBC USD/DZD Termiini 

26.1.2023 NDF 

USD -279 600 

000.00 

-18 053.98 0.0067 -0.00 

ICBC USD/KZT Termiini 17.1.2023 

NDF 

USD -476 505 

000.00 

-23 314.62 0.002 -0.00 

ICBC USD/UGX Termiini 

21.2.2023 (NDF) 

USD -9 481 262 

500.00 

-25 556.76 0.0002 -0.00 

Sammanlagt   -145 087.91  -0.02 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 216 490 

633.15 

216 490 633.15 1.0 34.76 

GHS GHS 59 739 018.77 5 510 623.74 0.0922 0.88 

KES KES 482 600 

899.69 

3 661 893.16 0.0076 0.59 

NGN NGN 3 408 631 

018.40 

6 910 251.91 0.002 1.11 

UAH UAH 32 377 250.00 819 531.98 0.0253 0.13 

USD USD 17 682 715.21 16 518 183.29 0.9341 2.65 

ZAR ZAR 195.19 10.70 0.0548 0.00 

Sammanlagt   249 911 127.94  40.13 
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Placeringsfonden Aktia Europa 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 kommer att gå till historien inte bara på grund av Rysslands anfallskrig, utan också som ett 

svårt år för placerare. Nästan alla placeringsklasser sjönk under året, och inte ens kontanter 

fungerade som en skyddshamn när inflationen galopperade på hög nivå. Världens aktiemarknader 

sjönk med 18,1 % i dollar under året. Europlacerarna gynnades av den betydligt stärkta dollarn, 

och nedgången i euro blev 12,8 %. Konsekvenserna av Rysslands anfallskrig drabbade Europa 

hårdare än resten av världen bl.a. genom energikrisen. Å andra sidan blev effekten av 

ränteuppgången mindre på den europeiska aktiemarknaden än på exempelvis den 

tillväxtorienterade aktiemarknaden i USA, och nedgången på den europeiska aktiemarknaden blev 

slutligen 9,5 %. 

 

Det bästa ordet för att beskriva händelserna år 2022 torde vara osäkerhet. Osäkerheten i 

produktionskedjorna fick sin början i och med nedstängningarna under coronapandemin redan ett 

par år tidigare, och effekterna av den syntes ännu i industriproduktionen för hela året i form av brist 

på komponenter. Å andra sidan gör den långsammare produktionen på grund av komponentbristen 

att många verkstadsbolag inleder år 2023 med rekordstora orderböcker, vilket kan hjälpa dem 

genom det värsta om ekonomin går in i en recession. Osäkerheten när det gäller tillgången på 

energi återspeglades i uppgången i priset på fossila bränslen (och elpriset) på marknaden, vilket 

tvingade centralbankerna att höja sina styrräntor rekordsnabbt då inflationen låg kvar på en hög 

nivå. De snabbt stigande energipriserna och styrräntorna skapade stor osäkerhet i 

konsumenternas ekonomi, och konsumentförtroendet försvagades under året i takt med att 

konsumenternas ekonomiska situation försvårades. Mitt i osäkerheten var en positiv överraskning 

företagens förmåga att snabbt reagera på den förändrade ekonomiska miljön. Företagen kunde i 

stor utsträckning överföra de ökade kostnaderna till slutprodukternas priser och företagens 

lönsamhet och resultat låg på rekordnivåer år 2022. I Tyskland var man till exempel rädd för en 

allvarlig energikris till vintern i och med att Rysslands gas- och oljekranar stängdes, men 

företagens kvicka åtgärder för att minska el- och energiförbrukningen och öka användningen av 

alternativa energiformer lyckades mycket bättre än förväntat och energikrisen kunde undvikas. 

 

Utvecklingen på den europeiska aktiemarknaden var exceptionellt oenhetlig under förra året. Av 

sektorerna steg endast energisektorn under året. Energibolagens rekordresultat ledde till att 

sektorn steg med 31 procent. På motsvarande sätt ledde den rekordsnabba ränteuppgången till att 

fastighetssektorn, som ansetts som trygg, sjönk med 40 procent under året. De defensiva 

sektorerna sjönk med omkring tio procent under året och de tillväxtorienterade cykliska sektorerna 

sjönk med 20–30 procent under året. 

 

Fondens andelsvärde sjönk med -20,2 % under 2022. Till fondens placeringar med bäst 

avkastning under året hörde Shell med en avkastning på +16,3 %, Iberdrola med +9,8 % och 

Metso Outotec med +6,0 %. 

Under 2022 ökade fondens sektorvikt mest inom energisektorn (+4,9 %) och 

konsumtionsvarusektorn (+3,9 %). Sektorvikten minskade mest inom sällanköpsvarusektorn (-

6,7 %) och industrisektorn (-1,9 %). I slutet av december var fondens största sektorövervikter i 
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förhållande till jämförelseindexet inom industrisektorn (+2,8 %) och konsumtionsvarusektorn 

(+1,7 %). Hälsovårdssektorn låg i störst undervikt (-5,4 %). 

 

Fonden deltog under 2022 i 44 bolagsstämmor via proxy voting-röstningstjänsten. På 

bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 808 röstningspunkter, varav på 55 punkter i strid 

med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för röstningstjänsten. Mera 

detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) var 31.12.2022 ca 33 % lägre 

än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  

 

 
 

 
Resultaträkning 

 

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 118 942 986,39 161 876 648,57 155 478 287,55

Avkastningsandelens (A) värde 0,2092 0,2731 0,2503

Tillväxtandelens (B) värde 0,4020 0,5037 0,4432

Tillväxtandelens (X) värde 0,8219 1,0207

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 70 732 712,0146 48 746 015,8996 32 136 452,8053

Tillväxtandelar (B) st. 256 842 330,9479 260 531 617,8975 332 645 390,2646

Tillväxtandelens (X) st. 1 098 861,7170 16 975 980,5936

Utbetald avkastning / A-andel 0,0097153141 / 30.3.2022 0,0103846098 / 29.3.2021

Antal andelsägare 9 204 9 802 10 141

Fonden grundad / Registreringsland 24.4.1998 / Finland

Löpande kostnader 1,91 %

Fondandelens avkastning -20,19 %

Avkastning på index -9,49 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Europa A 12,44 %

Aktia Europa B 86,80 %

Aktia Europa X 0,76 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Anders Thylin och Juuso Kenkkilä
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Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -36 757 923,29 22 161 043,73

Nettointäkter från derivatkontrakt

Utdelningsintäkter och vinstandelar 4 287 989,52 3 450 739,30

Ränteintäkter 10 447,56 497,02

Övriga intäkter 23 009,25 24 054,58

Summa intäkter -32 436 476,96 25 636 334,63

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -2 341 982,86 -3 143 351,26

   Till förvaringsinstitut -94 335,05 -122 714,24

Räntekostader -9 967,02 -23 348,79

Övriga kostnader -50 671,29 -72 459,69

Summa kostnader -2 496 956,22 -3 361 873,98

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -34 933 433,18 22 274 460,65

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 116 441 733,69 159 258 714,16

Övriga Fordringar 42 040,43 42 040,34

Resultatregleringar 83 028,69 85 668,76

Kassa och fordringar på banker 2 583 181,48 2 791 575,80

Aktiva sammanlagt 119 149 984,29 162 177 999,06

P A S S I V A

Fondens värdeIcke-realiserade värdeförändringar, netto

Fondens värde 118 942 986,39 161 868 765,25

Främmande kapital

Resultatregleringar 206 997,90 309 233,81

Passiva sammanlagt 119 149 984,29 162 177 999,06
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 
 
 
 
Noter till balansräkningen 

 

 

 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 15 082 727,94 21 232 261,06

Överlåtelseförluster -9 767 148,55 -2 954 380,13

Icke-realiserade värdeförändringar, netto -42 073 502,68 3 883 162,80

Sammanlagt -36 757 923,29 22 161 043,73

Nettointäkter från derivatinstrument

Utdelad och återinvesterad avkastning 782 481,30 455 914,93

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -36 739 476,40 4 436 765,97

Minskning av placeringarnas verkliga värde -5 334 026,28 -553 603,17

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 164 295,31 80 065,59

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 161 868 765,25 155 470 276,07

Teckning av fondandelar 53 052 797,90 64 149 597,09

Inlösen av fondandelar -60 262 662,28 -79 569 653,63

Utdelning av avkastning -782 481,30 -455 914,93

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -34 933 433,18 22 274 460,65

Fondens värde 31.12. 118 942 986,39 161 868 765,25

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 14 798 015,75

(totala fondkapitalet som tillhör A andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Nestle CHF 47 000.00 5 085 827.98 108.2091 4.28 

Roche Holding CHF 10 900.00 3 198 046.70 293.3988 2.69 

Air Liquide EUR 27 360.00 3 622 464.00 132.4 3.05 

Allianz SE EUR 7 000.00 1 406 300.00 200.9 1.18 

ASML Holding EUR 6 250.00 3 148 750.00 503.8 2.65 

AXA EUR 90 000.00 2 345 400.00 26.06 1.97 

Bayerische Motoren Werke EUR 39 000.00 3 251 820.00 83.38 2.73 

BNP Paribas EUR 67 806.00 3 610 669.50 53.25 3.04 

Brenntag EUR 23 000.00 1 373 560.00 59.72 1.15 

Credit Agricole EUR 165 000.00 1 622 115.00 9.831 1.36 

Enel EUR 500 000.00 2 515 000.00 5.03 2.11 

Heineken EUR 32 000.00 2 812 160.00 87.88 2.36 

Hgears Ag EUR 32 000.00 231 680.00 7.24 0.19 

Iberdrola EUR 245 816.00 2 686 768.88 10.93 2.26 

Infineon Technologies EUR 110 000.00 3 127 300.00 28.43 2.63 

ING Groep N.V. EUR 310 000.00 3 530 280.00 11.388 2.97 

KBC Bankverzerkeringsholding EUR 45 000.00 2 703 600.00 60.08 2.27 

Kerry Group EUR 34 000.00 2 864 160.00 84.24 2.41 

Knorr-Bremse Ag EUR 28 000.00 1 429 120.00 51.04 1.20 

Koninklijke Ahold Delhaizen EUR 125 000.00 3 355 000.00 26.84 2.82 

Koninklijke Dsm EUR 20 000.00 2 286 000.00 114.3 1.92 

L'oreal EUR 10 000.00 3 336 000.00 333.6 2.80 

LVMH Moet Hennessy Vuitton EUR 5 650.00 3 841 435.00 679.9 3.23 

Marimekko EUR 169 962.00 1 488 867.12 8.76 1.25 

Merck KGAA EUR 19 000.00 3 437 100.00 180.9 2.89 

Metso Outotec EUR 400 000.00 3 844 800.00 9.612 3.23 

Moncler S.P.A EUR 40 000.00 1 980 000.00 49.5 1.66 

Nacon Sa EUR 185 000.00 481 000.00 2.6 0.40 

Neste EUR 80 000.00 3 441 600.00 43.02 2.89 

Nordea EUR 300 000.00 3 009 000.00 10.03 2.53 

Sanofi EUR 44 000.00 3 952 960.00 89.84 3.32 

Schneider Electric EUR 26 000.00 3 398 720.00 130.72 2.86 

Shell Plc EUR 172 000.00 4 554 560.00 26.48 3.83 

Siemens Healthineers EUR 45 000.00 2 102 850.00 46.73 1.77 

St Microelectronics EUR 79 000.00 2 607 000.00 33.0 2.19 

Stellantis N.V. EUR 190 000.00 2 520 160.00 13.264 2.12 

Vinci EUR 26 000.00 2 425 540.00 93.29 2.04 
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Anglo American GBP 40 000.00 1 462 555.07 36.5639 1.23 

Ashtead Group Plc GBP 70 000.00 3 732 068.23 53.3153 3.14 

Experian GBP 76 000.00 2 414 865.02 31.7745 2.03 

Intertek Group GBP 35 000.00 1 594 826.61 45.5665 1.34 

Prudential GBP 220 000.00 2 801 875.07 12.7358 2.36 

Vodafone Group GBP 1 900 000.00 1 807 929.52 0.9515 1.52 

Sammanlagt   116 441 733.69  97.89 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

CHF CHF 17 932.88 18 111.82 1.01 0.02 

DKK DKK 87 607.45 11 780.10 0.1345 0.01 

EUR EUR 2 318 561.99 2 318 561.99 1.0 1.95 

GBP GBP 140 720.40 158 952.22 1.1296 0.13 

Sammanlagt   2 507 406.14  2.11 
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Placeringsfonden Aktia Europa Dividend 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 kommer att gå till historien inte bara på grund av Rysslands anfallskrig, utan också som ett 

svårt år för placerare. Nästan alla placeringsklasser sjönk under året, och inte ens kontanter 

fungerade som en skyddshamn när inflationen galopperade på hög nivå. Världens aktiemarknader 

sjönk med 18,1 % i dollar under året. Europlacerarna gynnades av den betydligt stärkta dollarn, 

och nedgången i euro blev 12,8 %. Konsekvenserna av Rysslands anfallskrig drabbade Europa 

hårdare än resten av världen bl.a. genom energikrisen. Å andra sidan blev effekten av 

ränteuppgången mindre på den europeiska aktiemarknaden än på exempelvis den 

tillväxtorienterade aktiemarknaden i USA, och nedgången på den europeiska aktiemarknaden blev 

slutligen 9,5 %. 

 

Det bästa ordet för att beskriva händelserna år 2022 torde vara osäkerhet. Osäkerheten i 

produktionskedjorna fick sin början i och med nedstängningarna under coronapandemin redan ett 

par år tidigare, och effekterna av den syntes ännu i industriproduktionen för hela året i form av brist 

på komponenter. Å andra sidan gör den långsammare produktionen på grund av komponentbristen 

att många verkstadsbolag inleder år 2023 med rekordstora orderböcker, vilket kan hjälpa dem 

genom det värsta om ekonomin går in i en recession. Osäkerheten när det gäller tillgången på 

energi återspeglades i uppgången i priset på fossila bränslen (och elpriset) på marknaden, vilket 

tvingade centralbankerna att höja sina styrräntor rekordsnabbt då inflationen låg kvar på en hög 

nivå. De snabbt stigande energipriserna och styrräntorna skapade stor osäkerhet i 

konsumenternas ekonomi, och konsumentförtroendet försvagades under året i takt med att 

konsumenternas ekonomiska situation försvårades. Mitt i osäkerheten var en positiv överraskning 

företagens förmåga att snabbt reagera på den förändrade ekonomiska miljön. Företagen kunde i 

stor utsträckning överföra de ökade kostnaderna till slutprodukternas priser och företagens 

lönsamhet och resultat låg på rekordnivåer år 2022. I Tyskland var man till exempel rädd för en 

allvarlig energikris till vintern i och med att Rysslands gas- och oljekranar stängdes, men 

företagens kvicka åtgärder för att minska el- och energiförbrukningen och öka användningen av 

alternativa energiformer lyckades mycket bättre än förväntat och energikrisen kunde undvikas. 

 

Utvecklingen på den europeiska aktiemarknaden var exceptionellt oenhetlig under förra året. Av 

sektorerna steg endast energisektorn under året. Energibolagens rekordresultat ledde till att 

sektorn steg med 31 procent. På motsvarande sätt ledde den rekordsnabba ränteuppgången till att 

fastighetssektorn, som ansetts som trygg, sjönk med 40 procent under året. De defensiva 

sektorerna sjönk med omkring tio procent under året och de tillväxtorienterade cykliska sektorerna 

sjönk med 20–30 procent under året. 

 

Fondens andelsvärde sjönk med -14,4 % under 2022. Fondens innehav med bäst avkastning 

under året var Munich Re med +22,4 %, Sampo med +21,6 % och Zurich Insurance Group med 

+21,5 %. Fondens relativa avkastning stöddes mest av placeringarna i sällanköpsvarusektorn och 

den tyngdes mest av placeringarna inom fastighetssektorn som avkastade svagt. Under året sålde 

fonden större delen av sitt innehav inom fastighetssektorn.  
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Under det året ökade fondens sektorvikt mest inom råvarusektorn (+9,1 %) och energisektorn 

(+3,8 %). Sektorvikten minskade mest inom fastighetssektorn (-16,1 %) och finanssektorn (-2,4 %). 

I slutet av december var fondens största sektorövervikter inom finanssektorn (+9,5 %) och inom 

kommunikationstjänstsektorn (+6,6 %). Den största undervikten var inom Utilitysektorn (-8,5 %). 

 

Fonden deltog under 2022 i 35 bolagsstämmor via proxy voting-röstningstjänsten. På 

bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 710 röstningspunkter, varav på 43 punkter i strid 

med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för röstningstjänsten. Mera 

detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) var 31.12.2022 ca 53 % lägre 

än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 74 587 480,56 88 985 432,19 61 894 220,64

Tillväxtandelens (A) värde 120,69814 283,80300 238,47901

Avkastningsandelens (O) värde 0,00000

Avkastningsandelens (T) värde 100,35595 128,00838 112,50270

Antal utestående andelar:

Tillväxtandelar (A) st. 461 241,98111 464496,7767 398915,5206

Avkastningsandelar (O) st. 0,00000

Avkastningsandelar (T) st. 188 493,36711 184671,3777 130151,4189

Utbetald avkastning / T-andel

Antal andelsägare 646,00 1177 965

Fonden grundad / Registreringsland 14.12.2018 / Helsinki

Löpande kostnader 1,01 % 1,00 % 1,00 %

Avkastningsbundna arvoden

Fondandelens avkastning -14,15 %

Avkastning på index 1,11 %

Procentuell fördelning av 

fondens värde enligt andelsslag

Aktia Euroopan Kassakoneet A 74,64 %

Aktia Euroopan Kassakoneet O 0,00 %

Aktia Euroopan Kassakoneet T 25,36 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Anders Thylin och Tomi Korpivaara
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Resultaträkning 

 

 
 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -17 083 600,96 -429 504,19 -16 654 096,77 10 912 055,90

Utdelningsintäkter och vinstandelar 4 481 654,79 350 322,59 4 131 332,20 2 991 816,60

Ränteintäkter 3 086,16 3 086,16

Övriga intäkter 42 221,64 272,33 41 949,31 2 774,60

Summa intäkter -12 556 638,37 -75 823,11 -12 480 815,26 13 906 647,10

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -815 566,06 -214 437,37 -601 128,69 -1 577 306,56

Räntekostnader -394,27 -394,27

Övriga kostnader -106 591,39 -49 872,01 -56 719,38 -2 714,49

Summa kostnader -922 551,72 -264 309,38 -658 242,34 -1 580 021,05

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -13 479 190,09 -340 132,49 -13 139 057,60 12 326 626,05

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 73 089 778,36 76 905 390,93 88 094 288,50

Övriga fordringar 13 149,86 366 926,04 29 266,44

Resultatregleringar 86 228,62

Kassa och fordringar på banker 1 472 918,19 1 183 166,22 990 187,40

Aktiva sammanlagt 74 662 075,04 78 455 483,19 89 113 742,34

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 74 587 480,55 78 349 557,27 88 985 432,19

Främmande kapital

Övriga skulder 4 893,99 459,28

Resultatregleringar 74 594,49 101 031,93 127 850,87

Passiva sammanlagt 74 662 075,04 78 455 483,19 89 113 742,34
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 2 751 336,14 567 878,09 2 183 458,05 1 597 314,39

Överlåtelseförluster -6 483 876,55 -2 173 153,74 -4 310 722,81 -800 089,28

Icke-realiserade värdeförändringar -13 351 060,55 1 175 771,46 -14 526 832,01 10 114 830,79

Sammanlagt -17 083 600,96 -429 504,19 -16 654 096,77 10 912 055,90

Utdelad och återinvesterad avkastning 1 768 337,99

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 10 991 237,61 5 623 304,20 5 367 933,41 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -24 342 298,16 -4 447 532,74 -19 894 765,42 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 0,00 0,00 0,00 0,00
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Noter till balansräkningen 
 

 
 

 

Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Adecco CHF 30 000.00 922 918.43 30.7639 1.24 

Nestle CHF 15 000.00 1 623 136.59 108.2091 2.18 

Novartis N CHF 35 000.00 2 954 843.86 84.4241 3.96 

Roche Holding CHF 4 369.00 1 281 859.27 293.3988 1.72 

Zurich Insurance CHF 5 460.00 2 439 055.87 446.7135 3.27 

Allianz SE EUR 14 426.00 2 898 183.40 200.9 3.89 

Amundi Sa EUR 32 758.00 1 736 174.00 53.0 2.33 

AXA EUR 65 521.00 1 707 477.26 26.06 2.29 

BASF EUR 35 000.00 1 623 650.00 46.39 2.18 

Bawag Group Ag EUR 21 000.00 1 045 800.00 49.8 1.40 

Bayerische Motoren Werke EUR 20 000.00 1 667 600.00 83.38 2.24 

Danone EUR 28 393.00 1 397 787.39 49.23 1.87 

Deutsche Post EUR 79 000.00 2 779 220.00 35.18 3.73 

Elisa EUR 32 758.00 1 620 210.68 49.46 2.17 

Enel EUR 340 000.00 1 710 200.00 5.03 2.29 

Freenet Ag EUR 91 139.00 1 861 058.38 20.42 2.50 

ING Groep N.V. EUR 117 576.00 1 338 955.49 11.388 1.80 

Koninklijke Ahold Delhaizen EUR 86 000.00 2 308 240.00 26.84 3.09 

Münchener Rückversicherung EUR 5 460.00 1 659 840.00 304.0 2.23 

Nordea EUR 208 000.00 2 086 240.00 10.03 2.80 

NOS SGPS EUR 327 600.00 1 239 638.40 3.784 1.66 

Sampo A EUR 50 000.00 2 441 000.00 48.82 3.27 

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 88 985 432,19 78 349 557,27 88 985 432,19 61 894 220,64

Teckning av fondandelar 10 390 161,18 797 294,04 9 592 867,14 26 811 293,64

Inlösen av fondandelar -9 540 584,74 -3 221 912,71 -6 318 672,03 -11 227 428,43

Utdelning av avkastning -1 768 337,99 -997 325,56 -771 012,43 -819 279,71

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -13 479 190,09 -340 132,49 -13 139 057,60 12 326 626,05

Fondens värde 31.12. 74 587 480,55 74 587 480,55 78 349 557,27 88 985 432,19

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 18 916 431,06

(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Sanofi EUR 28 226.00 2 535 823.84 89.84 3.40 

Shell Plc EUR 108 000.00 2 859 840.00 26.48 3.83 

Stellantis N.V. EUR 170 000.00 2 254 880.00 13.264 3.02 

Telefonica EUR 350 000.00 1 186 500.00 3.39 1.59 

Unilever EUR 38 220.00 1 791 371.40 46.87 2.40 

UPM-Kymmene EUR 45 000.00 1 571 850.00 34.93 2.11 

Anglo American GBP 66 000.00 2 413 215.86 36.5639 3.24 

BRITVIC PLC GBP 109 201.00 958 422.87 8.7767 1.28 

DS Smith Plc GBP 327 600.00 1 189 691.63 3.6315 1.59 

GSK Plc GBP 26 206.00 425 547.79 16.2386 0.57 

Legal & General Group GBP 1 000 000.00 2 818 253.70 2.8183 3.78 

M&G Plc GBP 1 037 402.00 2 201 242.13 2.1219 2.95 

Rio Tinto GBP 43 000.00 2 816 152.72 65.4919 3.78 

Supermarket Income REIT PLC GBP 1 092 003.00 1 264 320.65 1.1578 1.70 

Vodafone Group GBP 773 600.00 736 112.78 0.9515 0.99 

Atea NOK 120 120.00 1 304 222.11 10.8577 1.75 

Europris NOK 338 520.00 2 213 381.40 6.5384 2.97 

Cibus Nordic Real Estate AB SEK 60 504.00 777 645.95 12.8528 1.04 

Coor Service Management SEK 185 641.00 1 069 876.25 5.7631 1.43 

Intrum SEK 31 680.00 358 338.28 11.3112 0.48 

Sammanlagt   73 089 778.36  97.99 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

CHF CHF 168 284.70 169 963.94 1.01 0.23 

EUR EUR 1 064 817.84 1 064 817.84 1.0 1.43 

GBP GBP 90 371.55 102 080.14 1.1296 0.14 

NOK NOK 1 233 399.21 117 472.19 0.0952 0.16 

SEK SEK 506 895.00 45 432.50 0.0896 0.06 

Sammanlagt   1 499 766.62  2.01 
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Placeringsfonden Aktia Europe Small Cap 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 kommer att gå till historien inte bara på grund av Rysslands anfallskrig, utan också som ett 

svårt år för placerare. Nästan alla placeringsklasser sjönk under året, och inte ens kontanter 

fungerade som en skyddshamn när inflationen galopperade på hög nivå. Världens aktiemarknader 

sjönk med 18,1 procent i dollar under året. Europlacerarna gynnades av den betydligt stärkta 

dollarn, och nedgången i euro blev 12,8 procent. Konsekvenserna av Rysslands anfallskrig 

drabbade Europa hårdare än resten av världen bl.a. genom energikrisen, men å andra sidan blev 

effekten av ränteuppgången mindre på den europeiska aktiemarknaden än på exempelvis den 

tillväxtorienterade aktiemarknaden i USA, och nedgången på den europeiska aktiemarknaden blev 

slutligen 9,5 procent.  

 

Det bästa ordet för att beskriva händelserna år 2022 torde vara osäkerhet. Osäkerheten i 

produktionskedjorna fick sin början i och med nedstängningarna under coronapandemin redan ett 

par år tidigare, och effekterna av den syntes ännu i industriproduktionen för hela året i form av brist 

på komponenter. Å andra sidan gör den långsammare produktionen på grund av komponentbristen 

att många verkstadsbolag inleder år 2023 med rekordstora orderböcker, vilket kan hjälpa dem 

genom det värsta om ekonomin går in i en recession. Osäkerheten när det gäller tillgången på 

energi återspeglades i uppgången i priset på fossila bränslen (och elpriset) på marknaden, vilket 

skapade ordentlig oreda på spelplanen för centralbankerna under året och tvingade dem att höja 

sina styrräntor rekordsnabbt då inflationen låg kvar på en hög nivå. De snabbt stigande 

energipriserna och styrräntorna skapade stor osäkerhet i konsumenternas ekonomi, och 

konsumentförtroendet rasade under året i takt med att konsumenternas ekonomiska situation 

försvårades. Mitt i osäkerheten var en positiv överraskning företagens förmåga att snabbt reagera 

på den förändrade ekonomiska miljön. Företagen kunde i stor utsträckning överföra de ökade 

kostnaderna till slutprodukternas priser och företagens lönsamhet och resultat låg på rekordnivåer 

år 2022. I Tyskland var man till exempel rädd för en allvarlig energikris till vintern i och med att 

Rysslands gas- och oljekranar stängdes, men företagens kvicka åtgärder för att minska el- och 

energiförbrukningen och öka användningen av alternativa energiformer lyckades mycket bättre än 

förväntat och energikrisen kunde undvikas.  

 

Utvecklingen på den europeiska aktiemarknaden var exceptionellt oenhetlig under förra året. Av 

sektorerna steg endast energisektorn under året. Energibolagens rekordresultat ledde till att 

sektorn steg med 31 procent. På motsvarande sätt ledde den rekordsnabba ränteuppgången till att 

fastighetssektorn, som ansetts som trygg, sjönk med 40 procent under året. De defensiva 

sektorerna sjönk med omkring tio procent under året och de tillväxtorienterade cykliska sektorerna 

sjönk med 20–30 procent under året. På motsvarande sätt utsattes även småbolagen för ett 

kraftigare nedgångstryck än den allmänna marknaden och indexet MSCI Europe Small Cap sjönk 

med 22,6 procent under året. Om variationen mellan sektorerna var stor under året, var skillnaden 

mellan olika faktorer också  exceptionellt stor på grund av den kraftiga ränterörelsen. De minst 

räntekänsliga värdeaktierna sjönk med endast cirka fem procent under året, medan tillväxtaktierna 

som reagerade mest på ränteförändringarna sjönk med närmare 20 procent under året.  
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Fondens avkastning för hela året var mycket svag då fondens värde sjönk med 46,4 procent under 

året, medan nedgången i jämförelseindexet stannade på 22,6 procent. Den största orsaken till 

underavkastningen var fondfusionen som genomfördes i slutet av 2021, där fonden Nya Europa, 

som övergick till Aktia efter förvärvet av Taaleri, fusionerades med fonden. Fonden hade i enlighet 

med sin strategi placerat i mindre europeiska företag med mycket hög tillväxtpotential, som ofta i 

befann sig i ett så tidigt skede av sin tillväxthistoria att deras affärsverksamhet fortfarande var 

förlustbringande. Endast ett fåtal av de bolag som fusionen medförde uppfyllde kriterierna för 

kvalitetsbolag, och portföljförvaltningen inledde omedelbart försäljningen av icke-kvalitetsbolag 

efter fusionen. Försäljningen av aktier i icke-likvida småbolag i en marknadssituation där ingen vill 

köpa dem har varit mycket besvärlig, men fram till slutet av året har man lyckats sälja praktiskt 

taget alla de bolag som övergått till fonden i och med fusionen som inte uppfyller 

placeringskriterierna. I övrigt har fondens medel under hela början av året styrts till allt 

högklassigare bolag, vars verksamheter vi tror klarar av en eventuell ekonomisk recession bra. Vid 

årsskiftet var fondens största sektorövervikt inom hälsovårdsbolag och den näst största övervikten 

inom sällanköpsvarubolag. Verkstadsindustrisektorn låg i störst undervikt. 

På landsnivå ligger tyska bolag i störst övervikt och schweiziska bolag i störst undervikt. 

 

Fonden deltog under 2022 i 40 bolagsstämmor via proxy voting-röstningstjänsten. På 

bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 615 röstningspunkter, varav på 98 punkter i strid 

med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för röstningstjänsten. Mera 

detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) var 31.12.2022 ca 74 % lägre 

än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  
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31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 36 797 433,38 81 968 241,96 48 531 112,69

Avkastningsandelens (A) värde 0,7770 1,5099 1,4131

Tillväxtandelens (B) värde 1,0771 2,0093 1,8054

Avkastningsandelens (C) värde 0,8307 1,6009 1,4860

Tillväxtandelens (D) värde 1,1516 2,1305 1,8984

Avkastningsandelens (K) värde 0,5245 1,0113

Tillväxtandelens (L) värde 0,5464 1,0113

Tillväxtandelens (X) värde 0,5475 1,0116

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 1 600 368,0411 1 752 135,6232 2 162 468,4354

Tillväxtandelar (B) st. 22 483 046,4166 19 441 887,1949 16 736 855,6928

Avkastningsandelar (C) st. 2 753 421,4130 2 753 421,4130 2 755 011,8963

Tillväxtandelar (D) st. 674 251,0646 682 366,5684 5 880 063,9565

Avkastningsandelens (K) st. 424 122,4036 424 526,9346

Tillväxtandelens (L) st. 14 550 089,1689 20 346 237,1502

Tillväxtandelens (X) st. 186 190,7014 13 232 620,3888

Utbetald avkastning / A-andel 0,0480001029 / 30.3.2022 0,0580474648 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel 0,0509985395 / 30.3.2022 0,0611593928 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / K-andel 0,0322114183 / 30.3.2022

Antal andelsägare 2 120 2 322 2 112

Fonden grundad / Registreringsland 8.12.2014 / Finland

Löpande kostnader 2,04 %

Avkastningsbundna arvoden/ K-andel 1 067,58

Avkastningsbundna arvoden/ L-andel 38 210,87

Fondandelens avkastning -46,39 %

Avkastning på index -22,50 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Europe Small Cap A 3,38 %

Aktia Europe Small Cap B 65,81 %

Aktia Europe Small Cap C 6,22 %

Aktia Europe Small Cap D 2,11 %

Aktia Europe Small Cap K 0,60 %

Aktia Europe Small Cap L 21,60 %

Aktia Europe Small Cap X 0,28 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Anders Thylin och Juuso Kenkkilä
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -35 531 239,53 7 598 726,50

Nettointäkter från derivatinstrument

Utdelningsintäkter och vinstandelar 1 002 399,97 829 178,19

Ränteintäkter 4 738,18 126,71

Övriga intäkter 52 284,07 0,28

Summa intäkter -34 471 817,31 8 428 031,68

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -809 444,22 -1 102 776,85

   Till förvarsinstitut -35 460,37 -47 783,89

Räntekostnader -4 380,65 -84 421,97

Övriga kostnader -27 149,37 -10 769,80

Summa kostnader -876 434,61 -1 245 752,51

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -35 348 251,92 7 182 279,17

* Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2022.

** Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2021.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 35 682 032,67 80 043 041,65

Övriga fordringar 19 401,17 1 738,04

Resultatregleringar 22 139,26 14 636,94

Kassa och fordringar på banker 1 134 041,20 2 567 195,95

Aktiva sammanlagt 36 857 614,30 82 626 612,58

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 36 797 433,40 81 964 706,49

Främmande kapital

Köpskulder 538 982,21

Resultatregleringar 60 180,90 122 923,88

Passiva sammanlagt 36 857 614,30 82 626 612,58
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 
Noter till balansräkningen 

 

 

 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 9 666 107,33 8 166 577,72

Överlåtelseförluster -15 031 618,59 -5 577 470,94

Icke-realiserade värdeförändringar -30 165 728,27 5 009 619,72

Sammanlagt -35 531 239,53 7 598 726,50

Utdelad och återinvesterad avkastning 231 680,57 276 057,77

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -24 416 950,74 5 850 245,43

Minskning av placeringarnas verkliga värde -5 748 777,53 -840 625,71

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 74 528,25 68 672,94

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 81 964 706,49 48 528 811,87

Teckning av fondandelar 13 664 967,46 43 050 636,98

Inlösen av fondandelar -23 252 308,06 -39 987 722,40

Utdelning av avkastning -231 680,57 -276 057,77

Fusionerade fondernas värde 24.11.2021 23 466 758,64

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -35 348 251,92 7 182 279,17

Fondens värde 31.12. 36 797 433,40 81 964 706,49

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 1 243 439,49

Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 2 287 277,54

Utdelningsbara avkastningen / K - andelar 222 463,18

(totala fondkapitalet som tillhör A/C/K andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

HBM Healthcare Investments AG CHF 3 500.00 710 519.94 203.0057 1.93 

Siegfried Holding Ag-Reg CHF 2 000.00 1 239 243.73 619.6219 3.37 

Alk-Abello A/S DKK 70 000.00 904 072.93 12.9153 2.46 

Afyren SAS EUR 138 800.00 805 040.00 5.8 2.19 

Bawag Group Ag EUR 25 000.00 1 245 000.00 49.8 3.38 

Be Semiconductor Industries EUR 10 000.00 565 600.00 56.56 1.54 

Befesa S.A. EUR 29 876.00 1 346 212.56 45.06 3.66 

Compugroup Medical Se & Co K EUR 30 000.00 1 079 400.00 35.98 2.93 

Dermapharm Holding EUR 45 094.00 1 691 926.88 37.52 4.60 

Fluidra S.A. EUR 60 000.00 871 200.00 14.52 2.37 

Grenergy Renovab EUR 30 000.00 831 600.00 27.72 2.26 

Huhtamäki EUR 25 000.00 800 000.00 32.0 2.17 

Hypoport Se EUR 5 000.00 487 000.00 97.4 1.32 

Interpump Grp EUR 32 000.00 1 349 120.00 42.16 3.67 

Jenoptik Ag EUR 50 000.00 1 278 000.00 25.56 3.47 

Melexis EUR 14 000.00 1 134 000.00 81.0 3.08 

Motork Ltd EUR 124 554.00 141 991.56 1.14 0.39 

QT Group EUR 6 000.00 267 000.00 44.5 0.73 

Reply Spa EUR 7 000.00 749 000.00 107.0 2.04 

Stroeer Media EUR 30 000.00 1 306 800.00 43.56 3.55 

TKH Group EUR 41 000.00 1 523 560.00 37.16 4.14 

Trigano EUR 8 929.00 1 139 340.40 127.6 3.10 

Unicaja Banco S.A. EUR 700 000.00 721 700.00 1.031 1.96 

Games Workshop Group Plc GBP 18 000.00 1 741 443.58 96.7469 4.73 

Gym Group GBP 647 589.00 797 325.21 1.2312 2.17 

NCC Group PLC GBP 300 000.00 677 736.36 2.2591 1.84 

Paragon Banking GBP 300 000.00 1 909 522.20 6.3651 5.19 

Pets at Home Group Plc GBP 435 553.00 1 395 265.23 3.2034 3.79 

Rathbones Group PLC GBP 60 000.00 1 379 193.49 22.9866 3.75 

Treatt Plc GBP 100 000.00 705 975.38 7.0598 1.92 

Weir Group PLC GBP 60 000.00 1 131 141.99 18.8524 3.07 

Cibus Nordic Real Estate AB SEK 85 000.00 1 092 488.19 12.8528 2.97 

Embracer Group Ab SEK 264 496.00 1 121 081.27 4.2386 3.05 

Nordnet AB SEK 67 172.00 908 803.67 13.5295 2.47 

Swedencare SEK 230 300.00 634 728.11 2.7561 1.72 

Sammanlagt   35 682 032.67  96.97 
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Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

CHF CHF 10 787.60 10 895.25 1.01 0.03 

DKK DKK 29 645.08 3 986.21 0.1345 0.01 

EUR EUR 1 056 938.03 1 056 938.03 1.0 2.87 

GBP GBP 36 909.27 41 691.26 1.1296 0.11 

NOK NOK 13 163.21 1 253.70 0.0952 0.00 

SEK SEK 26 941.61 2 414.75 0.0896 0.01 

Sammanlagt   1 117 179.20  3.04 
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Placeringsfonden Aktia European High Yield 
Bond+ 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på många ränteplaceringar var lika svag som 

avkastningen på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta 

uppnås på marknaden, vilket gjorde att också räntefondernas avkastning var svag. Den mycket 

snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt mycket, men 

när räntorna steg var den lägre durationen, dvs. räntekänsligheten, ändå till fondens fördel. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är inflationen 

som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför långsamma 

reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året accelererade 

inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. Centralbankerna 

var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av en mer seglivad 

sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands anfall 

mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i Europa 

har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden.  

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att företagen 

kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, och därmed 

också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de ekonomiska utsikterna 

försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna inte kommer att fortsätta 

att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 

långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 
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Den alltför stora korrigeringsrörelsen nedåt i räntorna som vi anade i slutet av året har nu korrigerats, 

och vi ser inte längre något behov av en massiv ränteuppgång utan signaler om ett högre 

inflationstryck och/eller en starkare ekonomisk bild än väntat. Å andra sidan kan det vara för tidigt 

att prissätta sänkningar av styrräntan för 2023, som man gör när det gäller USA. Riskpremierna som 

började röra sig nedåt i oktober fortsatte dock att sjunka fram till slutet av året och slutade på samma 

nivå som i juni. Trots de sjunkande riskpremierna är räntenivån på marknaden fortfarande hög på 

grund av de stigande riskfria räntorna. 

 

Fondens avkastning för hela året efter kostnader var -9,73 % medan jämförelseindexet avkastade -

10,72 %. Att avkastningen var bättre än jämförelseindexet berodde på en lägre duration och på vår 

undervikt i fastighetsbolags kapitallån. Vi minskade andelen obligationer från företag som är känsliga 

för ekonomiska cykler. Mot slutet av året ökade vi innehavet i obligationer med längre maturitet från 

teleoperatörer och företag i hälso- och sjukvårdsbranschen samt i bankers kapitallån. Som ett nytt 

objekt köpte vi investment grade-klassade seniorobligationer emitterade av fastighetsbolag.  

 

För ränteplacerare innebär den högre räntenivån bättre möjligheter till högre avkastning under de 

kommande åren. Företagens betalningsstörningar förväntas öka i år till följd av lägre efterfrågan och 

högre kostnader. Någon konkursvåg är emellertid inte att vänta, utan snarare en återgång till den 

historiska normen, där 3–4 procent av high yield-företagen drabbas av betalningsstörningar varje år. 

Den nuvarande avkastningsnivån ger i vilket fall som helst en bra buffert för eventuella störningar 

på marknaden. 

 

 

Nyckeltal  
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Resultaträkning 

 

 

 

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 265 183 272,15 220 913 855,10 197 022 736,26

Avkastningsandelens (A) värde 0,8699 0,9954 0,9914

Tillväxtandelens (B) värde 0,9531 1,0579 1,0221

Avkastningsandelens (C) värde 0,8755 0,9998 0,9938

Tillväxtandelens (D) värde 0,9592 1,0626 1,0246

Tillväxtandelens (X) värde 0,9654 1,0673 1,0271

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 882 632,5126 267 586,9518 723 274,0692

Tillväxtandelar (B) st. 33 135 439,9347 40 788 191,7834 41 532 935,0537

Avkastningsandelar (C) st. 17 170 184,6779 17 164 675,0567 27 143 055,0908

Tillväxtandelar (D) st. 67 663 185,7122 44 671 046,6464 48 712 797,7660

Tillväxtandelar (X) st. 158 378 245,5585 105 754 784,4978 74 938 801,3918

Utbetald avkastning / A-andel 0,0287444929 / 30.3.2022 0,030105893 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel 0,0288856444 / 30.3.2022 0,030192799 / 29.3.2021

Antal andelsägare 629 548 493

Fonden grundad / Registreringsland 15.10.2019 / Finland

Löpande kostnader 0,81 %

Fondandelens avkastning -9,91 %

Avkastning på index -10,72 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Corporate Bond+ A 0,29 %

Aktia Corporate Bond+ B 11,91 %

Aktia Corporate Bond+ C 5,67 %

Aktia Corporate Bond+ D 24,48 %

Aktia Corporate Bond+ X 57,66 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Tapio Jokisaari och Kai Leppelmeier

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -29 787 279,61 983 515,61

Nettointäkter från derivatinstrument 441 477,15 -510 552,28

Ränteintäkter 8 126 809,58 8 412 282,36

Övriga intäkter 87 324,36 994,51

Summa intäkter -21 131 668,52 8 886 240,20

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -1 013 595,90 -1 117 457,41

   Till förvaringsinstitut -83 088,77 -87 372,20

Räntekostnader -37 235,37 -43 991,05

Övriga kostnader -16 665,63 -34 254,52

Summa kostnader -1 150 585,67 -1 283 075,18

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -22 282 254,19 7 603 165,02

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.
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Balansräkning 

 

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 241 907 965,03 211 778 635,36

Övriga fordningar

    Derivatinstrumentens värdestegringar 236 191,21 15 486,32

Resultatregleringar 2 848 493,32 2 172 551,62

Kassa och fordringar på banker 20 302 273,56 7 135 790,98

Aktiva sammanlagt 265 294 923,12 221 102 464,28

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 265 183 272,15 220 910 604,12

Främmande kapital

Övriga skulder

     Nedskrivningar av derivatinstrument 83 649,65

Resultatregleringar 111 650,97 108 210,51

Passiva sammanlagt 265 294 923,12 221 102 464,28
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Noter till resultaträkningen 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 439 716,67 3 467 895,90

Överlåtelseförluster -9 400 847,04 -895 395,05

Icke-realiserade värdeförändringar -20 826 149,24 -1 588 985,24

Sammanlagt -29 787 279,61 983 515,61

Nettointäkter från derivatinstrument

Ränterelaterade poster

Vinster 24 066,00 37 163,00

Förluster -81 112,00 -82 329,56

Icke-realiserade värdeförändringar 0,00 0,00

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 532 065,92 236 206,14

Förluster -337 897,31 -743 001,76

Icke-realiserade värdeförändringar 304 354,54 41 409,90

Sammanlagt 441 477,15 -510 552,28

Utdelad och återinvesterad avkastning 510 352,37 842 553,90

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -2 365 341,38 -1 408 382,92

Minskning av placeringarnas verkliga värde -18 460 807,86 -180 602,32

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 220 704,89 -16 104,50

Minskning av placeringarnas verkliga värde 83 649,65 57 514,40

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 2 300,57 3 043,72
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Noter till balansräkningen 

 

 

 
  

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1 220 910 604,12 197 019 681,61

Teckning av fondandelar 122 863 139,09 80 163 034,52

Inlösen av fondandelar -55 797 864,50 -63 032 723,13

Utdelning av avkastning -510 352,37 -842 553,90

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -22 282 254,19 7 603 165,02

Fondens värde 31.12. 265 183 272,15 220 910 604,12

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 767 778,58

Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 15 031 849,95

(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Adevinta Asa 2.625% 15.11.2025  

CALL 

EUR 3 200 000.00 2 978 052.00 0.9274 1.12 

Afflelou Sas 4.25% 19.5.2023 Call EUR 3 500 000.00 3 119 340.97 0.8864 1.18 

AIB Group 6,25% 23.6.2025 Call EUR 2 000 000.00 1 867 343.85 0.9325 0.70 

Altice France Holding 8% 

15.5.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 742 880.00 0.7329 0.28 

Altice France Sa 2,125% 15.2.2025 

call 

EUR 1 500 000.00 1 333 606.51 0.8812 0.50 

Altice France Sa 5.875% 1.2.2027 

Call 

EUR 2 100 000.00 1 878 504.54 0.8702 0.71 

Ashland Services Bv 2% 30.1.2028 EUR 3 000 000.00 2 569 390.00 0.8481 0.97 

Assemblin Financing FRN 3M + 

5,00% 15.5.2025 Call 

EUR 2 200 000.00 2 153 548.83 0.976 0.81 

Atlantia Spa 1,875% 12.2.2028 

Call 

EUR 1 000 000.00 842 369.73 0.8259 0.32 

Autostrade Per L'Italia 1.75% 

1.2.2027 

EUR 1 000 000.00 885 407.81 0.8695 0.33 

Banco De Sabadell 2% 17.1.2025 

CALL 

EUR 1 500 000.00 1 365 125.55 0.8911 0.51 

Banco Santander Sa 4.125% 

12.11.2027 Call 

EUR 1 400 000.00 1 120 840.61 0.7952 0.42 

Banijay Entertainment 3.5% 

1.3.2025 Call 

EUR 2 500 000.00 2 377 473.61 0.9394 0.90 

Banijay Group Sas 6.5% 1.3.2026 

Call 

EUR 1 000 000.00 961 066.11 0.9396 0.36 

Bawag Group Ag 5% 14.5.2025 EUR 1 200 000.00 1 047 856.31 0.8669 0.40 

Belden Inc 3.375% 15.07.2027 Call EUR 3 400 000.00 3 155 739.75 0.9127 1.19 

Belfius Bank SA/NV 3,625% 

16.4.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 1 580 018.19 0.7825 0.60 

BNP Paribas 6,875% Perp 

6.12.2029 Call 

EUR 2 000 000.00 2 019 681.92 0.9882 0.76 

Cab 3,375% 1.2.2024 Call EUR 2 500 000.00 2 036 971.87 0.8008 0.77 

Caixabank Sa 5.25% 23.3.2026  

Call 

EUR 1 000 000.00 864 140.83 0.8631 0.33 

Casino Guihard Perracho 3.58 % 

7.2.2025 call 

EUR 1 500 000.00 1 042 162.19 0.6628 0.39 
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Catalent Pharma Solution 2.375% 

1.3.2023 Call 

EUR 2 500 000.00 2 050 876.74 0.8125 0.77 

Cellnex Finance 0,75 % 

15.11.2026 call 

EUR 1 000 000.00 854 944.66 0.854 0.32 

Cellnex Finance CO SA 1,25% 

15.1.2029 Call 

EUR 1 000 000.00 808 472.05 0.7965 0.30 

Cellnex Telecom Sa 1% 20.4.2027 EUR 4 500 000.00 3 847 315.07 0.848 1.45 

Cheplapharm Arzneimittel 4,375% 

15.01.2024 call 

EUR 3 000 000.00 2 684 106.25 0.8747 1.01 

Chrome Bidco Sasu 3,5% 

31.5.2024 Call 

EUR 3 000 000.00 2 521 190.00 0.8375 0.95 

Cibus Nordic FRN 3M + 4,50%  

18.9.2023 Call 

EUR 1 000 000.00 993 675.06 0.9917 0.37 

Cibus Nordic FRN 3M +4,75% 

24.9.2026 

EUR 600 000.00 495 277.75 0.8249 0.19 

Cidron Aida Finco Sarl 5% 

1.4.2024 

EUR 3 000 000.00 2 598 333.33 0.8538 0.98 

Coty Inc 3,875% 15.4.2023 Call EUR 4 300 000.00 4 021 845.54 0.9272 1.52 

Credit Suisse Group AG 0,65 % 

10.09.2029 

EUR 1 000 000.00 665 966.71 0.664 0.25 

Derichebourg 2,25% 15.7.2024 

CALL 

EUR 3 803 000.00 3 283 139.41 0.853 1.24 

DKT Finance APS 7% 17.6.2023 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 990 815.56 0.9929 0.75 

Eircom Finance 3.5% 15.5.2026 

Call 

EUR 3 700 000.00 3 347 926.50 0.9005 1.26 

Elis Sa 1.625% 3.4.2028 Call EUR 3 000 000.00 2 586 345.21 0.8501 0.98 

Elis Sa 4.125% 24.5.2027 Call EUR 1 100 000.00 1 094 547.32 0.9702 0.41 

Elm for Firmenich Intern 3.75% 

3.9.2025 

EUR 3 000 000.00 2 873 169.86 0.9456 1.08 

Energias De Portugal Sa 1.5% 

14.12.2026 Call 

EUR 2 500 000.00 2 059 872.26 0.812 0.78 

Energias de Portugal Sa 1.70% 

25.4.2025 

EUR 2 000 000.00 1 799 803.56 0.8923 0.68 

Evoca Spa FRN 3M + 4,25% 

1.11.2026 CALL 

EUR 2 000 000.00 1 693 024.88 0.837 0.64 

Faurecia 2,375% 15.6.2024 Call EUR 4 000 000.00 3 003 638.33 0.7499 1.13 

Ferrovial Nl Bv 2,124% 8.3.2023 

Call 

EUR 2 500 000.00 1 996 685.27 0.7853 0.75 

Ford Motor Credit 2,33% 

25.11.2025 

EUR 1 500 000.00 1 378 221.37 0.9166 0.52 

Ford Motor Credit Co LLC 3.25 %  

15.09.2025 

EUR 1 500 000.00 1 432 647.53 0.9457 0.54 

Grifols 1,625% 15.2.2025 Call EUR 3 000 000.00 2 841 851.25 0.9412 1.07 

Gruenenthal 3,625% 15.5.2023 call EUR 2 000 000.00 1 833 222.50 0.9121 0.69 
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Gruenenthal GMBH 4,125% 

15.5.2024 Call 

EUR 1 500 000.00 1 352 334.38 0.8964 0.51 

Havator Group FRN 3M + 8,00% 

24.1.2024 Call 

EUR 1 700 000.00 1 722 668.27 0.9957 0.65 

Hornbach Baumarkt Ag 3,25% 

25.10.2026 

EUR 1 400 000.00 1 313 041.40 0.932 0.50 

Huhtamäki Oyj 4,25 % 9.6.2027 

Call 

EUR 3 700 000.00 3 686 581.67 0.9726 1.39 

Iliad Sa 5.375% 14.6.2027 Call EUR 3 000 000.00 2 980 472.05 0.9908 1.12 

Ima Industria Macchine FRN 3 M + 

4,00% 15.1.2028 Call 

EUR 940 000.00 895 692.89 0.9418 0.34 

Intl Design Group 6,5% 15.11.2025 

Call 

EUR 1 000 000.00 909 375.00 0.9013 0.34 

Intl Design Group FRN 3 M + 

4,25% 15.5.2026 Call 

EUR 1 400 000.00 1 331 248.88 0.9435 0.50 

IPD 3 BV 5.5% 1.12.2025 Call EUR 1 700 000.00 1 613 470.94 0.9447 0.61 

IPD 3 BV FRN 3M + 5,50% 

1.12.2025 Call 

EUR 1 500 000.00 1 472 248.17 0.9755 0.56 

Iqvia Inc 2.25% 15.1.2028 Call EUR 4 700 000.00 4 175 914.75 0.8782 1.57 

KBC Group NV 4.25%  24.10.2025 

Call 

EUR 1 000 000.00 872 102.80 0.8643 0.33 

Kojamo 1,625% 7.3.2025 EUR 2 000 000.00 1 854 754.25 0.9141 0.70 

Kojamo Oyj 2% 31.5.2025 Call EUR 1 200 000.00 1 081 084.44 0.8859 0.41 

Koninklijke Kpn 2,00 % 08.11.2024 

call 

EUR 3 500 000.00 3 293 283.77 0.9231 1.24 

Koninklijke KPN NV 6% 21.9.2027 EUR 1 200 000.00 1 197 467.34 0.9964 0.45 

La Banque Postale 3.875% 

20.5.2026 

EUR 2 000 000.00 1 733 843.54 0.8626 0.65 

Lorca Telecom Bondco 4% 

30.9.2023 Call 

EUR 4 500 000.00 4 068 030.00 0.8923 1.53 

Loxam 3.25% 14.1.2025 Call EUR 3 000 000.00 2 873 937.50 0.9485 1.08 

Marcolin Spa 6.125% 15.05.2023 

Call 

EUR 3 500 000.00 3 025 649.79 0.8569 1.14 

Matterhorn Telecom 4% 

15.12.2027 Call 

EUR 4 000 000.00 3 655 440.00 0.9089 1.38 

Motion Finco Sarl 7,0 % 15.5.2025 

Call 

EUR 3 000 000.00 3 010 230.00 0.9947 1.14 

Netflix Inc 3.625% 15.5.2027 EUR 4 500 000.00 4 328 645.62 0.9574 1.63 

Netflix Inc 4,625 % 15.05.2029 EUR 1 000 000.00 981 701.25 0.9759 0.37 

NGG Finance Plc 1.625% 

5.12.2024 

EUR 3 000 000.00 2 784 249.04 0.927 1.05 

Norican A/S 4.5% 15.5.2023 call EUR 3 000 000.00 2 831 355.00 0.9382 1.07 

Ohl Operaciones Sa SINK 6.6% 

31.3.2026 Call 

EUR 1 854 948.00 1 554 658.75 0.8037 0.59 

Organon & Co 2,875% 30.4.2024 

Call 

EUR 3 885 000.00 3 414 766.07 0.8742 1.29 
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Paprec Holding Sa 4% 31.3.2025 

Call 

EUR 1 500 000.00 1 459 938.33 0.9601 0.55 

Parts Europe 6,5% 16.7.2025  Call EUR 1 200 000.00 1 229 594.00 0.9949 0.46 

Parts Europe Sa 3M + 4,00%  

20.7.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 978 693.04 0.9681 0.37 

PCF GMBH FRN 3M + 4,75% 

15.4.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 727 749.01 0.8965 1.03 

Pinnacle Bidco 5,5% 15.2.2025 

Call 

EUR 2 250 000.00 1 977 356.25 0.872 0.75 

Promontoria Holding FRN 3 M + 

6,125% 1.3.2023 Call 

EUR 1 500 000.00 1 429 623.38 0.9466 0.54 

Rexel Sa 2.125% 15.6.2024 Call EUR 2 800 000.00 2 450 799.17 0.8744 0.92 

Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Call EUR 200 000.00 187 758.00 0.9208 0.07 

Sagax Euro 1.625% 24.2.2026 Call EUR 1 000 000.00 887 786.85 0.874 0.33 

Sagax Euro Mtn 0.75% 26.1.2028 

Call 

EUR 1 000 000.00 751 795.21 0.7449 0.28 

Sagax Euro MTN 1% 17.5.2029 

Call 

EUR 1 000 000.00 700 789.18 0.6946 0.26 

SOCGEN Markit iTraxx Europe 

Crossover CDS GEN 5 Y 

SPHW0ECM 

EUR -5 000 000.00 57 147.74 -0.01 0.02 

Sofima Holding S.P.A. 3.75% 

15.1.2028 CALL 

EUR 2 900 000.00 2 422 014.75 0.818 0.91 

Solteq 6 % 01.4.2023 Call EUR 1 000 000.00 967 144.52 0.9524 0.36 

Spa Holdings 3 3,625% 4.2.2024 

call 

EUR 3 000 000.00 2 549 705.42 0.8409 0.96 

Summer Bc Holdco B Sarl 5.75% 

31.10.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 572 120.00 0.8478 0.97 

Telecom Italia 3,625% 25.5.2026 EUR 2 900 000.00 2 755 232.00 0.9283 1.04 

Telefonica Europe Bv 2.502% 

5.2.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 853 832.96 0.8375 0.32 

Telefonica Europe Bv 3,00% 

4.9.2023 

EUR 4 000 000.00 3 881 347.95 0.9682 1.46 

Telenet Finance Lux 3.5% 

1.3.2028 Call 

EUR 4 000 000.00 3 665 593.04 0.9004 1.38 

Tendam Brands Sau FRN 3M 

+7,5 %  15.10.2023 Call 

EUR 2 700 000.00 2 658 829.05 0.9653 1.00 

Transcom Holding FRN  3 M + 

5,25% 15.12.2026 Call 

EUR 2 500 000.00 2 428 970.89 0.9686 0.92 

UPCB Finance VII 3,625% 

15.6.2029 Call 

EUR 3 000 000.00 2 710 483.75 0.8869 1.02 

Valeo SA 5,375 % 28.05.2027 Call EUR 2 800 000.00 2 732 330.52 0.9711 1.03 

Veolia Environnement Sa 2.25% 

20.4.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 713 552.60 0.8889 1.02 

Verde Bidco Spa 4.625% 

1.10.2023 Call 

EUR 2 275 000.00 1 963 607.16 0.8517 0.74 
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Verisure Midholding 5,25 % 

15.2.2024 Call 

EUR 1 500 000.00 1 225 001.25 0.797 0.46 

Via Celere Desarrollos 5,25% 

1.4.2023 call 

EUR 3 000 000.00 2 709 747.50 0.8903 1.02 

Villa Dutch Bidco Bv 9% 

20.12.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 1 885 332.38 0.9402 0.71 

Virgin Media Finance 3,75% 

15.7.2025 Call 

EUR 4 500 000.00 3 523 578.75 0.7658 1.33 

WMG Acquisition Corp 2,75% 

15.7.2023 Call 

EUR 3 000 000.00 2 730 372.50 0.8975 1.03 

Vodafone Group 2,625% 27.5.2026 

Call 

EUR 2 250 000.00 1 991 294.38 0.876 0.75 

Vodafone Group 3.1% 3.10.2023 

Call 

EUR 2 750 000.00 2 766 143.25 0.9752 1.04 

Volvo Car Ab 2.5% 7.10.2027 Call EUR 3 200 000.00 2 828 970.96 0.8783 1.07 

Volvo Car AB 4,25 % 31.5.2028 

Call 

EUR 500 000.00 469 585.68 0.9144 0.18 

WP/AP Telecom Holdings 3,75% 

15.1.2025 Call 

EUR 4 000 000.00 3 552 910.00 0.871 1.34 

VZ Secured Financing BV 3,5 % 

15.1.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 794 791.67 0.7788 0.30 

Vz Vendor Financing 2.875% 

18.12.2023 Call 

EUR 2 250 000.00 1 740 667.19 0.7678 0.66 

ZF Finance Gmbh 2% 6.5.2027 

Call 

EUR 4 100 000.00 3 398 084.49 0.8158 1.28 

ZF Finance GMBH 2,25 % 

03.05.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 793 486.16 0.7786 0.30 

Ziggo Bv 2,875% 15.10.2024 Call EUR 2 000 000.00 1 610 759.17 0.7994 0.61 

Barclaus Plc 7,25% 15.3.2023 Call GBP 1 200 000.00 1 339 614.82 1.1129 0.51 

Bellis Acquisition Co 3,25% 

16.02.2026 call 

GBP 1 600 000.00 1 479 279.25 0.9155 0.56 

Pinnacle Bidco 6,375% 15.2.2025 GBP 1 000 000.00 1 002 661.53 0.9757 0.38 

Voyage Care Bondco Plc 5.875% 

15.2.2024 Call 

GBP 2 000 000.00 1 953 419.74 0.9518 0.74 

Verisure Midholding Ab FRN STIB 

3M +5,75% 15.2.2024 CALL 

SEK 29 000 000.00 2 534 280.19 0.0865 0.96 

Sammanlagt   244 756 458.35  92.29 

 

Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

DANSKE BANK  EUR/GBP 

Termiini 17.3.2023 

EUR -5 473 000.00 166 579.82 1.1268 0.06 
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SEB EUR/SEK Termiini 17.3.2023 EUR -30 000 000.00 69 611.39 0.0895 0.03 

Sammanlagt   236 191.21  0.09 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 19 747 697.96 19 747 697.96 1.0 7.45 

GBP GBP 265 567.71 299 974.82 1.1296 0.11 

NOK NOK 2 371.81 225.90 0.0952 0.00 

SEK SEK 1 633 631.95 146 420.84 0.0896 0.06 

Sammanlagt   20 194 319.52  7.62 
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Placeringsfonden Aktia Förvaltningsportfölj 25 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på ränteplaceringar var lika svag som avkastningen 

på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta uppnås på 

marknaden, vilket gjorde att också blandfondernas avkastning var svag. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är inflationen 

som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför långsamma 

reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året accelererade 

inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. Centralbankerna 

var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av en mer seglivad 

sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den mycket snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt 

mycket. Utvecklingen på aktiemarknaden var också negativ på grund av den mycket snabba 

ränteuppgången. Ränteuppgången har en negativ påverkan på både den ekonomiska tillväxten och 

resultatutsikterna samt den tillåtna värderingskoefficienten för aktier. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands anfall 

mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i Europa 

har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden. 

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att företagen 

kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, och därmed 

också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de ekonomiska utsikterna 

försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna inte kommer att fortsätta 

att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 
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långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Placeringsmarknaden har en förmåga att förutse framtida ekonomiska vändningar, och även nu i 

slutet av året började man hoppfullt att glädja sig över den avtagande inflationen och att 

räntehöjningarna skulle upphöra. Men de ekonomiska utsikterna fortsätter att försämras, så vi anser 

att det ännu är för tidigt att glädjas. 

 

I vår placeringssyn var vi försiktiga i början av året och under sommaren, och minskade i huvudsak 

riskerna. Riskerna minskades både genom att aktievikten minskades och genom att de riskfyllda 

räntorna minskades. Efter sommaren har vi ändå gradvis återgått till mer riskfyllda ränteplaceringar. 

Utsikterna för dessa är positiva, eftersom den kraftigt höjda räntenivån lockar placerare och fungerar 

redan som ett betydande skydd mot osäkerhet. När det gäller aktieplaceringar är vi ännu vid 

årsskiftet mer skeptiska och inleder året i undervikt i aktier. Vi tycker mest om europeiska aktier, där 

man i prissättningen redan beaktar väldigt många svagheter. Efter ett mycket svagt år förutspår vi 

att det nya året blir betydligt bättre, med stöd av både de goda utsikterna för räntemarknaden och 

en gradvis förbättring av utsikterna för aktiemarknaden. 

 

Nyckeltal  

 

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 79 797 546,98 66 967 455,89 49 029 215,73

Avkastningsandelens (A) värde 0,9215 1,0753 1,0380

Tillväxtandelens (B) värde 1,0297 1,1655 1,0913

Tillväxtandelens (X) värde 0,9288

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 2 063 829,4767 1 310 390,1373 555 608,6615

Tillväxtandelar (B) st. 74 532 140,1966 56 248 768,1599 44 398 126,8849

Tillväxtandelar (X) st. 1 235 231,8803

Utbetald avkastning / A-andel 0,0305968613 / 30.3.2022 0,0317646421 / 29.3.2021

Antal andelsägare 3 400 3 154 2 729

Fonden grundad / Registreringsland 3.1.2018 / Finland

Löpande kostnader 1,19 %

Fondandelens avkastning -11,65 %

Avkastning på index -12,50 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Varainhoitosalkku 25+ A 2,38 %

Aktia Varainhoitosalkku 25+ B 96,18 %

Aktia Varainhoitosalkku 25+ X 1,44 %

Förvaltningsarvode* som uppburits av de 

fonder som utgör placeringsobjekt 
389 400,88

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Patrik Moring, Tommi Tähtinen
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Resultaträkning 

 

 
 

 

Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -9 567 221,71 4 183 578,79

Nettointäkter från derivatinstrument -29 938,10 -51 930,00

Dividendintäkter och vinstandelar 21 107,13

Ränteintäkter 4 871,56

Provisionsintäkter 16 971,85 3 266,15

Övriga intäkter 3 875,19 3 564,85

Summa intäkter -9 550 334,08 4 138 479,79

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -538 514,94 -396 899,00

   Till förvaringsinstitut -41 039,75 -29 163,41

Räntekostnader -8 100,54 -12 371,37

Övriga kostnader -16 216,38 -7 541,01

Summa kostnader -603 871,61 -445 974,79

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -10 154 205,69 3 692 505,00

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 79 101 341,57 66 013 138,22

Resultatregleringar 1 833,23 697,80

Kassa och fordringar på banker 745 971,42 1 014 063,04

Aktiva sammanlagt 79 849 146,22 67 027 899,06

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 79 797 546,99 66 966 170,75

Främmande kapital

Skulder till leverantörer

Resultatregleringar 51 599,23 61 728,31

Passiva sammanlagt 79 849 146,22 67 027 899,06
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 

 

Noter till balansräkningen 

 

  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 3 277 085,71 2 301 440,17

Överlåtelseförluster -2 998 916,20 -1 752,30

Icke-realiserade värdeförändringar -9 845 391,22 1 883 890,92

Sammanlagt -9 567 221,71 4 183 578,79

Nettointäkter från derivatinstrument

Aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 0,00 36 000,00

Förluster -29 938,10 -157 130,00

Icke-realiserade värdeförändringar 0,00 69 200,00

Sammanlagt -29 938,10 -51 930,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 66 146,13 19 566,19

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -6 205 834,08 1 819 338,33

Minskning av placeringarnas verkliga värde -3 639 557,14 64 552,59

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 0,00 -500,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde 0,00 69 700,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 23 726,14 5 466,41

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 66 966 170,75 49 028 277,34

Teckning av fondandelar 12 602 203,78 18 899 160,96

Inlösen av fondandelar -12 185 373,58 -4 634 206,36

Utdelning av avkastning -66 146,13 -19 566,19

Fusionerade fondens värde 18.1.2022 22 634 897,86

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -10 154 205,69 3 692 505,00

Fondens värde 31.12. 79 797 546,99 66 966 170,75

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 1 901 875,06
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

AM MSCI EM ESG LEAD ETF EUR 27 800.00 1 316 608.00 47.36 1.65 

Amundi 500 Ew Esg Etf A EUR 274 580.00 2 611 804.96 9.512 3.27 

Amundi Index MSCI Japan SRI 

PAB - UCITS ETF DR (A) 

EUR 13 532.00 554 270.72 40.96 0.69 

Amundi MSCI EMU ESG Leaders 

ETF 

EUR 12 500.00 2 960 000.00 236.8 3.71 

Sammanlagt   7 442 683.68  9.33 

 

Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aktia America X EUR 2 952 290.98 2 373 346.72 0.8039 2.97 

Aktia Capital X EUR 1 388 139.82 1 089 689.76 0.785 1.37 

Aktia Corporate Bond+ X EUR 11 527 003.71 10 715 502.65 0.9296 13.43 

Aktia Emerging Market Bond+ X EUR 3 642 831.57 3 295 305.44 0.9046 4.13 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Bond+ X 

EUR 10 046 223.41 10 786 630.08 1.0737 13.52 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Frontier Bond+ X 

EUR 5 923 038.81 6 875 463.45 1.1608 8.62 

Aktia European High Yield 

Bond+ X 

EUR 11 799 766.56 11 391 494.64 0.9654 14.28 

Aktia Government Bond+ X EUR 7 564 924.20 6 332 598.05 0.8371 7.94 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 136 563.03 133 588.69 0.9782 0.17 

Aktia Nordic Micro Cap X EUR 608 690.23 363 327.20 0.5969 0.46 

Aktia Nordic Small Cap X EUR 610 369.13 389 476.54 0.6381 0.49 

Aktia Nordic X EUR 12 794.94 17 129.86 1.3388 0.02 

Barings European Loan C EUR 

Acc 

EUR 37 386.74 5 835 321.60 156.08 7.31 

Schroder International Selection 

Fund Euro Corporate Bond C 

Acc 

EUR 62 750.57 1 415 565.01 22.5586 1.77 

SPP Aktiefond EUROPA A EUR EUR 8 637.20 1 285 561.85 148.8402 1.61 

SPP Aktiefond Japan A EUR EUR 4 507.81 540 633.81 119.9326 0.68 

SPP Aktiefond USA-A EUR EUR 14 566.12 2 316 392.24 159.026 2.90 

SPP Emerging Markets SRI A 

EUR 

EUR 13 431.18 1 606 109.42 119.5807 2.01 
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UI - Aktia Sustainable Corporate 

Bond - IX 

EUR 49 990.00 4 895 520.90 97.93 6.13 

Sammanlagt   71 658 657.89  89.80 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 725 510.52 725 510.52 1.0 0.91 

USD USD -29 734.99 -27 776.73 0.9341 -0.03 

Sammanlagt   697 733.79  0.87 
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Placeringsfonden Aktia Förvaltningsportfölj 50 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på ränteplaceringar var lika svag som på 

aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta uppnås på 

marknaden, vilket gjorde att också blandfondernas avkastning var svag. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den mycket snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt 

mycket. Utvecklingen på aktiemarknaden var också negativ på grund av den mycket snabba 

ränteuppgången. Ränteuppgången har en negativ påverkan på både den ekonomiska tillväxten 

och resultatutsikterna samt den tillåtna värderingskoefficienten för aktier. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden. 

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 

långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 
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Placeringsmarknaden har en förmåga att förutse framtida ekonomiska vändningar, och även nu i 

slutet av året började man hoppfullt att glädja sig över den avtagande inflationen och att 

räntehöjningarna skulle upphöra. Men de ekonomiska utsikterna fortsätter att försämras, så vi 

anser att det ännu är för tidigt att glädjas. 

 

I vår placeringssyn var vi försiktiga i början av året och under sommaren, och minskade i huvudsak 

riskerna. Riskerna minskades både genom att aktievikten minskades och genom att de riskfyllda 

räntorna minskades. Efter sommaren har vi ändå gradvis återgått till mer riskfyllda 

ränteplaceringar. Utsikterna för dessa är positiva, eftersom den kraftigt höjda räntenivån lockar 

placerare och fungerar redan som ett betydande skydd mot osäkerhet. När det gäller 

aktieplaceringar är vi ännu vid årsskiftet mer skeptiska och inleder året i undervikt i aktier. Vi tycker 

mest om europeiska aktier, där man i prissättningen redan beaktar väldigt många svagheter. Efter 

ett mycket svagt år förutspår vi att det nya året blir betydligt bättre, med stöd av både de goda 

utsikterna för räntemarknaden och en gradvis förbättring av utsikterna för aktiemarknaden. 

 
 
Nyckeltal  
 

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 145 506 944,82 104 489 211,19 70 209 142,97

Avkastningsandelens (A) värde 0,9673 1,1522 1,0705

Tillväxtandelens (B) värde 1,1018 1,2730 1,1472

Tillväxtandelens (X) värde 0,9126

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 2 223 641,3492 1 601 476,4280 698 787,6335

Tillväxtandelar (B) st. 129 413 351,6212 80 630 238,9191 60 546 482,6022

Tillväxtandelar (X) st. 848 344,9785

Utbetald avkastning / A-andel 0,0325294819 / 30.3.2022 0,0333906781 / 29.3.2021

Antal andelsägare 8 266 7 210 5 775

Fonden grundad / Registreringsland 3.1.2018 / Finland

Löpande kostnader 1,18 %

Fondandelens avkastning -13,45 %

Avkastning på index -11,49 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Varainhoitosalkku 50+ A 1,48 %

Aktia Varainhoitosalkku 50+ B 97,99 %

Aktia Varainhoitosalkku 50+ X 0,53 %

Förvaltningsarvode* som uppburits av de 

fonder som utgör placeringsobjekt 

(uppskattning)

653 177,56

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Patrik Moring, Tommi Tähtinen
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Resultaträkning 

 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -19 418 508,00 9 522 648,26

Nettointäkter från derivatinstrument -501 562,18 -53 550,00

Dividendintäkter och vinstandelar 36 078,91

Ränteintäkter 15 802,99

Provisionsintäkter 34 908,73 7 529,72

Övriga intäkter 56 765,15 6 174,07

Summa intäkter -19 776 514,40 9 482 802,05

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -978 469,28 -626 141,28

   Till förvaringsinstitut -73 602,98 -44 603,66

Räntekostnader -21 262,16 -14 809,90

Övriga kostnader -48 693,10 -2 168,09

Summa kostnader -1 122 027,52 -687 722,93

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -20 898 541,92 8 795 079,12

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 141 711 155,01 103 392 267,75

Resultatregleringar 3 415,48 1 741,43

Kassa och fordringar på banker 3 971 088,96 1 258 653,28

Aktiva sammanlagt 145 685 659,45 104 652 662,46

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 145 506 944,81 104 487 206,30

Främmande kapital

Resultatregleringar 178 714,64 165 456,16

Passiva sammanlagt 145 685 659,45 104 652 662,46



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
118 

 
 

Noter till resultaträkningen 

 

 

 

 

Noter till balansräkningen 

 

 

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 12 127 925,90 3 717 890,94

Överlåtelseförluster -6 133 264,49 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar -25 413 169,41 5 804 757,32

Sammanlagt -19 418 508,00 9 522 648,26

Nettointäkter från derivatinstrument

Aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 105 279,43 36 000,00

Förluster -606 841,61 -158 750,00

Icke-realiserade värdeförändringar 0,00 69 200,00

Sammanlagt -501 562,18 -53 550,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 65 619,68 30 284,95

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -19 036 603,11 5 719 233,26

Minskning av placeringarnas verkliga värde -6 376 566,30 85 524,06

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument 0,00

Ökning av placeringarnas verkliga värde 0,00 -500,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde 69 700,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 70 374,17 42 991,80

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 104 487 206,30 70 207 800,83

Teckning av fondandelar 30 222 368,13 31 858 920,42

Inlösen av fondandelar -23 117 488,13 -6 344 309,12

Utdelning av avkastning -65 619,68 -30 284,95

Fusionerade fondens värde 18.1.2022 54 879 020,11

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -20 898 541,92 8 795 079,12

Fondens värde 31.12. 145 506 944,81 104 487 206,30

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 150 990,10
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

AM MSCI EM ESG LEAD ETF EUR 86 673.00 4 104 833.28 47.36 2.82 

Amundi 500 Ew Esg Etf A EUR 665 000.00 6 325 480.00 9.512 4.35 

Amundi Index MSCI Japan SRI 

PAB - UCITS ETF DR (A) 

EUR 99 146.00 4 061 020.16 40.96 2.79 

Amundi MSCI EMU ESG Leaders 

ETF 

EUR 60 455.00 14 315 744.00 236.8 9.84 

iShares MSCI USA SRI UCITS 

ETF 

EUR 440 880.00 4 713 888.96 10.692 3.24 

Sammanlagt   33 520 966.40  23.04 

 

Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aktia America X EUR 13 402 655.95 10 774 395.11 0.8039 7.40 

Aktia Capital X EUR 4 558 306.24 3 578 270.40 0.785 2.46 

Aktia Corporate Bond+ X EUR 17 045 510.69 15 845 506.74 0.9296 10.89 

Aktia Emerging Market Bond+ X EUR 4 579 563.15 4 142 672.82 0.9046 2.85 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Bond+ X 

EUR 11 675 617.79 12 536 110.82 1.0737 8.62 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Frontier Bond+ X 

EUR 7 246 362.74 8 411 577.86 1.1608 5.78 

Aktia European High Yield 

Bond+ X 

EUR 15 058 839.87 14 537 804.01 0.9654 9.99 

Aktia Government Bond+ X EUR 8 849 038.51 7 407 530.13 0.8371 5.09 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 237 425.86 232 254.73 0.9782 0.16 

Aktia Nordic Micro Cap X EUR 1 445 199.35 862 639.49 0.5969 0.59 

Aktia Nordic Small Cap X EUR 2 484 004.61 1 585 043.34 0.6381 1.09 

Aktia Nordic X EUR 11 285.84 15 109.48 1.3388 0.01 

Barings European Loan C EUR 

Acc 

EUR 50 981.11 7 957 131.49 156.08 5.47 

Schroder International Selection 

Fund Euro Corporate Bond C 

Acc 

EUR 17 102.76 385 814.32 22.5586 0.27 

SPP Aktiefond EUROPA A EUR EUR 20 570.64 3 061 737.47 148.8402 2.10 

SPP Aktiefond Japan A EUR EUR 11 097.69 1 330 975.37 119.9326 0.91 

SPP Aktiefond USA-A EUR EUR 31 927.48 5 077 299.45 159.026 3.49 
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SPP Emerging Markets SRI A 

EUR 

EUR 46 435.54 5 552 794.67 119.5807 3.82 

UI - Aktia Sustainable Corporate 

Bond - IX 

EUR 49 990.00 4 895 520.90 97.93 3.36 

Sammanlagt   108 190 188.61  74.35 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 4 252 981.50 4 252 981.50 1.0 2.92 

USD USD -486 429.93 -454 395.08 0.9341 -0.31 

Sammanlagt   3 798 586.42  2.61 
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Placeringsfonden Aktia Förvaltningsportfölj 75 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på ränteplaceringar var lika svag som avkastningen 

på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta uppnås på 

marknaden, vilket gjorde att också blandfondernas avkastning var svag. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är inflationen 

som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför långsamma 

reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året accelererade 

inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. Centralbankerna 

var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av en mer seglivad 

sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den mycket snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt 

mycket. Utvecklingen på aktiemarknaden var också negativ på grund av den mycket snabba 

ränteuppgången. Ränteuppgången har en negativ påverkan på både den ekonomiska tillväxten och 

resultatutsikterna samt den tillåtna värderingskoefficienten för aktier. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands anfall 

mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i Europa 

har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden. 

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att företagen 

kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, och därmed 

också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de ekonomiska utsikterna 

försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna inte kommer att fortsätta 

att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 

långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 
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Placeringsmarknaden har en förmåga att förutse framtida ekonomiska vändningar, och även nu i 

slutet av året började man hoppfullt att glädja sig över den avtagande inflationen och att 

räntehöjningarna skulle upphöra. Men de ekonomiska utsikterna fortsätter att försämras, så vi anser 

att det ännu är för tidigt att glädjas. 

 

I vår placeringssyn var vi försiktiga i början av året och under sommaren, och minskade i huvudsak 

riskerna. Riskerna minskades både genom att aktievikten minskades och genom att de riskfyllda 

räntorna minskades. Efter sommaren har vi ändå gradvis återgått till mer riskfyllda ränteplaceringar. 

Utsikterna för dessa är positiva, eftersom den kraftigt höjda räntenivån lockar placerare och fungerar 

redan som ett betydande skydd mot osäkerhet. När det gäller aktieplaceringar är vi ännu vid 

årsskiftet mer skeptiska och inleder året i undervikt i aktier. Vi tycker mest om europeiska aktier, där 

man i prissättningen redan beaktar väldigt många svagheter. Efter ett mycket svagt år förutspår vi 

att det nya året blir betydligt bättre, med stöd av både de goda utsikterna för räntemarknaden och 

en gradvis förbättring av utsikterna för aktiemarknaden. 

 

Nyckeltal  

 

 
 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 61 085 630,49 58 565 162,00 31 642 303,59

Avkastningsandelens (A) värde 1,0314 1,2553 1,122947629

Tillväxtandelens (B) värde 1,1729 1,3846 1,201481626

Tillväxtandelens (X) värde 0,9328

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 966 072,3902 630 445,3394 124 338,7688

Tillväxtandelar (B) st. 51 118 352,8446 41 724 381,3723 26 219 353,6133

Tillväxtandelar (X) st. 143 923,6550

Utbetald avkastning / A-andel 0,0350413604 / 30.3.2022 0,0357104176 / 29.3.2021

Antal andelsägare 7 396 6 403 4 469

Fonden grundad / Registreringsland 3.1.2018 / Finland

Löpande kostnader 1,14 %

Fondandelens avkastning -15,29 %

Avkastning på index -10,64 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Varainhoitosalkku 75+ A 1,63 %

Aktia Varainhoitosalkku 75+ B 98,15 %

Aktia Varainhoitosalkku 75 + X 0,22 %

Förvaltningsarvode* som uppburits av de 

fonder som utgör placeringsobjekt 

(uppskattning)

242 718,66

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Patrik Moring, Tommi Tähtinen
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Resultaträkning 

 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -8 968 967,48 6 277 458,23

Nettointäkter från derivatinstrument -317 351,73 -1 230,00

Ränteintäkter 6 944,25

Provisionsintäkter 20 471,10 6 187,25

Övriga intäkter 29 219,23

Summa intäkter -9 229 684,63 6 282 415,48

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -398 259,63 -333 227,87

   Till förvaringsinstitut -29 231,92 -23 007,89

Räntekostnader -7 827,63 -8 692,44

Övriga kostnader -18 553,52 -1 775,76

Summa kostnader -453 872,70 -366 703,96

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -9 683 557,33 5 915 711,52

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 58 452 207,87 57 692 056,62

Resultatregleringar 1 798,90 1 494,65

Kassa och fordringar på banker 2 846 757,76 991 677,64

Aktiva sammanlagt 61 300 764,53 58 685 228,91

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 61 085 630,51 58 564 038,84

Främmande kapital

Resultatregleringar 215 134,02 121 190,07

Passiva sammanlagt 61 300 764,53 58 685 228,91
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 

 

Noter till balansräkningen 

 

 
 

 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 3 281 994,79 2 540 233,59

Överlåtelseförluster -2 250 585,30 -938,45

Icke-realiserade värdeförändringar -10 000 376,97 3 738 163,09

Sammanlagt -8 968 967,48 6 277 458,23

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 52 639,71 0,00

Förluster -369 991,44 -1 230,00

Icke-realiserade värdeförändringar 0,00 0,00

Sammanlagt -317 351,73 -1 230,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 27 337,00 10 554,71

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -7 060 252,84 3 829 786,69

Minskning av placeringarnas verkliga värde -2 940 124,13 -91 623,60

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 17 426,44 21 492,15

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 58 564 038,84 31 641 697,55

Teckning av fondandelar 19 853 022,03 26 807 932,83

Inlösen av fondandelar -7 620 536,03 -5 790 748,35

Utdelning av avkastning -27 337,00 -10 554,71

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -9 683 557,33 5 915 711,52

Fondens värde 31.12. 61 085 630,51 58 564 038,84

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 996 420,78
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Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

AM MSCI EM ESG LEAD ETF EUR 51 573.00 2 442 497.28 47.36 4.00 

Amundi 500 Ew Esg Etf A EUR 239 000.00 2 273 368.00 9.512 3.72 

Amundi Index MSCI Japan SRI 

PAB - UCITS ETF DR (A) 

EUR 53 875.00 2 206 720.00 40.96 3.61 

Amundi MSCI EMU ESG Leaders 

ETF 

EUR 23 850.00 5 647 680.00 236.8 9.25 

Amundi Nasdaq 100 UCITS ETF EUR 2 500.00 285 800.00 114.32 0.47 

IShares Msci Europe Sri ETF EUR 20 130.00 1 112 182.50 55.25 1.82 

iShares MSCI USA SRI UCITS 

ETF 

EUR 297 320.00 3 178 945.44 10.692 5.20 

Sammanlagt   17 147 193.22  28.07 

 

Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aktia America X EUR 7 637 159.36 6 139 512.41 0.8039 10.05 

Aktia Capital X EUR 3 494 419.20 2 743 119.07 0.785 4.49 

Aktia Corporate Bond+ X EUR 4 910 306.18 4 564 620.63 0.9296 7.47 

Aktia Emerging Market Bond+ X EUR 1 675 861.15 1 515 983.99 0.9046 2.48 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Bond+ X 

EUR 3 349 512.02 3 596 371.06 1.0737 5.89 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Frontier Bond+ X 

EUR 1 894 960.16 2 199 669.75 1.1608 3.60 

Aktia European High Yield 

Bond+ X 

EUR 4 667 200.74 4 505 715.59 0.9654 7.38 

Aktia Government Bond+ X EUR 168 798.76 141 301.45 0.8371 0.23 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 521 666.20 510 304.31 0.9782 0.84 

Aktia Nordic Micro Cap X EUR 1 112 789.61 664 224.12 0.5969 1.09 

Aktia Nordic Small Cap X EUR 1 578 378.95 1 007 163.61 0.6381 1.65 

Aktia Nordic X EUR 21 298.50 28 514.44 1.3388 0.05 

Barings European Loan C EUR 

Acc 

EUR 7 564.31 1 180 637.82 156.08 1.93 

Schroder International Selection 

Fund Euro Corporate Bond C 

Acc 

EUR 3 262.03 73 586.83 22.5586 0.12 

SPP Aktiefond EUROPA A EUR EUR 22 458.34 3 342 703.65 148.8402 5.47 

SPP Aktiefond Japan A EUR EUR 12 187.19 1 461 640.87 119.9326 2.39 

SPP Aktiefond USA-A EUR EUR 26 301.12 4 182 561.16 159.026 6.85 
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SPP Emerging Markets SRI A 

EUR 

EUR 28 828.93 3 447 383.89 119.5807 5.64 

Sammanlagt   41 305 014.65  67.62 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 2 885 194.64 2 885 194.64 1.0 4.72 

USD USD -268 264.53 -250 597.41 0.9341 -0.41 

Sammanlagt   2 634 597.23  4.31 
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Placeringsfonden Aktia Global 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 kommer att gå till historien som ett mycket svårt år på placeringsmarknaden ur både aktie- 

och ränteplacerarnas synvinkel. Till råga på allt kastade Rysslands anfallskrig mot Ukraina en 

skugga över året. Nästan alla placeringsklasser sjönk under året, och inte ens kontanter fungerade 

som en skyddshamn när inflationen galopperade på en mycket hög nivå. Världens aktiemarknader 

sjönk med 18,1 % i dollar under året. Europlacerarna gynnades av den betydligt stärkta dollarn, och 

nedgången i euro blev -12,8 %. Räntehöjningen syntes i högre grad på den amerikanska 

aktiemarknaden då de tillväxtorienterade aktiernas värderingsnivåer korrigerade nedåt betydligt.  

 

Det bästa ordet för att beskriva händelserna år 2022 torde vara osäkerhet. Osäkerheten i 

produktionskedjorna fick sin början i och med nedstängningarna under coronapandemin redan ett 

par år tidigare, och effekterna av den syntes ännu i industriproduktionen för hela året i form av brist 

på komponenter. Å andra sidan gör den långsammare produktionen på grund av komponentbristen 

att många verkstadsbolag inleder år 2023 med rekordstora orderböcker, vilket kan hjälpa dem 

genom det värsta om ekonomin går in i en recession. Osäkerheten när det gäller tillgången på energi 

återspeglades i uppgången i priset på fossila bränslen (och elpriset) på marknaden, vilket skapade 

ordentlig oreda på spelplanen för centralbankerna under året och tvingade dem att höja sina 

styrräntor rekordsnabbt då inflationen låg kvar på en hög nivå.  

 

De snabbt stigande energipriserna och styrräntorna skapade stor osäkerhet i konsumenternas 

ekonomi, och konsumentförtroendet rasade under året i takt med att konsumenternas ekonomiska 

situation försvårades. Mitt i osäkerheten var en positiv överraskning företagens förmåga att snabbt 

reagera på den förändrade ekonomiska miljön. Företagen kunde i stor utsträckning överföra de 

ökade kostnaderna till slutprodukternas priser och företagens lönsamhet och resultat låg på 

rekordnivåer år 2022. 

 

Fondens andelsvärde sjönk med -22,0 % under året. Fondens innehav med bäst avkastning under 

perioden var läkemedelsbolagen Eli Lilly med +43,1 %, Gilead Sciences med +31,8 % och Novo 

Nordisk med +29,6 %. 

 

Under året ökade fondens sektorvikt mest inom hälsovårdssektorn (+4,6 %) och 

sällanköpsvarusektorn (+2,0 %). Fondens sektorvikt minskade mest inom 

kommunikationstjänstsektorn (-4,0 %) och industribolag inom informationsteknologisektorn (-4,2 %). 

Störst sektorvikt i fonden vid utgången av december hade informationsteknologisektorn och 

sällanköpsvarusektorn. 

  

Fonden deltog under 2022 i 75 bolagsstämmor via proxy voting-röstningstjänsten. På 

bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 1113 röstningspunkter, varav på 136 punkter i 

strid med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för röstningstjänsten. 

Mera detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
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Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) var 31.12.2022 cirka 87 % lägre 

än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

 

 

 

Nyckeltal  

 

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 84 418 982,81 106 317 661,67 84 213 436,42

Avkastningsandelens (A) värde 0,2909 0,3879 0,3133

Tillväxtandelens (B) värde 0,6131 0,7849 0,6085

Tillväxtandelens (X) värde 0,7933 1,0065

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 9 202 888,0749 9 136 406,4951 9 263 575,2135

Tillväxtandelar (B) st. 128 644 159,2367 130 913 665,5124 133 618 906,5079

Tillväxtandelens (X) st. 3 611 139,6168 14 962,5000

Utbetald avkastning / A-andel 0,0141247402 / 30.3.2022 0,0134448521 / 29.3.2021

Antal andelsägare 8 735 8 908 9 146

Fonden grundad / Registreringsland 3.12.1987 / Finland

Löpande kostnader 1,91 %

Fondandelens avkastning -21,89 %

Avkastning på index -12,78 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Global A 3,17 %

Aktia Global B 93,44 %

Aktia Global X 3,39 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Andreas Bergman, Juuso Kenkkilä
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Resultaträkning 

 

 
 

 

Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -23 072 029,76 24 797 368,36

Utdelningsintäkter och vinstandelar 1 235 304,70 1 053 189,14

Ränteintäkter 33 263,31 747,59

Övriga intäkter 29,40 44 923,20

Summa intäkter -21 803 432,35 25 896 228,29

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -1 625 223,75 -1 717 532,44

   Till förvaringsinstitut -64 011,95 -66 792,93

Räntekostnader -2 750,58 -4 340,13

Övriga kostnader -52 051,11 -36 468,89

Summa kostnader -1 744 037,39 -1 825 134,39

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -23 547 469,74 24 071 093,90

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 80 933 318,04 105 698 473,77

Övriga fordringar 2 492,97 2 492,94

Resultatregleringar 29 736,10 28 629,62

Kassa och fordringar på banker 3 601 923,48 777 754,87

Aktiva sammanlagt 84 567 470,60 106 507 351,20

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 84 418 982,82 106 312 193,11

Främmande kapital

Resultatregleringar 148 486,09 195 158,09

Övriga skulder 1,69

Passiva sammanlagt 84 567 470,60 106 507 351,20
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 

 

Noter till balansräkningen 

 

 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 5 119 656,78 3 062 255,78

Överlåtelseförluster -1 226 160,33 -560 216,46

Icke-realiserade värdeförändringar -26 965 526,21 22 295 329,04

Sammanlagt -23 072 029,76 24 797 368,36

Utdelad och återinvesterad avkastning 129 017,72 124 849,30

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -22 130 232,26 21 830 705,46

Minskning av placeringarnas verkliga värde -4 835 293,95 464 623,58

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 17 965,12 9 700,86

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 106 312 193,11 84 209 153,92

Teckning av fondandelar 6 834 554,40 3 261 701,18

Inlösen av fondandelar -5 051 277,23 -5 104 906,59

Utdelning av avkastning -129 017,72 -124 849,30

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -23 547 469,74 24 071 093,90

Fondens värde 31.12. 84 418 982,82 106 312 193,11

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 677 261,00

(totala fondkapitalet som tillhör A andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Nestle CHF 4 000.00 432 836.42 108.2091 0.51 

Novo Nordisk B DKK 23 000.00 2 900 939.91 126.1278 3.44 

Royal Unibrew DKK 5 000.00 333 001.65 66.6003 0.39 

Allianz SE EUR 3 000.00 602 700.00 200.9 0.71 

ASML Holding EUR 6 000.00 3 022 800.00 503.8 3.58 

Cancom Se EUR 22 600.00 618 336.00 27.36 0.73 

Dermapharm Holding EUR 15 000.00 562 800.00 37.52 0.67 

Faurecia EUR 19 500.00 275 535.00 14.13 0.33 

Infineon Technologies EUR 40 000.00 1 137 200.00 28.43 1.35 

ING Groep N.V. EUR 75 000.00 854 100.00 11.388 1.01 

Kerry Group EUR 13 000.00 1 095 120.00 84.24 1.30 

Knorr-Bremse Ag EUR 6 000.00 306 240.00 51.04 0.36 

Koninklijke Dsm EUR 7 000.00 800 100.00 114.3 0.95 

LVMH Moet Hennessy Vuitton EUR 3 000.00 2 039 700.00 679.9 2.42 

Nacon Sa EUR 75 000.00 195 000.00 2.6 0.23 

QT Group EUR 10 000.00 445 000.00 44.5 0.53 

Rovio Entertainment EUR 120 000.00 729 000.00 6.075 0.86 

Sanofi EUR 6 000.00 539 040.00 89.84 0.64 

Schneider Electric EUR 5 000.00 653 600.00 130.72 0.77 

Siemens EUR 8 000.00 1 037 120.00 129.64 1.23 

Siemens Healthineers EUR 22 200.00 1 037 406.00 46.73 1.23 

Stroeer Media EUR 12 000.00 522 720.00 43.56 0.62 

Unilever EUR 32 000.00 1 499 840.00 46.87 1.78 

Valeo EUR 20 000.00 334 000.00 16.7 0.40 

Fevertree Drinks GBP 40 000.00 465 830.79 11.6458 0.55 

Intertek Group GBP 10 000.00 455 664.75 45.5665 0.54 

Tomra Systems NOK 80 000.00 1 261 774.37 15.7722 1.49 

Zaptec ASA NOK 120 000.00 246 640.32 2.0553 0.29 

Adobe Inc USD 5 200.00 1 634 709.01 314.3671 1.94 

Alphabet C USD 25 000.00 2 072 162.54 82.8865 2.45 

Amazon.com Inc USD 24 000.00 1 883 232.13 78.468 2.23 

Apple USD 25 000.00 3 034 329.75 121.3732 3.59 

Bank of America USD 50 000.00 1 546 940.68 30.9388 1.83 

Blackstone Inc USD 20 000.00 1 386 081.27 69.3041 1.64 

Danaher Corp USD 2 300.00 570 262.49 247.9402 0.68 

Dollar General Corp USD 8 000.00 1 840 261.56 230.0327 2.18 
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Eaton USD 10 000.00 1 466 137.32 146.6137 1.74 

Ecolab USD 5 000.00 679 869.22 135.9738 0.81 

Eli Lilly USD 9 359.00 3 198 408.74 341.7468 3.79 

Epam Systems Inc USD 3 000.00 918 468.01 306.156 1.09 

Gilead Sciences USD 12 000.00 962 354.04 80.1962 1.14 

Hamilton Lane Inc- Class A USD 15 000.00 895 095.75 59.673 1.06 

Home Depot USD 3 500.00 1 032 704.34 295.0584 1.22 

Intuitive Surgical Inc USD 3 000.00 743 624.47 247.8748 0.88 

Johnson & Johnson USD 10 000.00 1 650 163.48 165.0163 1.95 

JPMorgan Chase & Co USD 12 000.00 1 503 222.79 125.2686 1.78 

Lowes Companies USD 5 000.00 930 593.18 186.1186 1.10 

Medtronic USD 10 000.00 726 015.88 72.6016 0.86 

Microsoft USD 11 000.00 2 464 287.72 224.0262 2.92 

Mondelez International USD 30 000.00 1 867 818.78 62.2606 2.21 

Netflix Inc USD 4 000.00 1 101 840.26 275.4601 1.31 

Nike USD 12 000.00 1 311 648.76 109.3041 1.55 

NXP Semiconductors USD 7 000.00 1 033 358.24 147.6226 1.22 

Otis Worldwide Corp USD 26 000.00 1 901 971.04 73.1527 2.25 

Paypal Holdings Incorporated USD 10 000.00 665 296.59 66.5297 0.79 

Peloton Interactive Inc USD 35 000.00 259 598.32 7.4171 0.31 

Pfizer USD 35 000.00 1 675 291.92 47.8655 1.98 

PNC Financial USD 5 000.00 737 692.67 147.5385 0.87 

Pool Corporation USD 4 000.00 1 129 677.72 282.4194 1.34 

Resmed Inc USD 3 000.00 583 269.50 194.4232 0.69 

Rockwell Automation USD 3 000.00 721 821.58 240.6072 0.85 

Salesforce Inc USD 7 000.00 867 006.07 123.858 1.03 

The Estee Lauder Companies A USD 5 000.00 1 158 851.00 231.7702 1.37 

Thermo Fisher Scientific Inc USD 1 200.00 617 307.80 514.4232 0.73 

TJX Companies USD 20 000.00 1 487 155.53 74.3578 1.76 

Trupanion Inc USD 10 000.00 443 998.13 44.3998 0.53 

Ulta Beauty USD 3 000.00 1 314 535.26 438.1784 1.56 

Union Pacific USD 6 000.00 1 160 597.85 193.433 1.37 

United Rentals USD 7 000.00 2 324 091.55 332.0131 2.75 

Walt Disney Company USD 6 000.00 486 950.02 81.1583 0.58 

Visa USD 6 000.00 1 164 465.20 194.0775 1.38 

VMware Inc - Class A USD 12 000.00 1 376 104.62 114.6754 1.63 

Sammanlagt   80 933 318.04  95.87 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

CHF CHF 8 157.16 8 238.56 1.01 0.01 

DKK DKK 92 890.70 12 490.51 0.1345 0.01 
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EUR EUR 551 820.70 551 820.70 1.0 0.65 

GBP GBP 9 234.67 10 431.12 1.1296 0.01 

JPY JPY 84 956.00 605.10 0.0071 0.00 

NOK NOK 2 594.73 247.13 0.0952 0.00 

SEK SEK 2 419.64 216.87 0.0896 0.00 

USD USD 3 110 773.94 2 905 907.46 0.9341 3.44 

Sammanlagt   3 489 957.45  4.13 
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Placeringsfonden Aktia Government Bond+ 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på många ränteplaceringar var lika svag som 

avkastningen på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta 

uppnås på marknaden, vilket gjorde att också räntefondernas avkastning var svag. Den mycket 

snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt mycket, 

särskilt när det gäller skuldinstrument med längre ränterisk var förändringarna stora.  

 

Fondens avkastning för hela året var -15,85 %, då den löpande avkastningen var 3,2 % och 

durationen 5,8 vid utgången av året. Landsvikterna justerades enligt situationen under året, till 

exempel minskade vi Italiens vikt i fonden på grund av de kraftigt förhöjda riskerna. Fonden ökade 

däremot måttligt vikten för exempelvis transnationella aktörers obligationer. I övrigt gjordes inga 

större ändringar i fonden.  

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden.  

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 
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på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 

långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Den alltför stora korrigeringsrörelsen nedåt i räntorna som vi anade i slutet av året har nu 

korrigerats, och vi ser inte längre något behov av en massiv ränteuppgång utan signaler om ett 

högre inflationstryck och/eller en starkare ekonomisk bild än väntat. Å andra sidan kan det vara för 

tidigt att prissätta sänkningar av styrräntan för 2023, som man gör när det gäller USA. 

Riskpremierna som började röra sig nedåt i oktober fortsatte dock att sjunka fram till slutet av året 

och slutade på samma nivå som i juni. Trots de sjunkande riskpremierna är räntenivån på 

marknaden fortfarande hög på grund av de stigande riskfria räntorna. 

 

Fluktuationen i räntorna kommer att orsaka volatilitet i fondens avkastning även i fortsättningen, 

men de kraftigt stigande avkastningsnivåerna under det gångna året möjliggör å andra sidan också 

en högre avkastningspotential för ränteplacerare under de kommande åren. 

 

Nyckeltal  

 

 

 

 

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 46 075 444,87 32 875 678,70 27 710 283,01

Avkastningsandelens (A) värde 1,0094 1,2255 1,2898

Tillväxtandelens (B) värde 1,3957 1,6606 1,7129

Avkastningsandelens (C) värde - - -

Tillväxtandelens (D) värde 1,4231 1,6912 1,7424

Tillväxtandelens (X) värde 0,8371 0,9942

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 27 563,1465 59 010,1173 68 436,1697

Tillväxtandelar (B) st. 10 006 794,6838 8 702 769,8948 8 752 769,6342

Avkastningsandelar (C) st. 0,0000 0,0000 0,0000

Tillväxtandelar (D) st. 8 525 975,1825 2 780 410,2663 7 248 486,4022

Tillväxtandelens (X) st. 23 829 877,7598 13 728 689,8337

Utbetald avkastning / A-andel 0,0231126698 / 30.3.2022 0,0253742241 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel - - -

Antal andelsägare 537 579 653

Fonden grundad / Registreringsland 16.10.2007 / Finland

Löpande kostnader 0,41 %

Fondandelens avkastning -15,95 %

Avkastning på index -15,86 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Government Bond+ A 0,06 %

Aktia Government Bond+ B 30,31 %

Aktia Government Bond+ C 0,00 %

Aktia Government Bond+ D 26,33 %

Aktia Government Bond+ X 43,29 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Nicklas Nortamo, Lotta Kotioja
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

 

  

Total 1.1. - 31.12.2022* Total 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -6 625 794,00 -1 106 698,00

Nettointäkter från derivatinstrument -69 450,00

Ränteintäkter 348 876,90 292 868,98

Övriga intäkter 211,78

Summa intäkter -6 346 155,32 -813 829,02

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -98 704,96 -86 189,51

   Till förvaringsinstitut -15 224,05 -11 439,28

Räntekostnader -3 483,57 -3 803,31

Övriga kostnader -3 211,39 -1 114,36

Summa kostnader -120 623,97 -102 546,46

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -6 466 779,29 -916 375,48

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 43 799 083,00 32 177 835,00

Resultatregleringar 231 861,98 189 914,20

Kassa och fordringar på banker 2 178 977,96 517 287,23

Aktiva sammanlagt 46 209 922,94 32 885 036,43

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 46 075 444,87 32 875 401,20

Främmande kapital

Övriga skulder

     Nedskrivningar av derivatinstrument 122 850,00

Resultatregleringar 11 628,07 9 635,23

Passiva sammanlagt 46 209 922,94 32 885 036,43
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 

 

 

Noter till balansräkningen 

 

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 87 574,00 63 263,00

Överlåtelseförluster -1 138 419,00 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar -5 574 949,00 -1 169 961,00 

Sammanlagt -6 625 794,00 -1 106 698,00

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 53 400,00

Förluster 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar -122 850,00

Sammanlagt -69 450,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 1 363,88 1 804,84

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -507 644,00 -700 464,00 

Minskning av placeringarnas verkliga värde -5 067 305,00 -469 497,00 

Ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 0,00 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -122 850,00 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 1 014,77 277,05
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31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 32 875 401,20 27 710 020,90

Teckning av fondandelar 29 500 838,96 9 751 780,45

Inlösen av fondandelar -9 832 652,12 -3 668 219,83

Utdelning av avkastning -1 363,88 -1 804,84

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -6 466 779,29 -916 375,48

Fondens värde 31.12. 46 075 444,87 32 875 401,20

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 27 821,32

Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 0,00
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

ABN Amro Bank 1,00% 13.4.2031 EUR 500 000.00 421 035.34 0.8349 0.91 

Austria 0,75% 20.2.2028 EUR 1 000 000.00 902 021.51 0.8956 1.96 

Axa Bank Europe SCF 3% 

3.11.2026 

EUR 1 000 000.00 988 584.93 0.9839 2.15 

Bank of Ireland 0,625% 14.3.2025 EUR 500 000.00 472 966.44 0.941 1.03 

Bank of Nova Scotia 3,05 % 

31.10.2024 

EUR 500 000.00 498 371.85 0.9917 1.08 

Belgium 1,25 % 22.04.2033 EUR 1 800 000.00 1 510 848.25 0.8307 3.28 

Belgium 2,75 % 22.04.2039 EUR 500 000.00 458 232.12 0.9089 0.99 

Belgium 5% 28.3.2035 EUR 300 000.00 359 326.56 1.1598 0.78 

Belgium Kingdom 0% 22.10.2031 EUR 600 000.00 456 318.00 0.7605 0.99 

BNG Bank 1,875% 13.7.2032 EUR 600 000.00 538 717.73 0.8891 1.17 

Bpifrance Saca 2.125% 29.11.2027 EUR 600 000.00 568 748.88 0.9461 1.23 

Buoni Poliennali Del Tes 1.85% 

1.7.2025 

EUR 400 000.00 387 335.78 0.9592 0.84 

Caisse D'Amort Dette Soc 0 % 

25.05.2031 

EUR 1 000 000.00 759 360.00 0.7594 1.65 

Caisse D'Amort Dette Soc 0% 

25.2.2028 

EUR 1 000 000.00 845 980.00 0.846 1.84 

Caixabank 2,625% 21.3.2024 EUR 700 000.00 707 528.26 0.9903 1.54 

Danmarks Skibskredit As 0.125% 

20.3.2025 

EUR 1 000 000.00 925 116.03 0.9241 2.01 

Dexia Credit Local 0% 21.1.2028 EUR 500 000.00 424 295.00 0.8486 0.92 

Erste Group Bank 0.01% 12.7.2028 EUR 600 000.00 499 894.11 0.8331 1.08 

Estonia 0.125% 10.6.2030 EUR 500 000.00 390 567.60 0.7804 0.85 

European Investment Bank 0,05% 

15.11.2029 

EUR 800 000.00 651 369.32 0.8142 1.41 

European Union 0% 4.7.2029 EUR 1 000 000.00 821 460.00 0.8215 1.78 

European Union 0% 4.7.2031 EUR 500 000.00 384 465.00 0.7689 0.83 

European Union 0.8% 4.7.2025 EUR 400 000.00 381 329.37 0.9484 0.83 

France (GOVT OF) 1,75 % 

25.06.2039 

EUR 1 000 000.00 816 943.70 0.8079 1.77 

France 0,75 % 25.11.2028 EUR 1 000 000.00 887 159.18 0.8864 1.93 

France 0.5% 25.5.2029 EUR 1 000 000.00 864 070.00 0.8611 1.88 

France 1,5% 25.5.2031 EUR 600 000.00 542 004.00 0.8943 1.18 

France 1.25% 25.5.2034 EUR 1 000 000.00 818 300.00 0.8108 1.78 
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France 2,5% 25.5.2030 EUR 600 000.00 592 794.00 0.973 1.29 

Germany 0% 15.8.2030 EUR 1 000 000.00 826 610.00 0.8266 1.79 

Germany 0,5 % 15.2.2025 EUR 1 000 000.00 961 806.16 0.9575 2.09 

Germany 0,5% 15.2.2028 EUR 800 000.00 725 852.93 0.903 1.58 

Germany 0.25% 15.2.2029 EUR 500 000.00 437 499.04 0.8728 0.95 

HSBC Bank Canada 0,01% 

14.9.2026 

EUR 600 000.00 529 265.59 0.8821 1.15 

Ing-Diba 0,01% 7.10.2028 EUR 800 000.00 665 386.41 0.8317 1.44 

Institut Credito Oficial 1,3 % 

31.10.2026 

EUR 1 000 000.00 932 646.99 0.9305 2.02 

Ireland 0,2% 18.10.2030 EUR 600 000.00 485 028.00 0.808 1.05 

Ireland 1,35% 18.3.2031 EUR 1 000 000.00 895 175.07 0.8846 1.94 

Italy 2% 1.12.2025 EUR 500 000.00 478 691.70 0.9558 1.04 

KFW 0 % 15.06.2029 EUR 1 000 000.00 820 990.00 0.821 1.78 

KFW 2,0 % 15.11.2029 EUR 800 000.00 748 628.60 0.9333 1.62 

Kommunkredit 1,5% 16.5.2029 EUR 600 000.00 547 652.79 0.9043 1.19 

Landwirtsch. Rentenbank 1,9 % 

12.07.2032 

EUR 800 000.00 725 841.10 0.8984 1.58 

Lansforsakringar Hypotek 1,375 % 

31.05.2027 

EUR 600 000.00 556 262.38 0.9191 1.21 

Lloyds Bank Plc 0.125% 23.9.2029 EUR 500 000.00 402 057.81 0.8038 0.87 

Luminor Bank 0.01% 11.3.2025 EUR 500 000.00 462 770.27 0.9255 1.00 

Luminor Bank 1.688% 14.6.2027 EUR 500 000.00 467 125.86 0.9238 1.01 

Netherlands 0.25% 15.7.2029 EUR 400 000.00 340 192.27 0.8493 0.74 

Netherlands 2,5% 15.1.2033 EUR 1 000 000.00 986 994.11 0.9631 2.14 

Nordic Investment Bank 0,25 % 

09.03.2029 

EUR 1 000 000.00 845 517.40 0.8435 1.84 

Oma Saastopankki Oyj 1.5% 

18.12.2026 

EUR 1 000 000.00 927 213.15 0.9267 2.01 

Pko Bank 0,75% 27.8.2024 EUR 700 000.00 669 422.95 0.9538 1.45 

Portugal 0,7% 15.10.2027 EUR 500 000.00 450 838.77 0.9002 0.98 

Slovenia 1,00% 6.3.2028 EUR 700 000.00 628 685.25 0.8899 1.36 

Societe Generale 3% 28.10.2025 EUR 500 000.00 497 894.04 0.9906 1.08 

Societe Generale Sfh 0.01% 

5.2.2031 

EUR 700 000.00 534 659.90 0.7637 1.16 

Sp Kiinnitysluottopankki 1% 

28.4.2025 

EUR 500 000.00 476 479.86 0.9462 1.03 

Spain 1.25% 31.10.2030 EUR 500 000.00 428 077.40 0.8541 0.93 

Spain 1.4% 30.7.2028 EUR 600 000.00 548 195.10 0.9078 1.19 

Spain 1.45% 30.4.2029 EUR 500 000.00 453 696.58 0.8977 0.98 

Spain Government Bond 0,8 % 

30.07.2029 

EUR 1 000 000.00 854 713.42 0.8514 1.85 

Sparebank 1 Boligkreditt 0.125% 

5.11.2029 

EUR 500 000.00 400 834.18 0.8015 0.87 
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Sparebanken Sor Boligkreditt 0.01% 

25.9.2028 

EUR 500 000.00 412 373.15 0.8247 0.89 

Sparebanken Vest Boligkr 0,01% 

11.11.2026 

EUR 600 000.00 528 374.05 0.8806 1.15 

SR-Boligkreditt As 1% 1.4.2029 EUR 700 000.00 611 785.62 0.8665 1.33 

Suomen valtio 0,50% 15.9.2028 EUR 500 000.00 436 296.03 0.8711 0.95 

Swedbank Hypotek 0.05% 

28.5.2025 

EUR 500 000.00 462 362.95 0.9244 1.00 

Swedish Export Credit 2% 

30.6.2027 

EUR 1 000 000.00 954 157.40 0.9441 2.07 

Westpac Banking 0,01% 22.9.2028 EUR 600 000.00 490 924.27 0.8182 1.07 

Volksbank Wien 0.375% 4.3.2026 EUR 600 000.00 546 823.48 0.9083 1.19 

Sammanlagt   44 030 944.98  95.56 

 

Standardiserade derivatinstrument 

Räntederivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

RXH3 8.3.2023 Euro-Bund Future 

Mar 23 

EUR 15.00 -122 850.00 132.93 -0.27 

Sammanlagt   -122 850.00  -0.27 
 
 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 2 167 718.60 2 167 718.60 1.0 4.70 

Sammanlagt   2 167 718.60  4.70 
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Placeringsfonden Aktia Kort Företagsränta+ 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på många ränteplaceringar var lika svag som 

avkastningen på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta 

uppnås på marknaden, vilket gjorde att också räntefondernas avkastning var svag. Den mycket 

snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt mycket, men 

när räntorna steg var den lägre durationen, dvs. räntekänsligheten, ändå till fondens fördel. 

 

Fondens avkastning för hela året var -3,79 %, då den löpande avkastningen var 4,13 % och 

durationen 1,1 vid utgången av året. Sektorvikterna justerades enligt situationen under året, men 

inga radikala ändringar gjordes, och en stor del av fondens placeringar var också i slutet av året i 

namn inom finanssektorn. Nordiska och särskilt finländska företag hade under hela året stor vikt i 

fonden, vilket gav stabilitet jämfört med de europeiska namnen. Volatiliteten minskades också av 

placeringarna i företagscertifikat, vars vikt i fonden varierade mellan 20 % och 25 % under året. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden.  

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 
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långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Den alltför stora korrigeringsrörelsen nedåt i räntorna som vi anade i slutet av året har nu 

korrigerats, och vi ser inte längre något behov av en massiv ränteuppgång utan signaler om ett 

högre inflationstryck och/eller en starkare ekonomisk bild än väntat. Å andra sidan kan det vara för 

tidigt att prissätta sänkningar av styrräntan för 2023, som man gör när det gäller USA. 

Riskpremierna som började röra sig nedåt i oktober fortsatte dock att sjunka fram till slutet av året 

och slutade på samma nivå som i juni. Trots de sjunkande riskpremierna är räntenivån på 

marknaden fortfarande hög på grund av de stigande riskfria räntorna. 

 

Fluktuationerna i riskpremierna för räntor och företagsobligationer kommer att orsaka volatilitet i 

fondens avkastning även i fortsättningen, men nivåerna är mycket attraktiva efter fjolårets 

korrigeringsrörelse. Överraskningar torde vara att vänta, som under de flesta år, men vi förväntar 

oss god avkastning på företagsobligationer under 2023. 

 

Nyckeltal  

 

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 395 162 004,31 596 894 982,67 362 994 535,33

Tillväxtandelens (B) värde 0,2613 0,2722 0,27194

Tillväxtandelens (D) värde 0,2708 0,2815 0,28068

Tillväxtandelens (X) värde 0,9782 1,0167 1,01364

Antal utestående andelar:

Tillväxtandelar (B) st. 311 551 663,4841 414 704 406,9487 303 262 225,2441

Tillväxtandelar (D) st. 1 052 927 475,8784 1 482 263 173,7039 990 154 330,7814

Tillväxtandelar (X) st. 29 219 805,1226 65 649 863,6707 2 569 944,7610

Antal andelsägare 2 805 3 152 3 168

Fonden grundad / Registreringsland 14.1.1996 / Finland

Löpande kostnader 0,51 %

Fondandelens avkastning -4,00 %

Avkastning på index -3,53 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Likvida+ B 20,60 %

Aktia Likvida+ D 72,17 %

Aktia Likvida+ X 7,23 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Jonne Sandström, Nicklas Nortamo
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Resultaträkning 

 

 

 

 
Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -24 417 427,02 -5 579 248,48

Ränteintäkter 6 831 894,55 7 381 132,46

Övriga intäkter 1 497,22 9 452,70

Summa intäkter -17 584 035,25 1 811 336,68

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -1 252 250,35 -1 231 626,34

   Till förvaringsinstitut -227 427,35 -222 652,39

Räntekostnader -56 966,45 -94 782,80

Övriga kostnader -33 741,56 -25 594,43

Summa kostnader -1 570 385,71 -1 574 655,96

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -19 154 420,96 236 680,72

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 386 148 463,16 573 434 001,57

Övriga fordningar

    Övriga fordringar 27 208,53

Resultatregleringar 2 576 124,88 4 391 950,53

Kassa och fordringar på banker 11 641 196,04 20 266 547,75

Aktiva sammanlagt 400 365 784,08 598 119 708,38

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 395 162 004,30 596 889 732,85

Främmande kapital

Köpskulder 4 986 558,03 998 336,11

Resultatregleringar 217 221,75 231 639,42

Passiva sammanlagt 400 365 784,08 598 119 708,38
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 

 

Noter till balansräkningen 

 

 
 

 

 

 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 808 118,67 1 180 028,77

Överlåtelseförluster -9 363 745,04 -2 825 947,90

Icke-realiserade värdeförändringar -15 861 800,65 -3 933 329,35

Sammanlagt -24 417 427,02 -5 579 248,48

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -1 036 014,29 -893 890,10

Minskning av placeringarnas verkliga värde -14 825 786,36 -3 039 439,25

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 1 431,24 2 835,21

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 596 889 732,85 362 991 253,90

Teckning av fondandelar 168 540 607,15 321 901 837,15

Inlösen av fondandelar -351 113 914,74 -187 229 874,80

Fusionerade fondens värde 6.8.2021 98 989 835,88

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -19 154 420,96 236 680,72

Fondens värde 31.12. 395 162 004,30 596 889 732,85

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

I enlighet med sina stadgar delar Aktia Likvida inte ut

vinstandelar utan placerar vinsten på nytt för att öka fondens värde.
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öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Abb Finance Bv 0.625% 31.3.2024 EUR 1 500 000.00 1 459 202.67 0.9681 0.37 

ABN Amro Bank Nv 2.875% 

18.1.2023 Call 

EUR 3 000 000.00 3 081 070.27 0.9998 0.78 

Achmea 6,00% 4.4.2023 EUR 3 000 000.00 3 132 670.68 0.9998 0.79 

Aegon 4,00% 25.4.2024 EUR 4 000 000.00 4 023 750.68 0.9787 1.02 

Aib Group Plc 5.25% 9.10.2024 EUR 2 600 000.00 2 417 212.00 0.9179 0.61 

Akelius Residential 2,249% 17.2.2026 

Call 

EUR 1 500 000.00 1 173 445.40 0.7683 0.30 

Aktia 23.01.2023 EUR 4 000 000.00 3 994 316.00 0.9986 1.01 

Allianz 3,375% 18.9.2024 EUR 4 000 000.00 3 890 015.89 0.963 0.98 

Arion Banki HF 0,375% 14.7.2025 EUR 3 500 000.00 2 952 027.05 0.8417 0.75 

Arjo 13.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 997 954.00 0.999 0.51 

ASIF III Jersey FRN 3M - 0,42  

20.12.2024 

EUR 3 000 000.00 2 882 025.00 0.96 0.73 

AT&T 1,30% 5.9.2023 Call EUR 2 000 000.00 1 986 183.01 0.989 0.50 

Australia & New Zealand Banking 

Group 1.125% 21.11.2024 

EUR 4 000 000.00 3 705 848.22 0.9253 0.94 

Autoliv 0,75% 26.6.2023 EUR 5 000 000.00 4 958 362.33 0.9878 1.25 

Aviva 3,375% 4.12.2025 EUR 2 000 000.00 1 882 108.22 0.9387 0.48 

Ax DeL One FRN 3M + 5,00% 

19.4.2024 

EUR 134 142.00 109 381.53 0.8025 0.03 

Axa 3,941% 7.11.2024 EUR 1 000 000.00 981 182.55 0.9755 0.25 

Axa Sa 5.125% 4.7.2023 Call EUR 2 000 000.00 2 060 807.12 1.0053 0.52 

Banco De Sabadell 5,375% 

12.12.2023 Call 

EUR 2 000 000.00 1 996 621.37 0.9957 0.51 

Bank of America Corp FRN 3M + 

0,70% 25.4.2023 Call 

EUR 3 000 000.00 3 011 826.50 0.9998 0.76 

Barclays 2,00% 7.2.2023 EUR 2 500 000.00 2 526 157.53 0.9926 0.64 

Bawag Group 2,375% 26.3.2024 Call EUR 2 000 000.00 1 917 068.22 0.9404 0.49 

Bonum 26.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 996 340.00 0.9982 0.51 

Bonum Pankki FRN 3M+1,40% 

5.4.2024 CALL 

EUR 2 000 000.00 1 976 730.56 0.9822 0.50 

BPCE SA 0,125% 4.12.2024 EUR 3 000 000.00 2 821 227.12 0.9403 0.71 

Bundesschatzanweisungen 0% 

15.3.2024 

EUR 5 000 000.00 4 849 650.00 0.9699 1.23 

Capman Oyj 4.0% 9.12.2025 Call EUR 300 000.00 293 940.41 0.9775 0.07 

Cargotec 2,375% 28.12.2023 EUR 1 935 000.00 1 924 848.94 0.9767 0.49 

Cargotec Oyj 1.25% 23.1.2025 Call EUR 700 000.00 657 711.66 0.9279 0.17 

Carrefour Banque 0,107% 14.6.2025 

CALL 

EUR 3 500 000.00 3 206 151.79 0.9155 0.81 

Castellum Ab 2.125% 20.11.2023 Call EUR 1 200 000.00 1 152 646.52 0.9582 0.29 

Central Bank of Savings 3 M + 

1,00%% 2.2.2024 

EUR 1 500 000.00 1 513 734.67 1.0048 0.38 
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Cibus Nordic FRN 3M + 4,50%  

18.9.2023 Call 

EUR 3 700 000.00 3 676 597.71 0.9917 0.93 

Coloplast Finance FRN 3M +0,75% 

19.5.2024 Call 

EUR 3 000 000.00 3 022 574.00 1.0048 0.76 

Commerzbank Ag 0.75% 24.3.2025 

Call 

EUR 3 500 000.00 3 213 958.90 0.9125 0.81 

Credit Suisse Group AG  FRN 3M + 

1,00% 16.1.2025 Call 

EUR 2 600 000.00 2 248 787.09 0.86 0.57 

Danske Bank 0,875% 22.5.2023 EUR 900 000.00 897 184.73 0.9916 0.23 

Danske Bank 1 % 15.2.2026 Call EUR 2 000 000.00 1 736 647.95 0.8621 0.44 

De Volksbank Nv 0.01% 16.9.2024 EUR 3 000 000.00 2 819 246.30 0.9397 0.71 

Deut Pfandriefbank 0,25% 17.1.2025 EUR 4 000 000.00 3 623 052.05 0.9034 0.92 

Deutsche Bahn 0.95% 22.1.2025 Call EUR 2 000 000.00 1 828 777.81 0.9078 0.46 

DNA 1,375% 27.3.2025 EUR 3 000 000.00 2 867 227.81 0.9453 0.73 

DSV 1,75% 20.9.2024 EUR 2 092 000.00 2 026 504.64 0.9639 0.51 

Electrolux Ab 4.125% 5.10.2026 EUR 2 000 000.00 2 034 218.36 1.0074 0.51 

Elering 0,875 % 3.5.2023 EUR 350 000.00 348 746.09 0.9906 0.09 

Elisa 13.2.2023 EUR 2 000 000.00 1 994 978.00 0.9975 0.50 

Elisa 20.3.2023 EUR 3 000 000.00 2 985 747.00 0.9952 0.76 

Eltel 31.1.2023 EUR 4 000 000.00 3 987 828.00 0.997 1.01 

ENBW 1.125% 5.8.2024 EUR 4 000 000.00 3 693 380.82 0.9217 0.93 

Engie 3,25% 28.2.2025 EUR 4 000 000.00 3 993 190.14 0.9711 1.01 

Eq Liikekeenteistot 2.75% 29.1.2024 

Call 

EUR 500 000.00 495 767.36 0.98 0.13 

Fastighets Ab Balder 3,00% 7.3.2023 EUR 3 500 000.00 3 436 031.03 0.9572 0.87 

Fingrid 3,50% 3.4.2024 EUR 1 850 000.00 1 899 980.16 1.001 0.48 

FinnFund FRN 6M  + 1,25%   

24.10.2025 

EUR 3 000 000.00 3 013 239.25 0.9982 0.76 

Fiskars 1.3.2023 EUR 2 000 000.00 1 991 672.00 0.9958 0.50 

Fluvius System OP 2,875% 9.10.2023 EUR 3 000 000.00 3 014 096.71 0.9982 0.76 

Garantia Insr 1.375 % 14.9.2023 EUR 3 200 000.00 3 152 290.63 0.9811 0.80 

Global Switch Holdings 1,50% 

30.11.2023 

EUR 3 000 000.00 2 951 894.79 0.9703 0.75 

GN Store 9.1.2023 EUR 3 000 000.00 2 997 807.00 0.9993 0.76 

GN Store Nord 0,875% 25.11.2024 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 790 398.08 0.8944 0.45 

GN Store Nord 0.75% 6.12.2023 EUR 1 500 000.00 1 418 239.73 0.945 0.36 

Goldman Sachs Group Inc FRN 3 M 

+ 1,00% % 19.3.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 1 985 051.22 0.9916 0.50 

Grenke Finance Plc 0.625% 9.1.2025 EUR 300 000.00 264 695.63 0.8762 0.07 

Grenke Finance Plc 1.625% 5.4.2024 EUR 1 423 000.00 1 354 348.83 0.9398 0.34 

Heimstaden Bostad Tresry 0,25% 

13.10.2024 

EUR 3 600 000.00 3 180 867.29 0.883 0.80 

Hexagon 24.2.2023 EUR 2 000 000.00 1 992 178.00 0.9961 0.50 

Hoivatilat 4.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 999 338.00 0.9997 0.51 
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Hoivatilat 9.2.2023 EUR 2 000 000.00 1 994 358.00 0.9972 0.50 

Huhtamäki 1,625% 4.10.2024 EUR 3 210 000.00 3 073 392.95 0.9536 0.78 

Huhtamäki 20.1.2023 EUR 3 000 000.00 2 995 869.00 0.9986 0.76 

Iberdrola Intl 1,875% 22.5.2023 Call EUR 3 000 000.00 3 006 762.33 0.9909 0.76 

Iberdrola Intl 2,625% 26.3.2024 Call EUR 2 000 000.00 1 980 950.14 0.9704 0.50 

Ing Bank 1.625% 26.9.2024 Call EUR 3 500 000.00 3 286 883.08 0.9349 0.83 

Ing Groep Nv 2% 22.3.2025 Call EUR 2 500 000.00 2 350 717.12 0.9248 0.59 

Ingman 16.1.2023 EUR 1 000 000.00 998 875.00 0.9989 0.25 

Ingman 24.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 996 486.00 0.9982 0.51 

Ingman 6.3.2023 EUR 2 000 000.00 1 990 302.00 0.9952 0.50 

Intesa Sanpaolo Spa 1.625% 

21.4.2025 

EUR 3 000 000.00 2 859 581.10 0.9419 0.72 

Islandsbanki 0.5% 20.11.2023 EUR 1 500 000.00 1 444 646.92 0.9626 0.37 

Islandsbanki 0.75% 25.3.2025 EUR 2 000 000.00 1 734 191.51 0.8601 0.44 

ISS Finance 1,25% 7.7.2025 Call EUR 3 200 000.00 3 016 087.67 0.9365 0.76 

Jyske Bank A/S 4.625% 11.4.2025 EUR 2 000 000.00 2 001 413.97 0.9906 0.51 

Kemijoki 9.1.2023 EUR 3 000 000.00 2 998 122.00 0.9994 0.76 

Kemira 1,75% 28.2.2024 EUR 3 846 000.00 3 763 927.41 0.9684 0.95 

Kojamo 1,625% 7.3.2025 EUR 2 750 000.00 2 550 287.09 0.9141 0.65 

Kojamo Oyj 2% 31.5.2025 Call EUR 1 500 000.00 1 351 355.55 0.8859 0.34 

Koninklijke Kpn 2,00 % 08.11.2024 

call 

EUR 3 000 000.00 2 822 814.66 0.9231 0.71 

Kotkan Energia 23.1.2023 EUR 4 000 000.00 3 991 660.00 0.9979 1.01 

Kreate 3.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 999 404.00 0.9997 0.51 

Kreate Grupo 23.1.2023 EUR 3 000 000.00 2 994 642.00 0.9982 0.76 

Lassila & Tikanoja Oyj 1.25 % 

17.9.2023 

EUR 800 000.00 789 265.32 0.983 0.20 

Leaseplan Corporation Nv 0.25% 

23.2.2026 

EUR 3 000 000.00 2 605 839.86 0.8665 0.66 

Link Mobility Group Hldg 3.375% 

15.12.2025 Call 

EUR 600 000.00 502 582.19 0.8363 0.13 

Lloyds Bank FRN EUAMDB05 

+5,29% 27.6.2025 

EUR 4 000 000.00 3 816 569.00 0.9537 0.97 

LocalTapiola Finance FRN  3M + 

1,40%   3.6.2024 Call 

EUR 4 500 000.00 4 485 292.50 0.9944 1.14 

Luminor Bank 0.792% 3.12.2023 Call EUR 900 000.00 847 517.28 0.9411 0.21 

Metso Outotec 4,875% 7.12.2027 Call EUR 3 000 000.00 3 010 685.75 1.0005 0.76 

Mowi Asa  FRN 3M + 1,6% 2.3.2023 

Call 

EUR 2 200 000.00 2 132 529.67 0.964 0.54 

Mowi Asa FRN 3 M + 2,15% % 

12.6.2023 Call 

EUR 700 000.00 698 502.00 0.9958 0.18 

Musti Group 27.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 996 144.00 0.9981 0.51 

National Grid Elect Trans 0.19% 

20.1.2025 

EUR 2 700 000.00 2 522 638.85 0.9325 0.64 

NIBC Bank NV 0,25 % 09.09.2026 EUR 2 000 000.00 1 680 014.25 0.8392 0.43 
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NN Group 4,375% 13.6.2024 EUR 2 000 000.00 2 019 685.21 0.9859 0.51 

NN Group 4,625% 8.4.2024 EUR 2 000 000.00 2 048 610.96 0.9906 0.52 

Nordea Bank 1% 27.6.2024 Call EUR 3 000 000.00 2 817 137.67 0.934 0.71 

Nykredit Realkredit 0,875% 17.1.2024 EUR 3 916 000.00 3 828 823.94 0.9694 0.97 

Nykredit Realkredit As 0.625% 

17.1.2025 

EUR 1 200 000.00 1 126 634.14 0.9329 0.29 

Oma Saastopankki Oyj 0.125% 

6.4.2023 

EUR 500 000.00 497 583.90 0.9943 0.13 

Oma Säästöpankki FRN 3M +0,70 

19.5.2025 

EUR 3 000 000.00 2 898 031.50 0.9633 0.73 

Oma Säästöpankki Oyj 5,0 % 

26.9.2024 

EUR 2 000 000.00 2 007 067.40 0.9905 0.51 

OP Corporate Bank 1,625% 9.6.2025 

Call 

EUR 3 000 000.00 2 757 876.58 0.9102 0.70 

Op Corporate Bank Plc 0.625% 

27.7.2027 

EUR 500 000.00 424 360.62 0.8461 0.11 

Oriola 30.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 996 332.00 0.9982 0.51 

Orsted 2,25% 24.11.2024 EUR 3 348 000.00 3 168 377.05 0.9441 0.80 

Peab 19.1.2023 EUR 1 000 000.00 998 594.00 0.9986 0.25 

Peab 9.1.2023 EUR 3 000 000.00 2 997 930.00 0.9993 0.76 

PKC GROUP 23.1.2023 EUR 3 000 000.00 2 994 342.00 0.9981 0.76 

Pohjolan Voima 1,75% 8.6.2023 EUR 2 000 000.00 2 006 337.53 0.9933 0.51 

Pohjolan Voima 1.25% 20.1.2025 EUR 900 000.00 847 800.74 0.9302 0.21 

Pohjolan Voima 9.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 998 838.00 0.9994 0.51 

Purmo 2.1.2023 EUR 3 000 000.00 2 999 442.00 0.9998 0.76 

Purmo Group 2.3.2023 EUR 3 000 000.00 2 987 865.00 0.996 0.76 

Ramirent 16.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 997 422.00 0.9987 0.51 

Ramirent 31.1.2023 EUR 3 000 000.00 2 992 593.00 0.9975 0.76 

Rapala 31.1.2023 EUR 3 000 000.00 2 991 798.00 0.9973 0.76 

RCI Banque Sa FRN 3M + 0,57% 

4.11.2024 

EUR 2 000 000.00 1 971 303.11 0.9821 0.50 

Rikshem Ab 1,25% 28.6.2024 EUR 500 000.00 474 312.81 0.9423 0.12 

Sagax 9.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 998 594.00 0.9993 0.51 

Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Call EUR 3 000 000.00 2 816 370.00 0.9208 0.71 

Sanoma 0,625 % 18.3.2024 call EUR 3 200 000.00 3 076 526.03 0.9565 0.78 

Sato Oyj 1.375% 31.5.2024 EUR 2 991 000.00 2 827 374.27 0.9373 0.72 

Sato Oyj 2.25% 7.4.2023 EUR 1 500 000.00 1 520 608.36 0.9973 0.38 

Scatec Asa FRN 3 M + 2,50% 

19.2.2025 Call 

EUR 800 000.00 714 496.40 0.8885 0.18 

Seb 1,375% 31.10.2023 Call EUR 3 700 000.00 3 604 356.01 0.9719 0.91 

Smaakraft As 1.875% 13.10.2025 

Call 

EUR 800 000.00 686 208.33 0.8538 0.17 

Smaakraft As FRN EUR 3M + 1,90% 

2.5.2023 Call 

EUR 800 000.00 776 645.16 0.965 0.20 

Societe Generale 1% 24.11.2025 Call EUR 3 500 000.00 3 065 952.05 0.875 0.78 
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S-Pankki Oyj FRN 3 M + 0,75%  

4.4.2025 

EUR 4 000 000.00 3 898 589.00 0.97 0.99 

Ssab Ab 2.875% 6.9.2023 EUR 2 750 000.00 2 748 537.60 0.9904 0.70 

Swedbank Ab 1.5% 18.9.2023 Call EUR 4 000 000.00 3 908 651.51 0.9729 0.99 

Sydbank A/S 4.75% 30.9.2024 Call EUR 2 000 000.00 2 011 844.93 0.9941 0.51 

Säästöpankkien keskuspankki 

8.3.2023 

EUR 2 000 000.00 1 991 580.00 0.9958 0.50 

Teknos Group 23.1.2023 EUR 3 000 000.00 2 994 840.00 0.9983 0.76 

Telefonica Europe Bv 3,00% 4.9.2023 EUR 3 500 000.00 3 396 179.45 0.9682 0.86 

Telenor Asa 0% 25.9.2023 Call EUR 2 500 000.00 2 446 975.00 0.9788 0.62 

Telenor Asa 2,625% 6.12.2024 EUR 1 000 000.00 981 456.03 0.9797 0.25 

Telia 3,00% 4.4.2023 EUR 146 000.00 148 477.88 0.9948 0.04 

TeliaSonera 3,625% 14.2.2024 EUR 3 000 000.00 3 101 044.52 1.002 0.78 

Tennet 2,995% 1.6.2024 EUR 3 000 000.00 2 962 816.85 0.9702 0.75 

Teollisuuden Voima 2,00% 8.5.2024 EUR 2 300 000.00 2 259 707.47 0.9696 0.57 

Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 

9.3.2026 

EUR 600 000.00 534 547.97 0.8818 0.14 

Teollisuuden Voima Oyj 2.8% 

8.5.2024 

EUR 300 000.00 297 931.23 0.975 0.08 

Tesco Corp Treasury Serv 1.375% 

24.10.2023 Call 

EUR 3 094 000.00 3 057 595.91 0.9857 0.77 

Tieto Oyj 1.375 % 12.9.2024 EUR 1 240 000.00 1 187 146.44 0.9533 0.30 

Tietoevry Oyj 2,00% 17.3.2025 Call EUR 2 600 000.00 2 484 559.29 0.9449 0.63 

Tokmanni 19.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 997 632.00 0.9988 0.51 

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Call EUR 2 200 000.00 1 968 201.37 0.892 0.50 

UPM KYMMENE 19.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 997 598.00 0.9988 0.51 

UPM KYMMENE 28.2.2023 EUR 3 000 000.00 2 989 368.00 0.9965 0.76 

Vantaan Energia 15.2.2023 EUR 3 000 000.00 2 990 496.00 0.9968 0.76 

Vantaan Energia 24.1.2023 EUR 1 000 000.00 998 313.00 0.9983 0.25 

Vattenfall AB 3,25 % 18.04.2024 EUR 1 000 000.00 999 740.00 0.9932 0.25 

Vattenfall AB Float 3mE+0,50 % 

18.4.2024 

EUR 2 000 000.00 2 010 757.72 1.0015 0.51 

Wiklöf 8.3.2023 EUR 1 000 000.00 994 350.00 0.9944 0.25 

Vodafone Group 3.1% 3.10.2023 Call EUR 3 000 000.00 3 017 610.82 0.9752 0.76 

Volkswagen Intl Fin Nv 4,125 % 

15.11.2025 

EUR 3 500 000.00 3 497 324.66 0.9942 0.89 

Volkswagen Leasing Gmbh 0.0% 

12.7.2023 

EUR 700 000.00 688 730.00 0.9839 0.17 

VVO-Yhtymä 1,625% 17.10.2023 EUR 800 000.00 782 411.62 0.9747 0.20 

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Call EUR 900 000.00 703 262.96 0.7775 0.18 

Y Foundation 3.125% 4.10.2023 EUR 2 663 000.00 2 621 373.66 0.9769 0.66 

YIT FRN 3M + 3,10%% 31.3.2024 

call 

EUR 2 400 000.00 2 359 636.20 0.9723 0.60 

Sammanlagt   388 724 588.04  98.36 
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Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 6 440 935.09 6 440 935.09 1.0 1.63 

Sammanlagt   6 440 935.09  1.63 
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Placeringsfonden Aktia Nordic 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 var ett alltigenom svagt år på den globala aktiemarknaden. Året präglades av kraftigt 

tilltagande inflation, centralbankernas räntehöjningar och kriget som Ryssland inledde i Ukraina i 

februari. I och med kriget har andra länder infört ekonomiska sanktioner mot Ryssland och 

västerländska företag har upphört med sin affärsverksamhet i Ryssland. Dessa åtgärder har haft 

betydande direkta och indirekta konsekvenser för många europeiska börsbolag. Aktiemarknaden 

sjönk i stor utsträckning under årets tre första kvartal, men marknadssentimentet vände och blev 

något mer positivt i oktober. Bakgrunden till denna vändning var Q3-resultatperioden som gick 

bättre än förväntat och spekulationerna om att Feds räntehöjningscykel börjar lugna sig. 

Indikatorerna som beskriver den makroekonomiska aktiviteten vände nedåt strax efter krigets 

början och mot slutet av året visade t.ex. inköpschefsindexen på en viss recession både i 

euroområdet och i USA. 

 

Den europeiska aktiemarknaden (indexet MSCI Europe) sjönk med -9,5 % under 2022 och i USA 

sjönk indexet S&P 500 (EUR) med -13,2 % under samma period. Den nordiska omfattande 

aktiemarknaden sjönk med -15,5 % på årsnivå. Den kraftiga ränteuppgången, aktiernas lägre 

likviditet och ”periferimarknadsstatusen” tyngde särskilt den tillväxtbolagsdrivna nordiska 

småbolagsmarknaden, som sjönk med hela -28,1 % under året. Även avkastningsskillnaderna på 

sektornivå blev mycket stora. På nordisk sektornivå gav energi-, råvaru-, finans- och 

läkemedelsbolag stark avkastning under 2022. Fastighets-, sällanköpsvaru-, 

kommunikationstjänst- och byggnadssektorn gav svag avkastning. 

 

Aktia Nordic-fondens andelsvärde sjönk med -29,9 % under 2022, medan jämförelseindexet sjönk 

med -15,7 % under samma period. På bolagsnivå förbättrade våra placeringar i Sampos, Metso 

Outotecs, AstraZenecas och Paradox Interactives aktier fondens relativa avkastning. Våra 

placeringar i Embracer Groups, Qt Groups och Thules aktier försämrade däremot fondens relativa 

avkastning i förhållande till jämförelseindexet under perioden. Även vår undervikt i Novo Nordisks 

aktie, som gav stark avkastning år 2022, tyngde fondens relativa avkastning i förhållande till 

jämförelseindexet. 

 

Det skedde inga betydande förändringar i fondens sektorvikter under året. Vår vikt inom 

sällanköpsvarubolag har minskat, medan hälso- och sjukvårdssektorns vikt har ökat jämfört med 

situationen vid utgången av 2021. I december 2022 låg fondens största branschvikt inom industri-, 

hälsovårds- och informationsteknologisektorn. 

 

De nordiska bolagens värderingsnivå P/E utgående från förväntningarna på resultattillväxten för de 

följande 12 månaderna var 15,0x vid årsskiftet. Värderingsnivåerna på den nordiska 

aktiemarknaden ligger fortfarande klart under mediannivåerna för de senaste 10 åren.  

 

Detaljhandlarnas höga lagernivåer och den allmänna osäkerheten bland konsumenterna har 

särskilt belastat konsumentbolagens resultatprognoser. Resultatvarningar har kommit från 

konsumentbolag under december–januari. Utgående från bolagens kommentarer har 
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kostnadsinflationen och komponentbristen redan börjat lätta, även om läget ännu inte har 

normaliserats. Även om makrotalen målar upp en bild av en allmän avmattning i ekonomin, finns 

det fortfarande tillväxtfickor på aktiemarknaden, exempelvis projekt inom grön teknologi som 

fortsätter att framskrida i snabb takt globalt sett. Affärsverksamheten i bolagen i vårt fondinnehav 

drivs mer av sådana strukturella faktorer än av faktorer som alltigenom hänför sig till styrkan av 

den ekonomiska konjunkturen. 

 

Fonden deltog under 2022 i 54 bolagsstämmor via proxy voting-röstningstjänsten. På 

bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 1199 röstningspunkter, varav på 105 punkter i 

strid med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för röstningstjänsten. 

Mera detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) var 31.12.2022 ca 75 % lägre 

än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  

 

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 147 597 962,26 243 659 886,91 135 937 747,26

Avkastningsandelens (A) värde 1,6292 2,4209 2,0873

Tillväxtandelens (B) värde 2,7413 3,9104 3,2368

Avkastningsandelens (K) värde 0,6929 1,0228

Tillväxtandelens (L) värde 0,7219 1,0228

Tillväxtandelens (X) värde 1,3388 1,8926 1,5526

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 1 595 160,8192 1 863 405,4048 1 442 451,7512

Tillväxtandelar (B) st. 28 675 536,5141 30 268 700,1818 29 444 788,7073

Avkastningsandelens (K) st. 2 275 418,0028 2 361 592,4968

Tillväxtandelens (L) st. 36 616 655,0881 45 281 521,3927

Tillväxtandelar (X) st. 28 668 621,8247 38 066 215,1821 24 227 912,9560

Utbetald avkastning / A-andel 0,0850268357 / 30.3.2022 0,0872798721 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / K-andel 0,0359803036 / 30.3.2022

Antal andelsägare 6 406 6 167 5 849

Fonden grundad / Registreringsland 15.5.2006 / Finland

Löpande kostnader 1,89 %

Avkastningsbundna arvoden/ K-andel 4 245,07

Avkastningsbundna arvoden/ L-andel 70 777,96

Fondandelens avkastning -29,90 %

Avkastning på index -15,71 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Nordic A 1,76 %

Aktia Nordic B 53,26 %

Aktia Nordic K 1,07 %

Aktia Nordic L 17,91 %

Aktia Nordic X 26,00 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Juha Laakso, Sami Räsänen, Paavo Ahonen
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Resultaträkning 

 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -69 951 228,37 32 521 278,55

Utdelningsintäkter och vinstandelar 3 065 650,90 2 123 740,68

Ränteintäkter 16 915,07 717,10

Övriga intäkter 1 041,40 3 123,73

Summa intäkter -66 867 621,00 34 648 860,06

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -2 495 262,67 -2 596 694,20

   Till förvarsinstitut -107 177,61 -104 974,52

Räntekostnader -22 034,65 -36 531,64

Övriga kostnader -240 228,94 -44 706,46

Summa kostnader -2 864 703,87 -2 782 906,82

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -69 732 324,87 31 865 953,24

* Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2022.

** Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2021.

 31.12.2022  31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 143 372 564,62 233 806 179,60

Försäljningsfordringar 107 647,22

Övriga fordringar 95 531,80 102 071,57

Resultatregleringar

Kassa och fordringar på banker 4 339 636,16 9 972 609,53

Aktiva sammanlagt 147 807 732,57 243 988 507,92

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 147 597 962,24 243 650 073,56

Främmande kapital

Resultatregleringar 209 770,33 338 434,36

Passiva sammanlagt 147 807 732,57 243 988 507,92
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 
 
 
Noter till balansräkningen 

 

 

 

 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 20 025 884,31 4 038 577,98

Överlåtelseförluster -2 725 477,65 -640 211,00

Icke-realiserade värdeförändringar -87 251 635,03 29 122 911,57

Sammanlagt -69 951 228,37 32 521 278,55

Utdelad och återinvesterad avkastning 232 647,15 148 795,00

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -62 601 781,42 31 473 557,91

Minskning av placeringarnas verkliga värde -24 649 853,61 -2 350 646,34

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 44 416,69 33 156,51

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 243 650 073,56 135 931 707,68

Teckning av fondandelar 48 027 619,24 48 983 164,35

Inlösen av fondandelar -74 114 758,54 -21 990 620,44

Utdelning av avkastning -232 647,15 -148 795,00

Fusionerade fondens värde 24.11.2021 49 008 663,73

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -69 732 324,87 31 865 953,24

Fondens värde 31.12. 147 597 962,24 243 650 073,56

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 598 834,06

Utdelningsbara avkastningen / K - andelar 1 576 552,37

(totala fondkapitalet som tillhör A/ K andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Chr Hansen Holding A/S DKK 49 000.00 3 292 406.78 67.192 2.23 

Coloplast DKK 20 000.00 2 183 705.58 109.1853 1.48 

Demant A/S DKK 100 000.00 2 589 116.43 25.8912 1.75 

DSV DKK 30 000.00 4 423 213.97 147.4405 3.00 

GN Store Nord DKK 95 000.00 2 040 668.83 21.4807 1.38 

Novo Nordisk B DKK 115 000.00 14 504 699.54 126.1278 9.83 

Schouw & Co A/S DKK 16 000.00 1 127 351.45 70.4595 0.76 

Vestas Wind DKK 85 000.00 2 309 900.63 27.1753 1.56 

Metso Outotec EUR 550 000.00 5 286 600.00 9.612 3.58 

Neste EUR 145 000.00 6 237 900.00 43.02 4.23 

QT Group EUR 52 000.00 2 314 000.00 44.5 1.57 

Rovio Entertainment EUR 350 000.00 2 126 250.00 6.075 1.44 

Sampo A EUR 135 000.00 6 590 700.00 48.82 4.47 

UPM-Kymmene EUR 115 000.00 4 016 950.00 34.93 2.72 

Autostore Holdings Ltd NOK 4 000 000.00 6 828 896.61 1.7072 4.63 

Bakkafrost P/F NOK 40 000.00 2 346 778.42 58.6695 1.59 

BEWi ASA NOK 200 000.00 874 327.35 4.3716 0.59 

Hexagon Composites NOK 60 000.00 156 578.88 2.6096 0.11 

Hexagon Purus Asa NOK 159 083.00 313 635.71 1.9715 0.21 

Norbit ASA NOK 525 000.00 1 440 068.57 2.743 0.98 

Nordic Semiconductor ASA NOK 320 000.00 4 995 285.49 15.6103 3.38 

Orkla NOK 200 000.00 1 351 302.44 6.7565 0.92 

Quantafuel As NOK 325 000.00 162 662.51 0.5005 0.11 

Tomra Systems NOK 150 000.00 2 365 826.94 15.7722 1.60 

Webstep NOK 320 000.00 755 845.52 2.362 0.51 

AAK SEK 210 000.00 3 347 509.66 15.9405 2.27 

AFRY AB SEK 150 000.00 2 297 640.07 15.3176 1.56 

Assa Abloy Ab SEK 150 000.00 3 007 501.95 20.05 2.04 

AstraZeneca SEK 40 000.00 5 031 773.49 125.7943 3.41 

Atlas Copco SEK 375 000.00 4 137 499.89 11.0333 2.80 

Beijer Ref SEK 390 000.00 5 141 927.56 13.1844 3.48 

Boozt SEK 200 000.00 2 156 474.35 10.7824 1.46 

Cint Group SEK 100 000.00 375 366.36 3.7537 0.25 

Coor Service Management SEK 270 000.00 1 556 049.51 5.7631 1.05 

Dometic Group SEK 300 000.00 1 809 072.25 6.0302 1.23 

Duni SEK 205 000.00 1 583 834.51 7.726 1.07 

Elekta SEK 295 000.00 1 660 467.33 5.6287 1.12 
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Embracer Group Ab SEK 1 150 000.00 4 874 340.11 4.2386 3.30 

Enea SEK 55 000.00 424 438.25 7.7171 0.29 

Hexagon SEK 430 000.00 4 200 912.42 9.7696 2.85 

Know It SEK 130 000.00 2 374 631.40 18.2664 1.61 

Nordnet AB SEK 190 000.00 2 570 605.26 13.5295 1.74 

Paradox Interactive SEK 120 000.00 2 282 313.50 19.0193 1.55 

Re:NewCell SEK 157 895.00 1 031 678.98 6.534 0.70 

Securitas B SEK 240 000.00 1 870 593.61 7.7941 1.27 

Skandinaviska Enskilda Banken SEK 210 000.00 2 257 710.34 10.751 1.53 

Swedencare SEK 350 000.00 964 632.39 2.7561 0.65 

Swedish Orphan Biovitrum Ab SEK 50 000.00 966 649.04 19.333 0.65 

Systemair SEK 160 000.00 1 029 658.24 6.4354 0.70 

Thule Group SEK 160 000.00 3 121 958.21 19.5122 2.12 

Viaplay Group AB SEK 150 000.00 2 662 654.27 17.751 1.80 

Sammanlagt   143 372 564.62  97.13 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

DKK DKK 12 212 306.10 1 642 123.21 0.1345 1.11 

EUR EUR 1 979 573.46 1 979 573.46 1.0 1.34 

NOK NOK 815 449.78 77 665.58 0.0952 0.05 

SEK SEK 5 937 453.52 532 168.17 0.0896 0.36 

Sammanlagt   4 231 530.42  2.87 
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Placeringsfonden Aktia Nordic High Yield 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på många ränteplaceringar var lika svag som 

avkastningen på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta 

uppnås på marknaden, vilket gjorde att också räntefondernas avkastning var svag. Den mycket 

snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt mycket, men 

när räntorna steg var den lägre durationen, dvs. räntekänsligheten, ändå till fondens fördel. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden.  

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 

långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Den alltför stora korrigeringsrörelsen nedåt i räntorna som vi anade i slutet av året har nu 

korrigerats, och vi ser inte längre något behov av en massiv ränteuppgång utan signaler om ett 

högre inflationstryck och/eller en starkare ekonomisk bild än väntat. Å andra sidan kan det vara för 
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tidigt att prissätta sänkningar av styrräntan för 2023, som man gör när det gäller USA. 

Riskpremierna som började röra sig nedåt i oktober fortsatte dock att sjunka fram till slutet av året 

och slutade på samma nivå som i juni. Trots de sjunkande riskpremierna är räntenivån på 

marknaden fortfarande hög på grund av de stigande riskfria räntorna. 

 

Fondens avkastning för hela året var -11,03 %, då den löpande avkastningen var 9,29 % och 

durationen 1,9 vid utgången av året. Den nordiska företagsobligationsmarknaden återhämtade sig 

inte lika starkt under hösten som den omfattande europeiska high yield-marknaden, vilket gjorde 

att fondens avkastning för hela året låg efter avkastningen på marknaden i stort. 

 

Å andra sidan ledde den långsammare återhämtningen till att fondens löpande avkastning vid 

årsskiftet var klart högre än den omfattande marknaden. Vi anser att den nordiska 

företagsobligationsmarknaden är särskilt intressant för tillfället. 

 

Den största förändringen i fonden var att valutaskydd möjliggjordes hösten 2022, varefter fonden 

har gjort placeringar i obligationer som emitterats i svenska och norska kronor, vilket avsevärt ökar 

fondens placeringsuniversum och därigenom förbättrar möjligheterna till diversifiering. Fondens 

valutarisker skyddas alltid mot euron. 

 

Räntorna och riskpremierna för företagsobligationer kommer att fluktuera även i fortsättningen, 

men nivåerna är mycket attraktiva efter fjolårets korrigeringsrörelse. Överraskningar torde vara att 

vänta, som under de flesta år, men vi förväntar oss god avkastning under 2023. 

 

Nyckeltal  

 



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
160 

 
 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 79 871 021,58 68 540 400,02 55 510 408,39

Tillväxtsandelens (A) värde 117,7199 267,10469 255,1023

Tillväxtandelens (O) värde 120,6621

Avkastningsandelens (T) värde 81,43664 94,35855 93,19075

Antal utestående andelar:

Tillväxtandelar (A) st. 627 118,1481 500462,2736 433707,2005

Tillväxtandelar (O) st. 32 044,3893

Avkastningsandelar (T) st. 26 771,372476 23 762,098743 5148,003054

Utbetald avkastning / T-andel 2,7322698 / 30.3.2022

Antal andelsägare 461 648 554

Fonden grundad / Registreringsland 8.9.2014 / Helsinki

Löpande kostnader 0,80 %

Fondandelens avkastning -11,03 %

Avkastning på index -9,41 %

Procentuell fördelning av 

fondens värde enligt andelsslag

Aktia Nordic High Yield A 92,43 %

Aktia Nordic High Yield O 4,84 %

Aktia Nordic High Yield T 2,73 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Kai Leppelmeier och Tapio Jokisaari
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Resultaträkning 

 

 
 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -10 415 236,49 -1 685 165,21 -8 730 071,28 626 980,66

Nettointäkter från derivatinstrument 100 440,81 100 440,81

Ränteintäkter 3 042 613,46 1 017 603,15 2 025 010,31 2 493 076,48

Övriga intäkter 51 368,03 51 340,45 27,58 45 466,59

Summa intäkter -7 220 814,19 -515 780,80 -6 705 033,39 3 165 523,73

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -496 257,60 -154 222,62 -342 034,98 -584 210,99

Övriga kostnader -74 977,54 -2 204,65 -72 772,89 -31 966,03

Summa kostnader -571 235,14 -156 427,27 -414 807,87 -616 177,02

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -7 792 049,33 -672 208,07 -7 119 841,26 2 549 346,71

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 73 238 155,61 73 238 155,61 64 570 397,59 64 327 802,10

Övriga fordringar

    Derivativinstrumentens värdestegringar 100 440,81 100 440,81

Resultatregleringar 1 059 676,16 1 059 676,16 1 050 355,53 235 445,00

Kassa och fordringar på banker 5 618 272,01 5 618 272,01 1 236 798,88 4 306 187,22

Aktiva sammanlagt 80 016 544,59 80 016 544,59 66 857 552,00 68 869 434,32

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 79 871 021,58 79 871 021,58 66 778 229,32 68 540 400,02

Främmande kapital

Övriga skulder 7 722,65

    Övriga skulder 8 007,64

Resultatregleringar 145 523,01 145 523,01 71 315,04 321 311,65

Passiva sammanlagt 80 016 544,59 80 016 544,59 66 857 552,00 68 869 434,32
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 232 644,15 36 343,50 196 300,65 1 504 865,01

Överlåtelseförluster -759 457,99 -430 676,15 -328 781,84 -400 178,18

Icke-realiserade värdeförändringar -9 888 422,65 -1 290 832,56 -8 597 590,09 -477 706,17

Sammanlagt -10 415 236,49 -1 685 165,21 -8 730 071,28 626 980,66

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 0,00 0,00 0,00 0,00

Förluster 0,00 0,00 0,00 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar 100 440,81 100 440,81 0,00 0,00

Sammanlagt 100 440,81 100 440,81 0,00 0,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 64 935,56 0,00 64 935,56 0,00

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 577 754,68 120 881,83 456 872,85 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -10 466 177,33 -1 411 714,39 -9 054 462,94 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 850,00 850,00 0,00 0,00
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

(Hurtigruten) EXPLORER II AS  

3.375 % 24.2.2025 Call SINK 

EUR 700 000.00 587 499.93 0.8275 0.74 

Adevinta ASA 3.00 % 15.11.2023 

Call 

EUR 1 500 000.00 1 326 915.00 0.8809 1.66 

Aktia Livsförsäkring 3% 26.11.2026 

Call 

EUR 1 000 000.00 868 554.52 0.8658 1.09 

Assemblin Financing FRN 3M + 

5,00% 15.5.2025 Call 

EUR 2 050 000.00 2 006 715.96 0.976 2.51 

Atradius Finance  5,25 % 23.9.2024 

Call 

EUR 660 000.00 658 697.09 0.9839 0.82 

Ax DeL One FRN 3M + 5,00% 

19.4.2024 

EUR 167 677.50 136 726.92 0.8025 0.17 

B2 Holding FRN 3M + 6,35% 

28.05.2024 Call 

EUR 100 000.00 98 650.04 0.9792 0.12 

Bewi ASA3 FRN 3M + 3,15%  

3.3.2025 Call 

EUR 1 600 000.00 1 528 363.11 0.9517 1.91 

Boreo 8% 9.2.2025 Call EUR 500 000.00 500 506.85 0.93 0.63 

Capnor Weasel Bidco FRN 3M + 

5,5375%   12.6.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 2 007 365.00 1.0 2.51 

Cargotec Oyj 1.625%  23.9.2026 EUR 1 000 000.00 879 573.01 0.8752 1.10 

Castellum Ab 3.125% 2.12.2026 EUR 1 000 000.00 647 231.78 0.6213 0.81 

Caverion 6,75 % 15.5.2023 Call EUR 460 000.00 465 680.68 0.97 0.58 

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 68 540 400,02 66 778 229,32 68 540 400,02 55 510 408,39

Teckning av fondandelar 33 603 200,35 17 872 814,84 15 730 385,51 29 742 690,75

Inlösen av fondandelar -14 415 593,90 -4 107 814,51 -10 307 779,39 -19 246 737,23

Utdelning av avkastning -64 935,56 0,00 -64 935,56 -15 308,60

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -7 792 049,33 -672 208,07 -7 119 841,26 2 549 346,71

Fondens värde 31.12. 79 871 021,58 79 871 021,58 66 778 229,32 68 540 400,02

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 2 180 172,34

(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Caverion Corp 2.75% 25.2.2027 EUR 400 000.00 377 282.19 0.92 0.47 

Cibus Nordic FRN 3M +4,75% 

24.9.2026 

EUR 1 500 000.00 1 238 194.37 0.8249 1.55 

Citycon Oyj 4.496% 24.11.2024 EUR 1 400 000.00 864 623.74 0.5793 1.08 

Citycon Treasury 1,625% 12.12.2027 

call 

EUR 300 000.00 220 885.36 0.7232 0.28 

Corestate Capital 1,375 % 

28.11.2022 

EUR 500 000.00 51 086.07 0.09 0.06 

Danica Pension 4,375% 29.9.2025 EUR 1 000 000.00 970 387.40 0.9594 1.21 

DKT Finance APS 7% 17.6.2023 Call EUR 1 900 000.00 1 891 274.78 0.9929 2.37 

Dometic 2% 29.9.2028 EUR 1 400 000.00 1 110 033.53 0.7878 1.39 

Dometic Group 3,00% 13.9.2023 Call EUR 300 000.00 300 494.01 0.9928 0.38 

Dometic Group Ab 3% 8.5.2026 Call EUR 700 000.00 661 631.08 0.9258 0.83 

Eq Liikekeenteistot 2.75% 29.1.2024 

Call 

EUR 800 000.00 793 227.78 0.98 0.99 

European Energy 6,125 % 22.9.2023 

Call 

EUR 1 000 000.00 989 113.01 0.9725 1.24 

European Energy AS FRN 3 M + 

5,75%  8.9.2024 CALL 

EUR 400 000.00 402 892.73 1.0025 0.50 

European Energy FRN 3M + 3,75% 

16.9.2023 Call 

EUR 600 000.00 580 360.57 0.965 0.73 

Festivo Finland (9,00) % 31.3.2023 

Call 

EUR 100 000.00 73 077.00 0.7283 0.09 

Fintoil Hamina 7,50 % 1.1.2024 Call EUR 500 000.00 466 145.83 0.895 0.58 

GN Store Nord 0,875% 25.11.2024 

Call 

EUR 1 500 000.00 1 342 798.56 0.8944 1.68 

Havator Group FRN 3M + 8,00% 

24.1.2024 Call 

EUR 100 000.00 101 333.43 0.9957 0.13 

Heimstaden AB 6,75 % 15.1.2027 

Call 

EUR 1 600 000.00 802 460.00 0.4369 1.00 

Heimstaden Bostad AB 3,375 % Perp 

15.1.2026/49 Call 

EUR 500 000.00 289 874.32 0.5558 0.36 

Hoist 3,375 % 27.11.2024 Call EUR 500 000.00 459 770.68 0.9165 0.58 

Hoist 7,75 % 26.2.25/49 Perp Call EUR 200 000.00 197 588.89 0.9225 0.25 

Huhtamäki Oyj 4,25 % 9.6.2027 Call EUR 1 500 000.00 1 494 560.14 0.9726 1.87 

Hurtigruten Group 11% 14.8.2023 

Call 

EUR 1 300 000.00 1 029 065.75 0.75 1.29 

Ijsbeer Energie FRN 3M + 9.5% 

7.9.2023 

EUR 500 000.00 393 665.62 0.78 0.49 

Infront FRN 3 M + 4,25%  28.4.2024 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 927 898.00 0.9538 2.41 

Inteno Group FRN 3 EUR + 7,50%  

6.9.2024 CALL 

EUR 1 800 000.00 1 793 370.00 0.99 2.25 

Jyske Bank 3,625 % AT1 

4.12.2028/49 

EUR 1 200 000.00 912 287.14 0.7577 1.14 
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Jyske Bank 4,75%  21.09.2027 Call 

Perpetual 

EUR 600 000.00 525 192.93 0.8622 0.66 

Kojamo Oyj 2% 31.5.2025 Call EUR 1 500 000.00 1 351 355.55 0.8859 1.69 

Lassila & Tikanoja Oyj 3.375% 

19.5.2028 Call 

EUR 900 000.00 810 724.32 0.88 1.01 

Link Mobility Group Hldg 3.375% 

15.12.2025 Call 

EUR 2 500 000.00 2 094 092.47 0.8363 2.62 

Local Tapiola Mutual Life 3,5% 

23.11.2023 Call 

EUR 1 200 000.00 1 169 505.53 0.971 1.46 

Nassa Topco AS 2,875 % 6.4.2024 

Call 

EUR 1 500 000.00 1 463 695.62 0.9626 1.83 

NKT HOLDING 7,24% 01.07.2026 

Call 

EUR 900 000.00 947 297.47 1.0288 1.19 

Nordea 3,50% 12.3.2025 EUR 2 000 000.00 1 910 051.78 0.9269 2.39 

Norican A/S 4.5% 15.5.2023 call EUR 1 800 000.00 1 698 813.00 0.9382 2.13 

Norske Skog FRN  3 M +  5,50 % 

2.3.2024 Call 

EUR 300 000.00 300 249.70 0.995 0.38 

Nykredit Realkredit 4,125% 

15.4.2026 

EUR 600 000.00 550 393.58 0.9087 0.69 

Oeyfjellet Wind 2,75% 14.9.2026 Call EUR 1 000 000.00 879 491.76 0.8738 1.10 

OPR-Vakuus 10,75% 17.8.2023 Call EUR 720 000.00 72 000.00 0.1 0.09 

Orsted A/S 1.75% 9.9.2027 EUR 800 000.00 682 869.48 0.8526 0.85 

PHM Group Holding 4,75% 

18.12.2023 Call 

EUR 2 000 000.00 1 726 006.67 0.8614 2.16 

Quant FRN 3M +6,00 %  15.11.2025 

Call 

EUR 300 000.00 203 910.75 0.67 0.26 

Ren10 Holding FRN 3M+4,375% 

1.2.2027 Call 

EUR 1 100 000.00 1 052 292.51 0.9468 1.32 

Sagax Ab 1.125% 30.1.2027 EUR 500 000.00 406 537.26 0.8028 0.51 

Sagax Euro Mtn 0.75% 26.1.2028 

Call 

EUR 1 000 000.00 751 795.21 0.7449 0.94 

Sagax Euro MTN 1% 17.5.2029 Call EUR 1 000 000.00 700 789.18 0.6946 0.88 

Samhällsbyggnadsbolaget 2,624 % 

30.1.2025 Call 

EUR 1 600 000.00 623 234.02 0.372 0.78 

Scatec Asa FRN 3 M + 2,50% 

19.2.2025 Call 

EUR 1 600 000.00 1 428 992.80 0.8885 1.79 

Smaakraft As 1.875% 13.10.2025 

Call 

EUR 1 000 000.00 857 760.42 0.8538 1.07 

Smaakraft As FRN EUR 3M + 1,90% 

2.5.2023 Call 

EUR 500 000.00 485 403.22 0.965 0.61 

Sotkamo Silver Ab 8% 30.9.2026 EUR 300 090.00 256 122.31 0.8335 0.32 

Spa Holdings 3 3,625% 4.2.2024 call EUR 2 400 000.00 2 039 764.33 0.8409 2.55 

Storebrand Livforsikrin 1,875% 

31.3.2031 call 

EUR 1 500 000.00 1 053 141.99 0.6974 1.32 

Suominen 1,5% 11.6.2027 Call EUR 800 000.00 637 449.10 0.7885 0.80 
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Sydbank 5,25% 25.8.2025 Call EUR 1 300 000.00 1 270 100.28 0.9593 1.59 

Transcom Holding FRN  3 M + 5,25% 

15.12.2026 Call 

EUR 2 300 000.00 2 234 653.22 0.9686 2.80 

Verisure Holding 3,25% 15.2.2027 

Call 

EUR 800 000.00 702 038.00 0.8654 0.88 

Verisure Holding Ab 9.25% 

15.10.2024 Call 

EUR 500 000.00 531 510.83 1.043 0.67 

Verisure Midholding 5,25 % 

15.2.2024 Call 

EUR 1 200 000.00 980 001.00 0.797 1.23 

Viacon  FRN 3M + 6,25% 11.4.2023 

Call 

EUR 1 100 000.00 895 022.82 0.8013 1.12 

Volvo Car Ab 2.5% 7.10.2027 Call EUR 1 300 000.00 1 149 269.45 0.8783 1.44 

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Call EUR 800 000.00 625 122.63 0.7775 0.78 

YIT 3,25% 15.1.2026 Call EUR 500 000.00 445 582.19 0.86 0.56 

YIT 5,75% 31.3.2026 call EUR 1 500 000.00 1 264 686.58 0.8 1.58 

Aker Horizons FRN 3M NIBOR + 

3,25%  15.8.2023 Call 

NOK 5 000 000.00 448 003.48 0.0888 0.56 

First Camp Group AB FRN 3M STIB 

+7,25% 14.08.2024 Call 

SEK 11 250 

000.00 

1 012 730.68 0.0896 1.27 

Kahrs Bondco Ab FRN 3M STIB +6% 

7.6.2024 Call 

SEK 10 000 

000.00 

874 254.59 0.0869 1.09 

Open Infra FRN 3 STIB + 4,25% 

11.11.2023 Call 

SEK 15 000 

000.00 

1 322 643.99 0.0874 1.66 

Vestum AB FRN 3M STIB + 4,15%  

28.4.2023 Call 

SEK 5 000 000.00 415 417.20 0.0821 0.52 

Sammanlagt   74 297 831.77  93.02 

 

Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

SEB EUR/NOK Termiini 16.3.2023 EUR -4 810 320.83 7 333.24 0.0952 0.01 

SEB EUR/SEK Termiini 16.3.2023 EUR -40 741 996.11 93 107.57 0.0895 0.12 

Sammanlagt   100 440.81  0.13 
 
 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 5 459 200.60 5 459 200.60 1.0 6.84 

NOK NOK 71 315.68 6 792.29 0.0952 0.01 

SEK SEK 94 176.81 8 440.98 0.0896 0.01 

Sammanlagt   5 474 433.87  6.85 
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Placeringsfonden Aktia Nordic Micro Cap 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 var ett alltigenom svagt år på den globala aktiemarknaden. Året präglades av kraftigt 

tilltagande inflation, centralbankernas räntehöjningar och kriget som Ryssland inledde i Ukraina i 

februari. I och med kriget har andra länder infört ekonomiska sanktioner mot Ryssland och 

västerländska företag har upphört med sin affärsverksamhet i Ryssland. Dessa åtgärder har haft 

betydande direkta och indirekta konsekvenser för många europeiska börsbolag. Aktiemarknaden 

sjönk i stor utsträckning under årets tre första kvartal, men marknadssentimentet vände och blev 

något mer positivt i oktober. Bakgrunden till denna vändning var Q3-resultatperioden som gick 

bättre än förväntat och spekulationerna om att Feds räntehöjningscykel börjar lugna sig. 

Indikatorerna som beskriver den makroekonomiska aktiviteten vände nedåt strax efter krigets 

början och mot slutet av året visade t.ex. inköpschefsindexen på en viss recession både i 

euroområdet och i USA. 

 

Den europeiska aktiemarknaden (indexet MSCI Europe) sjönk med -9,5 % under 2022 och i USA 

sjönk indexet S&P 500 (EUR) med -13,2 % under samma period. Den nordiska omfattande 

aktiemarknaden sjönk med -15,5 % på årsnivå. Den kraftiga ränteuppgången, aktiernas lägre 

likviditet och ”periferimarknadsstatusen” tyngde särskilt den tillväxtbolagsdrivna nordiska 

småbolagsmarknaden, som sjönk med hela -28,1 % under året. Även avkastningsskillnaderna på 

sektornivå blev mycket stora. På nordisk sektornivå gav energi-, råvaru-, finans- och 

läkemedelsbolag stark avkastning under 2022. Fastighets-, sällanköpsvaru-, 

kommunikationstjänst- och byggnadssektorn gav svag avkastning. 

 

Värdet på andelen i Aktia Nordic Micro Cap-fonden sjönk med -40,9 % under 2022, medan 

jämförelseindexet sjönk med -28,1 % under samma period. På bolagsnivå förbättrade våra 

placeringar i Hexatronics, IAR Systems, Medcaps och Semcons aktier fondens relativa avkastning. 

Våra placeringar i Swedencares, Eneas och Spinnovas aktier försämrade däremot fondens relativa 

avkastning i förhållande till jämförelseindexet under perioden.  

 

Det skedde inga betydande förändringar i fondens sektorvikter under året. Vår vikt inom 

bruksvarubolag har minskat, medan hälsovårdsbolagens och industribolagens vikt har ökat jämfört 

med situationen vid utgången av 2021. I december 2022 låg fondens största branschvikt inom 

hälsovårds-, informationsteknologi- och industrisektorn. 

 

De nordiska bolagens värderingsnivå P/E utgående från förväntningarna på resultattillväxten för de 

följande 12 månaderna var 15,0x vid årsskiftet. Värderingsnivåerna på den nordiska 

aktiemarknaden ligger fortfarande klart under mediannivåerna för de senaste 10 åren. 

Detaljhandlarnas höga lagernivåer och den allmänna osäkerheten bland konsumenterna har 

särskilt belastat konsumentbolagens resultatprognoser. Resultatvarningar har kommit från 

konsumentbolag under december–januari. Utgående från bolagens kommentarer har 

kostnadsinflationen och komponentbristen redan börjat lätta, även om läget ännu inte har 

normaliserats. Även om makrotalen målar upp en bild av en allmän avmattning i ekonomin, finns 

det fortfarande tillväxtfickor på aktiemarknaden, exempelvis projekt inom grön teknologi som 
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fortsätter att framskrida i snabb takt globalt sett. Affärsverksamheten i bolagen i vårt fondinnehav 

drivs mer av sådana strukturella faktorer än av faktorer som alltigenom hänför sig till styrkan av 

den ekonomiska konjunkturen. 

 

Fonden deltog under 2022 i 76 bolagsstämmor, varav 75 utfördes via proxy voting-

röstningstjänsten. På bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 1276 röstningspunkter, 

varav på 119 punkter i strid med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare 

för röstningstjänsten. Mera detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) var 31.12.2022 ca 77 % lägre 

än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  

 

 

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 150 873 627,30 289 020 252,98 232 912 310,10

Avkastningsandelens (A) värde 1,7566 3,1134 2,5628

Tillväxtandelens (B) värde 2,2441 3,8185 3,0174

Avkastningsandelens (C) värde 1,8260 3,2161 2,6307

Tillväxtandelens (D) värde 2,3328 3,9443 3,0973

Avkastningsandelens (K) värde 0,5719 1,0057

Tillväxtandelens (L) värde 0,5957 1,0057

Tillväxtandelens (X) värde 0,5969 1,0059

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 2 231 415,8853 2 372 718,3749 2 976 098,1430

Tillväxtandelar (B) st. 30 851 533,1089 32 510 591,5249 24 229 966,1802

Avkastningsandelar (C) st. 10 890 881,1972 11 509 330,6970 14 451 668,2637

Tillväxtandelar (D) st. 5 868 025,8589 9 076 188,7009 36 853 539,2553

Avkastningsandelens (K) st. 1 335 538,0547 1 369 476,1688

Tillväxtandelens (L) st. 47 341 154,6636 55 283 338,3269

Tillväxtandelens (X) st. 25 424 687,6354 27 527 070,3050

Utbetald avkastning / A-andel 0,1039444715 / 30.3.2022 0,1096693392 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel 0,1075377462 / 30.3.2022 0,1127408394 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / K-andel 0,0336397636 / 30.3.2022

Antal andelsägare 8 260 7 956 5 651

Fonden grundad / Registreringsland 3.11.2016 / Finland

Löpande kostnader 2,03 %

Avkastningsbundna arvoden/ K-andel 2 070,55

Avkastningsbundna arvoden/ L-andel 75 666,04

Fondandelens avkastning -41,23 %

Avkastning på index -28,09 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Nordic Micro Cap A 2,60 %

Aktia Nordic Micro Cap B 45,89 %

Aktia Nordic Micro Cap C 13,18 %

Aktia Nordic Micro Cap D 9,07 %

Aktia Nordic Micro Cap K 0,51 %

Aktia Nordic Micro Cap L 18,69 %

Aktia Nordic Micro Cap X 10,06 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Juha Laakso, Sami Räsänen
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -112 423 464,80 63 288 102,84

Utdelningsintäkter och vinstandelar 1 256 060,70 1 110 410,21

Ränteintäkter 15 195,70 2 840,34

Övriga intäkter 14 012,39 428 255,82

Summa intäkter -111 138 196,01 64 829 609,21

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -2 959 626,56 -3 962 979,04

   Till förvarsinstitut -115 904,06 -150 279,44

Räntekostnader -19 486,48 -45 939,00

Övriga kostnader -89 614,33 -70 163,19

Summa kostnader -3 184 631,43 -4 229 360,67

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -114 322 827,44 60 600 248,54

* Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2022.

** Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2021.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 149 704 102,78 280 681 466,44

Övriga fordringar 26 946,55 28 358,04

Kassa och fordringar på banker 1 410 213,57 8 726 625,67

Aktiva sammanlagt 151 141 262,90 289 436 450,14

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 150 873 627,31 289 007 716,81

Främmande kapital

Resultatregleringar 267 635,59 428 733,33

Passiva sammanlagt 151 141 262,90 289 436 450,14
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 

 

Noter till balansräkningen 

 

 

 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 8 195 880,10 81 277 724,02

Överlåtelseförluster -5 960 707,70 -2 930 806,81

Icke-realiserade värdeförändringar -114 658 637,20 -15 058 814,37

Sammanlagt -112 423 464,80 63 288 102,84

Nettointäkter från derivatinstrument

Utdelad och återinvesterad avkastning 1 477 887,64 1 639 499,95

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -77 322 752,75 -6 735 326,97

Minskning av placeringarnas verkliga värde -37 335 884,45 -8 323 487,40

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 22 724,02 130 835,57

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 289 007 716,81 232 902 336,71

Teckning av fondandelar 19 026 510,99 76 461 974,71

Inlösen av fondandelar -41 359 885,41 -137 122 752,56

Utdelning av avkastning -1 477 887,64 -1 639 499,95

Fusionerade fondens värde 24.11.2021 57 805 409,36

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -114 322 827,44 60 600 248,54

Fondens värde 31.12. 150 873 627,31 289 007 716,81

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 3 919 684,38

Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 19 886 612,64

Utdelningsbara avkastningen / K - andelar 763 785,10

(totala fondkapitalet som tillhör A/C/K andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Brodrene A&O Johansen A/S DKK 226 770.00 2 534 235.33 11.1754 1.68 

Brodrene Hartmann DKK 65 000.00 2 578 359.26 39.6671 1.71 

ChemoMetec DKK 27 481.00 2 551 551.12 92.8478 1.69 

RTX A/S DKK 200 400.00 3 174 322.63 15.8399 2.10 

SP Group DKK 40 000.00 1 379 607.09 34.4902 0.91 

Aiforia Technologies Oyj A EUR 1 121 252.00 3 621 643.96 3.23 2.40 

Bittium Oyj EUR 425 000.00 1 689 375.00 3.975 1.12 

Efecte EUR 469 269.00 4 763 080.35 10.15 3.16 

Fondia EUR 130 023.00 860 752.26 6.62 0.57 

Leaddesk EUR 110 000.00 891 000.00 8.1 0.59 

Musti Group Oy EUR 100 000.00 1 561 000.00 15.61 1.03 

Nixu EUR 126 523.00 926 148.36 7.32 0.61 

QT Group EUR 70 000.00 3 115 000.00 44.5 2.06 

Remedy Entertainment EUR 65 000.00 1 420 250.00 21.85 0.94 

Spinnova Oyj EUR 729 763.00 3 969 910.72 5.44 2.63 

Talenom EUR 500 000.00 4 550 000.00 9.1 3.02 

ArcticZymes Technologies ASA NOK 562 000.00 3 835 163.58 6.8241 2.54 

Carasent ASA NOK 1 479 401.00 2 392 516.69 1.6172 1.59 

ContextVision NOK 1 726 970.00 1 503 357.86 0.8705 1.00 

CSAM Health Group NOK 87 500.00 316 681.75 3.6192 0.21 

Elektro Importoren AS NOK 240 000.00 1 065 193.58 4.4383 0.71 

Envipco Holding NOK 1 000 940.00 3 193 627.32 3.1906 2.12 

INIFY Laboratories AB NOK 172 697.00 118 442.89 0.6858 0.08 

MediStim NOK 180 337.00 3 967 602.93 22.001 2.63 

Nordhealth AS NOK 475 000.00 1 004 333.54 2.1144 0.67 

Nordic Semiconductor ASA NOK 200 000.00 3 122 053.43 15.6103 2.07 

SmartCraft ASA NOK 350 000.00 579 360.92 1.6553 0.38 

Zaptec ASA NOK 1 000 000.00 2 055 335.97 2.0553 1.36 

Avensia AB SEK 1 720 000.00 1 927 024.05 1.1204 1.28 

BHG Group AB SEK 186 396.00 310 239.55 1.6644 0.21 

Bibbinstruments SEK 504 201.00 259 396.59 0.5145 0.17 

Biogaia SEK 244 280.00 1 829 729.91 7.4903 1.21 

Biotage SEK 220 000.00 3 657 760.53 16.6262 2.42 

Boule Diagnostics International SEK 992 540.00 1 343 301.93 1.3534 0.89 

Cellavision SEK 79 340.00 1 628 457.22 20.525 1.08 

C-Rad SEK 500 000.00 1 707 432.94 3.4149 1.13 

Devyser Diagnostics Ab SEK 170 000.00 1 097 059.27 6.4533 0.73 
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Embellence Group AB SEK 500 000.00 900 771.71 1.8015 0.60 

Embracer Group Ab SEK 1 100 000.00 4 662 412.28 4.2386 3.09 

Enea SEK 340 000.00 2 623 800.09 7.7171 1.74 

Fenix Outdoor International SEK 31 378.00 2 396 147.39 76.3639 1.59 

Flexion Mobile Plc SEK 375 000.00 436 941.50 1.1652 0.29 

Genovis Ab SEK 1 200 000.00 4 942 144.46 4.1185 3.28 

Hexagon SEK 200 000.00 1 953 912.76 9.7696 1.29 

Hexatronic Group SEK 620 000.00 7 865 932.90 12.687 5.21 

IAR Systems Group SEK 525 000.00 7 077 107.85 13.4802 4.69 

Intervacc Ab SEK 770 000.00 1 794 373.09 2.3304 1.19 

Jetpak Top Holding AB SEK 144 896.00 1 428 557.60 9.8592 0.95 

Litium SEK 823 661.00 782 533.69 0.9501 0.52 

Medcap Ab SEK 243 824.00 4 731 327.67 19.4047 3.14 

Micro Systemation SEK 750 000.00 2 806 508.86 3.742 1.86 

NCAB Group SEK 500 000.00 2 910 702.60 5.8214 1.93 

Nederman Holding AB SEK 160 000.00 2 472 327.04 15.452 1.64 

Nepa Ab SEK 373 312.00 1 251 388.69 3.3521 0.83 

Nimbus Group Ab SEK 250 000.00 690 143.50 2.7606 0.46 

Odinwell Ab SEK 486 728.00 108 189.89 0.2223 0.07 

OrganoClick SEK 3 100 000.00 833 549.94 0.2689 0.55 

Plejd Ab SEK 150 000.00 2 764 159.15 18.4277 1.83 

Proact IT Group SEK 327 000.00 2 432 621.38 7.4392 1.61 

Qleanair Holding Ab SEK 400 000.00 797 698.33 1.9942 0.53 

Raysearch Laboratories SEK 371 510.00 2 264 269.39 6.0948 1.50 

Redsense Medical Ab SEK 140 000.00 118 955.64 0.8497 0.08 

Rugvista Group Ab SEK 182 500.00 722 992.53 3.9616 0.48 

Smart Eye SEK 194 000.00 797 415.10 4.1104 0.53 

Stille SEK 220 000.00 2 208 459.19 10.0385 1.46 

Storytel SEK 150 000.00 594 643.77 3.9643 0.39 

Surgical Science Sweden Ab SEK 100 000.00 1 476 190.05 14.7619 0.98 

Swedencare SEK 900 000.00 2 480 483.28 2.7561 1.64 

SyntheticMR SEK 915 340.00 2 789 395.09 3.0474 1.85 

Thunderful Group SEK 820 000.00 1 087 737.85 1.3265 0.72 

Sammanlagt   149 704 102.78  99.22 

 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

DKK DKK 97 214.94 13 071.97 0.1345 0.01 

EUR EUR -74 596.65 -74 596.65 1.0 -0.05 

NOK NOK 3 796 719.62 361 609.56 0.0952 0.24 
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SEK SEK 9 774 458.47 876 075.19 0.0896 0.58 

Sammanlagt   1 176 160.07  0.78 
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Placeringsfonden Aktia Nordic Small Cap 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 var ett alltigenom svagt år på den globala aktiemarknaden. Året präglades av kraftigt 

tilltagande inflation, centralbankernas räntehöjningar och kriget som Ryssland inledde i Ukraina i 

februari. I och med kriget har andra länder infört ekonomiska sanktioner mot Ryssland och 

västerländska företag har upphört med sin affärsverksamhet i Ryssland. Dessa åtgärder har haft 

betydande direkta och indirekta konsekvenser för många europeiska börsbolag. Aktiemarknaden 

sjönk i stor utsträckning under årets tre första kvartal, men marknadssentimentet vände och blev 

något mer positivt i oktober. Bakgrunden till denna vändning var Q3-resultatperioden som gick 

bättre än förväntat och spekulationerna om att Feds räntehöjningscykel börjar lugna sig. 

Indikatorerna som beskriver den makroekonomiska aktiviteten vände nedåt strax efter krigets 

början och mot slutet av året visade t.ex. inköpschefsindexen på en viss recession både i 

euroområdet och i USA. 

 

Den europeiska aktiemarknaden (indexet MSCI Europe) sjönk med -9,5 % under 2022 och i USA 

sjönk indexet S&P 500 (EUR) med -13,2 % under samma period. Den nordiska omfattande 

aktiemarknaden sjönk med -15,5 % på årsnivå. Den kraftiga ränteuppgången, aktiernas lägre 

likviditet och ”periferimarknadsstatusen” tyngde särskilt den tillväxtbolagsdrivna nordiska 

småbolagsmarknaden, som sjönk med hela -28,1 % under året. Även avkastningsskillnaderna på 

sektornivå blev mycket stora. På nordisk sektornivå gav energi-, råvaru-, finans- och 

läkemedelsbolag stark avkastning under 2022. Fastighets-, sällanköpsvaru-, 

kommunikationstjänst- och byggnadssektorn gav svag avkastning. 

 

Aktia Nordic Small Cap-fondens andelsvärde sjönk med -37,5 % under 2022, medan 

jämförelseindexet sjönk med -28,1 % under samma period. På bolagsnivå förbättrade våra 

placeringar i IAR Systems, Metso-Outotecs, Rovios och Wallenius Wilhelmsens aktier fondens 

relativa avkastning. Våra placeringar i Qt Groups, Spinnovas och Swedencares aktier försämrade 

däremot fondens relativa avkastning i förhållande till jämförelseindexet under perioden.  

 

Det skedde inga betydande förändringar i fondens sektorvikter under året. Vår vikt inom 

bruksvarubolag och hälsovårdsbolag har minskat, medan industribolagens och materialbolagens 

vikt har ökat jämfört med situationen vid utgången av 2021. I december 2022 låg fondens största 

branschvikt inom informationsteknologi-, industri- och hälsovårdssektorn. 

 

De nordiska bolagens värderingsnivå P/E utgående från förväntningarna på resultattillväxten för de 

följande 12 månaderna var 15,0x vid årsskiftet. Värderingsnivåerna på den nordiska 

aktiemarknaden ligger fortfarande klart under mediannivåerna för de senaste 10 åren.  

Detaljhandlarnas höga lagernivåer och den allmänna osäkerheten bland konsumenterna har 

särskilt belastat konsumentbolagens resultatprognoser. Resultatvarningar har kommit från 

konsumentbolag under december–januari. Utgående från bolagens kommentarer har 

kostnadsinflationen och komponentbristen redan börjat lätta, även om läget ännu inte har 

normaliserats. Även om makrotalen målar upp en bild av en allmän avmattning i ekonomin, finns 

det fortfarande tillväxtfickor på aktiemarknaden, exempelvis projekt inom grön teknologi som 
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fortsätter att framskrida i snabb takt globalt sett. Affärsverksamheten i bolagen i vårt fondinnehav 

drivs mer av sådana strukturella faktorer än av faktorer som alltigenom hänför sig till styrkan av 

den ekonomiska konjunkturen. 

 

Fonden deltog under 2022 i 43 bolagsstämmor via proxy voting-röstningstjänsten. På 

bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 816 röstningspunkter, varav på 78 punkter i strid 

med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för röstningstjänsten. Mera 

detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) var 31.12.2022 ca 27 % lägre 

än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  

 

 

 

 

 

Resultaträkning 
 

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 88 201 601,14 167 078 671,13 176 872 337,16

Avkastningsandelens (A) värde 2,5201 4,2353 3,9000

Tillväxtandelens (B) värde 3,9486 6,3706 5,6316

Avkastningsandelens (C) värde 2,7670 4,6116 4,2114

Tillväxtandelens (D) värde 4,3354 6,9365 6,0812

Tillväxtandelens (X) värde 0,6381 1,0196

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 1 074 556,3610 1 117 249,1558 1 463 409,6975

Tillväxtandelar (B) st. 16 941 324,6052 17 411 555,2553 17 122 825,4346

Avkastningsandelar (C) st. 4 249 278,7585 9 338 529,3199 13 505 901,6971

Tillväxtandelar (D) st. 287 506,2097 273 945,0604 2 935 203,4857

Tillväxtandelens (X) st. 8 766 998,2092 6 327 543,8741

Utbetald avkastning / A-andel 0,1394717597 / 30.3.2022 0,1679290991 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel  0,1521723756 / 30.3.2022 0,1816913728 / 29.3.2021

Antal andelsägare 6 747 7 026 6 411

Fonden grundad / Registreringsland 26.09.2011 / Finland

Löpande kostnader 2,03 %

Fondandelens avkastning -38,02 %

Avkastning på index -28,09 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Nordic Small Cap A 3,07 %

Aktia Nordic Small Cap B 75,84 %

Aktia Nordic Small Cap C 13,33 %

Aktia Nordic Small Cap D 1,41 %

Aktia Nordic Small Cap X 6,34 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Juha Laakso, Sami Räsänen
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Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -60 122 920,75 25 025 711,92

Utdelningsintäkter och vinstandelar 1 363 752,86 1 860 544,78

Ränteintäkter 7 274,28 1 230,84

Övriga intäkter 10,58 46 433,74

Summa intäkter -58 751 883,03 26 933 921,28

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -1 878 076,32 -3 085 352,24

   Till förvarsinstitut -65 803,94 -114 878,52

Räntekostnader -6 006,10 -24 156,09

Övriga kostnader -220 771,45 -57 101,29

Summa kostnader -2 170 657,81 -3 281 488,14

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -60 922 540,84 23 652 433,14

* Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2022.

** Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2021.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 87 382 084,65 166 201 760,67

Försäljningsfordringar 375 336,24

Övriga fordringar 41 058,50 46 019,94

Kassa och fordringar på banker 930 970,95 736 513,14

Aktiva sammanlagt 88 354 114,10 167 359 629,99

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 88 201 601,14 167 070 796,63

Främmande kapital

Resultatregleringar 152 512,96 288 833,36

Passiva sammanlagt 88 354 114,10 167 359 629,99
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 
 
 
Noter till balansräkningen 

 

 

 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 4 805 588,64 35 966 008,94

Överlåtelseförluster -3 277 131,99 -2 021 424,25

Icke-realiserade värdeförändringar, netto -61 651 377,40 -8 918 872,77

Sammanlagt -60 122 920,75 25 025 711,92

Utdelad och återinvesterad avkastning 1 570 743,44 2 660 538,13

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -46 310 752,10 -4 733 437,02

Minskning av placeringarnas verkliga värde -15 340 625,30 -4 185 435,75

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 18 577,33 50 410,69

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 167 070 796,63 176 864 399,60

Teckning av fondandelar 10 856 446,69 30 351 674,68

Inlösen av fondandelar -27 232 357,90 -61 137 172,66

Utdelning av avkastning -1 570 743,44 -2 660 538,13

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -60 922 540,84 23 652 433,14

Fondens värde 31.12. 88 201 601,14 167 070 796,63

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 708 012,22

Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 11 757 416,20

(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Brodrene Hartmann DKK 80 000.00 3 173 365.25 39.6671 3.60 

GN Store Nord DKK 55 000.00 1 181 439.85 21.4807 1.34 

Royal Unibrew DKK 23 000.00 1 531 807.61 66.6003 1.74 

Detection Technology EUR 125 000.00 2 112 500.00 16.9 2.40 

Huhtamäki EUR 115 000.00 3 680 000.00 32.0 4.17 

Konecranes EUR 40 000.00 1 150 400.00 28.76 1.30 

Metso Outotec EUR 400 000.00 3 844 800.00 9.612 4.36 

Nixu EUR 150 322.00 1 100 357.04 7.32 1.25 

Olvi A EUR 35 020.00 1 160 913.00 33.15 1.32 

QT Group EUR 75 000.00 3 337 500.00 44.5 3.78 

Revenio Group Oyj EUR 50 000.00 1 930 000.00 38.6 2.19 

Robit EUR 200 000.00 525 000.00 2.625 0.60 

Rovio Entertainment EUR 400 000.00 2 430 000.00 6.075 2.76 

Siili Solutions EUR 58 250.00 937 825.00 16.1 1.06 

Spinnova Oyj EUR 650 000.00 3 536 000.00 5.44 4.01 

Aker Biomarine ASA NOK 400 000.00 1 449 592.84 3.624 1.64 

CSAM Health Group NOK 87 500.00 316 681.75 3.6192 0.36 

Elliptic Laboratories AS NOK 1 333 330.00 2 800 126.34 2.1001 3.17 

Mintra Holdings AS NOK 2 319 588.00 1 126 710.68 0.4857 1.28 

Nordhealth AS NOK 450 000.00 951 473.88 2.1144 1.08 

Wallenius Wilhelmsen NOK 250 000.00 2 310 824.32 9.2433 2.62 

Zaptec ASA NOK 600 000.00 1 233 201.58 2.0553 1.40 

AAK SEK 165 000.00 2 630 186.16 15.9405 2.98 

Academedia SEK 300 000.00 1 200 311.91 4.001 1.36 

ACQ Bure AB SEK 250 000.00 2 121 967.18 8.4879 2.41 

BHG Group AB SEK 370 000.00 615 832.07 1.6644 0.70 

Boozt SEK 250 000.00 2 695 592.94 10.7824 3.06 

Bravida Holding SEK 200 000.00 1 996 934.69 9.9847 2.26 

Cellavision SEK 81 682.00 1 676 526.88 20.525 1.90 

Coor Service Management SEK 125 000.00 720 393.29 5.7631 0.82 

Dometic Group SEK 200 000.00 1 206 048.17 6.0302 1.37 

Elekta SEK 300 000.00 1 688 610.84 5.6287 1.91 

Embracer Group Ab SEK 800 000.00 3 390 845.29 4.2386 3.84 

Engcon AB SEK 300 000.00 1 789 443.49 5.9648 2.03 

Fenix Outdoor International SEK 38 000.00 2 901 829.33 76.3639 3.29 

Genovis Ab SEK 870 000.00 3 583 054.74 4.1185 4.06 

Hexpol SEK 240 000.00 2 389 868.33 9.9578 2.71 
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IAR Systems Group SEK 432 279.00 5 827 209.72 13.4802 6.61 

Implantica Ag A Sdr SEK 466 000.00 1 660 243.25 3.5628 1.88 

Medicover SEK 100 000.00 1 252 117.49 12.5212 1.42 

New Bubbleroom Sweden Ab SEK 350 000.00 278 567.01 0.7959 0.32 

Odinwell Ab SEK 242 855.00 53 981.81 0.2223 0.06 

Re:NewCell SEK 197 894.00 1 293 030.68 6.534 1.47 

Redsense Medical Ab SEK 170 000.00 144 446.14 0.8497 0.16 

Rugvista Group Ab SEK 80 000.00 316 928.23 3.9616 0.36 

Smart Eye SEK 200 000.00 822 077.42 4.1104 0.93 

Swedencare SEK 320 000.00 881 949.61 2.7561 1.00 

Thunderful Group SEK 200 000.00 265 301.92 1.3265 0.30 

Trelleborg AB B FR SEK 100 000.00 2 158 266.93 21.5827 2.45 

Sammanlagt   87 382 084.65  99.07 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

DKK DKK 135 199.32 18 179.53 0.1345 0.02 

EUR EUR 619 606.89 619 606.89 1.0 0.70 

NOK NOK 664 531.95 63 291.77 0.0952 0.07 

SEK SEK 1 370 435.13 122 830.77 0.0896 0.14 

Sammanlagt   823 908.95  0.93 
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Placeringsfonden Aktia Rhein Value 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 kommer att gå till historien inte bara på grund av Rysslands anfallskrig, utan också som ett 

svårt år för placerare. Nästan alla placeringsklasser sjönk under året, och inte ens kontanter 

fungerade som en skyddshamn när inflationen galopperade på hög nivå. Världens aktiemarknader 

sjönk med 18,1 % i dollar under året. Europlacerarna gynnades av den betydligt stärkta dollarn, 

och nedgången i euro blev 12,8 %. Konsekvenserna av Rysslands anfallskrig drabbade Europa 

hårdare än resten av världen bl.a. genom energikrisen. Å andra sidan blev effekten av 

ränteuppgången mindre på den europeiska aktiemarknaden än på exempelvis den 

tillväxtorienterade aktiemarknaden i USA, och nedgången på den europeiska aktiemarknaden blev 

slutligen 9,5 %. 

 

Det bästa ordet för att beskriva händelserna år 2022 torde vara osäkerhet. Osäkerheten i 

produktionskedjorna fick sin början i och med nedstängningarna under coronapandemin redan ett 

par år tidigare, och effekterna av den syntes ännu i industriproduktionen för hela året i form av brist 

på komponenter. Å andra sidan gör den långsammare produktionen på grund av komponentbristen 

att många verkstadsbolag inleder år 2023 med rekordstora orderböcker, vilket kan hjälpa dem 

genom det värsta om ekonomin går in i en recession. Osäkerheten när det gäller tillgången på 

energi återspeglades i uppgången i priset på fossila bränslen (och elpriset) på marknaden, vilket 

tvingade centralbankerna att höja sina styrräntor rekordsnabbt då inflationen låg kvar på en hög 

nivå. De snabbt stigande energipriserna och styrräntorna skapade stor osäkerhet i 

konsumenternas ekonomi, och konsumentförtroendet försvagades under året i takt med att 

konsumenternas ekonomiska situation försvårades. Mitt i osäkerheten var en positiv överraskning 

företagens förmåga att snabbt reagera på den förändrade ekonomiska miljön. Företagen kunde i 

stor utsträckning överföra de ökade kostnaderna till slutprodukternas priser och företagens 

lönsamhet och resultat låg på rekordnivåer år 2022. I Tyskland var man till exempel rädd för en 

allvarlig energikris till vintern i och med att Rysslands gas- och oljekranar stängdes, men 

företagens kvicka åtgärder för att minska el- och energiförbrukningen och öka användningen av 

alternativa energiformer lyckades mycket bättre än förväntat och energikrisen kunde undvikas. 

 

Utvecklingen på den europeiska aktiemarknaden var exceptionellt oenhetlig under förra året. Av 

sektorerna steg endast energisektorn under året. Energibolagens rekordresultat ledde till att 

sektorn steg med 31 procent. På motsvarande sätt ledde den rekordsnabba ränteuppgången till att 

fastighetssektorn, som ansetts som trygg, sjönk med 40 procent under året. De defensiva 

sektorerna sjönk med omkring tio procent under året och de tillväxtorienterade cykliska sektorerna 

sjönk med 20–30 procent under året. 

 

Det krävande året på den tyska aktiemarknaden återspeglades också i fondens avkastning, när 

fondens värde sjönk med -29,4 procent medan jämförelseindexet sjönk med -10,8 % under samma 

period. Värdeutvecklingen för fonden låg dock i linje med indexen MDAX och SDAX som följer 

medelstora och små bolag på den tyska aktiemarknaden. Av fondens placeringar avkastade 

Krones (+25 %), Helvetia (+23 %) och Formycon (+18 %) bäst under året. 
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Under 2022 ökade fondens sektorvikt mest inom industriproduktionssektorn (+7,7 %). Sektorvikten 

minskade mest inom fastighetssektorn (-5,0 %). I slutet av december var fondens största 

sektorövervikter i förhållande till jämförelseindexet inom IT-sektorn (+10,6 %) och 

industriproduktionssektorn (+7,5 %). Dagligvarusektorn låg i störst undervikt (-12,1 %). 

 

Den europeiska marknadens värderingsnivå P/E utgående från resultatförväntningarna för de 

följande 12 månaderna var cirka 12,0x vid årsskiftet, medan motsvarande tal för det omfattande 

tyska aktieindexet var 10,6x. 

 

Fonden deltog under 2022 i 35 bolagsstämmor via proxy voting-röstningstjänsten. På 

bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 481 röstningspunkter, varav på 56 punkter i strid 

med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för röstningstjänsten. Mera 

detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) var 31.12.2022 ca 40 % lägre 

än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 96 291 891,9500 159 006 873,7100 222 961 849,5800

Tillväxtandelens (A) värde 258,1534 740,4828 626,6761

Avkastningsandelens (O) värde 0,0000

Avkastningsandelens (T) värde 223,6659 329,6992 294,7672

Antal utestående andelar:

Tillväxtandelar (A) st. 369 691,5757 432789,4502 716936,8866

Avkastningsandelar (O) st. 0,0000

Avkastningsandelar (T) st. 3 821,6329 2674,9056 1681,55013

Utbetald avkastning / T-andel 11,6414624 / 30.3.2022

Antal andelsägare 701 969 846

Fonden grundad / Registreringsland 15.3.2019/ Helsinki

Löpande kostnader 1,21 %

Fondandelens avkastning -29,33 %

Avkastning på index -10,64 %

Procentuell fördelning av fondens värde 

enligt andelsslag

Aktia Arvo Rein A 99,11 %

Aktia Arvo Rein O 0,00 %

Aktia Arvo Rein T 0,89 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Anders Thylin och Tomi Korpivaara



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
183 

 
 

Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -47 719 878,37 -253 283,63 -47 466 594,74 36 909 518,92

Utdelningsintäkter och vinstandelar 3 369 957,84 140 329,25 3 229 628,59 3 888 304,17

Ränteintäkter 1 216,97 1 216,97

Övriga intäkter 122 776,98 1 418,16 121 358,82 -0,06

Summa intäkter -44 225 926,58 -110 319,25 -44 115 607,33 40 797 823,03

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -1 456 044,77 -352 960,54 -1 103 084,23 -5 448 150,87

Övriga kostnader -43 415,36 -13 216,42 -30 198,94 -9 297,42

Summa kostnader -1 499 460,13 -366 176,96 -1 133 283,17 -5 457 448,29

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -45 725 386,71 -476 496,21 -45 248 890,50 35 340 374,74

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 95 176 516,18 104 445 424,76 154 730 146,51

Försäljningsfordringar 1 965 759,59

Övriga fordringar 1 015 903,48 875 557,93 2 374 159,77

Kassa och fordringar på banker 210 645,62 108 039,75 107 848,75

Aktiva sammanlagt 96 403 065,28 105 429 022,44 159 177 914,62

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 96 291 891,95 105 351 197,97 159 006 873,71

Främmande kapital

Övriga skulder 46,51

Resultatregleringar 111 173,33 77 824,47 170 994,40

Passiva sammanlagt 96 403 065,28 105 429 022,44 159 177 914,62
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 8 219 441,12 2 102 554,39 6 116 886,73 43 821 323,11

Överlåtelseförluster -12 650 082,04 -3 926 553,74 -8 723 528,30 -9 662 429,73

Icke-realiserade värdeförändringar -43 289 237,45 1 570 715,72 -44 859 953,17 2 750 625,54

Sammanlagt -47 719 878,37 -253 283,63 -47 466 594,74 36 909 518,92

Utdelad och återinvesterad avkastning 38 120,41

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 41 408 406,75 29 475 414,59 11 932 992,16 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -84 697 644,20 -27 904 698,87 -56 792 945,33 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 153 185,20 153 185,20 0,00 0,00
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Adecco CHF 61 000.00 1 876 600.82 30.7639 1.95 

Also Holding Ag-REG CHF 16 000.00 2 734 214.03 170.8884 2.84 

Aluflexpack Ag CHF 122 296.00 2 181 298.59 17.8362 2.27 

HBM Healthcare Investments AG CHF 12 000.00 2 436 068.36 203.0057 2.53 

Sika Ag-REG CHF 9 000.00 2 015 210.28 223.9123 2.09 

SoftwareONE Holding AG CHF 230 000.00 3 045 388.44 13.2408 3.16 

Swiss Life Holdings CHF 8 000.00 3 852 462.33 481.5578 4.00 

7C Solarparken AG EUR 556 681.00 2 377 027.87 4.27 2.47 

Allgeier Ag EUR 135 200.00 3 832 920.00 28.35 3.98 

Aroundtown SA EUR 1 035 000.00 2 259 405.00 2.183 2.35 

Aurelius Ag EUR 80 000.00 1 465 600.00 18.32 1.52 

Bawag Group Ag EUR 75 000.00 3 735 000.00 49.8 3.88 

Cancom Se EUR 75 000.00 2 052 000.00 27.36 2.13 

CHERRY AG EUR 173 846.00 1 317 752.68 7.58 1.37 

Daimler Truck Holding Ag EUR 85 000.00 2 460 325.00 28.945 2.56 

Dermapharm Holding EUR 68 000.00 2 551 360.00 37.52 2.65 

Deutsche Konsum REIT AG EUR 300 000.00 2 268 000.00 7.56 2.36 

Deutsche Post EUR 43 500.00 1 530 330.00 35.18 1.59 

Dic Asset Ag EUR 213 782.00 1 629 018.84 7.62 1.69 

Dr Hoenle AG EUR 60 000.00 1 152 000.00 19.2 1.20 

Formycon Ag EUR 14 555.00 1 259 007.50 86.5 1.31 

Freenet Ag EUR 93 000.00 1 899 060.00 20.42 1.97 

Fresenius SE & Co KGaA EUR 90 000.00 2 362 500.00 26.25 2.45 

Gerresheimer Ag EUR 38 000.00 2 386 400.00 62.8 2.48 

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 159 006 873,71 105 351 197,97 159 006 873,71 222 961 849,58

Teckning av fondandelar 4 144 525,56 309 390,66 3 835 134,90 16 422 894,80

Inlösen av fondandelar -21 096 000,20 -8 892 200,47 -12 203 799,73 -115 682 331,48

Utdelning av avkastning -38 120,41 0,00 -38 120,41 -35 913,93

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -45 725 386,71 -476 496,21 -45 248 890,50 35 340 374,74

Fondens värde 31.12. 96 291 891,95 96 291 891,95 105 351 197,97 159 006 873,71

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 854 769,08

(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Infineon Technologies EUR 20 000.00 568 600.00 28.43 0.59 

Krones AG EUR 20 000.00 2 100 000.00 105.0 2.18 

Lanxess AG EUR 70 000.00 2 639 000.00 37.7 2.74 

Mayr-Melnhof Karton Ag EUR 16 000.00 2 419 200.00 151.2 2.51 

MBB SE EUR 26 079.00 2 394 052.20 91.8 2.49 

Nagarro Se EUR 16 000.00 1 769 600.00 110.6 1.84 

Norma Group EUR 100 000.00 1 700 000.00 17.0 1.77 

SAF Holland EUR 230 000.00 2 027 450.00 8.815 2.11 

SAP EUR 15 000.00 1 445 850.00 96.39 1.50 

SGL Carbon SE EUR 190 000.00 1 316 700.00 6.93 1.37 

Sixt SE EUR 74 447.00 4 057 361.50 54.5 4.21 

STO SE & Co. KGaA EUR 14 847.00 2 232 988.80 150.4 2.32 

Synlab AB EUR 50 000.00 566 500.00 11.33 0.59 

Talanx AG EUR 70 000.00 3 102 400.00 44.32 3.22 

Tion Renewables AG EUR 9 629.00 238 799.20 24.8 0.25 

Uniqa Insurance Group Ag EUR 385 000.00 2 695 000.00 7.0 2.80 

VERBIO Vereinigte BioEnergie 

AG 

EUR 80 000.00 4 848 000.00 60.6 5.03 

Villeroy & Boch AG EUR 151 657.00 2 540 254.75 16.75 2.64 

Volkswagen EUR 10 000.00 1 164 200.00 116.42 1.21 

Vonovia Se EUR 30 500.00 671 610.00 22.02 0.70 

Sammanlagt   95 176 516.18  98.84 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

CHF CHF 71.16 71.87 1.01 0.00 

EUR EUR 1 118 490.29 1 118 490.29 1.0 1.16 

Sammanlagt   1 118 562.16  1.16 

 

 
  



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
187 

 
 

Placeringsfonden Aktia Ränteportfölj 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på ränteplaceringar var lika svag som på 

aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta uppnås på 

marknaden, vilket gjorde att också blandfondernas avkastning var svag.  

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den mycket snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt 

mycket. Utvecklingen på aktiemarknaden var också negativ på grund av den mycket snabba 

ränteuppgången. Ränteuppgången har en negativ påverkan på både den ekonomiska tillväxten 

och resultatutsikterna samt den tillåtna värderingskoefficienten för aktier. 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden. 

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 

långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 
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Placeringsmarknaden har en förmåga att förutse framtida ekonomiska vändningar, och även nu i 

slutet av året började man hoppfullt att glädja sig över den avtagande inflationen och att 

räntehöjningarna skulle upphöra. Men de ekonomiska utsikterna fortsätter att försämras, så vi 

anser att det ännu är för tidigt att glädjas. 

 

I vår placeringssyn var vi försiktiga i början av året och under sommaren, och minskade i huvudsak 

riskerna. Riskerna minskades bl.a. genom att de riskfyllda räntorna minskades. Efter sommaren 

har vi ändå gradvis återgått till mer riskfyllda ränteplaceringar, till exempel genom High Yield-

obligationer. Utsikterna för dessa är positiva, eftersom den kraftigt höjda räntenivån lockar 

placerare och fungerar redan som ett betydande skydd mot osäkerhet. Efter ett mycket svagt år 

förutspår vi att det nya året blir betydligt bättre, med stöd av både de goda utsikterna för 

räntemarknaden och en gradvis förbättring av utsikterna för aktiemarknaden. 

 

 

Nyckeltal  
 

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 114 728 490,24 107 411 343,16 104 458 458,50

Avkastningsandelens (A) värde 1,0998 1,2852 1,2883

Tillväxtandelens (B) värde 1,4449 1,6547 1,6255

Avkastningsandelens (C) värde 1,1696 1,3614 1,3592

Tillväxtandelens (D) värde 1,5393 1,7558 1,7180

Tillväxtandelens (X) värde 1,0052

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 1 708 631,6914 2 316 508,5004 3 080 084,9472

Tillväxtandelar (B) st. 51 920 269,5258 45 473 502,7998 44 489 681,1568

Avkastningsandelar (C) st. 14 320 717,9156 13 109 110,3140 12 776 182,8728

Tillväxtandelar (D) st. 12 108 256,0273 6 459 996,9099 6 289 695,5545

Tillväxtandelar (X) st. 2 431 706,9964

Utbetald avkastning / A-andel 0,0243030241 / 30.3.2022 0,0256555625 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel 0,0257686483 / 30.3.2022 0,0270932244 / 29.3.2021

Antal andelsägare 2 565 2 457 2 484

Fonden grundad / Registreringsland 8.3.2007 / Finland

Löpande kostnader 1,22 %

Fondandelens avkastning -12,68 % 1,80 %

Avkastning på index -13,87 % -1,04 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Ränteportfölj A 1,64 %

Aktia Ränteportfölj  B 65,39 %

Aktia Ränteportfölj  C 14,60 %

Aktia Ränteportfölj  D 16,25 %

Aktia Ränteportfölj  X 2,13 %

Förvaltningsarvode* som uppburits av de 

fonder som utgör placeringsobjekt 

(uppskattning)

528 867,63

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Patrik Moring, Tommi Tähtinen
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Resultaträkning 

 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -10 702 438,81 2 959 855,31

Nettointäkter från derivatinstrument -2 493 660,00 -311 859,10

Provisionsteckningar från placeringar 18 173,90 3 700,70

Ränteintäkter 24 749,25

Övriga intäkter 3,58 1 948,73

Summa intäkter -13 153 172,08 2 653 645,64

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -546 129,16 -583 478,95

   Till förvaringsinstitut -51 254,02 -54 296,90

Räntekostnader -9 328,06 -9 626,66

Övriga kostnader -3 846,84 -3 725,11

Summa kostnader -610 558,08 -651 127,62

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -13 763 730,16 2 002 518,02

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 102 123 951,80 105 766 031,59

Resultatregleringar 2 763,32 313,27

Kassa och fordringar på banker 14 009 105,38 1 911 081,26

Aktiva sammanlagt 116 135 820,50 107 677 426,12

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 114 728 490,23 107 409 601,06

Främmande kapital

Övriga skulder

     Nedskrivningar av derivatinstrument 805 500,00 208 000,00

Resultatregleringar 601 830,27 59 825,06

Passiva sammanlagt 116 135 820,50 107 677 426,12
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 

Noter till balansräkningen 

 

 

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 1 564 929,73 1 589 432,23

Överlåtelseförluster -2 858 203,52 -11 822,28

Icke-realiserade värdeförändringar -9 409 165,02 1 382 245,36

Sammanlagt -10 702 438,81 2 959 855,31

Nettointäkter från derivatinstrument

Ränterelaterade poster

Vinster 453 600,00 390 600,00

Förluster -2 349 760,00 -460 059,10

Icke-realiserade värdeförändringar -597 500,00 -242 400,00

Sammanlagt -2 493 660,00 -311 859,10

Utdelad och återinvesterad avkastning 388 248,45 452 597,15

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -4 976 431,51 1 218 362,30

Minskning av placeringarnas verkliga värde -4 432 733,51 163 883,06

Ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 0,00 -34 400,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -597 500,00 -208 000,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 1 511,97 17 566,42

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 107 409 601,06 104 456 775,07

Teckning av fondandelar 37 139 413,75 13 124 763,36

Inlösen av fondandelar -15 668 545,97 -14 981 762,08

Utdelning av avkastning -388 248,45 -452 597,19

Fusionerade fondens värde 6.8.2021 3 259 903,88

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -13 763 730,16 2 002 518,02

Fondens värde 31.12. 114 728 490,23 107 409 601,06

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 1 879 116,49

Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 16 749 790,11

(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aktia Corporate Bond+ X EUR 16 556 586.08 15 391 002.42 0.9296 13.42 

Aktia Emerging Market Bond+ X EUR 7 529 981.71 6 811 621.46 0.9046 5.94 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Bond+ X 

EUR 14 702 449.48 15 786 020.01 1.0737 13.76 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Frontier Bond+ X 

EUR 9 173 242.24 10 648 299.60 1.1608 9.28 

Aktia European High Yield Bond+ 

X 

EUR 21 607 323.05 20 859 709.67 0.9654 18.18 

Aktia Government Bond+ X EUR 7 247 116.29 6 066 561.05 0.8371 5.29 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 58 020.51 56 756.82 0.9782 0.05 

Barings European Loan C EUR 

Acc 

EUR 66 699.21 10 410 413.48 156.08 9.07 

Schroder International Selection 

Fund Euro Corporate Bond C Acc 

EUR 496 398.11 11 198 046.40 22.5586 9.76 

UI - Aktia Sustainable Corporate 

Bond - IX 

EUR 49 990.00 4 895 520.90 97.93 4.27 

Sammanlagt   102 123 951.80  89.01 

 

 

Standardiserade derivatinstrument 

Räntederivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

RXH3 8.3.2023 Euro-Bund Future 

Mar 23 

EUR 90.00 -805 500.00 132.93 -0.70 

Sammanlagt   -805 500.00  -0.70 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 13 411 827.28 13 411 827.28 1.0 11.69 

Sammanlagt   13 411 827.28  11.69 
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Placeringsfonden Aktia Secura 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på många ränteplaceringar var lika svag som 

avkastningen på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta 

uppnås på marknaden, vilket gjorde att också räntefondernas avkastning var svag. Den mycket 

snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt mycket, men 

när räntorna steg var den lägre durationen, dvs. räntekänsligheten, ändå till fondens fördel. 

 

Fondens avkastning för hela året var -17,9 % (B-klass). Sektorvikterna för ränteplaceringarna 

justerades enligt situationen under året, men inga radikala ändringar gjordes. Fonden fortsätter att 

följa sin strategi som varit framgångsrik på lång sikt. De nordiska företagsobligationerna hålls i 

mycket stor övervikt och kapitallån föredras i företag med god kreditvärdighet. Fonden har strikta 

ESG-kriterier och inom ramen för dem har fonden ökat sina placeringar i hållbara obligationer. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden.  

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. Inflationen har redan i 

slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig nedåtgående trend i 
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prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken på en sådan 

vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den långa 

coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala tillväxten. 

Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Den alltför stora korrigeringsrörelsen nedåt i räntorna som vi anade i slutet av året har nu 

korrigerats, och vi ser inte längre något behov av en massiv ränteuppgång utan signaler om ett 

högre inflationstryck och/eller en starkare ekonomisk bild än väntat. Å andra sidan kan det vara för 

tidigt att prissätta sänkningar av styrräntan för 2023, som man gör när det gäller USA. 

Riskpremierna som började röra sig nedåt i oktober fortsatte dock att sjunka fram till slutet av året 

och slutade på samma nivå som i juni. Trots de sjunkande riskpremierna är räntenivån på 

marknaden fortfarande hög på grund av de stigande riskfria räntorna. 

 

Fluktuationerna i riskpremierna för räntor och företagsobligationer kommer att orsaka volatilitet i 

fondens avkastning även i fortsättningen, men nivåerna är mycket attraktiva efter fjolårets 

korrigeringsrörelse. Överraskningar torde vara att vänta, som under de flesta år, men vi förväntar 

oss god avkastning på företagsobligationer under 2023. 

 

Fonden deltog under 2022 i 93 bolagsstämmor, varav 92 utfördes via proxy voting-

röstningstjänsten. På bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 1478 röstningspunkter, 

varav på 170 punkter i strid med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare 

för röstningstjänsten. Mera detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

 

Nyckeltal  
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31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 282 891 063,64 353 597 361,48 318 050 569,03

Avkastningsandelens (A) värde 0,4103 0,5150 0,4789

Tillväxtandelens (B) värde 1,0072 1,2260 1,1060

Avkastningsandelens (E) värde 1,3405 1,6875 1,5742

Tillväxtandelens (F) värde 2,8475 3,4770 3,1463

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 22 513 012,0357 23 720 983,1118 24 340 565,4890

Tillväxtandelar (B) st. 263 097 109,5228 269 682 883,7989 268 146 794,3885

Avkastningsandelar (E) st. 125 718,5347 134 193,6438 139 181,4523

Tillväxtandelar (F) st. 2 984 901,6048 3 019 591,8793 3 047 247,1646

Utbetald avkastning / A-andel 0,0141639507 / 30.3.2022 0,0147335132 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / E-andel 0,0463793909 / 30.3.2022 0,0483954955 / 29.3.2021

Antal andelsägare 24 644 25 612 26 356

Fonden grundad / Registreringsland 15.10.1987 / Finland

Löpande kostnader 1,89 %

Fondandelens avkastning -17,85 %

Avkastning på index -13,84 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Secura A 3,27 %

Aktia Secura B 93,67 %

Aktia Secura E 0,06 %

Aktia Secura F 3,00 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Andreas Bergman och Jonne Sandström
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Resultaträkning 

 

 

 

 

 

Balansräkning 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -64 810 137,18 36 424 201,00

Nettointäkter från derivatinstrument 1 238 095,00 -1 410 200,01

Utdelningsintäkter och vinstandelar 3 916 504,13 3 128 952,62

Ränteintäkter 2 645 619,68 2 764 734,42

Övriga intäkter 11 221,19 35 226,33

Summa intäkter -56 998 697,18 40 942 914,36

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -5 485 067,91 -6 126 868,91

   Till förvaringsinstitut -212 194,50 -237 019,54

Räntekostnader -22 951,43 -21 173,85

Övriga kostnader -68 404,95 -77 174,50

Summa kostnader -5 788 618,79 -6 462 236,80

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -62 787 315,97 34 480 677,56

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 274 677 854,90 349 161 091,86

Försäljningsfordringar

Övriga fordningar 110 262,97 2 492,94

Resultatregleringar 1 246 748,73 1 345 218,82

Dividend fordningar 51 701,72 48 210,78

Kassa och fordringar på banker 7 303 205,76 3 931 789,96

Aktiva sammanlagt 283 389 774,08 354 488 804,36

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 282 891 063,63 353 579 129,06

Främmande kapital

Övriga skulder

     Nedskrivningar av derivatinstrument 161,85 243 500,01

Resultatregleringar 498 548,59 666 175,29

Passiva sammanlagt 283 389 774,07 354 488 804,36
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Noter till resultaträkningen 
 

 
 
  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 10 277 337,82 3 164 472,19

Överlåtelseförluster -2 523 063,87 -879 029,57

Icke-realiserade värdeförändringar -53 335 638,90 36 209 339,87

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 274 859,17 739 663,60

Överlåtelseförluster -1 473 563,52 -314 368,00

Icke-realiserade värdeförändringar -18 030 067,88 -2 495 877,09

Sammanlagt -64 810 137,18 36 424 201,00

Nettointäkter från derivatinstrument

Aktierelaterade poster

Vinster 2 306 124,99 0,00

Förluster -1 419 300,00 -1 166 700,00

Icke-realiserade värdeförändringar 351 270,01 -243 500,01

Sammanlagt 1 238 095,00 -1 410 200,01

Utdelad och återinvesterad avkastning 335 808,53 357 644,35

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -43 985 944,32 31 759 278,79

Minskning av placeringarnas verkliga värde -9 349 694,58 4 450 061,08

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -3 905 155,46 -2 484 257,09

Minskning av placeringarnas verkliga värde -14 124 912,42 -11 620,00

Aktierelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 107 770,00 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde 243 500,01 -243 500,01

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 44 624,66 13 190,58
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Noter till balansräkningen 
 

  

 31.12.2022  31.12.2021

Fondens värde 1.1. 353 579 129,06 318 034 217,91

Teckning av fondandelar 12 676 584,42 20 463 344,23

Inlösen av fondandelar -20 241 525,34 -19 041 466,29

Utdelning av avkastning -335 808,53 -357 644,35

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -62 787 315,98 34 480 677,56

Fondens värde 31.12. 282 891 063,63 353 579 129,06

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 9 237 965,06

Utdelningsbara avkastningen / E - andelar 168 526,24

(totala fondkapitalet som tillhör A/E andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 
Kurs EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Lonza Group CHF 500.00 228 810.65 457.6213 0.08 

Nestle CHF 6 000.00 649 254.64 108.2091 0.23 

Novo Nordisk B DKK 22 000.00 2 774 812.09 126.1278 0.98 

Royal Unibrew DKK 10 000.00 666 003.31 66.6003 0.24 

Air Liquide EUR 6 600.00 873 840.00 132.4 0.31 

Allianz SE EUR 4 000.00 803 600.00 200.9 0.28 

ASML Holding EUR 5 000.00 2 519 000.00 503.8 0.89 

BNP Paribas EUR 15 000.00 798 750.00 53.25 0.28 

Cancom Se EUR 30 000.00 820 800.00 27.36 0.29 

Cargotec EUR 25 000.00 1 033 000.00 41.32 0.37 

Caverion EUR 150 000.00 1 039 500.00 6.93 0.37 

Enel EUR 100 000.00 503 000.00 5.03 0.18 

Fortum EUR 95 000.00 1 476 300.00 15.54 0.52 

Fresenius Medical Care EUR 12 000.00 366 840.00 30.57 0.13 

F-Secure Corp EUR 300 000.00 849 000.00 2.83 0.30 

Heineken EUR 10 000.00 878 800.00 87.88 0.31 

Huhtamäki EUR 70 000.00 2 240 000.00 32.0 0.79 

Infineon Technologies EUR 90 000.00 2 558 700.00 28.43 0.90 

ING Groep N.V. EUR 70 000.00 797 160.00 11.388 0.28 

KBC Bankverzerkeringsholding EUR 12 000.00 720 960.00 60.08 0.25 

Kerry Group EUR 18 000.00 1 516 320.00 84.24 0.54 

Kesko B EUR 20 000.00 412 400.00 20.62 0.15 

Knorr-Bremse Ag EUR 10 000.00 510 400.00 51.04 0.18 

Kone EUR 50 000.00 2 415 000.00 48.3 0.85 

Koninklijke Dsm EUR 7 000.00 800 100.00 114.3 0.28 

Lassila & Tikanoja EUR 153 280.00 1 630 899.20 10.64 0.58 

L'oreal EUR 3 000.00 1 000 800.00 333.6 0.35 

LVMH Moet Hennessy Vuitton EUR 3 000.00 2 039 700.00 679.9 0.72 

Marimekko EUR 110 000.00 963 600.00 8.76 0.34 

Merck KGAA EUR 8 500.00 1 537 650.00 180.9 0.54 

Metso Outotec EUR 400 000.00 3 844 800.00 9.612 1.36 

Metsä Board Oyj EUR 200 000.00 1 753 000.00 8.765 0.62 

Motork Ltd EUR 77 000.00 87 780.00 1.14 0.03 

Musti Group Oy EUR 66 000.00 1 030 260.00 15.61 0.36 

Nacon Sa EUR 100 000.00 260 000.00 2.6 0.09 

Neste EUR 105 000.00 4 517 100.00 43.02 1.60 

Nixu EUR 60 000.00 439 200.00 7.32 0.16 
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NoHo Partners Oyj EUR 132 014.00 885 813.94 6.71 0.31 

Nokia EUR 1 000 000.00 4 327 000.00 4.327 1.53 

Nordea EUR 500 000.00 5 015 000.00 10.03 1.77 

Olvi A EUR 65 001.00 2 154 783.15 33.15 0.76 

Oriola Corp EUR 80 000.00 139 200.00 1.74 0.05 

Orion B EUR 20 000.00 1 024 800.00 51.24 0.36 

QT Group EUR 25 000.00 1 112 500.00 44.5 0.39 

Raisio V EUR 523 000.00 1 302 270.00 2.49 0.46 

Rovio Entertainment EUR 286 229.00 1 738 841.18 6.075 0.61 

Sampo A EUR 110 000.00 5 370 200.00 48.82 1.90 

Schneider Electric EUR 15 000.00 1 960 800.00 130.72 0.69 

Siemens EUR 12 000.00 1 555 680.00 129.64 0.55 

Siemens Healthineers EUR 20 000.00 934 600.00 46.73 0.33 

Stora Enso R EUR 150 000.00 1 972 500.00 13.15 0.70 

Stroeer Media EUR 15 000.00 653 400.00 43.56 0.23 

Telia EUR 550 000.00 1 317 250.00 2.395 0.47 

Unilever EUR 25 000.00 1 171 750.00 46.87 0.41 

UPM-Kymmene EUR 70 000.00 2 445 100.00 34.93 0.86 

Valeo EUR 40 000.00 668 000.00 16.7 0.24 

Valmet EUR 112 939.00 2 841 545.24 25.16 1.00 

Withsecure Oyj EUR 300 000.00 411 900.00 1.373 0.15 

Wärtsilä B EUR 90 000.00 708 120.00 7.868 0.25 

YIT EUR 180 000.00 442 800.00 2.46 0.16 

Fevertree Drinks GBP 70 000.00 815 203.89 11.6458 0.29 

Intertek Group GBP 15 000.00 683 497.12 45.5665 0.24 

Prudential GBP 60 000.00 764 147.75 12.7358 0.27 

Vodafone Group GBP 600 000.00 570 925.11 0.9515 0.20 

Astellas Pharma JPY 100 000.00 1 429 131.05 14.2913 0.51 

Canon JPY 24 500.00 498 288.82 20.3383 0.18 

Fanuc JPY 7 500.00 1 059 561.97 141.2749 0.37 

Secom JPY 10 000.00 537 250.71 53.7251 0.19 

Shin-Etsu Chemical JPY 15 000.00 1 733 440.17 115.5627 0.61 

Toyota Motor JPY 75 000.00 968 215.81 12.9095 0.34 

Tomra Systems NOK 80 000.00 1 261 774.37 15.7722 0.45 

Wallenius Wilhelmsen NOK 190 829.00 1 763 889.18 9.2433 0.62 

Academedia SEK 166 666.00 666 837.28 4.001 0.24 

AFRY AB SEK 52 000.00 796 515.22 15.3176 0.28 

Boozt SEK 130 000.00 1 401 708.33 10.7824 0.50 

Embracer Group Ab SEK 37 500.00 158 945.87 4.2386 0.06 

Swedencare SEK 284 330.00 783 639.79 2.7561 0.28 

Adobe Inc USD 5 500.00 1 729 019.15 314.3671 0.61 

Alphabet C USD 28 000.00 2 320 822.05 82.8865 0.82 

Amazon.com Inc USD 16 000.00 1 255 488.09 78.468 0.44 

American Waterworks Co USD 13 000.00 1 850 966.84 142.3821 0.65 
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Apple USD 27 000.00 3 277 076.13 121.3732 1.16 

Bank of America USD 25 000.00 773 470.34 30.9388 0.27 

Berkshire Hathaway A USD 3.00 1 313 529.19 437843.064 0.46 

Danaher Corp USD 2 200.00 545 468.47 247.9402 0.19 

Dollar General Corp USD 7 000.00 1 610 228.87 230.0327 0.57 

Ecolab USD 7 000.00 951 816.91 135.9738 0.34 

Eli Lilly USD 8 423.00 2 878 533.69 341.7468 1.02 

Epam Systems Inc USD 2 800.00 857 236.81 306.156 0.30 

Gilead Sciences USD 10 000.00 801 961.70 80.1962 0.28 

Hamilton Lane Inc- Class A USD 20 000.00 1 193 461.00 59.673 0.42 

Home Depot USD 2 500.00 737 645.96 295.0584 0.26 

Intuitive Surgical Inc USD 3 000.00 743 624.47 247.8748 0.26 

JPMorgan Chase & Co USD 10 000.00 1 252 685.66 125.2686 0.44 

Lowes Companies USD 4 000.00 744 474.54 186.1186 0.26 

Mastercard USD 5 000.00 1 624 147.59 324.8295 0.57 

Microsoft USD 14 000.00 3 136 366.18 224.0262 1.11 

Mondelez International USD 22 000.00 1 369 733.77 62.2606 0.48 

Netflix Inc USD 4 000.00 1 101 840.26 275.4601 0.39 

Nike USD 22 000.00 2 404 689.40 109.3041 0.85 

NXP Semiconductors USD 8 500.00 1 254 792.15 147.6226 0.44 

Otis Worldwide Corp USD 30 000.00 2 194 581.97 73.1527 0.78 

Paypal Holdings Incorporated USD 5 000.00 332 648.30 66.5297 0.12 

Peloton Interactive Inc USD 35 000.00 259 598.32 7.4171 0.09 

Pfizer USD 38 000.00 1 818 888.37 47.8655 0.64 

PNC Financial USD 6 000.00 885 231.20 147.5385 0.31 

Pool Corporation USD 5 000.00 1 412 097.15 282.4194 0.50 

Salesforce Inc USD 8 000.00 990 864.08 123.858 0.35 

The Estee Lauder Companies A USD 6 000.00 1 390 621.21 231.7702 0.49 

Thermo Fisher Scientific Inc USD 1 100.00 565 865.48 514.4232 0.20 

TJX Companies USD 25 000.00 1 858 944.42 74.3578 0.66 

United Rentals USD 7 000.00 2 324 091.55 332.0131 0.82 

Walt Disney Company USD 7 000.00 568 108.36 81.1583 0.20 

Visa USD 6 000.00 1 164 465.20 194.0775 0.41 

VMware Inc - Class A USD 6 000.00 688 052.31 114.6754 0.24 

Zoetis Inc USD 2 500.00 342 246.61 136.8986 0.12 

Sammanlagt   155 929 349.59  55.11 

 

 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 
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ABN Amro Bank 1,00% 13.4.2031 EUR 1 000 000.00 842 070.68 0.8349 0.30 

Achmea 4,25% 4.2.2025 EUR 1 000 000.00 1 014 108.22 0.9758 0.36 

Aib Group Plc 5.25% 9.10.2024 EUR 1 000 000.00 929 696.92 0.9179 0.33 

Akelius Residential 1,125% 

14.12.2023 

EUR 2 000 000.00 1 920 998.36 0.9515 0.68 

Aktia Livsförsäkring 3% 26.11.2026 

Call 

EUR 1 000 000.00 868 554.52 0.8658 0.31 

Aliaxis Finance Sa 0.875% 8.11.2028 

Call 

EUR 1 000 000.00 745 446.58 0.7442 0.26 

Allianz 2,625% 30.4.2031 Call EUR 1 000 000.00 751 767.95 0.7342 0.27 

Allianz 4,75% 24.10.2023 EUR 1 000 000.00 1 000 089.18 0.9914 0.35 

Arion Banki HF 0,375% 14.7.2025 EUR 1 000 000.00 843 436.30 0.8417 0.30 

Asr Nederland Nv 7 % 7.9.2033 Call EUR 500 000.00 500 953.84 0.9946 0.18 

Australia & New Zealand Banking 

Group 1.125% 21.11.2024 

EUR 1 000 000.00 926 462.05 0.9253 0.33 

Bank of Ireland 1.375% 11.5.2026 

Call 

EUR 1 000 000.00 844 611.64 0.8393 0.30 

Barclays 0,877% 28.1.2027 Call EUR 750 000.00 645 686.77 0.8524 0.23 

Barclays 2,00% 7.2.2023 EUR 1 500 000.00 1 515 694.52 0.9926 0.54 

BNP Paribas 1.625% 2.7.2031 EUR 2 000 000.00 1 579 396.44 0.7816 0.56 

BPCE Sa 1.5% 13.10.2026 Call EUR 1 000 000.00 850 024.66 0.8356 0.30 

Caixabank 6,25% 23.11.2027 Call EUR 700 000.00 702 929.93 0.9979 0.25 

Caixabank SA 5,375 % 14.11.2029 

Call 

EUR 1 000 000.00 1 022 613.97 1.0158 0.36 

Capgemini Se 2% 15.4.2029 Call EUR 1 000 000.00 916 761.78 0.9026 0.32 

Cargotec 2,375% 28.12.2023 EUR 1 000 000.00 994 753.97 0.9767 0.35 

Castellum Helsinki 0.875% 17.9.2029 

Call 

EUR 800 000.00 517 058.52 0.6438 0.18 

Caverion Corp 2.75% 25.2.2027 EUR 1 000 000.00 943 205.48 0.92 0.33 

Cellnex Finance Co Sa 1.5% 

8.6.2028 Call 

EUR 2 000 000.00 1 675 729.32 0.8294 0.59 

Cibus Nordic FRN 3M + 4,50%  

18.9.2023 Call 

EUR 500 000.00 496 837.53 0.9917 0.18 

Citigroup 4,25% 25.2.2025 EUR 1 000 000.00 1 021 303.01 0.9854 0.36 

Citycon 2,50% 1.10.2024 EUR 1 000 000.00 940 044.38 0.9339 0.33 

Citycon Treasury 1,625% 12.12.2027 

call 

EUR 1 500 000.00 1 104 426.78 0.7232 0.39 

Commerzbank Ag 0.75% 24.3.2025 

Call 

EUR 800 000.00 734 619.18 0.9125 0.26 

Danica Pension 4,375% 29.9.2025 EUR 2 000 000.00 1 940 774.79 0.9594 0.69 

Danske Bank 0.5% 27.8.2024 EUR 1 000 000.00 937 762.33 0.9361 0.33 

Danske Bank 1.375% 17.2.2026 Call EUR 2 000 000.00 1 837 968.22 0.9071 0.65 

Dell Bank International 4.5% 

18.10.2027 Call 

EUR 500 000.00 501 065.00 0.9931 0.18 
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Deutsche Bahn Finance Gmbh 1.6% 

18.7.2029 Call 

EUR 700 000.00 552 125.00 0.7856 0.20 

DNA 1,375% 27.3.2025 EUR 800 000.00 764 594.08 0.9453 0.27 

DNB Bank ASA 4,625 % 28.11.2027 

Call 

EUR 400 000.00 394 053.92 0.9811 0.14 

Dnb Nor Bank 1,125% 20.3.2023 EUR 1 000 000.00 998 594.25 0.9898 0.35 

E.ON SE 0.875% 8.1.2025 Call EUR 1 000 000.00 956 386.44 0.9498 0.34 

EDP Finance Bv 1.875% 13.10.2025 EUR 500 000.00 476 898.42 0.9498 0.17 

Elisa Oyj 1.125% 26.2.2026 EUR 1 500 000.00 1 393 023.49 0.9192 0.49 

ENBW 1.125% 5.8.2024 EUR 1 700 000.00 1 569 686.85 0.9217 0.55 

Engie 3,25% 28.2.2025 EUR 700 000.00 698 808.27 0.9711 0.25 

Fastighets Ab Balder 3,00% 7.3.2023 EUR 1 100 000.00 1 079 895.47 0.9572 0.38 

Ferrovial Nl Bv 2,124% 8.3.2023 Call EUR 1 000 000.00 798 674.11 0.7853 0.28 

Garantia Insr 1.375 % 14.9.2023 EUR 500 000.00 492 545.41 0.9811 0.17 

GN Store Nord 0,875% 25.11.2024 

Call 

EUR 1 000 000.00 895 199.04 0.8944 0.32 

Grenke Finance Plc 1.625% 5.4.2024 EUR 800 000.00 761 404.82 0.9398 0.27 

Hannover Finance 3,375% 26.6.2025 EUR 1 000 000.00 971 521.10 0.9542 0.34 

Hannover Re 1,125% 9.7.2029 EUR 1 000 000.00 765 217.40 0.7627 0.27 

Hemso Fastighets 1,00% 9.9.2026 EUR 1 000 000.00 862 828.49 0.8598 0.30 

HSBC Holdings PLC 6,364 % 

16.11.2027 Call 

EUR 500 000.00 509 280.84 1.0109 0.18 

Huhtamäki 1,625% 4.10.2024 EUR 1 100 000.00 1 053 187.62 0.9536 0.37 

Huhtamäki 1.125% 20.11.2026 EUR 1 200 000.00 1 040 043.45 0.8655 0.37 

Iberdrola Finanzas Sau 1,575% 

16.11.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 813 908.63 0.812 0.29 

Ing Group NV 4,125% 24.5.2028 Call EUR 600 000.00 571 437.45 0.9379 0.20 

Jyske Bank 2,25% 5.4.2024 EUR 1 500 000.00 1 455 273.29 0.9536 0.51 

Jyske Bank A/S 1.25% 28.1.2026 

Call 

EUR 1 000 000.00 864 476.85 0.853 0.31 

Kemira 1 % 30.3.2028 call EUR 1 000 000.00 819 244.25 0.8117 0.29 

Kemira 1,75% 28.2.2024 EUR 500 000.00 489 330.14 0.9684 0.17 

KFW 0.75% 28.6.2028 EUR 1 000 000.00 886 391.37 0.8826 0.31 

Lassila & Tikanoja Oyj 3.375% 

19.5.2028 Call 

EUR 500 000.00 450 402.40 0.88 0.16 

Local Tapiola Mutual Life 3,5% 

23.11.2023 Call 

EUR 1 000 000.00 974 587.95 0.971 0.34 

Medtronic Global Holdings 3.125% 

15.10.2031 

EUR 1 000 000.00 951 751.64 0.9432 0.34 

Metso Outotec  0,875 % 26.5.2028 

Call 

EUR 700 000.00 573 262.22 0.8137 0.20 

Metso Outotec 4,875% 7.12.2027 

Call 

EUR 500 000.00 501 780.96 1.0005 0.18 

Munich 1 % 26.11.2031 Call EUR 1 200 000.00 842 139.12 0.6958 0.30 

Munich Re 3.25% 26.5.2029 EUR 1 000 000.00 909 810.96 0.8904 0.32 
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National Grid 0,25% 1.9.2028 call EUR 1 000 000.00 808 821.92 0.808 0.29 

Neste 1,50% 7.3.2024 EUR 1 000 000.00 976 655.75 0.9682 0.35 

NN Bank Nv Netherlands 0.5% 

21.9.2028 

EUR 500 000.00 403 789.93 0.8062 0.14 

Nokia Oyj 2.0% 11.3.2026 Call EUR 1 000 000.00 950 969.59 0.9349 0.34 

Nordea Bank 1% 27.6.2024 Call EUR 500 000.00 469 522.95 0.934 0.17 

Nordea Bank Ab 0.625% 18.5.2026 

call 

EUR 500 000.00 429 277.26 0.8563 0.15 

Novo Nordisk Finance NL 1.125% 

30.9.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 903 224.79 0.9004 0.32 

Nykredit Realkredit 0,875% 

28.4.2026 call 

EUR 800 000.00 678 524.60 0.8444 0.24 

Oma Säästöpankki Oyj 5,0 % 

26.9.2024 

EUR 800 000.00 802 826.96 0.9905 0.28 

OP Corporate Bank 1,625% 9.6.2025 

Call 

EUR 1 000 000.00 919 292.19 0.9102 0.32 

Orsted 2,25% 24.11.2024 EUR 1 000 000.00 946 349.18 0.9441 0.33 

Orsted A/S 1.75% 9.9.2027 EUR 1 000 000.00 853 586.85 0.8526 0.30 

Pohjolan Voima 1,75% 8.6.2023 EUR 500 000.00 501 584.38 0.9933 0.18 

Pohjolan Voima 1.25% 20.1.2025 EUR 500 000.00 471 000.41 0.9302 0.17 

Poland 1% 7.3.2029 EUR 1 900 000.00 1 648 847.33 0.8597 0.58 

Portugal 1.95% 15.6.2029 EUR 1 000 000.00 939 998.08 0.9294 0.33 

RTE Reseau de Transport 0,75% 

12.1.2034 

EUR 1 000 000.00 720 942.88 0.7137 0.25 

Sagax Ab 1.125% 30.1.2027 EUR 1 000 000.00 813 074.52 0.8028 0.29 

Samhallsbyggnadsbolaget 1.125% 

4.9.2026 

EUR 800 000.00 593 004.93 0.7377 0.21 

Sanofi 0.875% 21.3.2029 EUR 2 000 000.00 1 747 636.44 0.867 0.62 

Sato Oyj 1.375% 24.2.2028 Call EUR 1 000 000.00 730 710.41 0.7191 0.26 

Sato Oyj 1.375% 31.5.2024 EUR 700 000.00 661 705.78 0.9373 0.23 

SBB Treasury Oyj 1.125% 

26.11.2029 Call 

EUR 1 000 000.00 634 247.95 0.6332 0.22 

Scania 2.25% 3.6.2025 EUR 1 000 000.00 962 895.21 0.95 0.34 

Scor Se 3,875% 1.10.2025 EUR 1 000 000.00 965 624.79 0.9561 0.34 

Skandinaviska Enskilda 0.75% 

3.11.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 845 291.23 0.8441 0.30 

SKF Ab 0.875% 15.11.2029 Call EUR 700 000.00 562 295.14 0.8022 0.20 

Sp Kiinnitysluottopankki 1% 

28.4.2025 

EUR 2 000 000.00 1 905 919.45 0.9462 0.67 

Sparebank 1 Boligkreditt 0,50% 

30.1.2025 

EUR 1 000 000.00 947 585.34 0.943 0.33 

Sparebank 1 Boligkreditt 0.25% 

30.8.2026 

EUR 1 000 000.00 894 765.62 0.8939 0.32 

Ssab Ab 2.875% 6.9.2023 EUR 1 100 000.00 1 099 415.04 0.9904 0.39 

Stedin Holding 1,50% 31.12.2026 call EUR 1 000 000.00 836 360.27 0.8251 0.30 
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Stora Enso Oyj 2,50% 7.6.2027 EUR 1 000 000.00 957 679.59 0.9436 0.34 

Storebrand Livforsikrin 1,875% 

31.3.2031 call 

EUR 1 000 000.00 702 094.66 0.6974 0.25 

Suez 1,875% 24.5.2027 Call EUR 1 200 000.00 1 097 821.64 0.9036 0.39 

Sunborn Gibraltar FRN 3M + 5,00% 

5..3.2024 Call 

EUR 600 000.00 569 155.00 0.9438 0.20 

Suomen valtio 2,625% 4.7.2042 EUR 500 000.00 466 041.64 0.9192 0.16 

Suominen 1,5% 11.6.2027 Call EUR 800 000.00 637 449.10 0.7885 0.23 

Svenska Handelsbanken 1,625% 

5.3.2024 Call 

EUR 1 000 000.00 974 156.16 0.9608 0.34 

Swiss Reinsurance 2,60% 1.9.2025 EUR 1 000 000.00 934 187.95 0.9256 0.33 

Talanx 2,25% 5.12.2027 EUR 2 000 000.00 1 708 042.19 0.8525 0.60 

Telefonica Europe 5,875% 31.3.2024 EUR 1 000 000.00 1 036 152.74 0.9921 0.37 

Telefonica Europe Bv 3,00% 

4.9.2023 

EUR 1 000 000.00 970 336.99 0.9682 0.34 

Telia Company Ab 2.75% 30.3.2028 

Call 

EUR 1 000 000.00 889 397.67 0.8756 0.31 

Tennet 2,995% 1.6.2024 EUR 1 500 000.00 1 481 408.42 0.9702 0.52 

Teollisuuden Voima 1,375% 

23.6.2028 

EUR 1 000 000.00 833 417.53 0.8263 0.29 

Teollisuuden Voima 2,00% 8.5.2024 EUR 1 000 000.00 982 481.51 0.9696 0.35 

Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 

9.3.2026 

EUR 1 000 000.00 890 913.29 0.8818 0.31 

Terna Rete Elettrica 2.375% 

9.11.2027 Call PERP 

EUR 900 000.00 768 682.97 0.833 0.27 

Thames Water Util Fin 0.875% 

31.1.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 855 932.88 0.848 0.30 

Tietoevry Oyj 2,00% 17.3.2025 Call EUR 1 000 000.00 955 599.73 0.9449 0.34 

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Call EUR 700 000.00 626 245.89 0.892 0.22 

Unicredit Spa 2.731% 15.1.2027 Call EUR 750 000.00 646 704.64 0.8362 0.23 

Vattenfall AB Float 3mE+0,50 % 

18.4.2024 

EUR 500 000.00 502 689.43 1.0015 0.18 

Wells Fargo & Company 1.338% 

4.5.2024 Call 

EUR 1 000 000.00 972 247.81 0.9635 0.34 

Veolia Environnement Sa 2.25% 

20.4.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 904 517.53 0.8889 0.32 

Visa 2,375% 15.6.2034 EUR 1 000 000.00 888 394.52 0.8746 0.31 

Voestalpine 1,375% 27.9.2024 EUR 1 000 000.00 957 051.10 0.9535 0.34 

Volkswagen Intl Fin Nv 4,375 % 

15.05.2030 

EUR 1 000 000.00 972 363.84 0.967 0.34 

Volkswagen Leasing 0.5% 12.1.2029 EUR 1 000 000.00 779 931.92 0.7751 0.28 

Volkswagen Leasing 1,625% 

15.08.2025 

EUR 1 000 000.00 944 989.32 0.9389 0.33 

Wpp Finance 2016 1,375% 20.3.2025 EUR 1 000 000.00 956 306.30 0.9456 0.34 
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VR-GROUP PLC 2,375 % 

30.05.2029 Call 

EUR 2 000 000.00 1 794 149.32 0.8832 0.63 

VVO-Yhtymä 1,625% 17.10.2023 EUR 1 400 000.00 1 369 220.33 0.9747 0.48 

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Call EUR 1 200 000.00 937 683.95 0.7775 0.33 

Y Foundation 3.125% 4.10.2023 EUR 399 000.00 392 763.08 0.9769 0.14 

YIT 3,25% 15.1.2026 Call EUR 600 000.00 534 698.63 0.86 0.19 

Zurich Insurance Aquarius 4,25% 

2.10.2023 

EUR 271 000.00 273 979.11 1.0006 0.10 

Sammanlagt   119 995 254.04  42.41 

 

 

Standardiserade derivatinstrument 

Aktiederivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

VGH3 17.3.2023 Euro Stoxx 50 

Mar 23 

EUR -450.00 107 770.00 3785.0 0.04 

Sammanlagt   107 770.00  0.04 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

CHF CHF 1 571.35 1 587.03 1.01 0.00 

DKK DKK 5 442 128.94 731 773.85 0.1345 0.26 

EUR EUR 4 402 706.23 4 402 706.23 1.0 1.56 

GBP GBP 65 998.13 74 548.89 1.1296 0.03 

JPY JPY 16 276 772.00 115 931.42 0.0071 0.04 

NOK NOK 179 966.65 17 140.50 0.0952 0.01 

SEK SEK 908 082.45 81 390.55 0.0896 0.03 

USD USD 1 550 357.58 1 448 255.56 0.9341 0.51 

Sammanlagt   6 873 334.03  2.43 
 
 
 
 
 
 
 

  



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
206 

 
 

Placeringsfonden Aktia Solida 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på många ränteplaceringar var lika svag som 

avkastningen på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta 

uppnås på marknaden, vilket gjorde att också räntefondernas avkastning var svag. Den mycket 

snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt mycket, men 

när räntorna steg var den lägre durationen, dvs. räntekänsligheten, ändå till fondens fördel. 

 

Fondens avkastning för hela året var -12,8 % (B-klass). Sektorvikterna för ränteplaceringarna 

justerades enligt situationen under året, men inga radikala ändringar gjordes. Fonden fortsätter att 

följa sin strategi som varit framgångsrik på lång sikt. De nordiska företagsobligationerna hålls i 

mycket stor övervikt och kapitallån föredras i företag med god kreditvärdighet. Fonden har strikta 

ESG-kriterier och inom ramen för dem har fonden ökat sina placeringar i hållbara obligationer. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden.  

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 
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inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. Inflationen har redan i 

slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig nedåtgående trend i 

prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken på en sådan 

vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den långa 

coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala tillväxten. 

Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Den alltför stora korrigeringsrörelsen nedåt i räntorna som vi anade i slutet av året har nu 

korrigerats, och vi ser inte längre något behov av en massiv ränteuppgång utan signaler om ett 

högre inflationstryck och/eller en starkare ekonomisk bild än väntat. Å andra sidan kan det vara för 

tidigt att prissätta sänkningar av styrräntan för 2023, som man gör när det gäller USA. 

Riskpremierna som började röra sig nedåt i oktober fortsatte dock att sjunka fram till slutet av året 

och slutade på samma nivå som i juni. Trots de sjunkande riskpremierna är räntenivån på 

marknaden fortfarande hög på grund av de stigande riskfria räntorna. 

 

Fluktuationerna i riskpremierna för räntor och företagsobligationer kommer att orsaka volatilitet i 

fondens avkastning även i fortsättningen, men nivåerna är mycket attraktiva efter fjolårets 

korrigeringsrörelse. Överraskningar torde vara att vänta, som under de flesta år, men vi förväntar 

oss god avkastning på företagsobligationer under 2023. 

 

Fonden deltog under 2022 i 74 bolagsstämmor via proxy voting-röstningstjänsten. På 

bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 1165 röstningspunkter, varav på 154 punkter i 

strid med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för röstningstjänsten. 

Mera detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

 

Nyckeltal  
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31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 380 084 396,88 502 418 410,40 509 557 325,51

Avkastningsandelens (A) värde 1,0396 1,2161 1,2093

Tillväxtandelens (B) värde 1,7625 2,0205 1,9690

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 5 785 592,0949 6 323 704,0757 6 455 932,3310

Tillväxtandelar (B) st. 212 238 535,8487 244 844 969,8209 254 817 459,1117

Utbetald avkastning / A-andel 0,0231320876 / 30.3.2022 0,0243005946 / 29.3.2021

Antal andelsägare 21 360 23 297 24 485

Fonden grundad / Registreringsland 30.4.2001 / Finland

Löpande kostnader 1,06 %

Fondandelens avkastning -12,77 %

Avkastning på index -10,10 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Solida A 1,58 %

Aktia Solida B 98,42 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Andreas Bergman och Jonne Sandström
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Resultaträkning 

 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -66 207 559,84 11 320 143,59

Nettointäkter från derivatinstrument 1 238 095,00 -1 410 200,01

Utdelningsintäkter och vinstandelar 992 106,01 866 582,92

Ränteintäkter 6 919 750,25 7 523 018,65

Övriga intäkter 107 223,04 194 233,80

Summa intäkter -56 950 385,54 18 493 778,95

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -4 284 248,23 -5 077 530,53

   Till förvaringsinstitut -214 212,48 -253 876,58

Räntekostnader -18 139,43 -19 054,09

Övriga kostnader -37 306,61 -35 187,63

Summa kostnader -4 553 906,75 -5 385 648,83

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -61 504 292,29 13 108 130,12

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 371 708 700,41 494 902 551,63

Övriga fordringar

   Övriga fordningar 111 349,69 3 686,04

Resultatregleringar 

Dividend fordringar 50 967,58 46 490,01

Räntefordringar 3 165 548,67 3 776 376,17

Kassa och fordringar på banker 5 421 241,48 4 443 367,61

Aktiva sammanlagt 380 457 807,83 503 172 471,46

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 380 084 396,87 502 403 947,41

Främmande kapital

Nedskrivningar av derivatinstrument 243 500,01

Övriga skulder 832,26

Resultatregleringar 373 410,96 524 191,78

Passiva sammanlagt 380 457 807,83 503 172 471,46



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
210 

 
 

Noter till resultaträkningen 

 

 

 
Noter till balansräkningen 

 

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 9 000 093,27 1 412 293,62

Överlåtelseförluster -1 410 235,72 -756 123,47

Icke-realiserade värdeförändringar -23 911 692,71 17 614 972,74

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 484 222,94 1 543 561,05

Överlåtelseförluster -5 176 617,00 -1 509 525,50

Icke-realiserade värdeförändringar -45 193 330,62 -6 985 034,85

Sammanlagt -66 207 559,84 11 320 143,59

Nettointäkter från derivatinstrument

Aktierelaterade poster

Vinster 2 306 124,99 0,00

Förluster -1 419 300,00 -1 166 700,00

Icke-realiserade värdeförändringar 351 270,01 -243 500,01

Sammanlagt 1 238 095,00 -1 410 200,01

Utdelad och återinvesterad avkastning 144 475,42 158 191,66

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -20 820 113,74 16 334 139,33

Minskning av placeringarnas verkliga värde -3 091 578,97 1 280 833,41

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -13 097 143,06 -6 741 051,30

Minskning av placeringarnas verkliga värde -32 096 187,56 -243 983,55

Aktierelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 107 770,00 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde 243 500,01 -243 500,01

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 29 165,45 8 585,32
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31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 502 403 947,41 509 542 679,12

Teckning av fondandelar 10 279 692,51 22 911 601,22

Inlösen av fondandelar -70 950 475,34 -43 000 271,39

Utdelning av avkastning -144 475,42 -158 191,66

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -61 504 292,29 13 108 130,12

Fondens värde 31.12. 380 084 396,87 502 403 947,41

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 6 014 594,87
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Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka 

bedrivs offentlig handel på 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 
Kurs EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Nestle CHF 4 000.00 432 836.42 108.2091 0.11 

Novo Nordisk B DKK 12 000.00 1 513 533.86 126.1278 0.40 

Royal Unibrew DKK 5 500.00 366 301.82 66.6003 0.10 

Allianz SE EUR 2 000.00 401 800.00 200.9 0.11 

ASML Holding EUR 3 000.00 1 511 400.00 503.8 0.40 

Cancom Se EUR 14 000.00 383 040.00 27.36 0.10 

Heineken EUR 5 000.00 439 400.00 87.88 0.12 

Infineon Technologies EUR 40 000.00 1 137 200.00 28.43 0.30 

ING Groep N.V. EUR 50 000.00 569 400.00 11.388 0.15 

Kerry Group EUR 9 000.00 758 160.00 84.24 0.20 

Knorr-Bremse Ag EUR 9 000.00 459 360.00 51.04 0.12 

Kone EUR 10 000.00 483 000.00 48.3 0.13 

Koninklijke Dsm EUR 4 000.00 457 200.00 114.3 0.12 

LVMH Moet Hennessy Vuitton EUR 2 000.00 1 359 800.00 679.9 0.36 

Metso Outotec EUR 100 000.00 961 200.00 9.612 0.25 

Motork Ltd EUR 77 000.00 87 780.00 1.14 0.02 

Nacon Sa EUR 100 000.00 260 000.00 2.6 0.07 

Nokia EUR 80 000.00 346 160.00 4.327 0.09 

Olvi A EUR 15 000.00 497 250.00 33.15 0.13 

Rovio Entertainment EUR 61 402.00 373 017.15 6.075 0.10 

Sampo A EUR 20 000.00 976 400.00 48.82 0.26 

Siemens EUR 6 000.00 777 840.00 129.64 0.20 

Siemens Healthineers EUR 10 000.00 467 300.00 46.73 0.12 

Stora Enso R EUR 25 000.00 328 750.00 13.15 0.09 

Stroeer Media EUR 10 000.00 435 600.00 43.56 0.11 

Unilever EUR 13 000.00 609 310.00 46.87 0.16 

Fevertree Drinks GBP 30 000.00 349 373.09 11.6458 0.09 

Intertek Group GBP 10 000.00 455 664.75 45.5665 0.12 

Vodafone Group GBP 400 000.00 380 616.74 0.9515 0.10 

Tomra Systems NOK 40 000.00 630 887.19 15.7722 0.17 

Wallenius Wilhelmsen NOK 100 000.00 924 329.73 9.2433 0.24 

Academedia SEK 100 000.00 400 103.97 4.001 0.11 

AFRY AB SEK 35 000.00 536 116.02 15.3176 0.14 

Embracer Group Ab SEK 37 500.00 158 945.87 4.2386 0.04 

Swedencare SEK 135 000.00 372 072.49 2.7561 0.10 

Adobe Inc USD 3 500.00 1 100 284.91 314.3671 0.29 

Alphabet C USD 18 000.00 1 491 957.03 82.8865 0.39 
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Amazon.com Inc USD 10 000.00 784 680.06 78.468 0.21 

American Tower Corp USD 3 000.00 593 722.56 197.9075 0.16 

American Waterworks Co USD 8 000.00 1 139 056.52 142.3821 0.30 

Apple USD 18 000.00 2 184 717.42 121.3732 0.57 

Bank of America USD 30 000.00 928 164.41 30.9388 0.24 

Berkshire Hathaway A USD 1.00 437 843.06 437843.064 0.12 

Danaher Corp USD 1 600.00 396 704.34 247.9402 0.10 

Dollar General Corp USD 5 000.00 1 150 163.48 230.0327 0.30 

Ecolab USD 4 000.00 543 895.38 135.9738 0.14 

Eli Lilly USD 4 680.00 1 599 375.25 341.7468 0.42 

Epam Systems Inc USD 2 200.00 673 543.20 306.156 0.18 

Gilead Sciences USD 8 000.00 641 569.36 80.1962 0.17 

Hamilton Lane Inc- Class A USD 8 000.00 477 384.40 59.673 0.13 

Intuitive Surgical Inc USD 3 000.00 743 624.47 247.8748 0.20 

Johnson & Johnson USD 5 000.00 825 081.74 165.0163 0.22 

JPMorgan Chase & Co USD 10 000.00 1 252 685.66 125.2686 0.33 

Mastercard USD 4 000.00 1 299 318.08 324.8295 0.34 

Medtronic USD 8 000.00 580 812.70 72.6016 0.15 

Merck & Co USD 15 000.00 1 554 647.36 103.6432 0.41 

Microsoft USD 7 000.00 1 568 183.09 224.0262 0.41 

Mondelez International USD 25 000.00 1 556 515.65 62.2606 0.41 

Netflix Inc USD 3 000.00 826 380.20 275.4601 0.22 

Nike USD 10 000.00 1 093 040.64 109.3041 0.29 

NXP Semiconductors USD 4 000.00 590 490.43 147.6226 0.16 

Otis Worldwide Corp USD 17 000.00 1 243 596.45 73.1527 0.33 

Paypal Holdings Incorporated USD 5 000.00 332 648.30 66.5297 0.09 

Peloton Interactive Inc USD 35 000.00 259 598.32 7.4171 0.07 

Pfizer USD 30 000.00 1 435 964.50 47.8655 0.38 

Salesforce Inc USD 4 000.00 495 432.04 123.858 0.13 

Thermo Fisher Scientific Inc USD 900.00 462 980.85 514.4232 0.12 

TJX Companies USD 17 000.00 1 264 082.20 74.3578 0.33 

United Rentals USD 4 000.00 1 328 052.31 332.0131 0.35 

Walt Disney Company USD 7 000.00 568 108.36 81.1583 0.15 

Visa USD 7 000.00 1 358 542.74 194.0775 0.36 

VMware Inc - Class A USD 8 000.00 917 403.08 114.6754 0.24 

Sammanlagt   56 301 399.64  14.81 

 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

ABN Amro Bank 1,00% 13.4.2031 EUR 1 000 000.00 842 070.68 0.8349 0.22 
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ABN Amro Bank Nv 2.875% 

18.1.2023 Call 

EUR 1 000 000.00 1 027 023.42 0.9998 0.27 

Acciona Energia Financia 0.375% 

7.10.2027 

EUR 1 000 000.00 855 953.01 0.8551 0.23 

Achmea 4,25% 4.2.2025 EUR 1 500 000.00 1 521 162.33 0.9758 0.40 

Aegon 4,00% 25.4.2024 EUR 1 000 000.00 1 005 937.67 0.9787 0.26 

Aib Group Plc 5.25% 9.10.2024 EUR 1 000 000.00 929 696.92 0.9179 0.24 

Akelius Residential 1,125% 

14.12.2023 

EUR 2 000 000.00 1 920 998.36 0.9515 0.51 

Aktia Livsförsäkring 3% 26.11.2026 

Call 

EUR 1 500 000.00 1 302 831.78 0.8658 0.34 

Aliaxis Finance Sa 0.875% 8.11.2028 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 490 893.15 0.7442 0.39 

Allianz 2,625% 30.4.2031 Call EUR 1 800 000.00 1 353 182.30 0.7342 0.36 

Allianz 4,75% 24.10.2023 EUR 2 000 000.00 2 000 178.36 0.9914 0.53 

Argentum  Zurich Ins 2.75% 

19.2.2029 

EUR 1 500 000.00 1 324 841.30 0.8596 0.35 

Arion Banki HF 0,375% 14.7.2025 EUR 2 000 000.00 1 686 872.60 0.8417 0.44 

Asr Nederland Nv 7 % 7.9.2033 Call EUR 1 000 000.00 1 001 907.67 0.9946 0.26 

AT&T 2,45% 15.3.2035 EUR 1 000 000.00 823 205.75 0.8037 0.22 

Australia & New Zealand Banking 

Group 1.125% 21.11.2024 

EUR 3 000 000.00 2 779 386.16 0.9253 0.73 

Autoliv 0,75% 26.6.2023 EUR 1 500 000.00 1 487 508.70 0.9878 0.39 

Aviva 3,375% 4.12.2025 EUR 3 000 000.00 2 823 162.33 0.9387 0.74 

Axa 1,875% 10.01.2032 Call EUR 1 000 000.00 750 306.99 0.7414 0.20 

Axa 3,941% 7.11.2024 EUR 2 000 000.00 1 962 365.10 0.9755 0.52 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 6% 

15.01.2026 Perp Call 

EUR 1 000 000.00 963 121.30 0.9507 0.25 

Bank of Ireland 0,625% 14.3.2025 EUR 1 000 000.00 945 932.88 0.941 0.25 

Bank of Ireland 1.375% 11.5.2026 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 689 223.29 0.8393 0.44 

Barclays 0,877% 28.1.2027 Call EUR 750 000.00 645 686.77 0.8524 0.17 

Barclays 2,00% 7.2.2023 EUR 2 000 000.00 2 020 926.03 0.9926 0.53 

Berkshire Hathaway 0,625% 

17.1.2023 

EUR 1 500 000.00 1 508 192.67 0.9995 0.40 

BNP Paribas 1.625% 2.7.2031 EUR 2 000 000.00 1 579 396.44 0.7816 0.42 

BNP Paribas 2,75% 27.1.2026 EUR 1 000 000.00 988 430.41 0.963 0.26 

Bnp Paribas Cardif 1,00% 29.11.2024 EUR 1 000 000.00 943 979.32 0.9431 0.25 

BPCE Sa 1.5% 13.10.2026 Call EUR 1 600 000.00 1 360 039.45 0.8356 0.36 

Bpce Sfh 0,75% 2.9.2025 EUR 900 000.00 842 404.68 0.9336 0.22 

Caixabank 6,25% 23.11.2027 Call EUR 1 000 000.00 1 004 185.62 0.9979 0.26 

Caixabank SA 5,375 % 14.11.2029 

Call 

EUR 1 500 000.00 1 533 920.96 1.0158 0.40 

Capgemini Se 2% 15.4.2029 Call EUR 2 000 000.00 1 833 523.56 0.9026 0.48 

Cargotec 2,375% 28.12.2023 EUR 800 000.00 795 803.18 0.9767 0.21 
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Cargotec Oyj 1.625%  23.9.2026 EUR 2 000 000.00 1 759 146.03 0.8752 0.46 

Castellum Helsinki 0.875% 17.9.2029 

Call 

EUR 1 600 000.00 1 034 117.04 0.6438 0.27 

Caverion Corp 2.75% 25.2.2027 EUR 2 000 000.00 1 886 410.96 0.92 0.50 

Cellnex Finance Co Sa 1.5% 

8.6.2028 Call 

EUR 3 000 000.00 2 513 593.97 0.8294 0.66 

Cibus Nordic FRN 3M + 4,50%  

18.9.2023 Call 

EUR 1 000 000.00 993 675.06 0.9917 0.26 

Cie Financement Foncier 1,00% 

2.2.2026 

EUR 2 500 000.00 2 349 071.23 0.9306 0.62 

Citigroup 4,25% 25.2.2025 EUR 2 000 000.00 2 042 606.03 0.9854 0.54 

Citycon 1,25% 8.9.2026 EUR 1 500 000.00 1 173 464.79 0.7784 0.31 

Citycon 2,50% 1.10.2024 EUR 3 000 000.00 2 820 133.15 0.9339 0.74 

Coloplast Finance FRN 3M +0,75% 

19.5.2024 Call 

EUR 900 000.00 906 772.20 1.0048 0.24 

Commerzbank Ag 0.75% 24.3.2025 

Call 

EUR 800 000.00 734 619.18 0.9125 0.19 

Compagnie de Financement Foncier 

0,75% 29.5.2026 

EUR 2 000 000.00 1 841 615.62 0.9164 0.48 

Cooperatieve Rabobank Ua 3,25% 

29.12.2026 

EUR 1 000 000.00 849 239.29 0.8492 0.22 

Credit Agricole 2,625% 17.3.2027 EUR 1 000 000.00 954 712.33 0.934 0.25 

Credit Agricole Sa 4% 12.10.2025 

Call 

EUR 1 000 000.00 1 003 187.53 0.9945 0.26 

Credit Logement 1,35% 28.11.2024 EUR 2 000 000.00 1 844 927.12 0.9213 0.49 

Danfoss Fin I Bv 0,125% 28.4.2026 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 760 884.93 0.8796 0.46 

Danica Pension 4,375% 29.9.2025 EUR 2 000 000.00 1 940 774.79 0.9594 0.51 

Danske Bank 0.5% 27.8.2024 EUR 3 000 000.00 2 813 286.99 0.9361 0.74 

Danske Bank 1.375% 17.2.2026 Call EUR 2 000 000.00 1 837 968.22 0.9071 0.48 

Dell Bank International 4.5% 

18.10.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 1 002 130.00 0.9931 0.26 

Deut Pfandriefbank 0,25% 17.1.2025 EUR 2 000 000.00 1 811 526.03 0.9034 0.48 

Deutsche Bahn Finance Gmbh 1.6% 

18.7.2029 Call 

EUR 700 000.00 552 125.00 0.7856 0.15 

Deutsche Bank Ag 5.625% 19.2.2026 

Call 

EUR 1 000 000.00 1 006 244.66 0.9716 0.26 

DNA 1,375% 27.3.2025 EUR 1 500 000.00 1 433 613.90 0.9453 0.38 

DNB Bank ASA 4,625 % 28.11.2027 

Call 

EUR 1 000 000.00 985 134.79 0.9811 0.26 

Dnb Nor Bank 1,125% 20.3.2023 EUR 1 000 000.00 998 594.25 0.9898 0.26 

E.ON SE 0.875% 8.1.2025 Call EUR 2 000 000.00 1 912 772.88 0.9498 0.50 

EDP Finance Bv 1.875% 13.10.2025 EUR 1 000 000.00 953 796.85 0.9498 0.25 

Elisa Oyj 1.125% 26.2.2026 EUR 1 000 000.00 928 682.33 0.9192 0.24 

Eltel 31.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 993 914.00 0.997 0.52 
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Eltela 30.1.2023 EUR 1 000 000.00 997 052.00 0.9971 0.26 

ENBW 1.125% 5.8.2024 EUR 2 500 000.00 2 308 363.01 0.9217 0.61 

ENBW 1.625% 5.5.2027 EUR 1 400 000.00 1 127 748.33 0.799 0.30 

Enel 1,00% 16.9.2024 EUR 2 000 000.00 1 928 493.42 0.9614 0.51 

Engie 2,375% 19.5.2026 EUR 1 500 000.00 1 462 245.62 0.9602 0.38 

Engie 3,25% 28.2.2025 EUR 800 000.00 798 638.03 0.9711 0.21 

Erg Spa 0.5% 11.9.2027 Call EUR 1 000 000.00 845 646.85 0.8441 0.22 

Eurofins Scientific 3,25% 13.11.2025 EUR 1 000 000.00 886 684.93 0.8825 0.23 

European Financial Stability Facility 

EFSF 2,125% 19.2.2024 

EUR 1 000 000.00 1 009 200.82 0.9909 0.27 

Fastighets Ab Balder 3,00% 7.3.2023 EUR 1 100 000.00 1 079 895.47 0.9572 0.28 

Ferrovial Nl Bv 2,124% 8.3.2023 Call EUR 1 500 000.00 1 198 011.16 0.7853 0.32 

Finnvera 0,50% 13.4.2026 EUR 1 000 000.00 918 795.34 0.9152 0.24 

Finnvera 1,125% 17.5.2032 EUR 3 000 000.00 2 514 979.73 0.8313 0.66 

Garantia Insr 1.375 % 14.9.2023 EUR 1 000 000.00 985 090.82 0.9811 0.26 

Germany 4,25% 4.7.2039 EUR 4 000 000.00 4 925 649.86 1.2106 1.30 

Glaxosmithkline 1,375% 2.12.2024 EUR 2 000 000.00 1 935 649.59 0.9668 0.51 

GN Store Nord 0,875% 25.11.2024 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 790 398.08 0.8944 0.47 

Grenke Finance Plc 1.625% 5.4.2024 EUR 700 000.00 666 229.22 0.9398 0.18 

Hannover Finance 3,375% 26.6.2025 EUR 2 000 000.00 1 943 042.19 0.9542 0.51 

Hannover Re 1,125% 9.7.2029 EUR 1 000 000.00 765 217.40 0.7627 0.20 

Hemso Fastighets 1,00% 9.9.2026 EUR 2 000 000.00 1 725 656.99 0.8598 0.45 

Hemso Treasury Oyj 0% 19.01.2028 

Call 

EUR 1 500 000.00 1 124 175.00 0.7494 0.30 

HSBC Holdings PLC 6,364 % 

16.11.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 1 018 561.67 1.0109 0.27 

Huhtamäki 1,625% 4.10.2024 EUR 2 000 000.00 1 914 886.58 0.9536 0.50 

Huhtamäki 1.125% 20.11.2026 EUR 1 800 000.00 1 560 065.18 0.8655 0.41 

Iberdrola Finanzas Sau 1,575% 

16.11.2027 Call 

EUR 1 800 000.00 1 465 035.53 0.812 0.39 

IBM Corp 1.25% 29.1.2027 EUR 1 000 000.00 920 212.60 0.9087 0.24 

Ing Bank 3,00% 11.4.2023 EUR 2 000 000.00 2 029 852.88 0.9933 0.53 

Ing Group NV 4,125% 24.5.2028 Call EUR 1 500 000.00 1 428 593.63 0.9379 0.38 

Ingman 17.1.2023 EUR 2 500 000.00 2 496 837.50 0.9987 0.66 

Intesa Sanpaolo Spa 1% 4.7.2024 EUR 3 600 000.00 3 473 006.79 0.9598 0.91 

Irish Tsy 0,90% 15.5.2028 EUR 1 000 000.00 908 546.58 0.9029 0.24 

ISS Finance 1,25% 7.7.2025 Call EUR 1 500 000.00 1 413 791.10 0.9365 0.37 

Johnson & Johnson 0,65% 20.2.2024 EUR 1 000 000.00 974 649.04 0.9707 0.26 

Jyske Bank 2,25% 5.4.2024 EUR 1 500 000.00 1 455 273.29 0.9536 0.38 

Jyske Bank A/S 1.25% 28.1.2026 

Call 

EUR 1 000 000.00 864 476.85 0.853 0.23 

KBC Group Nv 3% 25.8.2030 EUR 2 000 000.00 1 847 156.71 0.9131 0.49 

Kemira 1 % 30.3.2028 call EUR 1 000 000.00 819 244.25 0.8117 0.22 

Kemira 1,75% 28.2.2024 EUR 1 500 000.00 1 467 990.41 0.9684 0.39 
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KFW 0.75% 28.6.2028 EUR 3 000 000.00 2 659 174.11 0.8826 0.70 

Kojamo Oyj 0.875% 28.5.2029 Call EUR 1 000 000.00 741 758.08 0.7366 0.20 

Koninklijke Kpn 2,00 % 08.11.2024 

call 

EUR 2 400 000.00 2 258 251.73 0.9231 0.59 

Kuntarahoitus 0.05% 10.9.2035 EUR 1 300 000.00 873 043.67 0.6714 0.23 

La Banque Postale 0.875% 

26.10.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 1 747 445.48 0.8656 0.46 

La Poste Sa 2.625% 14.9.2028 EUR 1 300 000.00 1 234 616.77 0.942 0.32 

Lassila & Tikanoja Oyj 3.375% 

19.5.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 900 804.79 0.88 0.24 

Lloyds Bank FRN EUAMDB05 

+5,29% 27.6.2025 

EUR 2 000 000.00 1 908 284.50 0.9537 0.50 

Local Tapiola Mutual Life 3,5% 

23.11.2023 Call 

EUR 2 000 000.00 1 949 175.89 0.971 0.51 

LähiTapiola 14.2.2023 EUR 2 000 000.00 1 994 130.00 0.9971 0.52 

Medtronic Global Holdings 3.125% 

15.10.2031 

EUR 2 000 000.00 1 903 503.29 0.9432 0.50 

Metso Outotec  0,875 % 26.5.2028 

Call 

EUR 1 895 000.00 1 551 902.72 0.8137 0.41 

Metsä Board 2,75% 29.9.2027 EUR 1 000 000.00 927 971.51 0.921 0.24 

Molnlycke 1,875% 28.2.2025 EUR 2 000 000.00 1 935 215.62 0.9519 0.51 

Mowi Asa  FRN 3M + 1,6% 2.3.2023 

Call 

EUR 1 300 000.00 1 260 131.17 0.964 0.33 

Munich 1 % 26.11.2031 Call EUR 2 400 000.00 1 684 278.25 0.6958 0.44 

Munich Re 3.25% 26.5.2029 EUR 2 000 000.00 1 819 621.92 0.8904 0.48 

National Grid 0,25% 1.9.2028 call EUR 2 000 000.00 1 617 643.84 0.808 0.43 

Natl Westminster Bank 0,50% 

15.5.2024 

EUR 1 000 000.00 964 706.99 0.9616 0.25 

Neste 0,75 % 25.3.2028 Call EUR 1 000 000.00 848 873.42 0.8431 0.22 

Neste 1,50% 7.3.2024 EUR 2 000 000.00 1 953 311.51 0.9682 0.51 

NN Bank Nv Netherlands 0.5% 

21.9.2028 

EUR 1 000 000.00 807 579.86 0.8062 0.21 

NN Group 4,375% 13.6.2024 EUR 1 500 000.00 1 514 763.90 0.9859 0.40 

NN Group 4,625% 8.4.2024 EUR 1 000 000.00 1 024 305.48 0.9906 0.27 

Nokia Oyj 2.0% 11.3.2026 Call EUR 2 000 000.00 1 901 939.18 0.9349 0.50 

Nordea 3,50% 12.3.2025 EUR 1 500 000.00 1 432 538.84 0.9269 0.38 

Nordea Bank 1% 27.6.2024 Call EUR 1 000 000.00 939 045.89 0.934 0.25 

Nordea Bank Ab 0.625% 18.5.2026 

call 

EUR 1 000 000.00 858 554.52 0.8563 0.23 

Novo Nordisk Finance NL 1.125% 

30.9.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 903 224.79 0.9004 0.24 

Nykredit Realkredit 0,875% 

28.4.2026 call 

EUR 1 000 000.00 848 155.75 0.8444 0.22 

Oma Säästöpankki Oyj 5,0 % 

26.9.2024 

EUR 1 700 000.00 1 706 007.29 0.9905 0.45 
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OP Corporate Bank 1,625% 9.6.2025 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 838 584.38 0.9102 0.48 

Op Corporate Bank Plc 0.625% 

27.7.2027 

EUR 1 500 000.00 1 273 081.85 0.8461 0.33 

Orange 1.125% 15.7.2024 EUR 2 000 000.00 1 950 236.16 0.9699 0.51 

Orange SA 1.75% 19.12.2026 EUR 1 500 000.00 1 343 538.49 0.882 0.35 

Orsted 1,50% 18.8.2030 call EUR 800 000.00 604 036.16 0.7421 0.16 

Orsted 2,25% 24.11.2024 EUR 1 000 000.00 946 349.18 0.9441 0.25 

Orsted A/S 1.75% 9.9.2027 EUR 1 000 000.00 853 586.85 0.8526 0.22 

Peab 9.1.2023 EUR 2 000 000.00 1 998 620.00 0.9993 0.53 

Pohjolan Voima 1,75% 8.6.2023 EUR 2 800 000.00 2 808 872.55 0.9933 0.74 

Pohjolan Voima 1.25% 20.1.2025 EUR 800 000.00 753 600.66 0.9302 0.20 

Poland 1% 7.3.2029 EUR 3 900 000.00 3 384 476.10 0.8597 0.89 

Portugal 5,65% 15.2.2024 EUR 1 000 000.00 1 080 134.66 1.0309 0.28 

Psa Banque France 0% 22.1.2025 

Call 

EUR 1 500 000.00 1 380 030.00 0.92 0.36 

Richemont International 2,00% 

26.12.2037 

EUR 1 000 000.00 796 027.67 0.7807 0.21 

Royal Bank of Canada 0.625% 

23.3.2026 

EUR 500 000.00 459 509.38 0.9142 0.12 

RTE Reseau de Transport 0,75% 

12.1.2034 

EUR 1 000 000.00 720 942.88 0.7137 0.19 

Sagax Ab 1.125% 30.1.2027 EUR 2 500 000.00 2 032 686.30 0.8028 0.53 

Samhallsbyggnadsbolaget 1.125% 

4.9.2026 

EUR 1 600 000.00 1 186 009.86 0.7377 0.31 

Sampo Oyj 2.5% 3.6.2032 Call EUR 2 000 000.00 1 501 744.38 0.7428 0.40 

Sanofi 0.875% 21.3.2029 EUR 2 800 000.00 2 446 691.01 0.867 0.64 

Sanoma 0,625 % 18.3.2024 call EUR 1 000 000.00 961 414.38 0.9565 0.25 

Sato Oyj 1.375% 24.2.2028 Call EUR 2 000 000.00 1 461 420.82 0.7191 0.38 

Sato Oyj 1.375% 31.5.2024 EUR 1 500 000.00 1 417 940.96 0.9373 0.37 

Sato Oyj 2.25% 7.4.2023 EUR 1 500 000.00 1 520 608.36 0.9973 0.40 

SBB Treasury Oyj 1.125% 

26.11.2029 Call 

EUR 2 000 000.00 1 268 495.89 0.6332 0.33 

Scania 2.25% 3.6.2025 EUR 3 000 000.00 2 888 685.62 0.95 0.76 

Schneider Electric 0.25% 11.3.2029 

Call 

EUR 1 000 000.00 839 663.70 0.8377 0.22 

Scor Se 3,875% 1.10.2025 EUR 2 000 000.00 1 931 249.59 0.9561 0.51 

Skandinaviska Enskilda 0.75% 

3.11.2026 Call 

EUR 2 000 000.00 1 690 582.47 0.8441 0.44 

SKF Ab 0.875% 15.11.2029 Call EUR 800 000.00 642 623.01 0.8022 0.17 

Societe Generale 3% 28.10.2025 EUR 1 500 000.00 1 493 682.12 0.9906 0.39 

Societe Nationale SNCF 3,125% 

2.11.2027 

EUR 1 200 000.00 1 184 370.90 0.982 0.31 

Sp Kiinnitysluottopankki 1% 

28.4.2025 

EUR 2 000 000.00 1 905 919.45 0.9462 0.50 
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Spain 1,95% 30.7.2030 EUR 2 000 000.00 1 826 747.95 0.9052 0.48 

Sparebank 1 Boligkreditt 0,50% 

30.1.2025 

EUR 1 281 000.00 1 213 856.82 0.943 0.32 

Sparebank 1 Boligkreditt 0.25% 

30.8.2026 

EUR 2 000 000.00 1 789 531.23 0.8939 0.47 

Ssab Ab 2.875% 6.9.2023 EUR 2 000 000.00 1 998 936.44 0.9904 0.53 

Stedin Holding 1,50% 31.12.2026 call EUR 1 000 000.00 836 360.27 0.8251 0.22 

Stora Enso Oyj 2,50% 7.6.2027 EUR 2 500 000.00 2 394 198.97 0.9436 0.63 

Storebrand Livforsikrin 1,875% 

31.3.2031 call 

EUR 1 800 000.00 1 263 770.38 0.6974 0.33 

Suez 1,875% 24.5.2027 Call EUR 1 200 000.00 1 097 821.64 0.9036 0.29 

Sunborn Finance FRN  3M + 4,85% 

9.2.2024 Call 

EUR 700 000.00 645 287.07 0.9125 0.17 

Sunborn Gibraltar FRN 3M + 5,00% 

5..3.2024 Call 

EUR 900 000.00 853 732.50 0.9438 0.22 

Suomen valtio 0,125% 15.4.2052 EUR 1 300 000.00 600 570.08 0.4611 0.16 

Suomen valtio 2,625% 4.7.2042 EUR 2 000 000.00 1 864 166.58 0.9192 0.49 

Suominen 1,5% 11.6.2027 Call EUR 800 000.00 637 449.10 0.7885 0.17 

Svenska Cellulosa  1,125% 5.3.2025 EUR 2 500 000.00 2 388 766.44 0.9463 0.63 

Svenska Handelsbanken 1,00% 

15.4.2025 

EUR 1 000 000.00 954 145.89 0.9471 0.25 

Svenska Handelsbanken 1,25% 

2.3.2023 

EUR 1 000 000.00 1 004 516.71 0.9941 0.26 

Svenska Handelsbanken 1,625% 

5.3.2024 Call 

EUR 1 000 000.00 974 156.16 0.9608 0.26 

Swiss Reinsurance 2,60% 1.9.2025 EUR 2 000 000.00 1 868 375.89 0.9256 0.49 

Talanx 2,25% 5.12.2027 EUR 3 000 000.00 2 562 063.29 0.8525 0.67 

Telefonica Europe 5,875% 31.3.2024 EUR 1 900 000.00 1 968 690.21 0.9921 0.52 

Telefonica Europe Bv 3,00% 

4.9.2023 

EUR 2 000 000.00 1 940 673.97 0.9682 0.51 

Telia 3,00% 4.4.2023 EUR 120 000.00 122 036.61 0.9948 0.03 

Telia Company Ab 2.75% 30.3.2028 

Call 

EUR 2 000 000.00 1 778 795.34 0.8756 0.47 

Tennet 2,995% 1.6.2024 EUR 3 000 000.00 2 962 816.85 0.9702 0.78 

Teollisuuden Voima 1,375% 

23.6.2028 

EUR 1 600 000.00 1 333 468.05 0.8263 0.35 

Teollisuuden Voima 2,00% 8.5.2024 EUR 2 000 000.00 1 964 963.01 0.9696 0.52 

Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 

9.3.2026 

EUR 1 000 000.00 890 913.29 0.8818 0.23 

Terna Rete Elettrica 2.375% 

9.11.2027 Call PERP 

EUR 1 800 000.00 1 537 365.95 0.833 0.40 

Tesco Corp Treasury Serv 1.375% 

24.10.2023 Call 

EUR 2 000 000.00 1 976 467.95 0.9857 0.52 

Thames Water Util Fin 0.875% 

31.1.2028 Call 

EUR 1 500 000.00 1 283 899.32 0.848 0.34 
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Tietoevry Oyj 2,00% 17.3.2025 Call EUR 1 500 000.00 1 433 399.59 0.9449 0.38 

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Call EUR 1 700 000.00 1 520 882.88 0.892 0.40 

Unicredit Spa 2.731% 15.1.2027 Call EUR 1 500 000.00 1 293 409.27 0.8362 0.34 

UPM Kymmene 22.2.2023 EUR 2 000 000.00 1 993 708.00 0.9969 0.52 

Vattenfall 0,125% 12.2.2029 call EUR 1 500 000.00 1 195 678.97 0.796 0.31 

Vattenfall 3,00% 19.3.2027 EUR 2 000 000.00 1 830 833.70 0.8919 0.48 

Wells Fargo & Company 1.338% 

4.5.2024 Call 

EUR 2 000 000.00 1 944 495.62 0.9635 0.51 

Veolia Environnement Sa 2.25% 

20.4.2026 Call 

EUR 2 000 000.00 1 809 035.07 0.8889 0.48 

Visa 2,375% 15.6.2034 EUR 1 000 000.00 888 394.52 0.8746 0.23 

Vodafone Group 3.1% 3.10.2023 Call EUR 2 000 000.00 2 011 740.55 0.9752 0.53 

Voestalpine 1,375% 27.9.2024 EUR 1 500 000.00 1 435 576.64 0.9535 0.38 

Volkswagen Intl Fin Nv 4,375 % 

15.05.2030 

EUR 900 000.00 875 127.45 0.967 0.23 

Volkswagen Leasing 0.5% 12.1.2029 EUR 1 000 000.00 779 931.92 0.7751 0.21 

Volkswagen Leasing 1,625% 

15.08.2025 

EUR 1 000 000.00 944 989.32 0.9389 0.25 

Wpp Finance 2016 1,375% 20.3.2025 EUR 1 000 000.00 956 306.30 0.9456 0.25 

VR-GROUP PLC 2,375 % 

30.05.2029 Call 

EUR 3 000 000.00 2 691 223.97 0.8832 0.71 

VVO-Yhtymä 1,625% 17.10.2023 EUR 2 000 000.00 1 956 029.04 0.9747 0.51 

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Call EUR 1 500 000.00 1 172 104.93 0.7775 0.31 

Y Foundation 3.125% 4.10.2023 EUR 363 000.00 357 325.81 0.9769 0.09 

YIT 3,25% 15.1.2026 Call EUR 600 000.00 534 698.63 0.86 0.14 

Sammanlagt   318 572 849.44  83.81 

 

 

Standardiserade derivatinstrument 

Aktiederivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

VGH3 17.3.2023 Euro Stoxx 50 

Mar 23 

EUR -450.00 107 770.00 3785.0 0.03 

Sammanlagt   107 770.00  0.03 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

CHF CHF 3 584.00 3 619.76 1.01 0.00 

DKK DKK 51 310.94 6 899.51 0.1345 0.00 

EUR EUR 4 668 637.84 4 668 637.84 1.0 1.23 

GBP GBP 59 556.68 67 272.88 1.1296 0.02 
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NOK NOK 88 413.11 8 420.70 0.0952 0.00 

SEK SEK 559 006.87 50 103.24 0.0896 0.01 

USD USD 330 135.76 308 393.98 0.9341 0.08 

Sammanlagt   5 113 347.91  1.34 
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Specialplaceringsfonden Aktia Alternativa 
Investeringar 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Avkastning och placeringsobjekt  
Fonden har sedan den bildades avkastat 9,79 % och under år 2022     -1,04 %. Fonden har inget 
jämförelseindex.  
Aktia Alternativa Investeringar-fondens strategi är att placera i alternativa tillgångsslag via 
partnerfonder. Fonden har som mål att uppnå en hög avkastning som är oberoende av traditionella 
tillgångsslag på en måttlig risknivå under normala marknadsförhållanden. Fonden har gjort 
sammanlagt 11 placeringar. Fonden Alternativa Investeringar har inte placerat på den ryska 
marknaden.  
 

Ränteplaceringar 
• M&G Total Return Credit Investment Fund placerar diversifierat i företags- och 

statsobligationer. 
• Aktia Kort Företagsränta+ placerar i huvudsak i skuldinstrument i euro som emitterats av 

företag. 
• Certior Credit Opportunities II är en fond-i-fond som placerar i onoterade Private Debt-

placeringar.  
• Fonden Barings European Loan C placerar huvudsakligen sina medel i europeiska Senior 

Secured-obligationer. 
 

Real assets (fastigheter + infrastruktur) 
• Blackrock Global Real Asset Securities Fund placerar globalt i den noterade infrastruktur- 

och fastighetsmarknaden. 
• JP Morgan Strategic Property Fund placerar diversifierat i olika typer av amerikanska 

fastigheter. 
 

Hedgeplaceringar  
• Blackrock Global Event Driven Fund eftersträvar en absolut avkastning oberoende av 

marknadsläget genom att placera i aktier och aktierelaterade värdepapper globalt. 
• Blackrock Appreciation Strategy Fund är en fond med absolut avkastning som placerar i 

börsaktier i syfte att uppnå minsta möjliga värdeförändringar. 
• Blackrock European Absolute Return Fund eftersträvar en absolut avkastning oberoende 

av marknadsläget genom att placera i europeiska aktier och aktierelaterade 
värdepapper. 

 

Kapitalfondsplaceringar 

• Hamilton Lane Club Fund IV är en fond-i-fond som placerar i fonder som placerar i 
onoterade företag. 

• BlackRock Private Opportunities Fund IV är en kapitalfond som placerar globalt i onoterade 
företag med färdig affärsverksamhet. 

 

Ändringar i fondens placeringar 

Fondens målsatta allokering tillspetsades under året i en mer avkastningsinriktad riktning. De icke-
likvida placeringarnas, såsom kapitalfondernas, andel inom allokeringen har ökat allteftersom 
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fonden fått in kapitalinfordringar från mottagarfonderna. År 2022 allokerade fonden cirka 12 % av 
kapitalet till fonden Barings European Loan. Fondens portföljförvaltning förbereder nya 
placeringsobjekt. Under 2023 kommer mer kapital att allokeras till objekt inom private equity och 
private debt. Målet är att minska den relativa vikten av real assets-fonder och fonder med absolut 
avkastning. 
 

Marknadsmiljö 

Centrala teman för 2022 var den allmänna dysterheten på likvida ränte- och aktiemarknader. Under 
året fick placerarna ingen diversifieringsnytta av de traditionella tillgångsklasserna. 
Värdeminskningen på de likvida marknaderna bidrog också till placerarnas vilja och förmåga att ha 
alternativa investeringar i sina portföljer. Fastighetsfonderna var under störst press under året.  
 

I det stora hela var ekonomin rätt dyster under hela året, och Rysslands anfall mot Ukraina som 
inleddes i februari gjorde inte läget bättre. ECB och Fed höjde räntorna under året. Under 
kalenderåret gjorde ECB totalt fyra räntehöjningar för att strama åt penningpolitiken och landade på 
2,50 %. Fed å sin sida höjde räntorna sex gånger och landade på 4,50 %.  
De största frågorna för 2023 gäller värderingen av private equity- och fastighetsfonder. När det gäller 
fastighetsfonder torde nedskrivningarna på cirka 20 % som gjordes år 2022 påverka förändringarna 
i värderingen år 2023. Det allmänna ekonomiska läget är ändå den viktigaste faktorn i värderingen 
och recessionshotet kan även leda till oväntade rörelser på marknaden. 
Röstningstillfällen 

Fonden har inte deltagit i röstningstillfällen under den första halvan av 2022. Fonden anlitade ingen 
röstningsrådgivare under 2022. 
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Nyckeltal  

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 33 933 157,94 30 127 705,40 23 440 750,60

Avkastningsandelens (A) värde 98,0649 - -

Tillväxtandelens (B) värde 97,7610 - -

Avkastningsandelens (C) värde - - -

Tillväxtandelens (D) värde - - -

(JA) värde 102,2333 107,60930 100,63620

(JB) värde 109,7863 110,93719 100,63620

(JD) värde 110,5966 111,53108 100,96999

Tillväxtandelens (X) värde 97,9125 - -

Avkastningsandelens (Z) värde - - -

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 600,5623 - -

Tillväxtandelar (B) st. 7 302,0432 - -

Avkastningsandelar (C) st. - - -

Tillväxtandelar (D) st. - - -

(JA) st. 9 532,49484 3 037,40156 4 013,21772

(JB) st. 152 426,80762 133 190,04134 130 279,85352

(JD) st. 128 240,19587 134 716,93060 98 306,49650

Tillväxtandelar (X) st. 12 956,07190 - -

Avkastningsandelar (Z) st. - - -

Utbetald avkastning / A-andel 4,3265672 / 30.3.2022

Antal andelsägare 183 155 138

Fonden grundad / Registreringsland 16.5.2019 / Helsinki

Löpande kostnader 2,59 %

Fondandelens avkastning (JB) -1,04 %

Avkastning på index 0,07 %

Procentuell fördelning av 

fondens värde enligt 

andelsslag

Aktia Vaihtoehtoiset A 0,17 %

Aktia Vaihtoehtoiset B 2,10 %

Aktia Vaihtoehtoiset C -

Aktia Vaihtoehtoiset D -

Aktia Vaihtoehtoiset JA 2,87 %

Aktia Vaihtoehtoiset JB 49,32 %

Aktia Vaihtoehtoiset JD 41,80 %

Aktia Vaihtoehtoiset X 3,74 %

Aktia Vaihtoehtoiset Z -

Förvaltningsarvode* som 

uppburits av de fonder som utgör 

placeringsobjekt (uppskattning)

315 128,56

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Karri Mäkitalo och Aarni Pursiainen
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Resultaträkning 

 

 
 

 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -123 488,56 -1 208 519,02 1 085 030,46 2 829 650,23

Ränteintäkter 6 856,42 6 856,42

Provisionsintäkter 1 272,96 1 272,96

Övriga intäkter 54 038,67 54 038,67 112 345,12

Summa intäkter -61 320,51 -1 200 389,64 1 139 069,13 2 941 995,35

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -240 534,05 -95 005,63 -145 528,42 209 490,79

Övriga kostnader -59 741,59 -45 699,48 -14 042,11 24 699,59

Summa kostnader -300 275,64 -140 705,11 -159 570,53 234 190,38

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -361 596,15 -1 341 094,75 979 498,60 2 707 804,97

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 32 914 669,00 29 951 063,01 28 413 232,78

Resultatregleringar 657,82

Kassa och fordringar på banker 1 061 733,05 3 268 361,28 1 733 017,04

Aktiva sammanlagt 33 977 059,87 33 219 424,29 30 146 249,82

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 33 933 157,95 33 209 393,62 30 127 705,40

Främmande kapital

Övriga skulder 426,34

Resultatregleringar 43 901,92 10 030,67 18 118,08

Passiva sammanlagt 33 977 059,87 33 219 424,29 30 146 249,82
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 0,00 0,00 0,00 791,45

Överlåtelseförluster 0,00 0,00 0,00 -6 374,92

Icke-realiserade värdeförändringar -179 884,58 -1 208 519,02 1 028 634,44 2 847 462,38

Ränterelaterade poster

Vinster 0,00 0,00 0,00 0,00

Förluster 0,00 0,00 0,00 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar 56 396,01 0,00 56 396,01 -12 228,68

Sammanlagt -123 488,56 -1 208 519,02 1 085 030,46 2 829 650,23

Utdelad och återinvesterad avkastning 13 151,17

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 3 265 779,10 -993 109,57 4 258 888,67 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -3 445 663,68 -215 409,45 -3 230 254,23 0,00

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 81 628,72 0,00 81 628,72 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -25 232,71 0,00 -25 232,71 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 0,00 0,00 0,00 0,00
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Noter till balansräkningen 
 

 
 

 

Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 
Kurs EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ D EUR 5 412 881.77 1 466 079.03 0.2709 4.32 

Barings European Loan C EUR 

Acc 

EUR 25 626.24 3 999 743.70 156.08 11.79 

BlackRock Appreciation 

Strategy Standard CL Acc 

(Hedged) EUR 

EUR 2 500.00 2 780 004.25 1112.0017 8.19 

Blackrock Global Event Driven 

Fund EUR HDG 

EUR 22 467.37 2 530 949.23 112.65 7.46 

BlackRock Private Opportunities 

Fund IV ELTIF 

EUR 11 214.33 1 640 095.35 146.25 4.83 

BSF European Absolute Return 

Fund Class D2 EUR 

EUR 13 412.02 2 113 331.99 157.57 6.23 

Certior Credit Opportunities 

Fund II SCSp 

EUR 1 040 000.00 1 124 750.47 1.0815 3.31 

M&G Total Return Credit 

Investment Fund 

EUR 23 510.97 2 960 266.48 125.91 8.72 

Blackrock Global Event Driven 

Fund 

USD 17 792.11 2 015 885.12 113.3022 5.94 

Blackrock Global Real Asset 

Securities Fund 

USD 51 162.41 5 403 954.88 105.6235 15.93 

HL Large Buyout Club Fund IV USD 21 586.53 2 611 500.23 120.9782 7.70 

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 30 127 705,40 33 209 393,62 30 127 705,40 23 440 750,60

Teckning av fondandelar 6 426 848,14 2 332 560,35 4 094 287,79 7 204 021,10

Inlösen av fondandelar -2 246 648,27 -267 701,27 -1 978 947,00 -3 212 644,20

Utdelning av avkastning -13 151,17 0,00 -13 151,17 -12 227,07

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -361 596,15 -1 341 094,75 979 498,60 2 707 804,97

Fondens värde 31.12. 33 933 157,95 33 933 157,95 33 209 393,62 30 127 705,40

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 58 895,56

Utdelningsbara avkastningen / C- andelar 0,00

Utdelningsbara avkastningen / JA - andelar 974 540,36

Utdelningsbara avkastningen / Z- andelar 0,00

(totala fondkapitalet som tillhör A/C/JA/Z andelarna)
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JP Morgan Strategic Property 

Fund 

USD 347 397.75 4 268 108.26 12.2859 12.58 

Sammanlagt   32 914 669.00  97.00 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 999 384.63 999 384.63 1.0 2.95 

USD USD 21 190.65 19 795.10 0.9341 0.06 

Sammanlagt   1 019 179.73  3.00 
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Specialplaceringsfonden Aktia Commodity 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på ränteplaceringar var lika svag som på 

aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta uppnås på 

marknaden, vilket gjorde att också blandfondernas avkastning var svag. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden. 

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

 

Råvarupriserna fortsatte att stiga, om än inte lika kraftigt 

Ryssland var världens näst största exportör av olja och oljeprodukter. Mer än en tredjedel av 

Europas energi (olja, gas) kom från Ryssland. Ryssland och Ukraina är tillsammans kända som 

Europas kornbod, och länderna står tillsammans för över 30 % av världshandeln med vete. När det 

gäller industrimetaller är Ryssland en betydande aktör bl.a. Inom aluminium, nickel, palladium och 

platina, utan att glömma kolproduktionen. Ryssland är dessutom en av världens största 

gödselproducenter. 

Det pågående kriget har i hög grad synts på råvarumarknaden, och särskilt under årets första hälft 

steg priserna på ett aldrig tidigare skådat sätt. Man bör komma ihåg att råvarupriserna steg kraftigt 

redan under 2021. 
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Prisutvecklingen lugnade ner sig under årets andra hälft, främst på grund av recessionsfarhågorna. 

Efterfrågan väntades alltså minska och detta skulle bidra till att balansera efterfrågan och utbudet 

på många råvaror. Det gäller dock att komma ihåg att det på produktionssidan knappt finns någon 

tilläggskapacitet och att priserna fortfarande kan reagera kraftigt uppåt vid eventuella 

produktionsproblem. 

 

För vår fond var rapportperioden en smula utmanande i förhållande till marknadsavkastningen. 

Men på en kraftigt stigande marknad kunde detta väntas på grund av vår riskprofil. Vår fonds 

avkastningsprofil är jämnare och tål vanligen krävande marknadsförhållanden betydligt bättre än 

marknadsavkastningen. När det gäller vikter har vi fortsatt som tidigare. Under året har vi haft 

taktiska direkta positioner i olja och koppar. Vi förhåller oss fortfarande positiva till 

råvaruprisutvecklingen på längre sikt, framför allt på grund av bristande flexibilitet på 

produktionssidan. 

 

 

Nyckeltal 

 

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 48 194 517,6700 72 344 854,6500 53 671 279,17

Avkastningsandelens (A) värde 1,2008 1,1339 0,9308

Tillväxtandelens (B) värde 1,5183 1,3763 1,0846

Avkastningsandelens (C) värde - - -

Tillväxtandelens (D) värde - - -

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 265 691,3849 267 257,4612 266 156,0959

Tillväxtandelar (B) st. 31 532 561,1037 52 343 775,8342 49 254 924,8673

Avkastningsandelar (C) st. - - -

Tillväxtandelar (D) st. - - -

Utbetald avkastning / A-andel 0,0520719883 / 30.3.2022 0,0397468634 / 29.3.2021

Utbetald avkastning / C-andel

Antal andelsägare 652 435 369

Fonden grundad / Registreringsland 4.2.2016 / Finland

Löpande kostnader 1,84 %

Fondandelens avkastning 10,32 %

Avkastning på index 21,21 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Commodity A 0,66 %

Aktia Commodity B 99,34 %

Aktia Commodity C 0,00 %

Aktia Commodity D 0,00 %

Förvaltningsarvode* som uppburits av de 

fonder som utgör placeringsobjekt 

(uppskattning)

465 920,24

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Juuso Atrila, Timo Leinonen
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Resultaträkning 

 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper 9 239 737,59 15 077 758,77

Nettointäkter från derivativinstrument 366 614,88 451 229,41

Provisionsintäkter 19 664,30

Övriga intäkter 71 450,38 14 872,63

Summa intäkter 9 697 467,15 15 543 860,81

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -583 626,16 -638 227,13

   Till förvaringsinstitut -17 508,76 -19 146,83

Räntekostnader -15 413,97 -23 390,51

Övriga kostnader -2 693,83 -8 793,19

Summa kostnader -619 242,72 -689 557,66

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 9 078 224,43 14 854 303,15

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 44 049 969,80 67 710 232,17

Övriga fordningar

    Derivatinstrumentens värdestegringar 68 344,23 13 533,31

Kassa och fordringar på banker 4 170 457,08 4 695 094,78

Aktiva sammanlagt 48 288 771,11 72 418 860,25

P A S S I V A

Fondens Värde

Fondens Värde 48 194 517,68 72 342 812,67

Främmande kapital

Övriga skulder

     Nedskrivningar av derivatinstrument 51 564,69

Resultatregleringar 42 688,74 76 047,58

Passiva sammanlagt 48 288 771,11 72 418 860,25
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Noter till resultaträkningen 

 

 

 

Noter till balansräkningen 

 

  

1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 12 079 600,83 11 695 457,45

Överlåtelseförluster 0,00 -10 609 121,17

Icke-realiserade värdeförändringar -2 839 863,24 13 991 422,49 

Sammanlagt 9 239 737,59 15 077 758,77

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster

Vinster 1 183 826,55 1 153 090,05

Förluster -820 457,90 -700 914,13

Icke-realiserade värdeförändringar 3 246,23 -946,51

Sammanlagt 366 614,88 451 229,41

Utdelad och återinvesterad avkastning 13 946,28 10 578,88

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -2 839 863,24 13 145 844,18

Minskning av placeringarnas verkliga värde 0,00 845 578,31

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument

Ökning av placeringarnas verkliga värde 54 810,92 -38 582,59

Minskning av placeringarnas verkliga värde -51 564,69 37 636,08

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 2 210,71 2 796,10

31.12.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 72 342 812,67 53 669 771,04

Teckning av fondandelar 14 293 873,13 13 860 244,75

Inlösen av fondandelar -47 506 446,27 -10 030 927,39

Utdelning av avkastning -13 946,28 -10 578,88

Räkenskapsperiodens vinst / förlust 9 078 224,43 14 854 303,15

Fondens värde 31.12. 48 194 517,68 72 342 812,67

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 319 046,56



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
233 

 
 

Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Lumyna Merrill Lynch MLCX 

Commodity Alpha Fund 

EUR 65 761.41 12 361 830.79 187.98 25.65 

MLCX Commodity Enhanced Beta 

Fund 

EUR 178 394.07 31 688 139.01 177.63 65.75 

Sammanlagt   44 049 969.80  91.40 

 

 

Övriga derivat Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

COM3 28.4.2023 Brent Crude 

Oil Future Jun23 

USD 20.00 -51 564.69 79.178 -0.11 

HGH3 29.3.2023 Copper Future 

Mar 23 

USD 20.00 68 344.23 355.9552 0.14 

Sammanlagt   16 779.54  0.03 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 

 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 3 321 238.99 3 321 238.99 1.0 6.89 

USD USD 864 847.86 807 891.51 0.9341 1.68 

Sammanlagt   4 129 130.50  8.57 
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Specialplaceringsfonden Aktia 
Förvaltningsportfölj+ Avkastningsinriktad 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på ränteplaceringar var lika svag som på 

aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta uppnås på 

marknaden, vilket gjorde att också blandfondernas avkastning var svag. Alternativa investeringar 

stödde utvecklingen i Förvaltning+-portföljerna och portföljernas avkastning var positiva nyheter i 

en annars svag miljö. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den mycket snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt 

mycket. Utvecklingen på aktiemarknaden var också negativ på grund av den mycket snabba 

ränteuppgången. Ränteuppgången har en negativ påverkan på både den ekonomiska tillväxten 

och resultatutsikterna samt den tillåtna värderingskoefficienten för aktier. 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden. 

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 
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långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Placeringsmarknaden har en förmåga att förutse framtida ekonomiska vändningar, och även nu i 

slutet av året började man hoppfullt att glädja sig över den avtagande inflationen och att 

räntehöjningarna skulle upphöra. Men de ekonomiska utsikterna fortsätter att försämras, så vi 

anser att det ännu är för tidigt att glädjas. 

 

I vår placeringssyn var vi försiktiga i början av året och under sommaren, och minskade i huvudsak 

riskerna. Riskerna minskades både genom att aktievikten minskades och genom att de riskfyllda 

räntorna minskades. Efter sommaren har vi ändå gradvis återgått till mer riskfyllda 

ränteplaceringar. Utsikterna för dessa är positiva, eftersom den kraftigt höjda räntenivån lockar 

placerare och fungerar redan som ett betydande skydd mot osäkerhet. När det gäller 

aktieplaceringar är vi ännu vid årsskiftet mer skeptiska och inleder året i undervikt i aktier. Vi tycker 

mest om europeiska aktier, där man i prissättningen redan beaktar väldigt många svagheter. 

Alternativa investeringar spelar en viktig roll också vid ingången av det nya året. Efter ett mycket 

svagt år förutspår vi att det nya året blir betydligt bättre, med stöd av både de goda utsikterna för 

räntemarknaden och en gradvis förbättring av utsikterna för aktiemarknaden. 

 

Nyckeltal  
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31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 18 324 766,36 21 062 736,78 11 283 153,86

Avkastningsandelens (A) värde 147,2076 161,6677 0,0000

Tillväxtandelens (B) värde 151,7603 161,6677 140,3048

Tillväxtandelens (X) värde 100,1854

Avkastningsandelens (Z) värde 0

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 526,6146 408,0666 0,0000

Tillväxtandelar (B) st. 119452,2324 129876,0627 80418,8913

Tillväxtandelar (X) st. 1189,2303

Avkastningsandelar (Z) st. 0,0000

Utbetald avkastning / A-andel 4,6958661 / 30.3.2022

Antal andelsägare 234 333 271

Fonden grundad / Registreringsland 25.1.2016 / Helsinki

Löpande kostnader 1,20 %

Fondandelens avkastning -6,13 %

Avkastning på index -12,89 %

Procentuell fördelning av fondens värde 

enligt andelsslag

Aktia Varainhoitosalkku+ Tuottohakuinen A 0,42 %

Aktia Varainhoitosalkku+ Tuottohakuinen B 98,93 %

Aktia Varainhoitosalkku+ Tuottohakuinen X 0,65 %

Aktia Varainhoitosalkku+ Tuottohakuinen Z 0,00 %

Förvaltningsarvode* som uppburits av de 

fonder som utgör placeringsobjekt 

(uppskattning)

85 040,51

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Samu Lang och Patrik Moring
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -1 736 274,69 -242 501,77 -1 493 772,92 2 145 563,58

Utdelningsintäkter och vinstandelar 11 013,52

Ränteintäkter 619 311,43 220 724,93 398 586,50 86 394,50

Provisionsintäkter 1 392,27 1 392,27

Övriga intäkter 6 750,36 1 126,72 5 623,64 11 046,14

Summa intäkter -1 108 820,63 -19 257,85 -1 089 562,78 2 254 017,74

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -153 643,42 -39 235,95 -114 407,47 -137 560,56

Räntekostnader -0,28 -0,28

Övriga kostnader -14 295,55 -4 540,62 -9 754,93 -5 187,33

Summa kostnader -167 939,25 -43 776,85 -124 162,40 -142 747,89

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -1 276 759,88 -63 034,70 -1 213 725,18 2 111 269,85

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 16 714 859,23 16 405 928,12 18 945 767,84

Resultatregleringar 226,37

Kassa och fordringar på banker 1 629 166,43 1 332 084,59 2 133 722,99

Aktiva sammanlagt 18 344 252,03 17 738 012,71 21 079 490,83

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 18 324 766,36 17 731 186,07 21 062 736,78

Främmande kapital

Övriga skulder 69,43 697,17

Resultatregleringar 19 485,67 6 757,21 16 056,88

Passiva sammanlagt 18 344 252,03 17 738 012,71 21 079 490,83
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 328 374,11 173 988,50 154 385,61 592 503,81

Överlåtelseförluster -445 923,29 -406 439,66 -39 483,63 -59 424,22

Icke-realiserade värdeförändringar -2 254 647,44 -335 065,76 -1 919 581,68 1 996 142,51

Ränterelaterade poster

Vinster 988,18 665,65 322,53 27 019,64

Förluster -134 505,00 0,00 -134 505,00 -41 920,98

Icke-realiserade värdeförändringar 769 438,75 324 349,50 445 089,25 -368 757,18

Sammanlagt -1 736 274,69 -242 501,77 -1 493 772,92 2 145 563,58

Utdelad och återinvesterad avkastning 1 916,23

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 2 019 571,09 370 715,99 1 648 855,10 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -4 274 218,53 -705 781,75 -3 568 436,78 0,00

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 1 774 619,73 824 928,86 949 690,87 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -1 005 180,98 -500 579,36 -504 601,62 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 11 065,14 11 065,14 0,00 0,00
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
 
 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Amundi MSCI EMU ESG Leaders 

ETF 

EUR 9 300.00 2 202 240.00 236.8 12.02 

iShares Core MSCI Emerging 

Markets IMI ETF 

EUR 37 561.00 1 000 286.99 26.631 5.46 

iShares Core MSCI Japan IMI 

UCITS ETF 

EUR 13 623.00 546 336.79 40.104 2.98 

iShares Core S&P 500 UCITS 

ETF 

EUR 11 652.00 4 319 745.96 370.73 23.57 

Lyxor Core MSCI Japan DR 

UCITS ETF 

EUR 19 852.00 253 490.19 12.769 1.38 

Sammanlagt   8 322 099.93  45.41 

 

Värdepapper med vilka 

bedrivs handel på någon 

annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd 

och öppen för allmänheten, 

än fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 
Kurs EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

OPR-Vakuus 10,75% 17.8.2023 

Call 

EUR 540 000.00 54 000.00 0.1 0.29 

31.12.2022 Altilia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 21 062 736,78 17 731 186,07 21 062 736,78 11 283 153,86

Teckning av fondandelar 1 772 018,94 976 145,09 795 873,85 9 388 994,91

Inlösen av fondandelar -3 231 313,25 -319 530,10 -2 911 783,15 -1 720 681,84

Utdelning av avkastning -1 916,23 0,00 -1916,23 0,00

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -1 276 759,88 -63 034,70 -1 213 725,18 2 111 269,85

Fondens värde 31.12. 18 324 766,36 18 324 766,36 17 731 186,07 21 062 736,78

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 77 521,64

Utdelningsbara avkastningen / Z - andelar 0,00

(totala fondkapitalet som tillhör A andelarna)
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Taaleri Afrikka Rahasto II 

Omistajat A-sarjan 

voitonjakolaina 

EUR 30 000.00 28 081.71 93.6057 0.15 

Taaleri Afrikka Rahasto II 

Omistajat B-sarjan 

voitonjakolaina 

EUR 12 000.00 10 998.83 91.6569 0.06 

Taaleri Afrikka Rahasto II 

Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 60 000.00 57 332.71 95.5545 0.31 

Taaleri Aurinkotuuli II 

Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 133 500.00 157 279.98 117.8127 0.86 

Taaleri Aurinkotuuli Rahoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 343 890.00 576 182.54 167.5485 3.14 

Taaleri Kasvurahastot I 

Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 112 500.00 139 515.42 124.0137 0.76 

Taaleri Tallikiinteistöt 

Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 170 860.00 224 763.42 131.5483 1.23 

Taaleri Tuulirahasto IV 

Rahoittajat voitonjakolaina ALE 

EUR 127 500.00 242 410.79 190.1261 1.32 

Taaleri Tuulirahasto IV 

Sijoittajat voitonjakolaina 2 

EUR 42 500.00 80 599.61 189.6461 0.44 

Taaleri Tuulitehdas II 

voitonjakolaina 

EUR 1 000.00 147 066.65 14706.6648 0.80 

Taaleri Tuulitehdas II 

voitonjakolaina A 

EUR 264.30 46 464.32 17580.1451 0.25 

Taaleri Tuulitehdas II 

voitonjakolaina V 

EUR 320.00 47 247.48 14764.8386 0.26 

Taaleri Tuulitehdas III Sijoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 7 000.00 325 312.93 4647.3276 1.78 

Taaleri Varustamo Sijoittajat A-

sarjan voitonjakolaina 

EUR 117 000.00 105 557.43 90.22 0.58 

Taaleri Velkarahastot I 

Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 120 000.00 184 509.64 153.758 1.01 

Taaleri Velkarahastot I 

Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 40 000.00 61 316.54 153.2914 0.33 

Sammanlagt   2 488 640.01  13.58 

 

Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aktia Asunnot+ I tuotto 

osuuksina 

EUR 4 000.00 432 090.80 108.0227 2.36 

Aktia Capital X EUR 95 169.72 74 708.23 0.785 0.41 

Aktia Corporate Bond+ X EUR 426 011.38 396 020.18 0.9296 2.16 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Bond+ X 

EUR 743 840.07 798 661.09 1.0737 4.36 
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Aktia European High Yield 

Bond+ X 

EUR 520 779.09 502 760.13 0.9654 2.74 

Aktia Nordic High Yield O EUR 4 479.72 540 532.26 120.6621 2.95 

Aktia Nordic Micro Cap X EUR 133 973.33 79 968.68 0.5969 0.44 

Aktia Nordic Small Cap X EUR 473 866.18 302 374.01 0.6381 1.65 

Aktia Nordic X EUR 306 870.08 410 837.67 1.3388 2.24 

Barings European Loan C EUR 

Acc 

EUR 8 817.82 1 376 285.97 156.08 7.51 

Certior Credit Opportunities Fund 

II SCSp 

EUR 80 000.00 86 519.27 1.0815 0.47 

Certior Credit Opportunities Fund 

III SCSp 

EUR 564 000.00 559 365.71 0.9918 3.05 

JP Morgan Strategic Property 

Fund 

USD 27 999.10 343 995.29 12.2859 1.88 

Sammanlagt   5 904 119.29  32.22 
 
 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 1 610 259.42 1 610 259.42 1.0 8.79 

Sammanlagt   1 610 259.42  8.79 
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Specialplaceringsfonden Aktia 
Förvaltningsportfölj+ Balanserad  

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på ränteplaceringar var lika svag som på 

aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta uppnås på 

marknaden, vilket gjorde att också blandfondernas avkastning var svag. Alternativa investeringar 

stödde utvecklingen i Förvaltning+-portföljerna och portföljernas avkastning var positiva nyheter i 

en annars svag miljö. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den mycket snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt 

mycket. Utvecklingen på aktiemarknaden var också negativ på grund av den mycket snabba 

ränteuppgången. Ränteuppgången har en negativ påverkan på både den ekonomiska tillväxten 

och resultatutsikterna samt den tillåtna värderingskoefficienten för aktier. 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden. 

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 
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på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 

långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Placeringsmarknaden har en förmåga att förutse framtida ekonomiska vändningar, och även nu i 

slutet av året började man hoppfullt att glädja sig över den avtagande inflationen och att 

räntehöjningarna skulle upphöra. Men de ekonomiska utsikterna fortsätter att försämras, så vi 

anser att det ännu är för tidigt att glädjas. 

 

I vår placeringssyn var vi försiktiga i början av året och under sommaren, och minskade i huvudsak 

riskerna. Riskerna minskades både genom att aktievikten minskades och genom att de riskfyllda 

räntorna minskades. Efter sommaren har vi ändå gradvis återgått till mer riskfyllda 

ränteplaceringar. Utsikterna för dessa är positiva, eftersom den kraftigt höjda räntenivån lockar 

placerare och fungerar redan som ett betydande skydd mot osäkerhet. När det gäller 

aktieplaceringar är vi ännu vid årsskiftet mer skeptiska och inleder året i undervikt i aktier. Vi tycker 

mest om europeiska aktier, där man i prissättningen redan beaktar väldigt många svagheter. 

Alternativa investeringar spelar en viktig roll också vid ingången av det nya året. Efter ett mycket 

svagt år förutspår vi att det nya året blir betydligt bättre, med stöd av både de goda utsikterna för 

räntemarknaden och en gradvis förbättring av utsikterna för aktiemarknaden. 

 

Nyckeltal  
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31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 34 833 370,50 33 834 810,36 30 711 266,07

Avkastningsandelens (A) värde 122,1426 128,7907 117,5678

Tillväxtandelens (B) värde 139,5234 142,7041 130,2689

Tillväxtandelens (X) värde 100,8926

Avkastningsandelens (Z) värde 0,0000

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 576,8145 495,5593 0,0000

Tillväxtandelar (B) st. 247896,7748 236650,3974 235752,9448

Tillväxtandelar (X) st. 1739,5412

Avkastningsandelar (Z) st. 0,0000

Utbetald avkastning / A-andel 3,7991784 / 30.3.2022

Antal andelsägare 317 331 352

Fonden grundad / Registreringsland 25.1.2016 / Helsinki

Löpande kostnader 1,19 %

Fondandelens avkastning -2,23 %

Avkastning på index -12,90 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Varainhoitosalkku+ Tasapainoinen A 0,20 %

Aktia Varainhoitosalkku+ Tasapainoinen B 99,29 %

Aktia Varainhoitosalkku+ Tasapainoinen X 0,50 %

Aktia Varainhoitosalkku+ Tasapainoinen Z 0,00 %

Förvaltningsarvode* som uppburits av de 

fonder som utgör placeringsobjekt 

(uppskattning)

158 430,48

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Samu Lang och Patrik Moring
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -1 264 716,63 212 986,72 -1 477 703,35 2 828 440,26

Utdelningsintäkter och vinstandelar 50 100,00 28 500,00 21 600,00 93 666,57

Ränteintäkter 727 951,26 222 153,76 505 797,50 126 515,00

Provisionsintäkter 2 042,01 2 042,01

Övriga intäkter 33 947,54 1 180,98 32 766,56 68 565,70

Summa intäkter -450 675,82 466 863,47 -917 539,29 3 117 187,53

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -256 001,60 -76 940,68 -179 060,92 -254 325,88

Övriga kostnader -33 822,92 -16 123,78 -17 699,14 -17 843,98

Summa kostnader -289 824,52 -93 064,46 -196 760,06 -272 169,86

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -740 500,34 373 799,01 -1 114 299,35 2 845 017,67

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 32 162 465,71 28 872 867,11 29 977 647,86

Övriga fordringar 13,00

Resultatregleringar 332,00

Kassa och fordringar på banker 3 208 248,98 4 214 960,88 3 881 662,12

Aktiva sammanlagt 35 371 059,69 33 087 827,99 33 859 309,98

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 34 833 370,49 33 076 632,01 33 834 810,36

Främmande kapital

Köpskulder 500 045,20

Övriga skulder 116,68 1 052,37

Resultatregleringar 37 644,00 11 079,30 23 447,25

Passiva sammanlagt 35 371 059,69 33 087 827,99 33 859 309,98
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktiaerelaterade poster

Överlåtelsevinster 14 781,31 0,00 14 781,31 1 191 166,11

Överlåtelseförluster -511 321,78 -485 556,81 -25 764,97 -148 309,73

Icke-realiserade värdeförändringar -2 097 672,03 74 890,29 -2 172 562,32 1 668 976,77

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 877,51 877,51 0,00 8,32

Överlåtelseförluster -353 621,54 -1 251,65 -352 369,89 -128 329,17

Icke-realiserade värdeförändringar 1 682 239,90 624 027,39 1 058 212,51 244 927,96

Sammanlagt -1 264 716,63 212 986,72 -1 477 703,35 2 828 440,26

Utdelad och återinvesterad avkastning 1 882,72

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktiaerelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 3 240 405,39 666 237,70 2 574 167,69 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -5 338 077,42 -591 347,41 -4 746 730,01 0,00

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 1 981 240,02 649 505,32 1 331 734,70 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -299 000,12 -25 477,93 -273 522,19 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 0,00 0,00 0,00 0,00
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista pper 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Amundi MSCI EMU ESG Leaders 

ETF 

EUR 13 667.00 3 236 345.60 236.8 9.29 

iShares Core MSCI Emerging 

Markets IMI ETF 

EUR 32 846.00 874 721.83 26.631 2.51 

iShares Core MSCI Japan IMI 

UCITS ETF 

EUR 9 149.00 366 911.50 40.104 1.05 

iShares Core S&P 500 UCITS 

ETF 

EUR 11 912.00 4 416 135.76 370.73 12.68 

Lyxor Core MSCI Japan DR 

UCITS ETF 

EUR 23 036.00 294 146.68 12.769 0.84 

Sammanlagt   9 188 261.37  26.38 

 

Värdepapper med vilka 

bedrivs handel på någon 

annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd 

och öppen för allmänheten, 

än fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 
Kurs EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Taaleri Aurinkotuuli II 

Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 445 000.00 524 266.59 117.8127 1.50 

Taaleri Aurinkotuuli Rahoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 611 360.00 1 024 324.51 167.5485 2.94 

31.12.2022 Altilia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 33 834 810,36 33 076 632,01 33 834 810,36 30 711 266,07

Teckning av fondandelar 3 441 431,59 1 904 046,70 1 537 384,89 6 517 955,86

Inlösen av fondandelar -1 700 488,40 -521 107,23 -1 179 381,17 -6 239 429,24

Utdelning av avkastning -1 882,72 0,00 -1 882,72 0,00

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -740 500,34 373 799,01 -1 114 299,35 2 845 017,67

Fondens värde 31.12. 34 833 370,49 34 833 370,49 33 076 632,01 33 834 810,36

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 70 453,62

Utdelningsbara avkastningen / Z- andelar 0,00

(totala fondkapitalet som tillhör A/Z andelarna)
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Taaleri Kasvurahastot I 

Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 225 000.00 279 030.84 124.0137 0.80 

Taaleri Tallikiinteistöt 

Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 768 870.00 1 011 435.40 131.5483 2.90 

Taaleri Tonttirahasto II 

Syöttörahasto voitonjakolaina 

EUR 360 240.00 382 466.18 106.1698 1.10 

Taaleri Tuulirahasto IV 

Rahoittajat voitonjakolaina ALE 

EUR 382 500.00 727 232.36 190.1261 2.09 

Taaleri Tuulirahasto IV 

Sijoittajat voitonjakolaina 2 

EUR 127 500.00 241 798.83 189.6461 0.69 

Taaleri Tuulitehdas II 

voitonjakolaina 

EUR 1 500.00 220 599.97 14706.6648 0.63 

Taaleri Tuulitehdas II 

voitonjakolaina V 

EUR 400.00 59 059.35 14764.8386 0.17 

Taaleri Tuulitehdas III Sijoittajat 

Garantia voitonjakolaina 

EUR 7 140.00 49 001.48 686.2953 0.14 

Taaleri Tuulitehdas III Sijoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 5 400.00 250 955.69 4647.3276 0.72 

Taaleri Varustamo Sijoittajat A-

sarjan voitonjakolaina 

EUR 260 000.00 234 572.07 90.22 0.67 

Taaleri Velkarahastot I 

Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 200 000.00 307 516.06 153.758 0.88 

Taaleri Velkarahastot I 

Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 40 000.00 61 316.54 153.2914 0.18 

Sammanlagt   5 373 575.88  15.43 

 

Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aktia Asunnot+ I tuotto 

osuuksina 

EUR 8 000.00 864 181.60 108.0227 2.48 

Aktia Capital X EUR 386 070.44 303 065.29 0.785 0.87 

Aktia Corporate Bond+ X EUR 4 590 648.27 4 267 466.63 0.9296 12.25 

Aktia Emerging Market Bond+ X EUR 550 176.06 497 689.26 0.9046 1.43 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Bond+ X 

EUR 1 861 991.86 1 999 220.66 1.0737 5.74 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Frontier Bond+ X 

EUR 847 063.24 983 271.01 1.1608 2.82 

Aktia European High Yield 

Bond+ X 

EUR 520 779.09 502 760.13 0.9654 1.44 

Aktia Nordic High Yield O EUR 16 726.62 2 018 268.50 120.6621 5.79 

Aktia Nordic Micro Cap X EUR 184 638.10 110 210.48 0.5969 0.32 

Aktia Nordic X EUR 95 594.93 127 982.49 1.3388 0.37 
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Barings European Loan C EUR 

Acc 

EUR 12 932.81 2 018 552.67 156.08 5.79 

Certior Credit Opportunities Fund 

II SCSp 

EUR 640 000.00 692 154.14 1.0815 1.99 

Certior Credit Opportunities Fund 

III SCSp 

EUR 705 000.00 699 207.14 0.9918 2.01 

Taaleri Tonttirahasto Ky III B 

16.12.2015 

EUR 1 100 000.00 723 956.20 0.6581 2.08 

Taaleri Tuulitehdas II Ky EUR 300 000.00 441 199.80 1.4707 1.27 

JP Morgan Strategic Property 

Fund 

USD 109 999.10 1 351 442.47 12.2859 3.88 

Sammanlagt   17 600 628.46  50.53 
 
 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 2 671 573.91 2 671 573.91 1.0 7.67 

Sammanlagt   2 671 573.91  7.67 
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Specialplaceringsfonden Aktia 
Förvaltningsportfölj+ Måttlig 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på ränteplaceringar var lika svag som på 

aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta uppnås på 

marknaden, vilket gjorde att också blandfondernas avkastning var svag. Alternativa investeringar 

stödde utvecklingen i Förvaltning+-portföljerna och portföljernas avkastning var positiva nyheter i 

en annars svag miljö. 

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande inflationen var av 

en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare penningpolitik. 

 

Den mycket snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt 

mycket. Utvecklingen på aktiemarknaden var också negativ på grund av den mycket snabba 

ränteuppgången. Ränteuppgången har en negativ påverkan på både den ekonomiska tillväxten 

och resultatutsikterna samt den tillåtna värderingskoefficienten för aktier. 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden. 

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 
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på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 

långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Placeringsmarknaden har en förmåga att förutse framtida ekonomiska vändningar, och även nu i 

slutet av året började man hoppfullt att glädja sig över den avtagande inflationen och att 

räntehöjningarna skulle upphöra. Men de ekonomiska utsikterna fortsätter att försämras, så vi 

anser att det ännu är för tidigt att glädjas. 

 

I vår placeringssyn var vi försiktiga i början av året och under sommaren, och minskade i huvudsak 

riskerna. Riskerna minskades både genom att aktievikten minskades och genom att de riskfyllda 

räntorna minskades. Efter sommaren har vi ändå gradvis återgått till mer riskfyllda 

ränteplaceringar. Utsikterna för dessa är positiva, eftersom den kraftigt höjda räntenivån lockar 

placerare och fungerar redan som ett betydande skydd mot osäkerhet. När det gäller 

aktieplaceringar är vi ännu vid årsskiftet mer skeptiska och inleder året i undervikt i aktier. Vi tycker 

mest om europeiska aktier, där man i prissättningen redan beaktar väldigt många svagheter. 

Alternativa investeringar spelar en viktig roll också vid ingången av det nya året. Efter ett mycket 

svagt år förutspår vi att det nya året blir betydligt bättre, med stöd av både de goda utsikterna för 

räntemarknaden och en gradvis förbättring av utsikterna för aktiemarknaden. 

 

Nyckeltal  
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31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 31 401 346,00 30 981 333,22 30 649 552,24

Avkastningsandelens (A) värde 105,8545966390 109,2888000000 103,8196000000

Tillväxtandelens (B) värde 127,1204852630 127,3073700000 121,0898200000

Tillväxtandelens (X) värde 100,7503758076

Avkastningsandelens (Z) värde 0

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 1 001,02882 1 707,17400

Tillväxtandelar (B) st. 242 292,13591 236650,3974 235752,9448

Tillväxtandelar (X) st. 4 914,01254

Avkastningsandelar (Z) st. 0

Utbetald avkastning / A-andel 3,2483046 / 30.3.2022

Antal andelsägare 221 256 266

Fonden grundad / Registreringsland 25.1.2016 / Helsinki

Löpande kostnader 1,24 %

Fondandelens avkastning -0,15 %

Avkastning på index -13,13 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Varainhoitosalkku+ Maltillinen A 0,34 %

Aktia Varainhoitosalkku+ Maltillinen B 98,09 %

Aktia Varainhoitosalkku+ Maltillinen X 1,58 %

Aktia Varainhoitosalkku+ Maltillinen Z 0,00 %

Förvaltningsarvode* som uppburits av de 

fonder som utgör placeringsobjekt 

(uppskattning)

155 639,32

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Samu Lang och Patrik Moring



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
253 

 
 

Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

 
 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -609 059,80 277 101,68 -886 161,48 1 419 849,08

Utdelningsintäkter och vinstandelar 23 380,00 13 300,00 10 080,00 67 340,45

Provisionsintäkter 1 856,32 1 856,32

Ränteintäkter 730 863,85 227 652,35 503 211,50 166 736,00

Övriga intäkter 179 787,51 114 708,95 65 078,56 137 131,27

Summa intäkter 326 827,88 634 619,30 -307 791,42 1 791 056,80

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -206 997,28 -69 383,30 -137 613,98 -259 608,55

Övriga kostnader -161 228,31 -19 867,22 -141 361,09 -16 033,93

Summa kostnader -368 225,59 -89 250,52 -278 975,07 -275 642,48

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -41 397,71 545 368,78 -586 766,49 1 515 414,32

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 29 380 584,99 27 123 190,98 27 972 309,44

Resultatregleringar 301,80

Kassa och fordringar på banker 2 547 725,76 1 187 441,22 3 039 552,19

Aktiva sammanlagt 31 928 612,55 28 310 632,20 31 011 861,63

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 31 401 346,00 28 188 686,56 30 981 333,22

Främmande kapital

Övriga skulder 104,21 534,22

Resultatregleringar 527 266,55 121 841,43 29 994,19

Passiva sammanlagt 31 928 612,55 28 310 632,20 31 011 861,63
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktiaerelaterade poster

Överlåtelsevinster 241 232,57 232 295,02 8 937,55 1 033 588,99

Överlåtelseförluster -294 760,65 -290 371,81 -4 388,84 -77 630,87

Icke-realiserade värdeförändringar -1 667 469,12 -209 592,96 -1 457 876,16 483 162,58

Ränterelaterade poster

Vinster 682,51 682,51

Förluster -200 306,13 -7,56 -200 298,57 -132 391,44

Icke-realiserade värdeförändringar 1 311 561,02 544 096,48 767 464,54 113 119,82

Sammanlagt -609 059,80 277 101,68 -886 161,48 1 419 849,08

Utdelad och återinvesterad avkastning 5 545,41

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktiaerelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 2 956 601,79 979 328,88 1 977 272,91 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -4 624 070,91 -1 188 921,84 -3 435 149,07 0,00

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 1 753 695,18 562 056,04 1 191 639,14 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -442 134,16 -17 959,56 -424 174,60 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 0,00 0,00 0,00 0,00
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Amundi MSCI EMU ESG Leaders 

ETF 

EUR 3 300.00 781 440.00 236.8 2.49 

iShares Core MSCI Emerging 

Markets IMI ETF 

EUR 7 789.00 207 428.86 26.631 0.66 

iShares Core MSCI Japan IMI 

UCITS ETF 

EUR 4 475.00 179 465.40 40.104 0.57 

iShares Core S&P 500 UCITS 

ETF 

EUR 2 359.00 874 552.07 370.73 2.79 

iShares USD HY Corp ESG USD EUR 6 603.00 1 344 766.98 203.66 4.28 

Lyxor Core MSCI Japan DR 

UCITS ETF 

EUR 6 819.00 87 071.81 12.769 0.28 

Sammanlagt   3 474 725.12  11.07 

 

Värdepapper med vilka 

bedrivs handel på någon 

annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd 

och öppen för allmänheten, 

än fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 
Kurs EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Taaleri Aurinkotuuli II 

Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 311 500.00 366 986.61 117.8127 1.17 

31.12.2022 Altilia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 30 981 333,22 28 188 686,56 30 981 333,22 30 649 552,24

Teckning av fondandelar 3 880 115,69 3 402 215,43 477 900,26 3 137 296,94

Inlösen av fondandelar -3 413 159,79 -734 924,77 -2 678 235,02 -4 320 930,28

Utdelning av avkastning -5 545,41 0,00 -5 545,41 0,00

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -41 397,71 545 368,78 -586 766,49 1 515 414,32

Fondens värde 31.12. 31 401 346,00 31 401 346,00 28 188 686,56 30 981 333,22

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 105 963,51

Utdelningsbara avkastningen / Z - andelar 0,00

(totala fondkapitalet som tillhör A/Z andelarna)
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Taaleri Aurinkotuuli II Sijoittajat 

voitonjakolaina B 

EUR 133 500.00 156 208.20 117.0099 0.50 

Taaleri Aurinkotuuli Rahoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 267 470.00 448 141.97 167.5485 1.43 

Taaleri Tallikiinteistöt 

Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 768 870.00 1 011 435.40 131.5483 3.22 

Taaleri Tonttirahasto II 

Omistajat voitonjakolaina 

EUR 7 905.00 7 968.05 100.7975 0.03 

Taaleri Tonttirahasto II 

Syöttörahasto voitonjakolaina 

EUR 450 300.00 478 082.73 106.1698 1.52 

Taaleri Tuulirahasto IV 

Rahoittajat voitonjakolaina ALE 

EUR 340 000.00 646 428.77 190.1261 2.06 

Taaleri Tuulirahasto IV 

Sijoittajat voitonjakolaina 2 

EUR 212 500.00 402 998.04 189.6461 1.28 

Taaleri Tuulitehdas II 

voitonjakolaina 

EUR 2 620.00 385 314.62 14706.6648 1.23 

Taaleri Tuulitehdas II 

voitonjakolaina A 

EUR 88.10 15 488.11 17580.1451 0.05 

Taaleri Tuulitehdas III Sijoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 5 600.00 260 250.35 4647.3276 0.83 

Taaleri Varustamo Sijoittajat A-

sarjan voitonjakolaina 

EUR 182 000.00 164 200.45 90.22 0.52 

Taaleri Velkarahastot I 

Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 80 000.00 123 006.43 153.758 0.39 

Taaleri Velkarahastot I 

Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 40 000.00 61 316.54 153.2914 0.20 

Sammanlagt   4 527 826.25  14.42 

 

 

Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aktia Asunnot+ I tuotto 

osuuksina 

EUR 8 000.00 864 181.60 108.0227 2.75 

Aktia Capital X EUR 187 814.37 147 434.28 0.785 0.47 

Aktia Corporate Bond+ X EUR 6 027 859.26 5 603 497.97 0.9296 17.84 

Aktia Emerging Market Bond+ X EUR 918 611.06 830 975.56 0.9046 2.65 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Bond+ X 

EUR 1 954 016.40 2 098 027.41 1.0737 6.68 

Aktia Emerging Market Local 

Currency Frontier Bond+ X 

EUR 1 169 713.54 1 357 803.47 1.1608 4.32 

Aktia European High Yield 

Bond+ X 

EUR 1 716 178.24 1 656 798.48 0.9654 5.28 

Aktia Nordic High Yield O EUR 10 838.06 1 307 742.55 120.6621 4.16 
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Aktia Nordic Micro Cap X EUR 175 954.45 105 027.21 0.5969 0.33 

Barings European Loan C EUR 

Acc 

EUR 11 757.10 1 835 047.86 156.08 5.84 

Certior Credit Opportunities Fund 

II SCSp 

EUR 1 280 000.00 1 384 308.28 1.0815 4.41 

Certior Credit Opportunities Fund 

III SCSp 

EUR 611 000.00 605 979.52 0.9918 1.93 

Taaleri Metsärahasto III Ky A 

1.3.2015 

EUR 800 000.00 964 246.40 1.2053 3.07 

Taaleri Tonttirahasto Ky I B EUR 100 000.00 65 814.20 0.6581 0.21 

Taaleri Tonttirahasto Ky III B 

16.12.2015 

EUR 950 000.00 625 234.90 0.6581 1.99 

Taaleri Tuulitehdas II Ky EUR 140 000.00 205 893.24 1.4707 0.66 

JP Morgan Strategic Property 

Fund 

USD 139 999.10 1 720 020.70 12.2859 5.48 

Sammanlagt   21 378 033.63  68.08 

 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 2 021 361.62 2 021 361.62 1.0 6.44 

Sammanlagt   2 021 361.62  6.44 
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Specialplaceringsfonden Aktia Impact 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var unikt på många sätt. Marknaden utsätts sällan för så många 

utvecklingshämmande faktorer som under 2022. Efter coronapandemin fanns det en enorm 

efterfrågan i världen på produkter och tjänster som man inte hann tillverka. Till och med 

blockeringen av Suezkanalen 2021 påverkade godstransporterna ännu under det följande året. I 

februari attackerade Ryssland Ukraina, vilket utlöste en enorm humanitär kris i Ukraina och en 

energikris i Europa, när vårt beroende av rysk energi visade sig på ett konkret sätt.  

 

Ovannämnda faktorer ledde till en kraftig inflationsökning som nu har rört sig kring 10 % på de 

flesta huvudmarknadsområdena. Motsvarande inflationstal har främst upplevts i oljekriserna på 

1970-talet. Centralbankerna försöker dämpa inflationen genom att höja styrräntorna, vilket ökar 

risken för recession. I själva verket kan centralbankerna genom sina åtgärder till och med 

eftersträva en avmattning av ekonomin, vilket skulle pressa ner inflationen igen. 

 

I och med ränteuppgången har marknaden ställts inför flera problem. De högre räntekostnaderna 

försämrar både företagens och privathushållens situation. Dessutom försvagar ränteuppgången i 

synnerhet värderingen av högt värderade teknologibolag, eftersom en miljö med stigande räntor 

har gjort att marknadens vilja att betala lika höga resultatkoefficienter som tidigare har minskat. 

 

Samma fenomen har också kunnat observeras i fråga om andra tillgångsslag. Exempelvis i 

Sverige har priserna på bostäder sjunkit betydligt. Även i Finland har priserna sjunkit, om än lite 

måttligare åtminstone än så länge.  

 

Den högre räntenivån har haft en klart negativ inverkan på fondens placeringar. Fondens 

räntejämförelseindex sjönk med ca -13,7 % och aktiejämförelseindexet med -13,2 % från ingången 

av året. Indexen har sänkts just av ränteoron, dvs. oron för varaktig inflation och centralbankernas 

åtstramningsåtgärder i syfte att dämpa inflationen. Fondens likvida placeringar har också lidit av att 

räntorna stigit, eftersom Impact-placeringarna vanligtvis riktas mot relativt små, nystartade företag 

som har ny, lovande miljöteknik vars lönsamhet håller på att förbättras först när bolagen övergår till 

industriell skala. 

 

Kriget i Ukraina har också på ett påtagligt sätt visat hur beroende Europa är av rysk fossil energi. 

På grund av kriget blir förnybar energi i fortsättningen allt mer konkurrenskraftig i förhållande till 

fossila alternativ också på ekonomiska grunder, för att inte tala om etiska motiveringar. Förnybar 

energi finansierar inte krig och påskyndar inte den globala uppvärmningen. Fonden har betydande 

placeringar i förnybar energiproduktion, något som har stött fondens goda utveckling i förhållande 

till jämförelseindexet.  

 

Fondens avkastningsutveckling 

År 2022 sjönk Impact-fonden med -3,5 %, medan jämförelseindexet sjönk med ca -13.2 %. Fonden 

nådde en överavkastning på ca 9,6 % i förhållande till jämförelseindexet. Räntejämförelseindexet 

sjönk med -13,3 % och aktiejämförelseindexet med -13,0 %. Fondens framgångsfaktorer var 
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placeringar i kapitalfonder för förnybar energi samt mikrolånefonder som beviljar lån till hushåll och 

företagare i utvecklingsländer. 

 

Sedan fonden grundades 1.7.2020 har den avkastat 10,0 %, vilket motsvarar en årlig avkastning 

på 3,9 %. 

 

Ändringar i fondens placeringar 

Portföljstrukturen har förändrats enligt följande under året: Från årsskiftet 2021 har fondens 

aktievikt har minskat med 6,1% och den uppgår nu till 23,6 %. På samma sätt har de gröna 

obligationernas vikt sjunkit med 9,8 % till den nuvarande nivån på 26,4 %. Vikten av alternativa 

placeringar, i synnerhet energiplaceringar, har stigit med 11 %, och utgör nu 20,7 % av fondens 

placeringar. Mikrolånen har också ökat betydligt och de utgör nu 21,0 % av placeringarna, medan 

andelen vid årsskiftet var 13,6 %.  

 

Fonden ingick också en ny placeringsförbindelse på 500 000 euro i kapitalfonden Aktia Bioindustri 

I som placerar i produktionsanläggningar i industriell skala som är färdiga eller under uppbyggnad 

inom bioindustrin. Fondens kapital infordras under de närmaste åren.  

 

Diversifieringen av mikrolåneplaceringar ökades genom att ta in fonden EMF Microfinance vid 

sidan av fonden BlueOrchard. Denna placering på 1 miljon euro förklarar för sin del ökningen av 

mikrolånens vikt i allokeringen. Fonden EMF Microfinance gör mikrolåneplaceringar i något mindre 

institutioner som beviljar mikrolån än BlueOrchard. De två mikrolånefonderna med lite olika 

placeringsstrategier kompletterar varandra väl och balanserar riskerna. 

 

Vi ökade ränteplaceringarna genom att göra en placering på 1 MEUR i fonden Muzinich Global 

High yield Low Carbon Credit som placerar i företagsobligationer med lägre rating. 

 

På fondbolagets webbplats kan man läsa Impact-fondens påverkansrapport för 2021. Rapporten 

förklarar ingående fondens påverkan på samhället och miljön. Impact-fondens nettopåverkan är 

den bästa av alla fonder som Upright Project har modellerat. 

  

Fonden har deltagit i 9 bolagsstämmor, varav ISS-ESG varit rådgivare i 7. I dessa har det röstats 

170 gånger, varav 27 gånger mot bolagsledningens förslag. 

 

Nyckeltal  
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31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 37294347,24 35 172 479,96 18 630 168,64

Tillväxtandelens (A) värde 110,0121 114,0396 106,7394

Avkastningsandelens (D) värde 107,5247

Tillväxtandelens (E) värde 110,8501 114,5616 106,9023

Avkastningsandelen (T) värde 106,7118 228,6013 213,6417

Antal utestående andelar:

Tillväxtandelar (A) st. 206 004,3334 16 513,1165 3 932,1537

Avkastningsandelar (D) st. 8 751,7893 170 813,9719 68 367,2964

Tillväxtandelar (E) st. 109 290,4922 120 524,7115 102 083,6070

Avkastningsandelar (T) st. 14 763,8530

Utbetald avkastning / D-andel 3,2992227 / 30.3.2022

Utbetald avkastning / T-andel 3,2817549 / 30.3.2022

Antal andelsägare 912 1 355 537

Fonden grundad / Registreringsland 1.7.2020 / Helsinki

Löpande kostnader 1,56 %

Fondandelens avkastning -3,53 %

Avkastning på index -12,95 %

Procentuell fördelning av 

fondens värde enligt andelsslag

Aktia Impakti A 60,77 %

Aktia Impakti D 2,52 %

Aktia Impakti E 32,48 %

Aktia Impakti T 4,22 %

Förvaltningsarvode* som uppburits 

av de fonder som utgör 

placeringsobjekt (uppskattning)

204 131,39

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Aarni Pursiainen och Tomi Korpivaara
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -1 150 340,08 1 258 554,82 -2 408 894,90 2 048 981,67

Nettointäkter från derivatinstrument 3 130,30

Utdelningsintäkter och vinstandelar 3 701,63 300,00 3 401,63

Ränteintäkter 319 353,53 100 580,88 218 772,65 231 008,45

Övriga intäkter 67,14 67,14 1 362,51

Summa intäkter -827 217,78 1 359 435,70 -2 186 653,48 2 284 482,93

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -301 666,89 -93 211,44 -208 455,45 -225 260,06

Räntekostnader -17 650,68 -17 650,68

Övriga kostnader -34 258,33 -8 150,46 -26 107,87 -9 052,94

Summa kostnader -353 575,90 -101 361,90 -252 214,00 -234 313,00

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -1 180 793,68 1 258 073,80 -2 438 867,48 2 050 169,93

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 34 696 834,81 34 185 220,36 31 310 108,13

Försäljningsfordringar 45 503,01

Övriga fordringar

    Övriga fordringar 108 468,86 2 000,00

Resultatregleringar 85 355,91

Kassa och fordringar på banker 2 499 202,48 1 419 145,68 3 887 800,90

Aktiva sammanlagt 37 326 896,21 35 712 834,90 35 199 909,03

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 37 294 347,24 35 698 860,11 35 172 479,96

Främmande kapital

Köpskulder

Övriga skulder

    Övriga skulder 648,43 1 184,61

Resultatregleringar 32 548,97 13 326,36 26 244,46

Passiva sammanlagt 37 326 896,21 35 712 834,90 35 199 909,03
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 132 440,96 132 440,96 0,00 438 305,82

Överlåtelseförluster -105 649,85 -105 054,61 -595,24 -78 870,04

Icke-realiserade värdeförändringar -2 054 808,39 -695 539,59 -1 359 268,80 1 582 726,66

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 791,90 0,00 791,90 58 145,03

Överlåtelseförluster -92 583,04 -20 146,77 -72 436,27 -2 844,98

Icke-realiserade värdeförändringar 969 468,34 1 946 854,83 -977 386,49 51 519,18

Sammanlagt -1 150 340,08 1 258 554,82 -2 408 894,90 2 048 981,67

Utdelad och återinvesterad avkastning 77 225,20 0,00 77 225,20

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 2 579 541,05 555 054,59 2 024 486,46 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -4 634 349,45 -1 250 594,18 -3 383 755,27 0,00

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 3 818 096,49 2 999 936,61 818 159,88 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -2 848 628,15 -1 053 081,78 -1 795 546,37 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 1 385,42 1 385,42 0,00 0,00
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Vestas Wind DKK 8 208.00 223 054.88 27.1753 0.60 

Avantium EUR 75 000.00 273 750.00 3.65 0.73 

Haffner Energy EUR 35 000.00 64 057.00 1.8302 0.17 

Kempower Oyj EUR 52 264.00 1 109 042.08 21.22 2.97 

Solidate Oy EUR 112 243.00 78 570.10 0.7 0.21 

Spinnova Oyj EUR 52 562.00 285 937.28 5.44 0.77 

Waga Energy EUR 8 500.00 242 250.00 28.5 0.65 

Woodly Oy EUR 4 016.00 149 997.60 37.35 0.40 

Aker Carbon Capture ASA NOK 98 762.00 108 737.44 1.101 0.29 

Cloudberry Clean Energy ASA NOK 189 043.00 223 261.41 1.181 0.60 

Scatec ASA NOK 12 663.00 94 796.11 7.4861 0.25 

Seaway 7 ASA NOK 78 012.00 38 487.75 0.4934 0.10 

Zaptec ASA NOK 60 000.00 123 320.16 2.0553 0.33 

Hexicon AB SEK 400 000.00 53 347.20 0.1334 0.14 

OX2 AB SEK 45 000.00 354 729.28 7.8829 0.95 

Scandinavian Biogas Fuels 

International AB 

SEK 43 895.00 96 389.52 2.1959 0.26 

Sammanlagt   3 519 727.80  9.44 

 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan 

reglerad marknadsplats, som 

fungerar fortlöpande samt är 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 35 172 479,96 35 698 860,11 35 172 479,96 18 630 168,64

Teckning av fondandelar 6 925 777,58 1 519 433,78 5 406 343,80 15 059 896,76

Inlösen av fondandelar -3 545 891,42 -1 182 020,45 -2 363 870,97 -567 755,37

Utdelning av avkastning -77 225,20 0,00 -77 225,20 0,00

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -1 180 793,68 1 258 073,80 -2 438 867,48 2 050 169,93

Fondens värde 31.12. 37 294 347,24 37 294 347,24 35 698 860,11 35 172 479,96

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 1 575 482,57

(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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erkänd och öppen för 

allmänheten, än fondbörsens 

börslista 

AIB 2,875 % 30.5.2026 Call EUR 200 000.00 182 247.23 0.8944 0.49 

Aktia Bioteollisuus I Sijoittajat 500 

Ky:n voitonjakolaina 

EUR 35 000.00 35 000.00 100.0 0.09 

Arion Banki HF 0,375% 

14.7.2025 

EUR 200 000.00 168 687.26 0.8417 0.45 

Banco de Sabadel 1.125 % 

11.3.2026 Call 

EUR 300 000.00 269 892.49 0.8906 0.72 

Citycon 3,625% 10.6.2026 EUR 400 000.00 197 645.59 0.4831 0.53 

CNP  Assurances 2% 27.7.2030 

Call 

EUR 200 000.00 162 951.59 0.8062 0.44 

Credit Agricole 0,125%   

9.12.2027 

EUR 300 000.00 247 776.58 0.8259 0.66 

Digital Realty 0,625 % 15.7.2031 

Call 

EUR 300 000.00 204 803.01 0.6798 0.55 

Equinix 0,25 % 15.3.2027 Call EUR 100 000.00 86 372.63 0.8617 0.23 

European Energy 6,125 % 

22.9.2023 Call 

EUR 200 000.00 197 822.60 0.9725 0.53 

European Energy FRN 3M + 

3,75% 16.9.2023 Call 

EUR 300 000.00 290 180.28 0.965 0.78 

Fintoil Hamina 7,50 % 1.1.2024 

Call 

EUR 200 000.00 186 458.33 0.895 0.50 

Hamburger Hochbach 0,125 % 

24.2.2031 Call 

EUR 100 000.00 76 894.82 0.7679 0.21 

Iberdrola Finanzas Sau 1,575% 

16.11.2027 Call 

EUR 300 000.00 244 172.59 0.812 0.65 

Ijsbeer Energie FRN 3M + 9.5% 

7.9.2023 

EUR 200 000.00 157 466.25 0.78 0.42 

Neste 0,75 % 25.3.2028 Call EUR 400 000.00 339 549.37 0.8431 0.91 

Nordex 6,50 % 1.2.2023 Call EUR 500 000.00 504 336.39 0.9818 1.35 

Orsted 1,50% 18.8.2030 call EUR 100 000.00 75 504.52 0.7421 0.20 

Orsted A/S 1.75% 9.9.2027 EUR 500 000.00 426 793.42 0.8526 1.14 

Sbb Treasury Oyj 0.75% 

14.12.2028 Call 

EUR 300 000.00 190 658.63 0.6352 0.51 

Scatec Asa FRN 3 M + 2,50% 

19.2.2025 Call 

EUR 400 000.00 357 248.20 0.8885 0.96 

Smaakraft As 1.875% 13.10.2025 

Call 

EUR 400 000.00 343 104.17 0.8538 0.92 

Smaakraft As FRN EUR 3M + 

1,90% 2.5.2023 Call 

EUR 350 000.00 339 782.26 0.965 0.91 

Sparebank 1 Oestlandet 0,125 % 

3.3.2028 

EUR 150 000.00 121 763.14 0.8107 0.33 

Storebrand Livforsikrin 1,875% 

31.3.2031 call 

EUR 300 000.00 210 628.40 0.6974 0.56 
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Taaleri Aurinkotuuli II Rahoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 356 000.00 419 413.27 117.8127 1.12 

Taaleri Aurinkotuuli II Sijoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 311 500.00 364 485.79 117.0099 0.98 

Taaleri Aurinkotuuli Rahoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 305 680.00 512 162.25 167.5485 1.37 

Taaleri Aurinkotuuli Sijoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 469 860.00 770 873.88 164.0646 2.07 

Taaleri Tuulirahasto IV 

Rahoittajat voitonjakolaina 1/2022 

EUR 1 275 000.00 2 424 107.88 190.1261 6.50 

Taaleri Tuulirahasto IV 

Rahoittajat voitonjakolaina ALE 

EUR 340 000.00 647 652.69 190.4861 1.74 

Taaleri Tuulirahasto IV 

Rahoittajat voitonjakolaina ALE 

EUR 595 000.00 1 131 250.34 190.1261 3.03 

Taaleri Tuulirahasto IV Sijoittajat 

voitonjakolaina 

EUR 212 500.00 402 998.04 189.6461 1.08 

Taaleri Tuulirahasto IV Sijoittajat 

voitonjakolaina 2 

EUR 425 000.00 805 996.09 189.6461 2.16 

Telefonica Europe Bv 2.502% 

5.2.2027 Call 

EUR 500 000.00 426 916.48 0.8375 1.14 

Telia Co Ab 1.375% 11.2.2026 

Call 

EUR 400 000.00 357 194.96 0.8842 0.96 

Tennet Holding  0,875 % 

3.6.2030 Call 

EUR 300 000.00 242 824.27 0.8044 0.65 

Tennet Holding Bv 2.374% 

22.7.2025 Call 

EUR 300 000.00 276 917.35 0.9186 0.74 

Uniqa Insurance Group 3.25 % 

09.07.2025 Call 

EUR 400 000.00 370 036.55 0.9178 0.99 

UPM-Kymmene 0,125% 

11.8.2028 Call 

EUR 300 000.00 241 728.12 0.8056 0.65 

Volvo Car Ab 2.5% 7.10.2027 

Call 

EUR 600 000.00 530 432.05 0.8783 1.42 

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 

Call 

EUR 400 000.00 312 561.32 0.7775 0.84 

Y Foundation 3.125% 4.10.2023 EUR 109 000.00 107 296.18 0.9769 0.29 

YIT FRN 3M + 3,10%% 

31.3.2024 call 

EUR 500 000.00 491 590.88 0.9723 1.32 

Klovern AB FRN 3 M STIB + 

3,25%  10.2.2025 Call 

SEK 2 500 000.00 199 709.53 0.0792 0.54 

Logistea Ab FRN 3M STIB + 

5,15%  7.10.2024 Call 

SEK 1 250 000.00 102 696.45 0.0807 0.28 

Scandinavian Biogas FRN 3 M 

STIB + 6,00 %  8.6.2024 Call 

SEK 2 500 000.00 220 752.17 0.0878 0.59 

Sammanlagt   16 977 336.29  45.52 
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Övriga värdepapper Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Blueorchard Microfinance Fund N 

Eur 

EUR 586.47 6 805 937.31 11604.9 18.25 

EMF Microfinance Fund AGmvK 

Reinvested (FO/T eur) 

EUR 936.34 1 007 658.87 1076.17 2.70 

M&G Positive Impact Fund Class 

Eur C ACC 

EUR 358 301.20 5 277 024.24 14.7279 14.15 

Muzinich Funds Global High Yield 

Fund Hdg EUR H Cap 

EUR 9 677.73 989 064.21 102.2 2.65 

Sparkmind Fund Ky (Eduimpact 

Fund Ky) 

EUR 235 500.00 205 442.00 0.8724 0.55 

Sammanlagt   14 285 126.63  38.30 

 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 2 162 779.48 2 162 779.48 1.0 5.80 

NOK NOK 37 290.34 3 551.63 0.0952 0.01 

SEK SEK 3 868 614.04 346 740.11 0.0896 0.93 

Sammanlagt   2 513 071.22  6.74 
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Specialplaceringsfonden Aktia Micro Markka 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 var ett alltigenom svagt år på den globala aktiemarknaden. Året präglades av kraftigt 

tilltagande inflation, centralbankernas räntehöjningar och kriget som Ryssland inledde i Ukraina i 

februari. I och med kriget har andra länder infört ekonomiska sanktioner mot Ryssland och 

västerländska företag har upphört med sin affärsverksamhet i Ryssland. Dessa åtgärder har haft 

betydande direkta och indirekta konsekvenser för många europeiska börsbolag. Aktiemarknaden 

sjönk i stor utsträckning under årets tre första kvartal, men marknadssentimentet vände och blev 

något mer positivt i oktober. Bakgrunden till denna vändning var Q3-resultatperioden som gick 

bättre än förväntat och spekulationerna om att Feds räntehöjningscykel börjar lugna sig. 

Indikatorerna som beskriver den makroekonomiska aktiviteten vände nedåt strax efter krigets 

början och mot slutet av året visade t.ex. inköpschefsindexen på en viss recession både i 

euroområdet och i USA. 

 

Den europeiska aktiemarknaden (indexet MSCI Europe) sjönk med -9,5 % under 2022 och i USA 

sjönk indexet S&P 500 (EUR) med -13,2 % under samma period. OMX Helsinki Cap-indexet sjönk 

med -12,7 % på årsnivå. Den kraftiga ränteuppgången, aktiernas lägre likviditet och 

”periferimarknadsstatusen” tyngde särskilt den finska småbolagsmarknaden, som sjönk med hela -

32,0 % under året. Även avkastningsskillnaderna på sektorsnivå blev mycket stora. På inhemsk 

sektornivå gav energi- (=Neste), råvaru-, finans- och läkemedelsbolag stark avkastning under 

2022. Fastighets-, konsument-, samhällstjänst- och byggnadssektorn gav svag avkastning. 

 

Värdet på andelen i Aktia Micro Markka-fonden sjönk med -36,9 % medan jämförelseindexet sjönk 

med -32,0 % under samma period. På bolagsnivå förbättrade våra placeringar i Kempowers, 

Baswares och F-Secures aktier fondens relativa avkastning. Våra placeringar i Harvia, Remedy ja 

Duell däremot försämrade fondens relativa avkastning i förhållande till jämförelseindexet under 

perioden. 

 

Det skedde inga betydande förändringar i fondens sektorvikter under början av året. Vår vikt inom 

industrisektorn har minskat medan it- sektorns vikt har ökat jämfört med situationen vid utgången 

av 2021. Vid årsskiftet låg fondens största branschvikt inom informationsteknologi-, 

konsumtionsvaru- och industrisektorerna. 

 

Den inhemska aktiemarknadens värderingsnivå P/E utgående från förväntningarna på 

resultattillväxten för de följande 12 månaderna var 13,3x vid årsskiftet. Värderingsnivåerna på den 

inhemska aktiemarknaden ligger fortfarande klart under mediannivåerna för de senaste 10 åren. 

Detaljhandlarnas höga lagernivåer och den allmänna osäkerheten bland konsumenterna har 

särskilt belastat konsumentbolagens resultatprognoser. Resultatvarningar har kommit från 

konsumentbolag under december–januari. Utgående från bolagens kommentarer har 

kostnadsinflationen och komponentbristen redan börjat lätta, även om läget ännu inte har 

normaliserats. Även om makrotalen målar upp en bild av en allmän avmattning i ekonomin, finns 

det fortfarande tillväxtfickor på aktiemarknaden, exempelvis projekt inom grön teknologi som 

fortsätter att framskrida i snabb takt globalt sett. Affärsverksamheten i bolagen i vårt fondinnehav 
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drivs mer av sådana strukturella faktorer än av faktorer som alltigenom hänför sig till styrkan av 

den ekonomiska konjunkturen. 

 

Under 2022 deltog fonden i fyra bolagsstämmor där den företräddes av en av Aktia utsedd 

representant. På bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 44 röstningspunkter, av vilka 

den på en röstade emot bolagets förslag på en punkt (som gällde emissionsfullmakter). 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) 31.12.2022 var ca 92 % lägre 

än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 57 967 971,59 113 873 975,85 97 498 222,32

Tillväxtandelens (A) värde 291,83507 463,70728 340,99167

Avkastningsandelens (T) värde 186,10917 308,03664 238,43847

Antal utestående andelar:

Tillväxtandelar (A) st. 196 394,06997 243257,14536 283941,703160

Avkastningsandelar (T) st. 3 510,27971 3486,16233 2837,07334

Utbetald avkastning / T-andel 10,3090988 / 30.3.2022

Antal andelsägare 736 784 475

Fonden grundad / Registreringsland 2.12.2013 / Helsinki

Löpande kostnader 1,21 %

Fondandelens avkastning -37,06 %

Avkastning på index -32,02 %

Procentuell fördelning av 

fondens värde enligt andelsslag

Aktia Mikro Markka A 98,87 %

Aktia Mikro Markka T 1,13 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Paavo Ahonen och Sami Räsänen
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -43 627 290,36 -2 870 643,11 -40 756 647,25 33 339 502,97

Utdelningsintäkter och vinstandelar 1 733 132,62 165 887,96 1 567 244,66 1 701 929,58

Ränteintäkter 6 901,75 6 901,75

Övriga intäkter 8,04 8,04 1 635,73

Summa intäkter -41 887 247,95 -2 697 853,40 -39 189 394,55 35 043 068,28

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -980 102,00 -206 319,61 -773 782,39 -1 672 642,63

Räntekostnader -2 326,47 -2 326,47

Övriga kostnader -18 486,36 -5 370,91 -13 115,45

Summa kostnader -1 000 914,83 -211 690,52 -789 224,31 -1 691 530,83

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -42 888 162,78 -2 909 543,92 -39 978 618,86 33 351 537,45

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 56 455 227,41 56 455 227,41 69 101 311,54 112 230 978,81

Övriga fordringar 106 399,01

Resultatregleringar 56 000,00

Kassa och fordringar på banker 1 574 642,26 1 574 642,26 3 396 240,55 1 651 232,99

Aktiva sammanlagt 58 029 869,67 58 029 869,67 72 553 552,09 113 988 610,81

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 57 967 971,58 57 967 971,58 72 512 958,32 113 873 975,85

Främmande kapital

Övriga skulder 400,26

Resultatregleringar 61 898,09 61 898,09 40 593,77 114 234,70

Passiva sammanlagt 58 029 869,67 58 029 869,67 72 553 552,09 113 988 610,81
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktiarelaterade poster

Överlåtelsevinster 7 542 472,85 4 072 044,28 3 470 428,57 23 390 771,10

Överlåtelseförluster -3 425 819,47 -3 308 669,53 -117 149,94 -375 287,25

Icke-realiserade värdeförändringar -47 743 943,74 -3 634 017,86 -44 109 925,88 10 324 019,12

Sammanlagt -43 627 290,36 -2 870 643,11 -40 756 647,25 33 339 502,97

Utdelad och återinvesterad avkastning 35 939,20

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktiarelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 34 508 391,28 11 682 667,99 22 825 723,29 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -82 252 335,02 -15 316 685,85 -66 935 649,17 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 460,00 460,00 0,00
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aallon Group Oyj EUR 44 881.00 469 006.45 10.45 0.81 

Alma Media EUR 189 893.00 1 784 994.20 9.4 3.08 

Betolar Oyj EUR 260 000.00 793 000.00 3.05 1.37 

Bittium Oyj EUR 700 000.00 2 782 500.00 3.975 4.80 

Capman EUR 471 414.00 1 277 531.94 2.71 2.20 

Detection Technology EUR 150 175.00 2 537 957.50 16.9 4.38 

Digital Workforce Services Plc EUR 455 927.00 1 798 632.01 3.945 3.10 

Duell Oyj EUR 581 395.00 1 244 185.30 2.14 2.15 

Etteplan EUR 164 048.00 2 395 100.80 14.6 4.13 

Evli Oyj EUR 150 000.00 2 272 500.00 15.15 3.92 

Exel Composites EUR 762 984.00 4 135 373.28 5.42 7.13 

Fodelia Oyj EUR 99 628.00 423 419.00 4.25 0.73 

F-Secure Corp EUR 923 950.00 2 614 778.50 2.83 4.51 

Gofore Oyj EUR 140 000.00 3 108 000.00 22.2 5.36 

Harvia Oyj EUR 50 000.00 884 000.00 17.68 1.52 

Kempower Oyj EUR 132 736.00 2 816 657.92 21.22 4.86 

Lemonsoft Oyj EUR 169 204.00 1 346 863.84 7.96 2.32 

Marimekko EUR 230 000.00 2 014 800.00 8.76 3.48 

Modulight Oy EUR 240 000.00 453 120.00 1.888 0.78 

Nixu EUR 90 211.00 660 344.52 7.32 1.14 

Optomed EUR 36 956.00 138 400.22 3.745 0.24 

Pihlajalinna EUR 146 456.00 1 247 805.12 8.52 2.15 

Puuilo Oyj EUR 350 000.00 2 045 750.00 5.845 3.53 

QT Group EUR 19 000.00 845 500.00 44.5 1.46 

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 113 873 975,85 72 512 958,32 113 873 975,85 97 498 222,32

Teckning av fondandelar 5 070 116,16 406 822,96 4 663 293,20 14 429 059,57

Inlösen av fondandelar -18 052 018,45 -12 042 265,78 -6 009 752,67 -31 366 626,85

Utdelning av avkastning -35 939,20 0,00 -35 939,20 -38 216,64

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -42 888 162,78 -2 909 543,92 -39 978 618,86 33 351 537,45

Fondens värde 31.12. 57 967 971,58 57 967 971,58 72 512 958,32 113 873 975,85

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 653 295,23

(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Raisio V EUR 215 345.00 536 209.05 2.49 0.92 

Rapala VMC EUR 200 000.00 1 000 000.00 5.0 1.73 

Remedy Entertainment EUR 156 056.00 3 409 823.60 21.85 5.88 

Scanfil EUR 450 034.00 2 961 223.72 6.58 5.11 

Sitowise Group Oyj EUR 432 211.00 2 221 564.54 5.14 3.83 

Solwers Oyj EUR 310 281.00 1 309 385.82 4.22 2.26 

Spinnova Oyj EUR 210 250.00 1 143 760.00 5.44 1.97 

Toivo Group Oyj EUR 912 106.00 1 181 177.27 1.295 2.04 

Verkkokauppa.com EUR 350 628.00 994 030.38 2.835 1.71 

Withsecure Oyj EUR 1 171 036.00 1 607 832.43 1.373 2.77 

Sammanlagt   56 455 227.41  97.39 
 
 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 1 514 639.63 1 514 639.63 1.0 2.61 

Sammanlagt   1 514 639.63  2.61 
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Specialplaceringsfonden Aktia Micro Rhein 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

År 2022 kommer att gå till historien inte bara på grund av Rysslands anfallskrig, utan också som ett 

svårt år för placerare. Nästan alla placeringsklasser sjönk under året, och inte ens kontanter 

fungerade som en skyddshamn när inflationen galopperade på hög nivå. Världens aktiemarknader 

sjönk med 18,1 % i dollar under året. Europlacerarna gynnades av den betydligt stärkta dollarn, 

och nedgången i euro blev 12,8 %. Konsekvenserna av Rysslands anfallskrig drabbade Europa 

hårdare än resten av världen bl.a. genom energikrisen. Å andra sidan blev effekten av 

ränteuppgången mindre på den europeiska aktiemarknaden än på exempelvis den 

tillväxtorienterade aktiemarknaden i USA, och nedgången på den europeiska aktiemarknaden blev 

slutligen 9,5 %. 

 

Det bästa ordet för att beskriva händelserna år 2022 torde vara osäkerhet. Osäkerheten i 

produktionskedjorna fick sin början i och med nedstängningarna under coronapandemin redan ett 

par år tidigare, och effekterna av den syntes ännu i industriproduktionen för hela året i form av brist 

på komponenter. Å andra sidan gör den långsammare produktionen på grund av komponentbristen 

att många verkstadsbolag inleder år 2023 med rekordstora orderböcker, vilket kan hjälpa dem 

genom det värsta om ekonomin går in i en recession. Osäkerheten när det gäller tillgången på 

energi återspeglades i uppgången i priset på fossila bränslen (och elpriset) på marknaden, vilket 

tvingade centralbankerna att höja sina styrräntor rekordsnabbt då inflationen låg kvar på en hög 

nivå. De snabbt stigande energipriserna och styrräntorna skapade stor osäkerhet i 

konsumenternas ekonomi, och konsumentförtroendet försvagades under året i takt med att 

konsumenternas ekonomiska situation försvårades. Mitt i osäkerheten var en positiv överraskning 

företagens förmåga att snabbt reagera på den förändrade ekonomiska miljön. Företagen kunde i 

stor utsträckning överföra de ökade kostnaderna till slutprodukternas priser och företagens 

lönsamhet och resultat låg på rekordnivåer år 2022. I Tyskland var man till exempel rädd för en 

allvarlig energikris till vintern i och med att Rysslands gas- och oljekranar stängdes, men 

företagens kvicka åtgärder för att minska el- och energiförbrukningen och öka användningen av 

alternativa energiformer lyckades mycket bättre än förväntat och energikrisen kunde undvikas. 

 

Utvecklingen på den europeiska aktiemarknaden var exceptionellt oenhetlig under förra året. Av 

sektorerna steg endast energisektorn under året. Energibolagens rekordresultat ledde till att 

sektorn steg med 31 procent. På motsvarande sätt ledde den rekordsnabba ränteuppgången till att 

fastighetssektorn, som ansetts som trygg, sjönk med 40 procent under året. De defensiva 

sektorerna sjönk med omkring tio procent under året och de tillväxtorienterade cykliska sektorerna 

sjönk med 20–30 procent under året. 

 

Det krävande året på den tyska aktiemarknaden återspeglades också i fondens avkastning när 

fondens värde sjönk med -35,5 %, medan jämförelseindexet sjönk med -24,2 % under samma 

period. Av fondens placeringar avkastade M1 Kliniken med +21 %, PharmaSGP Holding med +10 

% och 7C Solarparken med +1 % bäst under året. 
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Under 2022 ökade fondens sektorvikt mest inom den finansiella tjänstesektorn (+1,7 %). 

Sektorvikten minskade mest inom fastighetssektorn (-3,3 %). I slutet av december var fondens 

största sektorövervikter i förhållande till jämförelseindexet inom IT-sektorn (+44,3 %) och sektorn 

för hälsotjänster (+13,7 %). Den finansiella tjänstesektorn låg i störst undervikt (-15,9 %). 

 

Den europeiska marknadens värderingsnivå P/E utgående från resultatförväntningarna för de 

följande 12 månaderna var cirka 12,0x vid årsskiftet, medan motsvarande tal för det omfattande 

tyska aktieindexet var 10,6x.  

 

Fonden deltog under 2022 i 24 bolagsstämmor via proxy voting-röstningstjänsten. På 

bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 213 röstningspunkter, varav på 46 punkter i strid 

med bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för röstningstjänsten. Mera 

detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärdet en miljon euro) var 31.12.2022 ca 86 % lägre 

än den riktgivande nivån på marknaden. 

 

Nyckeltal  

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 48 191 030,35 86 735 302,02 87 788 741,95

Tillväxtandelens (A) värde 121,7621 383,2647 314,24814

Tillväxtandelens (O) värde 0,0000

Avkastningsandelens (T) värde 85,8762 138,68472 120,12629

Antal utestående andelar:

Tillväxtandelar (A) st. 390 568,44883 452969,8507 558165,9411

Tillväxtandelar (O) st. 0,00000

Avkastningsandelar (T) st. 7 389,82046 8642,97765 8836,92332

Utbetald avkastning / T-andel 4,7849824 / 30.3.2022

Antal andelsägare 504 688 650

Fonden grundad / Registreringsland 2.11.2015 / Helsinki

Löpande kostnader 1,21 %

Fondandelens avkastning -35,50 %

Avkastning på index -23,99 %

Procentuell fördelning av 

fondens värde enligt andelsslag

Aktia Mikro Rein A 98,68 %

Aktia Mikro Rein O 0,00 %

Aktia Mikro Rein T 1,32 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Anders Thylin och Tomi Korpivaara
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 

 
 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -29 639 155,44 780 914,94 -30 420 070,38 18 539 644,99

Utdelningsintäkter och vinstandelar 597 610,61 597 610,61 659 475,93

Ränteintäkter 1 994,69 1 994,69

Övriga intäkter 0,02 0,02 0,03

Summa intäkter -29 039 550,12 782 909,65 -29 822 459,77 19 199 120,95

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -698 792,83 -164 458,49 -534 334,34 -1 390 678,41

Övriga kostnader -50 620,13 -9 337,16 -41 282,97 -5 239,43

Summa kostnader -749 412,96 -173 795,65 -575 617,31 1 395 917,84

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -29 788 963,08 609 114,00 -30 398 077,08 17 803 203,11

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2022.

Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 46 935 261,33 49 838 903,65 85 498 403,19

Försäljningsfordringar 205 377,76

Övriga fordringar 877 667,44

Kassa och fordringar på banker 1 105 370,14 585 920,78 448 419,13

Aktiva sammanlagt 48 246 009,23 50 424 824,43 86 824 489,76

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 48 191 030,35 50 394 059,32 86 735 302,02

Främmande kapital

Övriga skulder 4 556,08

Resultatregleringar 54 978,88 26 209,03 89 187,74

Passiva sammanlagt 48 246 009,23 50 424 824,43 86 824 489,76
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster

Överlåtelsevinster 6 714 345,39 2 211 525,49 4 502 819,90 13 843 167,37

Överlåtelseförluster -5 670 340,93 -834 713,97 -4 835 626,96 -650 932,38

Icke-realiserade värdeförändringar -30 683 159,90 -595 896,58 -30 087 263,32 5 347 410,00

Sammanlagt -29 639 155,44 780 914,94 -30 420 070,38 18 539 644,99

Utdelad och återinvesterad avkastning 41 356,46

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 20 279 493,62 9 664 161,91 10 615 331,71 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -50 962 653,52 -10 260 058,49 -40 702 595,03 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 96 271,01
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

offentlig handel på fondbörsens 

börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

123FAHRSCHULE SE EUR 90 100.00 504 560.00 5.6 1.05 

7C Solarparken AG EUR 172 862.00 738 120.74 4.27 1.53 

Adesso SE EUR 32 000.00 4 217 600.00 131.8 8.75 

All for One Group SE EUR 58 779.00 2 680 322.40 45.6 5.56 

Allgeier Ag EUR 35 000.00 992 250.00 28.35 2.06 

Amadeus Fire AG EUR 19 000.00 2 196 400.00 115.6 4.56 

Apontis Pharma AG EUR 40 000.00 328 000.00 8.2 0.68 

CHERRY AG EUR 85 000.00 644 300.00 7.58 1.34 

Datagroup SE EUR 62 000.00 3 906 000.00 63.0 8.11 

Deutsche Konsum REIT AG EUR 150 000.00 1 134 000.00 7.56 2.35 

EQS Group AG EUR 60 800.00 1 489 600.00 24.5 3.09 

Fabasoft AG EUR 50 000.00 1 025 000.00 20.5 2.13 

GK Software SE EUR 20 639.00 2 724 348.00 132.0 5.65 

Hgears Ag EUR 110 480.00 799 875.20 7.24 1.66 

JDC Group AG EUR 49 629.00 831 285.75 16.75 1.72 

Katek SE EUR 100 000.00 1 470 000.00 14.7 3.05 

Knaus Tabbert AG EUR 52 673.00 1 685 536.00 32.0 3.50 

KPS AG EUR 522 179.00 1 545 649.84 2.96 3.21 

LPKF Laser & Electronics AG EUR 120 000.00 1 160 400.00 9.67 2.41 

MBB SE EUR 20 855.00 1 914 489.00 91.8 3.97 

Medios AG EUR 193 600.00 3 388 000.00 17.5 7.03 

Nexus AG EUR 78 556.00 4 383 424.80 55.8 9.10 

Nynomic AG EUR 53 958.00 1 831 874.10 33.95 3.80 

PharmaSGP Holding SE EUR 90 000.00 2 394 000.00 26.6 4.97 

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 86 735 302,02 50 394 059,32 86 735 302,02 87 788 741,95

Teckning av fondandelar 966 664,35 154 052,56 812 611,79 5 065 737,00

Inlösen av fondandelar -9 680 616,48 -2 966 195,53 -6 714 420,95 -23 868 016,60

Utdelning av avkastning -41 356,46 0,00 -41 356,46 -54 363,44

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -29 788 963,08 609 114,00 -30 398 077,08 17 803 203,11

Fondens värde 31.12. 48 191 030,35 48 191 030,35 50 394 059,32 86 735 302,02

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 634 609,52

(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Polytec Holding EUR 150 000.00 690 000.00 4.6 1.43 

Pva Tepla Ag EUR 20 000.00 371 200.00 18.56 0.77 

SAF Holland EUR 105 000.00 925 575.00 8.815 1.92 

Secunet Security Networks AG EUR 3 000.00 589 200.00 196.4 1.22 

Serviceware SE EUR 57 577.00 374 250.50 6.5 0.78 

Sammanlagt   46 935 261.33  97.39 
 
 

Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 1 257 363.87 1 257 363.87 1.0 2.61 

Sammanlagt   1 257 363.87  2.61 
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Specialplaceringsfonden Aktia Stabil Ränta 

Bokslut 1.1. - 31.12.2022 

 
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2022 

 

Det gångna året var på många sätt rekorddåligt på placeringsmarknaden. Kraftiga nedgångar då 

och då hör till aktiemarknadens natur, men det som gör förra året exceptionellt är att det egentligen 

inte fanns några skyddshamnar. Avkastningen på många ränteplaceringar var lika svag som 

avkastningen på aktieplaceringar, och därför kunde knappt någon traditionell diversifieringsnytta 

uppnås på marknaden, vilket gjorde att också räntefondernas avkastning var svag. Den mycket 

snabba ränteuppgången försvagade avkastningen på ränteplaceringar exceptionellt mycket, men 

fondens defensiva profil med tanke på både ränterisk och kreditrisk var till fondens fördel.  

 

Fondens avkastning år 2022 var -0,02 %, då fondens avkastningsnivå var 1,67 % och durationen 

0,33 vid utgången av året. Det skedde inga större förändringar i fondens fördelning under året, 

även om vi höjde obligationernas vikt i fonden måttligt i slutet av året.  

 

Flera faktorer låg bakom den svaga marknadsutvecklingen, men den främsta orsaken är 

inflationen som började stiga redan under det föregående året och den till en början alltför 

långsamma reaktionen från centralbankernas sida. När Ryssland anföll Ukraina i början av året 

accelererade inflationen ytterligare till följd av de kraftigt stigande energi- och livsmedelspriserna. 

Centralbankerna var slutligen tvungna att ge upp och erkänna att den skenande  

 

inflationen var av en mer seglivad sort och att den måste bekämpas genom en stramare 

penningpolitik. 

 

Den globala geopolitiska situationen har också belastat stämningen på marknaden. Rysslands 

anfall mot Ukraina har påverkat prissättningen på den globala energimarknaden, utöver att kriget i 

Europa har påverkat människors förtroende i fråga om framtiden.  

 

Konsumenternas situation belastas både av inflationen och de åtföljande räntehöjningarna samt av 

energikrisen i Europa. Den offentliga skuldsättningen har accelererat ytterligare, då man under de 

senaste åren har gått från en kris till en annan. Under trycket från de stigande finansierings- och 

levnadskostnaderna, är situationen både för den offentliga ekonomin och särskilt för hushållen 

mycket besvärlig på många håll, och de fortsatta utsikterna för konsumtion har försämrats. 

 

Under det gångna året har stämningen på placeringsmarknaden varierat mellan förtvivlan och 

tillfälliga strimmor av hopp. I början av året var det relativt svårt att hitta ljusglimtar, trots att 

företagen kommunicerade att de stigande kostnaderna kunde överföras till försäljningspriserna, 

och därmed också att man kunde upprätthålla resultattillväxten. Under årets gång har de 

ekonomiska utsikterna försämrats, vilket samtidigt har väckt förhoppningar om att centralbankerna 

inte kommer att fortsätta att strama åt penningpolitiken mycket länge till. 

Inflationen har redan i slutet av året visat tecken på att vända nedåt. Det har funnits en tydlig 

nedåtgående trend i prisförändringen, särskilt i USA, och även i Europa finns redan tydliga tecken 

på en sådan vändning. Det sjunkande energipriset i slutet av året och öppnandet av Kina efter den 
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långa coronanedstängningen är positiva tecken som stöder tillväxt med tanke på den globala 

tillväxten. Det nya året kommer dock att vara ett år av svag tillväxt, eventuellt ett recessionsår. 

 

Den alltför stora korrigeringsrörelsen nedåt i räntorna som vi anade i slutet av året har nu 

korrigerats, och vi ser inte längre något behov av en massiv ränteuppgång utan signaler om ett 

högre inflationstryck och/eller en starkare ekonomisk bild än väntat. Å andra sidan kan det vara för 

tidigt att prissätta sänkningar av styrräntan för 2023, som man gör när det gäller USA. 

Riskpremierna som började röra sig nedåt i oktober fortsatte dock att sjunka fram till slutet av året 

och slutade på samma nivå som i juni. Trots de sjunkande riskpremierna är räntenivån på 

marknaden fortfarande hög på grund av de stigande riskfria räntorna. 

 

Fondens avkastningsutveckling har vanligtvis varit stabil oberoende av räntornas eller 

kreditrisktilläggens rörelser. På längre sikt gagnar en höjning av räntenivån fonden, när de 

placeringar som förfaller kan placeras på högre avkastningsnivåer. 

 

Nyckeltal  

 

 

  

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Fondens värde 103 538 541,63 102 945 247,27 147 255 963,27

Tillväxtsandelens (A) värde 104,90880 104,93219 105,11956

Antal utestående andelar:

Tillväxtandelar (A) st. 986 938,5334 981 064,4685 1 400 842,6932

Antal andelsägare 48 69 108

Fonden grundad / Registreringsland 31.1.2012 / Helsinki

Löpande kostnader 0,10 %

Procentuell fördelning av fondens 

värde enligt andelsslag

Aktia Vakaa Korko A 100,00 %

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Aapo Alenius och Nicklas Nortamo
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Resultaträkning 

 

 

 

Balansräkning 

 

 
 

 

 

 

  

1.1. - 31.12.2022* Altilia 16.9.-31.12.2022 Digia 1.1.-15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper -326 526,63 -39 660,79 -286 865,85 -77 598,99

Ränteintäkter 393 469,01 333 631,16 59 837,85 -42 595,88

Övriga intäkter 10,14 10,02 0,12 10,28

Summa intäkter 66 952,52 293 980,40 -227 027,88 -120 184,59

KOSTNADER

Arvodeskostnader

   Till fondbolag -113 939,15 -33 507,28 -80 431,87 -149 209,07

Övriga kostnader -12 714,07 -2 671,24 -10 042,83

Summa kostnader -126 653,22 -36 178,52 -90 474,70 -149 209,07

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -59 700,70 257 801,88 -317 502,58 -269 393,66

* Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 30.12.2022.

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 12 088 686,10 12 088 686,10 9 842 020,41 7 784 242,05

Övriga fordringar

    Övriga fordringar 23,20 79,95

Resultatregleringar 297 782,10 297 782,10 115 679,89

Kassa och fordringar på banker 92 324 604,41 92 324 604,41 116 211 969,12 95 170 362,03

Aktiva sammanlagt 104 711 072,61 104 711 072,61 126 169 692,62 102 954 684,03

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 103 538 541,62 103 538 541,62 126 163 023,52 102 945 247,27

Främmande kapital

Köpskulder 1 006 671,23 1 006 671,23

Övriga skulder

    Övriga skulder 1 483,67

Resultatregleringar 165 859,76 165 859,76 5 185,43 9 436,76

Passiva sammanlagt 104 711 072,61 104 711 072,61 126 169 692,62 102 954 684,03
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Noter till resultaträkningen 

 

 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2022 16.9. - 31.12.2022 1.1. - 15.9.2022 1.1. - 31.12.2021

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster

Överlåtelsevinster 659,37 659,37 0,00 12 898,92

Överlåtelseförluster -26 070,00 -22 620,00 -3 450,00 -195 633,03

Icke-realiserade värdeförändringar -301 116,00 -17 700,16 -283 415,85 105 135,12

Sammanlagt -326 526,63 -39 660,79 -286 865,85 -77 598,99

Utdelad och återinvesterad avkastning 0,00 0,00 0,00 0,00

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde 10 144,90 4 044,81 6 100,09 0,00

Minskning av placeringarnas verkliga värde -311 260,90 -21 744,97 -289 515,94 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 0,00 0,00 0,00 0,00
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Noter till balansräkningen 
 

 
 
 
Värdepappersportföljen 31.12.2022 

 

Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 

handel på någon annan reglerad 

marknadsplats, som fungerar 

fortlöpande samt är erkänd och 

öppen för allmänheten, än 

fondbörsens börslista 

Valuta 
Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

Aktia 23.01.2023 EUR 500 000.00 499 289.50 0.9986 0.48 

Alfa Laval Treasury Intl 0.25% 

25.6.2024 

EUR 1 000 000.00 950 897.67 0.9496 0.92 

Caruna 1,50% 24.5.2023 EUR 200 000.00 200 342.22 0.9927 0.19 

Coloplast Finance FRN 3M +0,75% 

19.5.2024 Call 

EUR 200 000.00 201 504.93 1.0048 0.19 

DNB Bank Asa 0.05% 14.11.2023 EUR 500 000.00 487 221.51 0.9744 0.47 

Elisa 0,875% 17.12.2023 EUR 190 000.00 185 448.38 0.9691 0.18 

Finland 1,5% 15.4.2023 EUR 800 000.00 805 715.07 0.9965 0.78 

Finland 2% 15.4.2024 EUR 200 000.00 200 574.36 0.9887 0.19 

Kemira 1,75% 28.2.2024 EUR 1 000 000.00 978 660.27 0.9684 0.95 

LocalTapiola Finance FRN  3M + 

1,40%   3.6.2024 Call 

EUR 1 000 000.00 996 731.67 0.9944 0.96 

LähiTapiola 4.1.2023 EUR 500 000.00 499 855.50 0.9997 0.48 

Neste 1,50% 7.3.2024 EUR 1 000 000.00 976 655.75 0.9682 0.94 

Pohjolan Voima 1,75% 8.6.2023 EUR 500 000.00 501 584.38 0.9933 0.48 

Scania Cv Ab 0.5% 6.10.2023 Call EUR 1 000 000.00 976 564.38 0.9754 0.94 

SR-Boligkreditt 0,75% 18.1.2023 EUR 1 000 000.00 1 006 529.59 0.9994 0.97 

Ssab Ab 2.875% 6.9.2023 EUR 200 000.00 199 893.64 0.9904 0.19 

UPM KYMMENE 24.1.2023 EUR 500 000.00 499 270.50 0.9985 0.48 

Vattenfall AB Float 3mE+0,50 % 

18.4.2024 

EUR 500 000.00 502 689.43 1.0015 0.49 

Volvo Treasury AB 0 % 11.02.2023 EUR 500 000.00 498 880.00 0.9978 0.48 

VVO-Yhtymä 1,625% 17.10.2023 EUR 1 000 000.00 978 014.52 0.9747 0.94 

Sammanlagt   12 146 323.28  11.73 

31.12.2022 Altilia 31.12.2022 Digia 15.9.2022 31.12.2021

Fondens värde 1.1. 102 945 247,27 126 163 023,52 102 945 247,27 147 255 963,27

Teckning av fondandelar 90 382 470,62 9 415 870,75 80 966 599,87 86 779 694,17

Inlösen av fondandelar -89 729 475,57 -32 298 154,52 -57 431 321,05 -130 821 016,51

Utdelning av avkastning 0,00 0,00 0,00 0,00

Räkenskapsperiodens vinst / förlust -59 700,70 257 801,88 -317 502,58 -269 393,66

Fondens värde 31.12. 103 538 541,62 103 538 541,62 126 163 023,52 102 945 247,27
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Kassa och övriga tillgångar, 

netto 
Valuta 

Antal 

St/nominellt 

Marknadsvärde 

EUR 

Kurs 

EUR 

Procent 

av 

fondens 

värde 

EUR EUR 91 396 664.64 91 396 664.64 1.0 88.27 

Sammanlagt   91 396 664.64  88.27 
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Fondbolagets förvaltning 

Väsentliga händelser under år 2022 

 

Året började 1.1.2022 med verkställande av fusionen mellan Aktia-koncernens gamla Aktia 

Fondbolag Ab och AV Fondbolag Ab, som hade köpts in till koncernen i maj 2021 som en del av 

Taaleri Oyj:s kapitalförvaltningsverksamhet. AV Fondbolag fungerade som mottagande bolag i 

fusionen och bytte i samband med den namn till Aktia Fondbolag Ab.  

I början av året genomfördes tre fondfusioner mellan bolagets allokeringsfonder, varmed fonder som 

tidigare förvaltats av AV Fondbolag Ab fusionerades till motsvarande Aktia-fonder.   

Under året lanserade bolaget en ny kapitalfondstruktur, Aktia Bioteollisuus I Ky, med flera 

matarfonder.  

 

Aktiv ägarskap 
 

Aktia upprätthåller principer för ägastyrning som finns tilläggliga på koncernens nätsida 

www.aktia.com.   Fondbolaget iakttar dessa principer i fonder förvaltade av Fondbolaget.  

Aktias principer för ägarstyrning definierar de metoder och sätt för utförande av ägarstyrning, med 

vilka Aktia strävar efter att påverka förvaltningen och verksamhetsprinciperna i aktieplaceringar, på 

ett sätt som stöder den långsiktiga värdeutvecklingen i fonder och placeringsportföljer förvaltade av 

Aktia. Ägarstyrningen stöder Aktias placeringsstrategier i kapitalförvaltningsverksamheten. 

Ägarstyrningen är en faktor som kan användas för att främja god förvaltning i de företag som är 

placeringsobjekt samt för att främja förutsättningarna för god avkastningsutveckling på lång sikt i 

placeringsobjekten eller placeringsportföljerna. 

Aktia har sedan 2019 använt sig av en proxy voting-tjänst tillhandahållen av ISS ESG för att effektivt 

utnyttja fondernas rösträtt. Aktia kan delta i de börsbolags bolagsstämmor som är placeringsobjekt 

antingen genom att använda en representant Aktia själv har utnämnt eller med hjälp av en 

samarbetspartner via proxy voting-tjänsten.  

År 2022 deltog Aktias fonder vid sammanlagt 342 bolagsstämmor, varav 334 via en Proxy Voting-

tjänst upprätthållen av ISS ESG, och 8 utanför tjänsten via en representant utsedd Aktia Fondbolag. 

Fonderna röstade vid dessa bolagsstämmor vid sammanlagt 5766 röstningspunkter. Vid 616 

röstningspunkter röstade fonderna mot bolagets rekommendation. 

Aktia har sedan 2017 samarbetat inom ansvarsfullt ägarskap med en tjänsteleverantör (ISS ESG) 

för normbaserad ägarpåverkan. Aktia stöder därmed börsbolagen så att de bättre kan uppfylla de 

förväntningar som riktas mot dem gällande normer som hänför sig till den internationella 

omgivningen, samhället och god förvaltningssed. Samarbetet grundar sig på s.k. normbaserad 

screening, där tjänsteleverantören monitorerar fondernas innehav enligt kriterierna som grundar sig 

på FN:s Global Compact-principer, och identifierar börsbolag som inte har klarat av att agera i 

enlighet med principerna. ISS ESG för samtal för Aktias räkning med sådana börsbolag som inte 

har lyckats förfara enligt de nämnda kriterierna.  
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År 2022 förde ISS ESG påverkningsdiskussioner med sammanlagt 149 bolag. 

 

Redovisning av personalkostnader  

 

(enligt kraven i Lag om förvaltare av alternativa investeringsfonder 11 kap.) 

Fondbolaget har utlagt portföljförvaltningen av alla öppna alternativa investeringsfonder till Aktia 

Bank Abp eller Taaleri Kapitalfonder Ab. Bolaget själv är portföljförvaltare för kapitalfonder i 

kommanditbolagform. Belöning av den verkställande ledningen samt portföljförvaltaren i 

Fondbolaget består av fast månadslön (+eventuell rörlig del) som fastställs i enlighet med 

Aktiakoncernens belöningsprinciper.  

 

Sammanlagda ersättningsbelopp för räkenskapsperioden som AIF-förvaltaren betalat ut till sin 

personal. 

Fasta löner och arvoden    770 872,56 

Rörliga löner och arvoden  156 971,76 

Lönebikostnader  184 740,80 

Totala personalkostnader                   1 112 585,12 

 

Antalet betalningsmottagare 16 

 

Vid årets slut uppgick bolagets personal till 15 personer, verkställande direktören ingår i siffrorna. 

 

  



Bokslut 2022 

 

Bokslut och versamhetsberättelse 2022  

 
287 

 
 

Principer för upprättande av placeringsfonders 
bokslut 

Fondernas resultat- och balansräkningar samt noterna till bokslutet har upprättats i enlighet med 

finansministeriets förordning (231/2014) av den 20 mars 2014. I enlighet med lagen om 

placeringsfonder har bokslutet upprättats med iakttagande av de bestämmelser om beräkning av 

placeringsfondens värde som ingår i placeringsfondens stadgar.  

Fondens värde beräknas genom att Fondens skulder dras av från Fondens tillgångar. Fondens 

värde anges i euro.  

Fonderna värderas till avslutskurserna på värderingsdagen som fås från det offentliga 

prisuppföljningssystemet.  

Aktier, aktierelaterade instrument och standardiserade derivatavtal som ingår i Fonden värderas till 

de senaste avslutskurserna i det offentliga prisuppföljningssystemet. Om ingen kurs finns tillgänglig 

används priset i den senaste värderingen. Låne- eller återköpsavtal om värdepapper värderas till 

marknadsvärdet av de värdepapper som utgör underliggande egendom.  

Obligationslån värderas till sitt marknadsvärde som utgörs av det offentliga 

prisuppföljningssystemets sista köpnotering av en relevant marknadspart vid värderingstidpunkten. 

Om ingen köpnotering finns tillgänglig för ett obligationslån värderas det till ett referenslån eller en 

referensränta med motsvarande löptid, till vilken adderas en riskpremie som fastställs av extern 

tjänsteleverantör. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den på värderingsdagen noterade euriborräntan som 

närmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets kvarstående löptid, till vilken adderas en 

värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien kan även vara negativ. Till räntebärande instruments 

marknadsvärde adderas upplupen ränta.  

Placeringsfonders och fondföretags andelar värderas till det senaste tillgängliga värdet av andelar i 

ifrågavarande placeringsfond eller fondföretag vid värderingstidpunkten. Andelar i de fonder som 

Fondbolaget förvaltar värderas till det värde som beräknas ifrågavarande bankdag utgående från 

avslutskurserna.  

Värdet på valutainnehav i Fonden omvandlas till euro enligt värderingsdagens avslutskurser vid 

värderingstidpunkten i det offentliga prisuppföljningssystemet.  

Om inget gängse marknadsvärde finns tillgängligt för placeringsobjektet eller om det är fråga om 

annat än ovan nämnt placeringsobjekt som är utan tillgängligt marknadsvärde värderas 

placeringsobjektet enligt objektiva principer som fastställts av Fondbolagets styrelse.  

Alla uppgifter om fonderna baserar sig på 30.12.2022 värdeberäkning.   



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Aktieportfölj 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700J4TJBHJ42O8A11 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden investerar sina medel huvudsakligen i andra fonder. Fondens investeringar i andra 
fonder som uppfyller informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR har under den 
period som omfattas av den regelbundna rapporteringen bidragit till hållbara 
miljömässiga och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integrering i sin 
investeringsprocess och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap. Aktias fonder följer 
Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonderna följer också Aktias klimatstrategiska mål. 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsobjektens investeringsprocess. 
 
Tredjepartsfonder som ingår i fonden följer dessutom fastställda hållbarhetskriterier som 
en del av portföljförvaltningen. Mer information om de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna av fondförvaltarens verksamhet samt annan väsentlig information om 
beaktande av hållbarhetsfaktorer och ansvarsfullt investerande finns på fondförvaltarens 
webbplats och i fondförvaltarens dokumentation. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden investerar huvudsakligen sina tillgångar i andra fonder som uppfyller 
informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR. Hållbarhetsindikatorerna 
övervakas för de fonder som utgör investeringsobjekt och som en del av varje fonds 
egen investeringsprocess. Den information som varje enskild fond lämnar i enlighet 
med artikel 8 i SFDR framgår av varje fonds egna regelbundna rapporter. Fondens 
ESG-risker är enligt Morningstar/Sustainananalytics bedömning: corporate 20.2 
(numeriskt värde), som beskriver hur väl ESG-riskerna har beaktats i fondernas 
investeringsobjekt. Ju lägre det numeriska värdet är, desto mindre är ESG-riskerna i 
fondens investeringar i förhållande till fondens jämförelsegrupp. I den numeriska 
skalan innebär 0 mycket låg risk (neglible) och 40+ betydande risk (severe). 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

I beslutsprocessen som gäller Aktias fonders investeringar strävar man alltid efter att så 
väl som möjligt förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning 
till investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och 
placeringshorisonten. 
 
Aktias fonders huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har 
identifierats baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. Metoder och verktyg som används för att identifiera dessa risker varierar 
beroende på tillgångsslag samt enligt de vid var tid gällande definitionerna i regleringen 
om hållbarhetsrisker. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum. 
 
I fonder som förvaltas av en tredje part beaktas hållbarhetsrisker på det sätt och enligt de 
metoder som fondförvaltaren fastställer. Fondförvaltaren ansvarar för fondernas 
rapportering och beaktandet av hållbarhetsfaktorerna. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF Finanssektor 16% Luxemburg 

Aktia America X Finanssektor 14% Finland 
iShares MSCI USA SRI UCITS 
ETF Finanssektor 11% Tyskland 

AM MSCI EM ESG LEAD ETF Finanssektor 10% Luxemburg 
Amundi Index MSCI Japan SRI 
PAB - UCITS ETF DR (A) Finanssektor 9% Luxemburg 

Aktia Capital X Finanssektor 7% Finland 
Amundi 500 Ew Esg Etf A Finanssektor 7% Irland 
SPP Aktiefond EUROPA A EUR Finanssektor 5% Sverige 
IShares Msci Europe Sri ETF Finanssektor 5% Irland 
SPP Emerging Markets SRI A 
EUR Finanssektor 4% Sverige 

SPP Aktiefond USA-A EUR Finanssektor 3% Sverige 
Amundi Nasdaq 100 UCITS 
ETF Finanssektor 2% Frankrike 

Aktia Nordic Small Cap X Finanssektor 2% Finland 
SPP Aktiefond Japan A EUR Finanssektor 2% Sverige 
ESH3 17.3.2023 E-mini S&P 
500 Future 17.03.2023 Finanssektor 1% USA 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Fastigheter 2%, Offentliga tjänster 2%, Energi 3%, Råvaror 6%, 
Kommunikationstjänster 7%, Dagligvaror 8%, Sällansköpsvaror 11%, Hälsovård 11%, 
Industri 13%, Teknologi 15%, Finanssektor 19%.  

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 97

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 3%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktia utövar via en 
röstningstjänst sin rösträtt i bolagsstämmor i fonderna som utgör investeringsobjekt. Via 
en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha 
brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet 
misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
 
I fondvalet betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt väsentliga 
ESG-faktorer samt de möjligheter som hållbar utveckling medför. Av tredjepartsfonderna 
och av de kapitalförvaltare som förvaltar dem förväntas att ansvarsfaktorerna är en 
integrerad del av investeringsverksamheten. Vi förväntar oss även att kapitalförvaltare 
definierar sin approach för ansvarsfullt investerande samt utvecklar, kommunicerar och 
rapporterar om detta på ett vederbörligt sätt. Nivån för ansvarsfullt investerande och 
använda metoder varierar i någon mån mellan tillgångsslag och beroende på område. 
Därmed förutsätter vi inte att verksamhetssätten hos andra kapitalförvaltare är identiska 
med de verksamhetssätt som Aktia tillämpar vid portföljförvaltningen. 
 
Centrala faktorer med tanke på uppnåendet av hållbarhet är t.ex. undertecknande av FN:s 
principer för ansvarsfullt investerande (PRI), beaktande av internationella normer, 
beaktande och inkluderande av ESG-faktorer i investeringsprocesserna samt olika 
metoder för aktivt ägarskap, såsom utövande av rösträtt och bolagspåverkan. Vi reder 
också alltid ut fondernas exponering för kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar 
kapitalförvaltare att binda sig till att stävja klimatförändringen och till att stöda 
samhällsutvecklingen i en mindre kolberoende riktning och att beakta detta också i sina 
investeringsbeslut. 
 
Vid utvärderar också hur kapitalförvaltarnas filosofi och process för ansvarsfullt 
investerande inverkar på fondens avkastnings- och riskprofil. Med hjälp av ESG-data och 
rapportering som Morningstar/Sustainanalytics erbjuder kan vi effektivt granska 
fondernas hållbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia America 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700V8ISAF967EPP17 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +30.4 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Microsoft Informationsteknologi 5% USA 

Apple Informationsteknologi 5% USA 

Berkshire Hathaway A Finanssektor 4% USA 

Eli Lilly Hälsovård 4% USA 

Dollar General Corp Sällansköpsvaror 3% USA 

Alphabet C Kommunikationstjänster 3% USA 

American Waterworks Co Offentliga tjänster 3% USA 

Adobe Inc Informationsteknologi 3% USA 

Mondelez International Dagligvaror 3% USA 

Amazon.com Inc Sällansköpsvaror 2% USA 

Pfizer Hälsovård 2% USA 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Mastercard Informationsteknologi 2% USA 

TJX Companies Sällansköpsvaror 2% USA 

Netflix Inc Kommunikationstjänster 2% USA 

The Estee Lauder Companies 
A Dagligvaror 2% USA 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Fastigheter 2%, Råvaror 2%, Offentliga tjänster 3%, Kommunikationstjänster 7%, 
Industri 7%, Dagligvaror 9%, Finanssektor 13%, Sällansköpsvaror 13%, Hälsovård 17%, 
Teknologi 26%. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 99%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Capital 
Identifieringskod för juridiska personer: 7437005MHGI2FHP9JG52 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +0.6 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Sampo A Finanssektor 7% Finland 

Metso Outotec Industri 7% Finland 

Nordea Finanssektor 7% Finland 

Nokia Informationsteknologi 6% Finland 

Neste Energi 6% Finland 

UPM-Kymmene Råvaror 6% Finland 

Valmet Industri 4% Finland 

Kone Industri 4% Finland 

Scanfil Informationsteknologi 4% Finland 

Stora Enso R Råvaror 3% Finland 

Huhtamäki Råvaror 3% Finland 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

QT Group Informationsteknologi 3% Finland 

Detection Technology Informationsteknologi 3% Finland 

Rovio Entertainment Kommunikationstjänster 2% Finland 

Revenio Group Oyj Hälsovård 2% Finland 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Fastigheter 1%, Offentliga tjänster 2%, Sällansköpsvaror 4%, Hälsovård 4%, 
Dagligvaror 5%, Kommunikationstjänster 5%, Energi 6%, Teknologi 10%, Finanssektor 
14%, Råvaror 15%, Industri 30%.  

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

  

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 96%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 4%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Corporate Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 7437008X4W0HEQVWM717 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat hållbara 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration och mångsidiga 
metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden följer Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt investerande är uteslutning, beaktande 
av hållbarhetsfaktorerna (ESG-integration), normbaserad screening samt aktivt ägarskap och 
påverkan. Vi strävar också efter att skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens 
samhälleliga påverkan som möjligt. En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias 
klimatstrategiska mål. 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 96% 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling genom att följa de obligatoriska indikatorer för 
negativa konsekvenser som anges i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda 
ytterligare indikatorer som är relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för 
minskning av koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och tvångsarbete). 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under investeringstiden. 
Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för ansvarsfullt investerande 
genom metoder för ESG-integration (beaktande av hållbarhetsfaktorer) och normbaserad 
screening. Skyddsåtgärder i anslutning till styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och samhälle 
används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den utsträckning relevant 
information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och sociala egenskaper som fonden 
främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med 
hjälp av en utomstående tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. 
Investeringarnas ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg 
också t.ex. med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. I fråga om andra investeringsobjekt än företag använder vi ESG-
analyser från andra källor. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening för att övervaka 
investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-principer samt identifiera 
bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-principerna. Aktia rapporterar om fondernas 
hållbarhetsindikatorer och resultat som en del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas 
ESG-rapporter och Översikter över ansvarsfullt investerande. Fondens nettopåverkan var +xx % 
baserat på data i slutet av referensperioden.  

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan var +35.2 % 
baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus oändlighet–plus 
100 %. Som en andra indikator övervakar fonden den andel av fondens tillgångar som utgörs 
av obligationer i enlighet med ICMA:s principer. Vid rapporteringsperiodens slut var andelen 
sådana investeringar följande: gröna obligationer (green bonds) 28.8 %, samhällsrelaterade 
obligationer (social bonds) 2.07 %, obligationer med anknytning till hållbarhet (sustainability 
bonds) 2.17 % och obligationer som är bundna till hållbarhetsmål (sustainablity linked bonds) 
1.88 %. 

 …och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Fonden investerar en del av medlen i hållbara investeringsobjekt, inklusive green-, social-, 
sustainability- och sustainablity linked-obligationer, som utformats i enlighet med 
International Capital Market Associations (ICMA) principer. Dessutom förväntas 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

referensramen för emittentens obligationer vara verifierad av en utomstående part (second 
party opinion). Med dessa obligationer finansieras miljö- och/eller samhällsprojekt i enlighet 
med emittentens referensram, vars medel ska användas till exempel för miljörelaterade 
projekt, såsom hållbart byggande, energieffektivitet och förnybar energi, eller samhälleliga 
projekt, såsom grundläggande infrastruktur till förmånlig kostnad, tillgång till bastjänster eller 
boende till rimligt pris. Dessa användningsändamål bildar fondens mål för hållbar investering. 
I arbetet för att uppnå målet för hållbar investering utnyttjas en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera obligationers nettopåverkan. Fondens hållbara 
investeringar görs endast i sådana obligationer, vars nettopåverkan är positiv enligt 
modelleringen. Fondens nettopåverkan mäts i sin helhet kvartalsvis. 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

I fondens beslutsprocess beaktas hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer samt de 
huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling (PAI). Som bedömningsmetoder 
använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer. 
Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt identifiera och granska olika 
hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen för investeringar. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera hållbarhetsriskerna och de 
huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan investeringsbesluten fattas 
samt för att rapportera om dem efter att investeringarna gjorts. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas som en del av investeringsprocessen och den regelbundna 
övervakningen av investeringarna. Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-
indikatorerna på instrumentnivå och utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en 
jämförelsegrupp eller genomsnittet för sektorn.  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA 
MILJÖRELATERADE INDIKATORER  

1. Växthusgasutsläpp, Scope 1 -växthusgasutsläpp 9629.5 
1. Växthusgasutsläpp, Scope 2 -växthusgasutsläpp 3990.1 
1. Växthusgasutsläpp, Scope 3 -växthusgasutsläpp 67160.7 
1. Växthusgasutsläpp totalt 80886.8 
2. Koldioxidavtryck 517.4 
3. Koldioxidintensitet 548.9 
4. Exponering till företag verksamma inom fossila bränslen 2.6 
5. Andel av icke-förnybar energiförbrukning och produktion 76.4 
6. Energikonsumtionsintensitet per klimatsektor med hög påverkan 11.0 
7. Biologisk mångfald 2.9 
8. Utsläpp till vatten 2.1 
9. Farligt avfall 2.8 
INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 
BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

 

10. Brott mot UN Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag 0.0 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

11. Brist på efterlevnadsmekanismer för att övervaka 
efterlevnaden av UN Global Compact-principer eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag 

32.2 

12. Ojusterat lönegap mellan könen 22.5 
13. Styrelsens könsjämställdhet 39.2 
14. Exponering till kontroversiella eller olagliga vapen 0.0 
Tillägsindikatorer  
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER  

4. Placeringar i bolag som saknar initiativ för minskning av utsläpp 25.1 
INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 
BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

 

4. Placeringar i bolag som saknar uppförandekod för leverantörer 1.8 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Ja. Fondens hållbara investeringar uppfyller åtminstone miniminivån enligt EU:s SFDR 
(2019/2088) och under referensperioden har inga normbaserade överträdelser 
upptäckts i investeringsobjekten. Centrala internationella konventioner och normer, 
såsom FN:s allmänna förklaring om de mänskliga rättigheterna och övriga FN-
konventioner, FN:s mål för hållbar utveckling (UN Sustainable Development Goals), ILO:s 
konventioner samt OECD:s riktlinjer för multinationella företag skapar värdebasen för 
ansvarsfullt investerande inom Aktia. För bedömningen av dessa som en del av 
investeringsprocessen använder Aktia data från externa tjänsteleverantörer. Resultaten 
av den normbaserade screeningen rapporteras halvårsvis som en del av Översikten över 
ansvarsfullt investerande. 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats baserat 
på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av investeringsprocessen. 
Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling genom att följa de indikatorer 
för negativa konsekvenser som anges i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för 
några miljömål eller sociala mål. 

 



 

 

ytterligare indikatorer som är relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna, vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den 
blankett som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt förstå de 
ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till investeringsobjekten. Detta 
gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar utveckling. I princip strävar vi efter att 
bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser för hållbar utveckling påverkar 
investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, också med beaktande av det aktuella 
tillgångsslaget och placeringshorisonten. Information om de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling används som en del av den kvalitativa analysen inom 
portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer som beaktas beror på tillgången till information och kan 
utvecklas i takt med att kvaliteten på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa 
tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt identifiera och granska 
olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen för investeringar. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera hållbarhetsriskerna och de 
huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan investeringsbesluten fattas 
samt för att rapportera om dem efter investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar 
även den ifrågavarande portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som 
gäller portföljens placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Svenska Handelsbanken 3,25 % 
01.06.2028 Call Finanssektor 1% Sverige 

Coloplast Finance Bv 2.25% 
19.5.2027 Call Dagligvaror 1% Nederländerna 

VR-GROUP PLC 2,375 % 30.05.2029 
Call Industri 1% Finland 

Swiss Reinsurance 2,60% 1.9.2025 Finanssektor 1% Nederländerna 
Jab Holdings Bv 4.75% 29.6.2032 Finanssektor 1% Nederländerna 
Electrolux Ab 4.125% 5.10.2026 Sällansköpsvaror 1% Sverige 
Dell Bank International 4.5% 
18.10.2027 Call Teknologi 1% Irland 

Eurofins Scientific SE 4,0 % 
06.07.2029 Call Dagligvaror 1% Luxemburg 

Schneider Electric SE 3,5 % 
09.11.2032 Call Industri 1% Frankrike 

Volkswagen Intl Fin Nv 4,375 % 
15.05.2030 Sällansköpsvaror 1% Nederländerna 

Vinci Sa 3.375 17.10.2032 Call Industri 1% Frankrike 
ABN Amro Bank NV 2,375 % 
01.06.2027 Finanssektor 1% Nederländerna 

Medtronic Global Holdings 3.125% 
15.10.2031 Dagligvaror 1% Luxemburg 

Thames Water Util Fin 0.875% 
31.1.2028 Call Offentliga tjänster 1% Storbritannien 

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Call Råvaror 1% Finland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

  Vad var tillgångsallokeringen?  

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Stater, kommuner och offentliga samfund 0%, Energi 1%, Dagligvaror 2%, Hälsovård 3%, 
Teknologi 3%, Kommunikationstjänster 5%, Industri 7%, Råvaror 7%, Sällansköpsvaror 8%, 
Offentliga tjänster 14%, Finanssektor 46%.   

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel investeringar till 
hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-taxonomin. Det finns inte 
tillräckligt tillförlitliga uppgifter om förenligheten med EU-taxonomin för rapporteringsperioden, 
och uppgifternas omfattning stöder inte ett åtagande om att en minimiandel av fondens 
investeringar ska vara förenliga med taxonomin. Det är inte uteslutet att vissa av fondens 
investeringar kan uppfylla kriterierna för investeringar förenliga med taxonomin. Informationen 
och rapporteringen om förenlighet med EU-taxonomin utvecklas i takt med EU:s ramverk samt då 
företagen börjar rapportera nödvändig information.   

  

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens 
investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av 
den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är anpassade 
till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

Tillgång- 
sallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

 
För att uppfylla EU-
taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. När 
det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanteringsre
gler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt till 
ett miljömål. 

Omställningsverks
amheter är 
verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för och 
som bland annat 
har 
växthusgasutsläpp 
på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 

 

  

Investeringar

Nr 1 Anpassade 
till miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 96%

Nr 1A Hållbara 

Andra 
miljörelaterade

Sociala
Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

Nr 2 Annat 4%



 

 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin1? 

☐ Ja 

☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

  

 
 

1Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin 
om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av klimatförändringarna) och 
inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i 
vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk verksamhet för fossilgas och 
kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 
2022/1214. 

Taxonomimförenliga 
verksamheter som 
uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar hur 
”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjekt 
ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin. 
Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur taxonomiförenliga statsobligationer 
är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten med avseende på den finansiella produktens 
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar 
taxonomiförenligheten endast med avseende på de investeringar för den finansiella produkten som 
inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Fonden har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel investeringar till 
omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet.  

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

n/a 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenliga med EU-taxonomin? 

Fonden kan investera i sådan ekonomisk verksamhet som ännu inte kvalificeras som miljömässigt 
hållbar, eller vars tekniska standarder ännu inte har färdigställts. Den information som företagen 
som utgör investeringsobjekt offentliggör innehåller ännu inte i någon större utsträckning 
information om huruvida företagen är förenliga med EU-taxonomin. Investeringarna kan ha en 
koppling till miljömålen på basis av att de stöder FN:s mål för hållbar utveckling.  

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Fonden har investeringar med både miljörelaterade och sociala mål. Man prioriterar inte mellan 
miljörelaterade och sociala mål, och strategin syftar inte till någon viss fördelning eller minimiandel 
av någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen möjliggör en kombination av miljörelaterade 
och sociala mål genom att ge portföljförvaltningsorganisationen flexibilitet att fördela 
investeringarna mellan dessa mål, utgående från vilka investeringsobjekt som är tillgängliga och 
hur attraktiva de är.  

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan innehas 
som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat och andra 
investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och följer praxis 
för god styrning. 

  

 

 är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 



 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar ansvarsfullt. 
Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så bra avkastning som 
möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses alla åtgärder genom vilka man 
beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god förvaltningssed (s.k. ESG-faktorer). Aktia 
har också separata principer för ägarstyrning som iakttas i all investeringsverksamhet samt en 
separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i 
Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är 
år 2050.  Delmål har satts upp för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. 
De fonder som förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och 
koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas utifrån 
objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt hållbarhetsanalys, inklusive 
aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och principerna 
för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. Aktia för en mångsidig 
dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör investeringsobjekt att förbättra sin praxis 
i fråga om miljö, samhälle och god styrning och att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i 
beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt på bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en 
tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. 
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i 
fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om 
marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan 
över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet av dem 
granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Emerging Market Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700I36LGOBQGH5R98 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Utöver de obligatoriska PAI-indikatorerna beaktar fonden också 
alla ytterligare indikatorer som gäller stater. 
 
I tillväxtekonomiernas portföljförvaltning utnyttjas en modell för val av land som Aktia 
utvecklat och som syftar till att utifrån en helhetsbedömning identifiera i vilken riktning 
staterna utvecklas. I modellen för val av land indelas länderna i fyra kategorier utifrån 
deras utveckling och nivå i fråga om ekonomiska, politiska och sociala variabler. Utifrån 
modellen väljs sådana stater ut som investeringsobjekt där man utöver en god ekonomisk 
utveckling även kan se en positiv utveckling i sin helhet till exempel inom klimatåtgärder, 
tillgodoseende av mänskliga rättigheter och samhällelig utveckling.  

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder hållbarhetsindikatorn SDG performance score som hänför sig till 
FN:s mål för hållbar utveckling. Denna indikator var 67.0/100 för fonden vid slutet 
av rapporteringsperioden. En andra hållbarhetsindikator för fonden är den andel av 
fondens tillgångar som utgörs av investeringar i utvecklingsfinansiärers 
obligationer. Andelen sådana investeringar var nan % vid slutet av 
rapporteringsperioden. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Förutom de obligatoriska indikatorerna beaktar fonden alla frivilliga 
miljörelaterade och sociala ytterligare indikatorer. Rapporteringen om de huvudsakliga 
negativa konsekvenserna, vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden 
sker i form av den blankett som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, 
på det sätt som bestäms i artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av investeringsanalysen inom portföljförvaltningen. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

 
Som bedömningsmetod i portföljförvaltningen för tillväxtmarknaderna använder Aktia en 
modell för val av land. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera hållbarhetsriskerna och 
de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan 
investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter investeringarna. 
Metoder och verktyg som används för att identifiera dessa risker varierar beroende på 
tillgångsslag samt enligt de vid var tid gällande definitionerna i regleringen om 
hållbarhetsrisker. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Abu Dhabi Govt Intl 3,125% 
30.9.2049 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Förenade 

Arabemiraten 

Serbia 1% 23.9.2028 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Serbien 

Uzbekistan 4.75% 20.2.2024 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Uzbekistan 

Senegal  4,75% 13.3.2028 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Senegal 

Honduras Government 
6.25% 19.1.2027 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Honduras 

Abu Dhabi 3.875% 
16.4.2050 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Förenade 

Arabemiraten 

Uruguay 5,10% 18.6.2050 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Uruguay 

Egypt 5,625% 16.4.2030 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Egypten 

Indonesia 1.3% 23.3.2034 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Indonesien 

Guatemala 4,50% 3.5.2026 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Guatemala 

Mexico 2.375% 11.2.2030 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Mexiko 

Mexico 2,25% 12.8.2036 
Call 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Mexiko 

Ivory Coast 5,25% 22.3.2030 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Elfenbenskusten 

Macedonia 2,75% 18.1.2025 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Makedonien 

Colombia 5,00% 15.12.2044 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Colombia 

 

  

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Stater, kommuner och offentliga samfund 92%   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
ESG är en väsentlig del av Aktias landanalys av tillväxtekonomierna och 
ansvarsfullhetsfaktorerna en integrerad del av portföljförvaltningen. Aktia använder tre 
olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas portföljförvaltning. 
 
Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som kompletteras med två 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 96%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 4%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Grunden för valet av land för 
investeringarna är en databaserad fundamentsmodell som övervakar länder med hjälp av 
30 olika indikatorer. Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i 
fråga om ekonomiska, politiska, sociala och miljörelaterade variabler. ESG-faktorer 
bestämmer vilka länder i tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är 
investeringsdugliga för oss. Investeringarna granskas kvartalsvis för att se om det har skett 
några materiella förändringar i helhetsbilden när det gäller länderna. Denna analys 
kompletteras med en kvalitativ analys på kort sikt samt övriga ESG-verktyg. 
 
Följande metoder för ansvarsfullt investerande har tillämpats i fonden: 
 
- Uteslutning: Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i fråga 
om ekonomiska, politiska och sociala variabler. ESG-faktorerna bestämmer vilka länder i 
tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är investeringsdugliga. En brist i en enskild 
faktor leder i sig inte till ett negativt investeringsbeslut, men brister i flera faktorer 
kombinerat med en regressiv politik kan leda till att ett land utesluts ur våra 
investeringsportföljer. 
- ESG-integration: Aktia använder tre olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas 
portföljförvaltning. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. När stater 
analyseras ur ett hållbarhetsperspektiv beaktas bl.a. följande hållbarhetsfaktorer: 
politiska förfaringssätt, regeringens styrka, social utveckling, ekonomisk och finanspolitisk 
stabilitet, tålighet i fråga om externa chocker samt vilja att förnya sig. I analysen omfattar 
E (environmental) teman såsom naturkapital, matsäkerhet, utsläpp och föroreningar, 
miljö- och klimatrisker samt hanteringen av dem. S (social) omfattar teman såsom hälsa 
och kost, sysselsättning, fattigdom och ojämlikhet, samt utbildning. G (governance) 
omfattar teman såsom stabilitet och legalitetsprincipen, innovationer, ekonomisk miljö 
samt effektiv förvaltning. 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonden iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när den främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Via en tjänsteleverantör deltar 
vi i påverkanskampanjer som gäller t.ex. klimatförändringen.  Att bygga upp ett nätverk 
av relationer är en del av tillväxtmarknadernas ESG-strategi, eftersom det främjar 
påverkanssamtalen med institutioner i olika länder. Agendan för påverkanssamtalen 
bestäms i enlighet med det ifrågavarande landets svagheter och styrkor. Därutöver är 
regelbundna samtal med institutionerna i olika länder en väsentlig del av 
landsundersökningen eftersom de för fram förvaltningens vilja att reagera på eventuella 
problem. Aktias ESG-kommitté vidtar dessutom på basis av regelbunden screening 
behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot 
internationella lagar och normer. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: I statsobligationsfonderna granskas uppnåendet av 
miljömässiga eller sociala egenskaper på portföljnivå med hjälp av en analys i enlighet 
med FN:s mål för hållbar utveckling. FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Emerging Market Local Currency Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 7437008YJPZN3M3LRV69 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Utöver de obligatoriska PAI-indikatorerna beaktar fonden också 
alla ytterligare indikatorer som gäller stater. 
 
I tillväxtekonomiernas portföljförvaltning utnyttjas en modell för val av land som Aktia 
utvecklat och som syftar till att utifrån en helhetsbedömning identifiera i vilken riktning 
staterna utvecklas. I modellen för val av land indelas länderna i fyra kategorier utifrån 
deras utveckling och nivå i fråga om ekonomiska, politiska och sociala variabler. Utifrån 
modellen väljs sådana stater ut som investeringsobjekt där man utöver en god ekonomisk 
utveckling även kan se en positiv utveckling i sin helhet till exempel inom klimatåtgärder, 
tillgodoseende av mänskliga rättigheter och samhällelig utveckling.  

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder hållbarhetsindikatorn SDG performance score som hänför sig till 
FN:s mål för hållbar utveckling. Denna indikator var 74.0/100 för fonden vid slutet 
av rapporteringsperioden. En andra hållbarhetsindikator för fonden är den andel av 
fondens tillgångar som utgörs av investeringar i utvecklingsfinansiärers 
obligationer. Andelen sådana investeringar var 10.6 % vid slutet av 
rapporteringsperioden. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Förutom de obligatoriska indikatorerna beaktar fonden alla frivilliga 
miljörelaterade och sociala ytterligare indikatorer. Rapporteringen om de huvudsakliga 
negativa konsekvenserna, vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden 
sker i form av den blankett som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, 
på det sätt som bestäms i artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av investeringsanalysen inom portföljförvaltningen. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

 
Som bedömningsmetod i portföljförvaltningen för tillväxtmarknaderna använder Aktia en 
modell för val av land. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera hållbarhetsriskerna och 
de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan 
investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter investeringarna. 
Metoder och verktyg som används för att identifiera dessa risker varierar beroende på 
tillgångsslag samt enligt de vid var tid gällande definitionerna i regleringen om 
hållbarhetsrisker. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Brazil (10,00%) 1.1.2025 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 4% Brasilien 

Peru 6,95% 12.8.2031 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 4% Peru 

J.P. MORGAN SE EUR/HUF 
Termiini 19.1.2023 Finanssektor 4% Tyskland 

Mexico 8.5% 31.5.2029 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Mexiko 

Brazil (10,00%) 1.1.2027 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Brasilien 

Mexico 8,00% 5.9.2024 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Mexiko 

Czech Republic 2,75% 
23.07.2029 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Tjeckien 

South Africa 8,00% 
31.1.2030 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Sydafrika 

J.P. MORGAN SE EUR/PLN 
Termiini 12.1.2023 Finanssektor 2% Tyskland 

Indonesia 6.5% 15.6.2025 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Indonesien 

Uruguay IL 3,875% 2.7.2040 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Uruguay 

SOCIETE GENERAL USD/KZT 
Termiini 17.1.2023 NDF Finanssektor 2% Storbritannien 

European Bank Recon & Dev 
4,6% 9.12.2025 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Överstatlig 

Mexico IL 4,50% 4.12.2025 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Mexiko 

Peru 8,20% 12.8.2026 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Peru 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 



 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Stater, kommuner och offentliga samfund 82%.  

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
ESG är en väsentlig del av Aktias landanalys av tillväxtekonomierna och 
ansvarsfullhetsfaktorerna en integrerad del av portföljförvaltningen. Aktia använder tre 
olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas portföljförvaltning. 
 
Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som kompletteras med två 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 82%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 18%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Grunden för valet av land för 
investeringarna är en databaserad fundamentsmodell som övervakar länder med hjälp av 
30 olika indikatorer. Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i 
fråga om ekonomiska, politiska, sociala och miljörelaterade variabler. ESG-faktorer 
bestämmer vilka länder i tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är 
investeringsdugliga för oss. Investeringarna granskas kvartalsvis för att se om det har skett 
några materiella förändringar i helhetsbilden när det gäller länderna. Denna analys 
kompletteras med en kvalitativ analys på kort sikt samt övriga ESG-verktyg. 
 
Följande metoder för ansvarsfullt investerande har tillämpats i fonden: 
 
- Uteslutning: Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i fråga 
om ekonomiska, politiska och sociala variabler. ESG-faktorerna bestämmer vilka länder i 
tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är investeringsdugliga. En brist i en enskild 
faktor leder i sig inte till ett negativt investeringsbeslut, men brister i flera faktorer 
kombinerat med en regressiv politik kan leda till att ett land utesluts ur våra 
investeringsportföljer. 
- ESG-integration: Aktia använder tre olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas 
portföljförvaltning. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. När stater 
analyseras ur ett hållbarhetsperspektiv beaktas bl.a. följande hållbarhetsfaktorer: 
politiska förfaringssätt, regeringens styrka, social utveckling, ekonomisk och finanspolitisk 
stabilitet, tålighet i fråga om externa chocker samt vilja att förnya sig. I analysen omfattar 
E (environmental) teman såsom naturkapital, matsäkerhet, utsläpp och föroreningar, 
miljö- och klimatrisker samt hanteringen av dem. S (social) omfattar teman såsom hälsa 
och kost, sysselsättning, fattigdom och ojämlikhet, samt utbildning. G (governance) 
omfattar teman såsom stabilitet och legalitetsprincipen, innovationer, ekonomisk miljö 
samt effektiv förvaltning. 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonden iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när den främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Via en tjänsteleverantör deltar 
vi i påverkanskampanjer som gäller t.ex. klimatförändringen.  Att bygga upp ett nätverk 
av relationer är en del av tillväxtmarknadernas ESG-strategi, eftersom det främjar 
påverkanssamtalen med institutioner i olika länder. Agendan för påverkanssamtalen 
bestäms i enlighet med det ifrågavarande landets svagheter och styrkor. Därutöver är 
regelbundna samtal med institutionerna i olika länder en väsentlig del av 
landsundersökningen eftersom de för fram förvaltningens vilja att reagera på eventuella 
problem. Aktias ESG-kommitté vidtar dessutom på basis av regelbunden screening 
behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot 
internationella lagar och normer. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: I statsobligationsfonderna granskas uppnåendet av 
miljömässiga eller sociala egenskaper på portföljnivå med hjälp av en analys i enlighet 
med FN:s mål för hållbar utveckling. FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Emerging Market Local Currency Frontier Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700PLO0RP9MWWY302 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Utöver de obligatoriska PAI-indikatorerna beaktar fonden också 
alla ytterligare indikatorer som gäller stater. 
 
I tillväxtekonomiernas portföljförvaltning utnyttjas en modell för val av land som Aktia 
utvecklat och som syftar till att utifrån en helhetsbedömning identifiera i vilken riktning 
staterna utvecklas. I modellen för val av land indelas länderna i fyra kategorier utifrån 
deras utveckling och nivå i fråga om ekonomiska, politiska och sociala variabler. Utifrån 
modellen väljs sådana stater ut som investeringsobjekt där man utöver en god ekonomisk 
utveckling även kan se en positiv utveckling i sin helhet till exempel inom klimatåtgärder, 
tillgodoseende av mänskliga rättigheter och samhällelig utveckling.  

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder hållbarhetsindikatorn SDG performance score som hänför sig till 
FN:s mål för hållbar utveckling. Denna indikator var 66.0/100 för fonden vid slutet 
av rapporteringsperioden. En andra hållbarhetsindikator för fonden är den andel av 
fondens tillgångar som utgörs av investeringar i utvecklingsfinansiärers 
obligationer. Andelen sådana investeringar var 18.0 % vid slutet av 
rapporteringsperioden. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Förutom de obligatoriska indikatorerna beaktar fonden alla frivilliga 
miljörelaterade och sociala ytterligare indikatorer. Rapporteringen om de huvudsakliga 
negativa konsekvenserna, vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden 
sker i form av den blankett som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, 
på det sätt som bestäms i artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av investeringsanalysen inom portföljförvaltningen. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

 
Som bedömningsmetod i portföljförvaltningen för tillväxtmarknaderna använder Aktia en 
modell för val av land. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera hållbarhetsriskerna och 
de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan 
investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter investeringarna. 
Metoder och verktyg som används för att identifiera dessa risker varierar beroende på 
tillgångsslag samt enligt de vid var tid gällande definitionerna i regleringen om 
hållbarhetsrisker. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Uruguay IL 3,875% 2.7.2040 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 4% Uruguay 

Uganda 14.25% 23.8.2029 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Uganda 

Uzbekistan 14.5% 
25.11.2023 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Uzbekistan 

Kazakhstan 7,2% 27.5.2025 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Kazakstan 

Uruguay IL 4,375% 
15.12.2028 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Uruguay 

Kenya 11,95%  25.10.2038 
SINK 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Kenya 

Uganda 17,00%  3.4.2031 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Uganda 

Uzbekistan 14% 19.7.2024 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Uzbekistan 

Costa Rica 10,58% 26.9.2029 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Costa Rica 

J.P. MORGAN SE USD/BDT 
Termiini 22.2.2023 NDF Finanssektor 2% Tyskland 

Citibank USD/KZT Termiini 
26.1.2023 (NDF) Finanssektor 2% Irland 

J.P. MORGAN SE USD/PKR 
Termiini 16.3.2023 NDF Finanssektor 2% Tyskland 

SOCIETE GENERAL USD/DZD 
Termiini 15.2.2023 NDF Finanssektor 1% Storbritannien 

Egypt 14.483% 6.4.2026 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Egypten 

Uganda 14.25% 22.6.2034 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Uganda 

 

  

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Stater, kommuner och offentliga samfund 60%.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
ESG är en väsentlig del av Aktias landanalys av tillväxtekonomierna och 
ansvarsfullhetsfaktorerna en integrerad del av portföljförvaltningen. Aktia använder tre 
olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas portföljförvaltning. 
 
Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som kompletteras med två 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 60%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 40%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Grunden för valet av land för 
investeringarna är en databaserad fundamentsmodell som övervakar länder med hjälp av 
30 olika indikatorer. Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i 
fråga om ekonomiska, politiska, sociala och miljörelaterade variabler. ESG-faktorer 
bestämmer vilka länder i tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är 
investeringsdugliga för oss. Investeringarna granskas kvartalsvis för att se om det har skett 
några materiella förändringar i helhetsbilden när det gäller länderna. Denna analys 
kompletteras med en kvalitativ analys på kort sikt samt övriga ESG-verktyg. 
 
Följande metoder för ansvarsfullt investerande har tillämpats i fonden: 
 
- Uteslutning: Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i fråga 
om ekonomiska, politiska och sociala variabler. ESG-faktorerna bestämmer vilka länder i 
tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är investeringsdugliga. En brist i en enskild 
faktor leder i sig inte till ett negativt investeringsbeslut, men brister i flera faktorer 
kombinerat med en regressiv politik kan leda till att ett land utesluts ur våra 
investeringsportföljer. 
- ESG-integration: Aktia använder tre olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas 
portföljförvaltning. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. När stater 
analyseras ur ett hållbarhetsperspektiv beaktas bl.a. följande hållbarhetsfaktorer: 
politiska förfaringssätt, regeringens styrka, social utveckling, ekonomisk och finanspolitisk 
stabilitet, tålighet i fråga om externa chocker samt vilja att förnya sig. I analysen omfattar 
E (environmental) teman såsom naturkapital, matsäkerhet, utsläpp och föroreningar, 
miljö- och klimatrisker samt hanteringen av dem. S (social) omfattar teman såsom hälsa 
och kost, sysselsättning, fattigdom och ojämlikhet, samt utbildning. G (governance) 
omfattar teman såsom stabilitet och legalitetsprincipen, innovationer, ekonomisk miljö 
samt effektiv förvaltning. 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonden iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när den främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Via en tjänsteleverantör deltar 
vi i påverkanskampanjer som gäller t.ex. klimatförändringen.  Att bygga upp ett nätverk 
av relationer är en del av tillväxtmarknadernas ESG-strategi, eftersom det främjar 
påverkanssamtalen med institutioner i olika länder. Agendan för påverkanssamtalen 
bestäms i enlighet med det ifrågavarande landets svagheter och styrkor. Därutöver är 
regelbundna samtal med institutionerna i olika länder en väsentlig del av 
landsundersökningen eftersom de för fram förvaltningens vilja att reagera på eventuella 
problem. Aktias ESG-kommitté vidtar dessutom på basis av regelbunden screening 
behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot 
internationella lagar och normer. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: I statsobligationsfonderna granskas uppnåendet av 
miljömässiga eller sociala egenskaper på portföljnivå med hjälp av en analys i enlighet 
med FN:s mål för hållbar utveckling. FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Europa 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700K7NE1EXCE7IF98 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +6.2 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Nestle Dagligvaror 4% Schweiz 
Shell Plc Energi 4% Storbritannien 
Sanofi Hälsovård 3% Frankrike 
Metso Outotec Industri 3% Finland 
LVMH Moet Hennessy 
Vuitton Sällansköpsvaror 3% Frankrike 

Ashtead Group Plc Industri 3% Storbritannien 
Air Liquide Råvaror 3% Frankrike 
BNP Paribas Finanssektor 3% Frankrike 
ING Groep N.V. Finanssektor 3% Nederländerna 
Neste Energi 3% Finland 
Merck KGAA Hälsovård 3% Tyskland 
Schneider Electric Industri 3% Frankrike 
Koninklijke Ahold Delhaizen Dagligvaror 3% Nederländerna 
L'oreal Dagligvaror 3% Frankrike 
Bayerische Motoren Werke Sällansköpsvaror 3% Tyskland 
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korruption och 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Kommunikationstjänster 2%, Offentliga tjänster 4%, Energi 7%, Råvaror 7%, Teknologi 
10%, Hälsovård 11%, Sällansköpsvaror 11%, Industri 14%, Dagligvaror 15%, 
Finanssektor 18%. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 98%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 2%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Europa Dividend 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700S88LHTJ32B7725 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +10.1 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Novartis N Hälsovård 4% Schweiz 
Allianz SE Finanssektor 4% Tyskland 
Shell Plc Energi 4% Storbritannien 
Legal & General Group Finanssektor 4% Storbritannien 
Rio Tinto Råvaror 4% Storbritannien 
Deutsche Post Industri 4% Tyskland 
Sanofi Hälsovård 3% Frankrike 
Sampo A Finanssektor 3% Finland 
Zurich Insurance Finanssektor 3% Schweiz 
Anglo American Råvaror 3% Storbritannien 
Koninklijke Ahold Delhaizen Dagligvaror 3% Nederländerna 
Stellantis N.V. Sällansköpsvaror 3% Nederländerna 
Europris Sällansköpsvaror 3% Norge 
M&G Plc Finanssektor 3% Storbritannien 
Nordea Finanssektor 3% Finland 
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innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
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mutor. 



 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Teknologi 2%, Offentliga tjänster 2%, Fastigheter 3%, Energi 4%, Sällansköpsvaror 5%, 
Industri 6%, Kommunikationstjänster 9%, Hälsovård 10%, Råvaror 13%, Dagligvaror 
14%, Finanssektor 30%. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 98%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 2%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Europe Small Cap 
Identifieringskod för juridiska personer: 74370035SDGRUUM4VE69 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +34.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Paragon Banking Finanssektor 5% Storbritannien 
Games Workshop Group 
Plc Sällansköpsvaror 5% Storbritannien 

Dermapharm Holding Hälsovård 5% Tyskland 
TKH Group Industri 4% Nederländerna 
Pets at Home Group Plc Sällansköpsvaror 4% Storbritannien 
Rathbones Group PLC Finanssektor 4% Storbritannien 
Interpump Grp Industri 4% Italien 
Befesa S.A. Industri 4% Tyskland 
Stroeer Media Kommunikationstjänster 4% Tyskland 
Jenoptik Ag Industri 3% Tyskland 
Bawag Group Ag Finanssektor 3% Österrike 
Siegfried Holding Ag-Reg Hälsovård 3% Schweiz 
Trigano Sällansköpsvaror 3% Frankrike 
Melexis Informationsteknologi 3% Belgien 
Weir Group PLC Industri 3% Storbritannien 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Energi 2%, Fastigheter 3%, Råvaror 4%, Kommunikationstjänster 7%, Hälsovård 13%, 
Sällansköpsvaror 16%, Finanssektor 17%, Industri 17%, Teknologi 17%   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 97%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 3%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia European High Yield Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700DPL6D3RZRDWL39 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. I fråga om andra investeringsobjekt än företag använder 
vi ESG-analyser från andra källor. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +36.8 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %. Som en andra indikator övervakar fonden den andel 
av fondens tillgångar som utgörs av obligationer i enlighet med ICMA:s principer. 
Vid rapporteringsperiodens slut var andelen sådana investeringar följande: Green 
bonds 10.06 %, social bonds 0.0 %, sustainability bonds 0.0 % och sustainablity 
linked bonds 5.41 %. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

  

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Netflix Inc 3.625% 
15.5.2027 Kommunikationstjänster 2% USA 

Iqvia Inc 2.25% 15.1.2028 
Call Dagligvaror 2% USA 

Lorca Telecom Bondco 4% 
30.9.2023 Call Kommunikationstjänster 2% Spanien 

Coty Inc 3,875% 15.4.2023 
Call Dagligvaror 2% USA 

Telefonica Europe Bv 
3,00% 4.9.2023 Kommunikationstjänster 1% Nederländerna 

Cellnex Telecom Sa 1% 
20.4.2027 Industri 1% Spanien 

Huhtamäki Oyj 4,25 % 
9.6.2027 Call Industri 1% Finland 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Telenet Finance Lux 3.5% 
1.3.2028 Call Kommunikationstjänster 1% Luxemburg 

Matterhorn Telecom 4% 
15.12.2027 Call Kommunikationstjänster 1% Luxemburg 

WP/AP Telecom Holdings 
3,75% 15.1.2025 Call Kommunikationstjänster 1% Nederländerna 

Virgin Media Finance 
3,75% 15.7.2025 Call Kommunikationstjänster 1% Storbritannien 

Organon & Co 2,875% 
30.4.2024 Call Dagligvaror 1% USA 

ZF Finance Gmbh 2% 
6.5.2027 Call Sällansköpsvaror 1% Tyskland 

Eircom Finance 3.5% 
15.5.2026 Call Kommunikationstjänster 1% Irland 

Koninklijke Kpn 2,00 % 
08.11.2024 call Kommunikationstjänster 1% Nederländerna 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Teknologi 2%, Dagligvaror 2%, Offentliga tjänster 4%, Råvaror 5%, Finanssektor 9%, 
Hälsovård 12%, Industri 15%, Sällansköpsvaror 16%, Kommunikationstjänster 27%.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 92%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 8%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Via en tjänsteleverantör deltar 
vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-
kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i 
fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och 
normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan 
innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och 
investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Förvaltningsportfölj 25 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700LUDZHD59RXV627 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden investerar sina medel huvudsakligen i andra fonder. Fondens investeringar i andra 
fonder som uppfyller informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR har under den 
period som omfattas av den regelbundna rapporteringen bidragit till hållbara 
miljömässiga och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integrering i sin 
investeringsprocess och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap. Aktias fonder följer 
Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonderna följer också Aktias klimatstrategiska mål. 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsobjektens investeringsprocess. 
 
Tredjepartsfonder som ingår i fonden följer dessutom fastställda hållbarhetskriterier som 
en del av portföljförvaltningen. Mer information om de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna av fondförvaltarens verksamhet samt annan väsentlig information om 
beaktande av hållbarhetsfaktorer och ansvarsfullt investerande finns på fondförvaltarens 
webbplats och i fondförvaltarens dokumentation. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden investerar huvudsakligen sina tillgångar i andra fonder som uppfyller 
informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR. Hållbarhetsindikatorerna 
övervakas för de fonder som utgör investeringsobjekt och som en del av varje fonds 
egen investeringsprocess. Den information som varje enskild fond lämnar i enlighet 
med artikel 8 i SFDR framgår av varje fonds egna regelbundna rapporter. Fondens 
ESG-risker är enligt Morningstar/Sustainananalytics bedömning: corporate 19.16 
(numeriskt värde) och 24.86 (numeriskt värde), som beskriver hur väl ESG-riskerna 
har beaktats i fondernas investeringsobjekt. Ju lägre det numeriska värdet är, desto 
mindre är ESG-riskerna i fondens investeringar i förhållande till fondens 
jämförelsegrupp. I den numeriska skalan innebär 0 mycket låg risk (neglible) och 
40+ betydande risk (severe). 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

I beslutsprocessen som gäller Aktias fonders investeringar strävar man alltid efter att så 
väl som möjligt förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning 
till investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och 
placeringshorisonten. 
 
Aktias fonders huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har 
identifierats baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
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som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
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rättigheter samt 
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korruption och 
mutor. 



 

 

 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. Metoder och verktyg som används för att identifiera dessa risker varierar 
beroende på tillgångsslag samt enligt de vid var tid gällande definitionerna i regleringen 
om hållbarhetsrisker. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum. 
 
I fonder som förvaltas av en tredje part beaktas hållbarhetsrisker på det sätt och enligt de 
metoder som fondförvaltaren fastställer. Fondförvaltaren ansvarar för fondernas 
rapportering och beaktandet av hållbarhetsfaktorerna. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Aktia European High Yield 
Bond+ X Finanssektor 14% Finland 

Aktia Emerging Market Local 
Currency Bond+ X Finanssektor 14% Finland 

Aktia Corporate Bond+ X Finanssektor 13% Finland 
Aktia Emerging Market Local 
Currency Frontier Bond+ X Finanssektor 9% Finland 

Aktia Government Bond+ X Finanssektor 8% Finland 
Barings European Loan C EUR 
Acc Finanssektor 7% Irland 

UI - Aktia Sustainable 
Corporate Bond - IX Finanssektor 6% Luxemburg 

Aktia Emerging Market Bond+ 
X Finanssektor 4% Finland 

Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF Finanssektor 4% Luxemburg 

Amundi 500 Ew Esg Etf A Finanssektor 3% Irland 
Aktia America X Finanssektor 3% Finland 
SPP Aktiefond USA-A EUR Finanssektor 3% Sverige 
SPP Emerging Markets SRI A 
EUR Finanssektor 2% Sverige 

Schroder International 
Selection Fund Euro 
Corporate Bond C Acc 

Finanssektor 2% Luxemburg 

AM MSCI EM ESG LEAD ETF Finanssektor 2% Luxemburg 
 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Energi 1%, Offentliga tjänster 1%, Fastigheter 1%, Råvaror 2%, 
Kommunikationstjänster 2%, Dagligvaror 2%, Hälsovård 2%, Sällansköpsvaror 2%, 
Industri 3%, Teknologi 4%, Finanssektor 18%, Företag 30%, Stater, kommuner och 
offentliga samfund 30%.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 99%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktia utövar via en 
röstningstjänst sin rösträtt i bolagsstämmor i fonderna som utgör investeringsobjekt. Via 
en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha 
brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet 
misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
 
I fondvalet betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt väsentliga 
ESG-faktorer samt de möjligheter som hållbar utveckling medför. Av tredjepartsfonderna 
och av de kapitalförvaltare som förvaltar dem förväntas att ansvarsfaktorerna är en 
integrerad del av investeringsverksamheten. Vi förväntar oss även att kapitalförvaltare 
definierar sin approach för ansvarsfullt investerande samt utvecklar, kommunicerar och 
rapporterar om detta på ett vederbörligt sätt. Nivån för ansvarsfullt investerande och 
använda metoder varierar i någon mån mellan tillgångsslag och beroende på område. 
Därmed förutsätter vi inte att verksamhetssätten hos andra kapitalförvaltare är identiska 
med de verksamhetssätt som Aktia tillämpar vid portföljförvaltningen. 
 
Centrala faktorer med tanke på uppnåendet av hållbarhet är t.ex. undertecknande av FN:s 
principer för ansvarsfullt investerande (PRI), beaktande av internationella normer, 
beaktande och inkluderande av ESG-faktorer i investeringsprocesserna samt olika 
metoder för aktivt ägarskap, såsom utövande av rösträtt och bolagspåverkan. Vi reder 
också alltid ut fondernas exponering för kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar 
kapitalförvaltare att binda sig till att stävja klimatförändringen och till att stöda 
samhällsutvecklingen i en mindre kolberoende riktning och att beakta detta också i sina 
investeringsbeslut. 
 
Vid utvärderar också hur kapitalförvaltarnas filosofi och process för ansvarsfullt 
investerande inverkar på fondens avkastnings- och riskprofil. Med hjälp av ESG-data och 
rapportering som Morningstar/Sustainanalytics erbjuder kan vi effektivt granska 
fondernas hållbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker. 
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Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden investerar sina medel huvudsakligen i andra fonder. Fondens investeringar i andra 
fonder som uppfyller informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR har under den 
period som omfattas av den regelbundna rapporteringen bidragit till hållbara 
miljömässiga och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integrering i sin 
investeringsprocess och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap. Aktias fonder följer 
Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonderna följer också Aktias klimatstrategiska mål. 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsobjektens investeringsprocess. 
 
Tredjepartsfonder som ingår i fonden följer dessutom fastställda hållbarhetskriterier som 
en del av portföljförvaltningen. Mer information om de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna av fondförvaltarens verksamhet samt annan väsentlig information om 
beaktande av hållbarhetsfaktorer och ansvarsfullt investerande finns på fondförvaltarens 
webbplats och i fondförvaltarens dokumentation. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden investerar huvudsakligen sina tillgångar i andra fonder som uppfyller 
informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR. Hållbarhetsindikatorerna 
övervakas för de fonder som utgör investeringsobjekt och som en del av varje fonds 
egen investeringsprocess. Den information som varje enskild fond lämnar i enlighet 
med artikel 8 i SFDR framgår av varje fonds egna regelbundna rapporter. Fondens 
ESG-risker är enligt Morningstar/Sustainananalytics bedömning: corporate 19.62 
(numeriskt värde) och 24.97 (numeriskt värde), som beskriver hur väl ESG-riskerna 
har beaktats i fondernas investeringsobjekt. Ju lägre det numeriska värdet är, desto 
mindre är ESG-riskerna i fondens investeringar i förhållande till fondens 
jämförelsegrupp. I den numeriska skalan innebär 0 mycket låg risk (neglible) och 
40+ betydande risk (severe). 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

I beslutsprocessen som gäller Aktias fonders investeringar strävar man alltid efter att så 
väl som möjligt förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning 
till investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och 
placeringshorisonten. 
 
Aktias fonders huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har 
identifierats baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. Metoder och verktyg som används för att identifiera dessa risker varierar 
beroende på tillgångsslag samt enligt de vid var tid gällande definitionerna i regleringen 
om hållbarhetsrisker. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum. 
 
I fonder som förvaltas av en tredje part beaktas hållbarhetsrisker på det sätt och enligt de 
metoder som fondförvaltaren fastställer. Fondförvaltaren ansvarar för fondernas 
rapportering och beaktandet av hållbarhetsfaktorerna. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Aktia Corporate Bond+ X Finanssektor 11% Finland 
Aktia European High Yield 
Bond+ X Finanssektor 10% Finland 

Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF Finanssektor 10% Luxemburg 

Aktia Emerging Market Local 
Currency Bond+ X Finanssektor 9% Finland 

Aktia America X Finanssektor 7% Finland 
Aktia Emerging Market Local 
Currency Frontier Bond+ X Finanssektor 6% Finland 

Barings European Loan C EUR 
Acc Finanssektor 5% Irland 

Aktia Government Bond+ X Finanssektor 5% Finland 
Amundi 500 Ew Esg Etf A Finanssektor 4% Irland 
SPP Emerging Markets SRI A 
EUR Finanssektor 4% Sverige 

SPP Aktiefond USA-A EUR Finanssektor 3% Sverige 
UI - Aktia Sustainable 
Corporate Bond - IX Finanssektor 3% Luxemburg 

iShares MSCI USA SRI UCITS 
ETF Finanssektor 3% Tyskland 

Aktia Emerging Market Bond+ 
X Finanssektor 3% Finland 

AM MSCI EM ESG LEAD ETF Finanssektor 3% Luxemburg 
 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Fastigheter 1%, Offentliga tjänster 1%, Energi 1%, Råvaror 3%, 
Kommunikationstjänster 3%, Dagligvaror 4%, Hälsovård 5%, Sällansköpsvaror 5%, 
Industri 5%, Teknologi 8%, Finanssektor 19%, Stater, kommuner och offentliga 
samfund 20%, Företag 21%.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 97%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 3%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktia utövar via en 
röstningstjänst sin rösträtt i bolagsstämmor i fonderna som utgör investeringsobjekt. Via 
en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha 
brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet 
misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
 
I fondvalet betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt väsentliga 
ESG-faktorer samt de möjligheter som hållbar utveckling medför. Av tredjepartsfonderna 
och av de kapitalförvaltare som förvaltar dem förväntas att ansvarsfaktorerna är en 
integrerad del av investeringsverksamheten. Vi förväntar oss även att kapitalförvaltare 
definierar sin approach för ansvarsfullt investerande samt utvecklar, kommunicerar och 
rapporterar om detta på ett vederbörligt sätt. Nivån för ansvarsfullt investerande och 
använda metoder varierar i någon mån mellan tillgångsslag och beroende på område. 
Därmed förutsätter vi inte att verksamhetssätten hos andra kapitalförvaltare är identiska 
med de verksamhetssätt som Aktia tillämpar vid portföljförvaltningen. 
 
Centrala faktorer med tanke på uppnåendet av hållbarhet är t.ex. undertecknande av FN:s 
principer för ansvarsfullt investerande (PRI), beaktande av internationella normer, 
beaktande och inkluderande av ESG-faktorer i investeringsprocesserna samt olika 
metoder för aktivt ägarskap, såsom utövande av rösträtt och bolagspåverkan. Vi reder 
också alltid ut fondernas exponering för kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar 
kapitalförvaltare att binda sig till att stävja klimatförändringen och till att stöda 
samhällsutvecklingen i en mindre kolberoende riktning och att beakta detta också i sina 
investeringsbeslut. 
 
Vid utvärderar också hur kapitalförvaltarnas filosofi och process för ansvarsfullt 
investerande inverkar på fondens avkastnings- och riskprofil. Med hjälp av ESG-data och 
rapportering som Morningstar/Sustainanalytics erbjuder kan vi effektivt granska 
fondernas hållbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker. 
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Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden investerar sina medel huvudsakligen i andra fonder. Fondens investeringar i andra 
fonder som uppfyller informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR har under den 
period som omfattas av den regelbundna rapporteringen bidragit till hållbara 
miljömässiga och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integrering i sin 
investeringsprocess och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap. Aktias fonder följer 
Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonderna följer också Aktias klimatstrategiska mål. 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsobjektens investeringsprocess. 
 
Tredjepartsfonder som ingår i fonden följer dessutom fastställda hållbarhetskriterier som 
en del av portföljförvaltningen. Mer information om de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna av fondförvaltarens verksamhet samt annan väsentlig information om 
beaktande av hållbarhetsfaktorer och ansvarsfullt investerande finns på fondförvaltarens 
webbplats och i fondförvaltarens dokumentation. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden investerar huvudsakligen sina tillgångar i andra fonder som uppfyller 
informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR. Hållbarhetsindikatorerna 
övervakas för de fonder som utgör investeringsobjekt och som en del av varje fonds 
egen investeringsprocess. Den information som varje enskild fond lämnar i enlighet 
med artikel 8 i SFDR framgår av varje fonds egna regelbundna rapporter. Fondens 
ESG-risker är enligt Morningstar/Sustainananalytics bedömning: corporate 20.03 
(numeriskt värde) och 24.98 (numeriskt värde), som beskriver hur väl ESG-riskerna 
har beaktats i fondernas investeringsobjekt. Ju lägre det numeriska värdet är, desto 
mindre är ESG-riskerna i fondens investeringar i förhållande till fondens 
jämförelsegrupp. I den numeriska skalan innebär 0 mycket låg risk (neglible) och 
40+ betydande risk (severe). 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

I beslutsprocessen som gäller Aktias fonders investeringar strävar man alltid efter att så 
väl som möjligt förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning 
till investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och 
placeringshorisonten. 
 
Aktias fonders huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har 
identifierats baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. Metoder och verktyg som används för att identifiera dessa risker varierar 
beroende på tillgångsslag samt enligt de vid var tid gällande definitionerna i regleringen 
om hållbarhetsrisker. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum. 
 
I fonder som förvaltas av en tredje part beaktas hållbarhetsrisker på det sätt och enligt de 
metoder som fondförvaltaren fastställer. Fondförvaltaren ansvarar för fondernas 
rapportering och beaktandet av hållbarhetsfaktorerna. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Aktia America X Finanssektor 10% Finland 
Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF Finanssektor 9% Luxemburg 

Aktia Corporate Bond+ X Finanssektor 7% Finland 
Aktia European High Yield 
Bond+ X Finanssektor 7% Finland 

SPP Aktiefond USA-A EUR Finanssektor 7% Sverige 
Aktia Emerging Market Local 
Currency Bond+ X Finanssektor 6% Finland 

SPP Emerging Markets SRI A 
EUR Finanssektor 6% Sverige 

SPP Aktiefond EUROPA A EUR Finanssektor 5% Sverige 
iShares MSCI USA SRI UCITS 
ETF Finanssektor 5% Tyskland 

Aktia Capital X Finanssektor 4% Finland 
AM MSCI EM ESG LEAD ETF Finanssektor 4% Luxemburg 
Amundi 500 Ew Esg Etf A Finanssektor 4% Irland 
Amundi Index MSCI Japan SRI 
PAB - UCITS ETF DR (A) Finanssektor 4% Luxemburg 

Aktia Emerging Market Local 
Currency Frontier Bond+ X Finanssektor 4% Finland 

Aktia Emerging Market Bond+ 
X Finanssektor 2% Finland 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
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som är: 1.1.2022-
31.12.2022 



 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Fastigheter 1%, Energi 1%, Offentliga tjänster 1%, Råvaror 5%, 
Kommunikationstjänster 5%, Dagligvaror 5%, Sällansköpsvaror 7%, Hälsovård 7%, 
Industri 9%, Teknologi 11%, Stater, kommuner och offentliga samfund 12%, Företag 
13%, Finanssektor 19%   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 96%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 4%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktia utövar via en 
röstningstjänst sin rösträtt i bolagsstämmor i fonderna som utgör investeringsobjekt. Via 
en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha 
brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet 
misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
 
I fondvalet betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt väsentliga 
ESG-faktorer samt de möjligheter som hållbar utveckling medför. Av tredjepartsfonderna 
och av de kapitalförvaltare som förvaltar dem förväntas att ansvarsfaktorerna är en 
integrerad del av investeringsverksamheten. Vi förväntar oss även att kapitalförvaltare 
definierar sin approach för ansvarsfullt investerande samt utvecklar, kommunicerar och 
rapporterar om detta på ett vederbörligt sätt. Nivån för ansvarsfullt investerande och 
använda metoder varierar i någon mån mellan tillgångsslag och beroende på område. 
Därmed förutsätter vi inte att verksamhetssätten hos andra kapitalförvaltare är identiska 
med de verksamhetssätt som Aktia tillämpar vid portföljförvaltningen. 
 
Centrala faktorer med tanke på uppnåendet av hållbarhet är t.ex. undertecknande av FN:s 
principer för ansvarsfullt investerande (PRI), beaktande av internationella normer, 
beaktande och inkluderande av ESG-faktorer i investeringsprocesserna samt olika 
metoder för aktivt ägarskap, såsom utövande av rösträtt och bolagspåverkan. Vi reder 
också alltid ut fondernas exponering för kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar 
kapitalförvaltare att binda sig till att stävja klimatförändringen och till att stöda 
samhällsutvecklingen i en mindre kolberoende riktning och att beakta detta också i sina 
investeringsbeslut. 
 
Vid utvärderar också hur kapitalförvaltarnas filosofi och process för ansvarsfullt 
investerande inverkar på fondens avkastnings- och riskprofil. Med hjälp av ESG-data och 
rapportering som Morningstar/Sustainanalytics erbjuder kan vi effektivt granska 
fondernas hållbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Global 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700YZBWSJOU95RF88 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +30.4 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Eli Lilly Hälsovård 4% USA 
Apple Informationsteknologi 4% USA 
ASML Holding Informationsteknologi 4% Nederländerna 
Novo Nordisk B Hälsovård 3% Danmark 
Microsoft Informationsteknologi 3% USA 
United Rentals Industri 3% USA 
Alphabet C Kommunikationstjänster 2% USA 
LVMH Moet Hennessy 
Vuitton Sällansköpsvaror 2% Frankrike 

Otis Worldwide Corp Kommunikationstjänster 2% USA 
Amazon.com Inc Sällansköpsvaror 2% USA 
Mondelez International Dagligvaror 2% USA 
Dollar General Corp Sällansköpsvaror 2% USA 
Pfizer Hälsovård 2% USA 
Johnson & Johnson Hälsovård 2% USA 
Adobe Inc Informationsteknologi 2% USA 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Råvaror 2%, Kommunikationstjänster 6%, Finanssektor 9%, Dagligvaror 10%, Industri 
13%, Sällansköpsvaror 14%, Hälsovård 19%, Teknologi 22%.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 96%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 4/

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Government Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700772S82XABXWT15 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. I fråga om andra investeringsobjekt än företag använder 
vi ESG-analyser från andra källor. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden övervakar den andel av fondens tillgångar som utgörs av obligationer i 
enlighet med ICMA:s principer. Vid rapporteringsperiodens slut var andelen sådana 
investeringar följande: Green bonds 27.1 %, social bonds 5.3 %, sustainability 
bonds/sustainablity linked bonds 1.2 % . 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Belgium 1,25 % 22.04.2033 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Belgien 

Axa Bank Europe SCF 3% 
3.11.2026 Finanssektor 2% Frankrike 

Netherlands 2,5% 15.1.2033 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Nederländerna 

Germany 0,5 % 15.2.2025 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Tyskland 

Swedish Export Credit 2% 
30.6.2027 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Sverige 

Institut Credito Oficial 1,3 % 
31.10.2026 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Spanien 

Oma Saastopankki Oyj 1.5% 
18.12.2026 Finanssektor 2% Finland 

Danmarks Skibskredit As 
0.125% 20.3.2025 Finanssektor 2% Danmark 

Austria 0,75% 20.2.2028 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Österrike 

Ireland 1,35% 18.3.2031 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Irland 

France 0,75 % 25.11.2028 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Frankrike 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

France 0.5% 25.5.2029 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Frankrike 

Spain Government Bond 0,8 
% 30.07.2029 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Spanien 

Caisse D'Amort Dette Soc 0% 
25.2.2028 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Frankrike 

Nordic Investment Bank 0,25 
% 09.03.2029 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Överstatlig 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Finanssektor 32%, Stater, kommuner och offentliga samfund 64%.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 95%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 5%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Via en tjänsteleverantör deltar 
vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-
kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i 
fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och 
normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan 
innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och 
investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Kort Företagsränta+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700XV00VKPAWVCN53 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. I fråga om andra investeringsobjekt än företag använder 
vi ESG-analyser från andra källor. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +29.4 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %. Som en andra indikator övervakar fonden den andel 
av fondens tillgångar som utgörs av obligationer i enlighet med ICMA:s principer. 
Vid rapporteringsperiodens slut var andelen sådana investeringar följande: Green 
bonds 14.4 %, social bonds 0.0 %, sustainability bonds 2.7 % och sustainablity linked 
bonds 0.0 %. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

  

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Autoliv 0,75% 26.6.2023 Sällansköpsvaror 1% USA 

Bundesschatzanweisungen 
0% 15.3.2024 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Tyskland 

LocalTapiola Finance FRN  
3M + 1,40%   3.6.2024 Call Finanssektor 1% Finland 

Aegon 4,00% 25.4.2024 Finanssektor 1% Nederländerna 

Eltel 31.1.2023 Finanssektor 1% Finland 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Kotkan Energia 23.1.2023 Finanssektor 1% Finland 

Aktia 23.01.2023 Finanssektor 1% Finland 

Engie 3,25% 28.2.2025 Offentliga tjänster 1% Frankrike 

Swedbank Ab 1.5% 18.9.2023 
Call Finanssektor 1% Sverige 

S-Pankki Oyj FRN 3 M + 
0,75%  4.4.2025 Finanssektor 1% Finland 

Allianz 3,375% 18.9.2024 Finanssektor 1% Tyskland 

Nykredit Realkredit 0,875% 
17.1.2024 Finanssektor 1% Danmark 

Lloyds Bank FRN EUAMDB05 
+5,29% 27.6.2025 Finanssektor 1% Storbritannien 

Kemira 1,75% 28.2.2024 Råvaror 1% Finland 

Cibus Nordic FRN 3M + 4,50%  
18.9.2023 Call Finanssektor 1% Sverige 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Hälsovård 1%, Dagligvaror 1%, Teknologi 2%, Stater, kommuner och offentliga 
samfund 2%, Industri 3%, Råvaror 3%, Sällansköpsvaror 5%, Kommunikationstjänster 
7%, Offentliga tjänster 10%, Finanssektor 42%.   

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 98%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 2%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Via en tjänsteleverantör deltar 
vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-
kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i 
fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och 
normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan 
innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och 
investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Nordic 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700ZLXP5IYBSAEU92 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +23.9 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Novo Nordisk B Hälsovård 10% Danmark 
Autostore Holdings Ltd Informationsteknologi 5% Norge 
Sampo A Finanssektor 4% Finland 
Neste Energi 4% Finland 
Metso Outotec Industri 4% Finland 
Beijer Ref Industri 3% Sverige 
AstraZeneca Hälsovård 3% Storbritannien 
Nordic Semiconductor ASA Informationsteknologi 3% Norge 
Embracer Group Ab Kommunikationstjänster 3% Sverige 
DSV Industri 3% Danmark 
Hexagon Informationsteknologi 3% Sverige 
Atlas Copco Industri 3% Sverige 
UPM-Kymmene Råvaror 3% Finland 
AAK Dagligvaror 2% Sverige 
Chr Hansen Holding A/S Hälsovård 2% Danmark 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Råvaror 6%, Dagligvaror 6%, Energi 6%, Sällansköpsvaror 7%, Finanssektor 8%, 
Kommunikationstjänster 8%, Teknologi 15%, Hälsovård 18%, Industri 24%.  

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 97%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 3%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Nordic High Yield 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700VGK3BPZLEQ1M66 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. I fråga om andra investeringsobjekt än företag använder 
vi ESG-analyser från andra källor. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +35.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Transcom Holding FRN  3 M + 
5,25% 15.12.2026 Call Teknologi 3% Sverige 

Link Mobility Group Hldg 
3.375% 15.12.2025 Call Teknologi 3% Norge 

Spa Holdings 3 3,625% 
4.2.2024 call Råvaror 3% Finland 

Assemblin Financing FRN 3M 
+ 5,00% 15.5.2025 Call Industri 3% Sverige 

Capnor Weasel Bidco FRN 3M 
+ 5,5375%   12.6.2025 Call Industri 3% Finland 

Infront FRN 3 M + 4,25%  
28.4.2024 Call Dagligvaror 2% Norge 

Nordea 3,50% 12.3.2025 Finanssektor 2% Sverige 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

DKT Finance APS 7% 
17.6.2023 Call Kommunikationstjänster 2% Danmark 

Inteno Group FRN 3 EUR + 
7,50%  6.9.2024 CALL Kommunikationstjänster 2% Sverige 

PHM Group Holding 4,75% 
18.12.2023 Call Finanssektor 2% Finland 

Norican A/S 4.5% 15.5.2023 
call Industri 2% Danmark 

Bewi ASA3 FRN 3M + 3,15%  
3.3.2025 Call Industri 2% Norge 

Huhtamäki Oyj 4,25 % 
9.6.2027 Call Industri 2% Finland 

Nassa Topco AS 2,875 % 
6.4.2024 Call Dagligvaror 2% Norge 

Scatec Asa FRN 3 M + 2,50% 
19.2.2025 Call Energi 2% Norge 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Dagligvaror 1%, Energi 4%, Offentliga tjänster 5%, Råvaror 7%, 
Kommunikationstjänster 8%, Teknologi 10%, Industri 10%, Sällansköpsvaror 18%, 
Finanssektor 31%   

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 93%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 7%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Via en tjänsteleverantör deltar 
vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-
kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i 
fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och 
normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan 
innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och 
investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Nordic Micro Cap 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700OR076928P53Q46 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +38.6 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Hexatronic Group Industri 5% Sverige 
IAR Systems Group Informationsteknologi 5% Sverige 
Genovis Ab Hälsovård 3% Sverige 
Efecte Informationsteknologi 3% Finland 
Medcap Ab Hälsovård 3% Sverige 
Embracer Group Ab Kommunikationstjänster 3% Sverige 
Talenom Industri 3% Finland 
Spinnova Oyj Sällansköpsvaror 3% Finland 
MediStim Hälsovård 3% Norge 
ArcticZymes Technologies ASA Hälsovård 3% Norge 
Biotage Hälsovård 2% Sverige 
Aiforia Technologies Oyj A Hälsovård 2% Finland 
Envipco Holding Industri 2% Norge 
RTX A/S Informationsteknologi 2% Danmark 
Nordic Semiconductor ASA Informationsteknologi 2% Norge 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Dagligvaror 1%, Råvaror 2%, Kommunikationstjänster 5%, Sällansköpsvaror 12%, 
Industri 14%, Hälsovård 24%, Teknologi 42%.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 99%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Nordic Small Cap 
Identifieringskod för juridiska personer: 74370086F3DF5YZV2Z15 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +16.4 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

IAR Systems Group Informationsteknologi 7% Sverige 
Metso Outotec Industri 4% Finland 
Huhtamäki Råvaror 4% Finland 
Genovis Ab Hälsovård 4% Sverige 
Spinnova Oyj Sällansköpsvaror 4% Finland 
Embracer Group Ab Kommunikationstjänster 4% Sverige 
QT Group Informationsteknologi 4% Finland 
Brodrene Hartmann Råvaror 4% Danmark 
Fenix Outdoor International Sällansköpsvaror 3% Sverige 
Elliptic Laboratories AS None 3% Norge 
Boozt Sällansköpsvaror 3% Sverige 
AAK Dagligvaror 3% Sverige 
Rovio Entertainment Kommunikationstjänster 3% Finland 
Hexpol Råvaror 3% Sverige 
Wallenius Wilhelmsen Industri 3% Norge 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Finanssektor 2%, Kommunikationstjänster 7%, Dagligvaror 8%, Råvaror 8%, Hälsovård 
14%, Sällansköpsvaror 18%, Teknologi 20%, Industri 23%   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 99%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Rhein Value 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700AIF28LBG2UI108 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +10.8 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

VERBIO Vereinigte BioEnergie 
AG Energi 5% Tyskland 

Sixt SE Sällansköpsvaror 4% Tyskland 

Swiss Life Holdings Finanssektor 4% Schweiz 

Allgeier Ag Informationsteknologi 4% Tyskland 

Bawag Group Ag Finanssektor 4% Österrike 

Talanx AG Finanssektor 3% Tyskland 

SoftwareONE Holding AG Informationsteknologi 3% Schweiz 

Also Holding Ag-REG Informationsteknologi 3% Schweiz 

Uniqa Insurance Group Ag Finanssektor 3% Österrike 

Lanxess AG Råvaror 3% Tyskland 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Dermapharm Holding Hälsovård 3% Tyskland 

Villeroy & Boch AG Industri 3% Tyskland 

Daimler Truck Holding Ag Industri 3% Tyskland 

HBM Healthcare Investments 
AG Hälsovård 3% Schweiz 

Mayr-Melnhof Karton Ag Råvaror 3% Österrike 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Dagligvaror 1%, Kommunikationstjänster 2%, Offentliga tjänster 3%, Energi 5%, 
Hälsovård 7%, Fastigheter 7%, Industri 12%, Sällansköpsvaror 13%, Teknologi 15%, 
Finanssektor 15%, Råvaror 16%.  

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 99%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Ränteportfölj 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700Z3Y7S3HYQMF787 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden investerar sina medel huvudsakligen i andra fonder. Fondens investeringar i andra 
fonder som uppfyller informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR har under den 
period som omfattas av den regelbundna rapporteringen bidragit till hållbara 
miljömässiga och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integrering i sin 
investeringsprocess och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap. Aktias fonder följer 
Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonderna följer också Aktias klimatstrategiska mål. 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsobjektens investeringsprocess. 
 
Tredjepartsfonder som ingår i fonden följer dessutom fastställda hållbarhetskriterier som 
en del av portföljförvaltningen. Mer information om de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna av fondförvaltarens verksamhet samt annan väsentlig information om 
beaktande av hållbarhetsfaktorer och ansvarsfullt investerande finns på fondförvaltarens 
webbplats och i fondförvaltarens dokumentation. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden investerar huvudsakligen sina tillgångar i andra fonder som uppfyller 
informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR. Hållbarhetsindikatorerna 
övervakas för de fonder som utgör investeringsobjekt och som en del av varje fonds 
egen investeringsprocess. Den information som varje enskild fond lämnar i enlighet 
med artikel 8 i SFDR framgår av varje fonds egna regelbundna rapporter. Fondens 
ESG-risker är enligt Morningstar/Sustainananalytics bedömning: sovereign 25.22 
(numeriskt värde), som beskriver hur väl ESG-riskerna har beaktats i fondernas 
investeringsobjekt. Ju lägre det numeriska värdet är, desto mindre är ESG-riskerna i 
fondens investeringar i förhållande till fondens jämförelsegrupp. I den numeriska 
skalan innebär 0 mycket låg risk (neglible) och 40+ betydande risk (severe). 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

I beslutsprocessen som gäller Aktias fonders investeringar strävar man alltid efter att så 
väl som möjligt förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning 
till investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och 
placeringshorisonten. 
 
Aktias fonders huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har 
identifierats baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. Metoder och verktyg som används för att identifiera dessa risker varierar 
beroende på tillgångsslag samt enligt de vid var tid gällande definitionerna i regleringen 
om hållbarhetsrisker. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum. 
 
I fonder som förvaltas av en tredje part beaktas hållbarhetsrisker på det sätt och enligt de 
metoder som fondförvaltaren fastställer. Fondförvaltaren ansvarar för fondernas 
rapportering och beaktandet av hållbarhetsfaktorerna. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Aktia European High Yield 
Bond+ X Finanssektor 18% Finland 

Aktia Emerging Market Local 
Currency Bond+ X Finanssektor 14% Finland 

Aktia Corporate Bond+ X Finanssektor 13% Finland 

Schroder International 
Selection Fund Euro 
Corporate Bond C Acc 

Finanssektor 10% Luxemburg 

Aktia Emerging Market Local 
Currency Frontier Bond+ X Finanssektor 9% Finland 

Barings European Loan C EUR 
Acc Finanssektor 9% Irland 

Aktia Emerging Market Bond+ 
X Finanssektor 6% Finland 

Aktia Government Bond+ X Finanssektor 5% Finland 

UI - Aktia Sustainable 
Corporate Bond - IX Finanssektor 4% Luxemburg 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X Finanssektor 0% Finland 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 



 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Finanssektor 19%, Stater, kommuner och offentliga samfund 35%, Företag 39%.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 88%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 12%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktia utövar via en 
röstningstjänst sin rösträtt i bolagsstämmor i fonderna som utgör investeringsobjekt. Via 
en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha 
brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet 
misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
 
I fondvalet betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt väsentliga 
ESG-faktorer samt de möjligheter som hållbar utveckling medför. Av tredjepartsfonderna 
och av de kapitalförvaltare som förvaltar dem förväntas att ansvarsfaktorerna är en 
integrerad del av investeringsverksamheten. Vi förväntar oss även att kapitalförvaltare 
definierar sin approach för ansvarsfullt investerande samt utvecklar, kommunicerar och 
rapporterar om detta på ett vederbörligt sätt. Nivån för ansvarsfullt investerande och 
använda metoder varierar i någon mån mellan tillgångsslag och beroende på område. 
Därmed förutsätter vi inte att verksamhetssätten hos andra kapitalförvaltare är identiska 
med de verksamhetssätt som Aktia tillämpar vid portföljförvaltningen. 
 
Centrala faktorer med tanke på uppnåendet av hållbarhet är t.ex. undertecknande av FN:s 
principer för ansvarsfullt investerande (PRI), beaktande av internationella normer, 
beaktande och inkluderande av ESG-faktorer i investeringsprocesserna samt olika 
metoder för aktivt ägarskap, såsom utövande av rösträtt och bolagspåverkan. Vi reder 
också alltid ut fondernas exponering för kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar 
kapitalförvaltare att binda sig till att stävja klimatförändringen och till att stöda 
samhällsutvecklingen i en mindre kolberoende riktning och att beakta detta också i sina 
investeringsbeslut. 
 
Vid utvärderar också hur kapitalförvaltarnas filosofi och process för ansvarsfullt 
investerande inverkar på fondens avkastnings- och riskprofil. Med hjälp av ESG-data och 
rapportering som Morningstar/Sustainanalytics erbjuder kan vi effektivt granska 
fondernas hållbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Secura 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700E07JUOQ86JBO86 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. I fråga om andra investeringsobjekt än företag använder 
vi ESG-analyser från andra källor. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +22.7 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Sampo A Finanssektor 2% Finland 
Nordea Finanssektor 2% Finland 
Neste Energi 2% Finland 
Nokia Informationsteknologi 2% Finland 
Metso Outotec Industri 1% Finland 
Apple Informationsteknologi 1% USA 
Microsoft Informationsteknologi 1% USA 
Eli Lilly Hälsovård 1% USA 
Valmet Industri 1% Finland 
Novo Nordisk B Hälsovård 1% Danmark 
Infineon Technologies Informationsteknologi 1% Tyskland 
ASML Holding Informationsteknologi 1% Nederländerna 
UPM-Kymmene Råvaror 1% Finland 
Kone Industri 1% Finland 
Nike Sällansköpsvaror 1% USA 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Fastigheter 0%, Stater, kommuner och offentliga samfund 1%, Energi 2%, 
Kommunikationstjänster 5%, Dagligvaror 6%, Hälsovård 7%, Råvaror 7%, Offentliga 
tjänster 8%, Sällansköpsvaror 9%, Teknologi 12%, Industri 12%, Finanssektor 29%   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 98%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 2%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Via en tjänsteleverantör deltar 
vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-
kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i 
fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och 
normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan 
innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och 
investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Solida 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700TG3CU6MZ5UJM26 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. I fråga om andra investeringsobjekt än företag använder 
vi ESG-analyser från andra källor. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +31.8 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Germany 4,25% 4.7.2039 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Tyskland 

Intesa Sanpaolo Spa 1% 
4.7.2024 Finanssektor 1% Italien 

Poland 1% 7.3.2029 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Polen 

Tennet 2,995% 1.6.2024 Offentliga tjänster 1% Nederländerna 

Scania 2.25% 3.6.2025 Sällansköpsvaror 1% Sverige 

Danske Bank 0.5% 27.8.2024 Finanssektor 1% Danmark 

Pohjolan Voima 1,75% 
8.6.2023 Offentliga tjänster 1% Finland 

Citycon 2,50% 1.10.2024 Finanssektor 1% Nederländerna 

Aviva 3,375% 4.12.2025 Finanssektor 1% Storbritannien 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Australia & New Zealand 
Banking Group 1.125% 
21.11.2024 

Finanssektor 1% Australien 

VR-GROUP PLC 2,375 % 
30.05.2029 Call Industri 1% Finland 

KFW 0.75% 28.6.2028 Finanssektor 1% Tyskland 

Talanx 2,25% 5.12.2027 Finanssektor 1% Tyskland 

Finnvera 1,125% 17.5.2032 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Finland 

Cellnex Finance Co Sa 1.5% 
8.6.2028 Call Industri 1% Spanien 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Fastigheter 0%, Energi 1%, Dagligvaror 3%, Råvaror 4%, Sällansköpsvaror 5%, 
Hälsovård 6%, Kommunikationstjänster 6%, Teknologi 6%, Stater, kommuner och 
offentliga samfund 6%, Industri 6%, Offentliga tjänster 10%, Finanssektor 41%   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 99%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Via en tjänsteleverantör deltar 
vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-
kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i 
fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och 
normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan 
innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och 
investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA V 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 9.1–
9.4a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 första stycket i förordning (EU) 2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Impact 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700AL355GSESDK025 
 

 

Mål för hållbar investering 

I vilken utsträckning uppnåddes denna finansiella produkts mål för hållbar 
investering? 

Under perioden som omfattas av den periodiska rapporteringen har den finansiella produkten 
uppnått målet för hållbar investering genom en övergripande ESG-integration i 
investeringsprocessen samt genom påverkansinvesterande. Den finansiella produkten eftersträvar 
påverkan, dvs. mätbar social och miljömässig nytta. Positiv påverkan som den finansiella produkten 
har på samhället kan till exempel vara att främja jämlikhet mellan könen, stödja utbildning och 
inlärning, minska ojämlikheten, skapa ren och hållbar energi samt hållbara infrastrukturer. Positiv 
påverkan på miljön kan till exempel vara att bromsa och förebygga klimatförändringen och bidra 
till en hållbar användning av ekosystemen och jordekosystemen samt att skydda biodiversiteten, 
dvs. biologisk mångfald. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
65% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: 28% 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

Den finansiella produkten följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för 
ansvarsfullt investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att skapa en så 
god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt 
investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av investeringsprocessen. 
 
Inget jämförelsevärde har angetts för uppnåendet av målet om en hållbar investeringsprodukt. 
Den finansiella produkten använder ett jämförelsevärde som inte har motsvarande hållbarhetsmål 
som den finansiella produkten. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den finansiella produktens målsättningar har både kvantitativa och kvalitativa 
hållbarhetsindikatorer med vilka den finansiella produktens påverkan mäts. I sin helhet mäts den 
finansiella produktens investeringars påverkan på miljön och samhället genom en utomstående 
tjänsteleverantörs modellering av nettopåverkan. Den finansiella produktens övriga 
hållbarhetsindikatorer beskriver både miljörelaterad och social påverkan. Sådan påverkan kan vara 
t.ex. minskning av koldioxidutsläppen, produktion av förnybar energi, mängd sparat vatten, byggda 
bostäder, beviljade mikrolån. Ytterligare information, den påverkan som den finansiella produkten 
åstadkommit och noggrannare beskrivningar av de påverkansindikatorer som används finns i 
påverkansrapporten som publiceras årligen. 
 
Den finansiella produktens nettopåverkan vid slutet av referensperioden var 66 %, vilket visar att 
den uppnådda påverkan på det omgivande samhället och miljön var kumulativt positiv. I Uprights 
modellering är minimum minus oändlighet och maximum +100. 
 
Dessutom var den viktigaste påverkan på FN:s mål för hållbar utveckling (SDG): 
SDG 9 Hållbar industri, innovationer och infrastruktur (70,7 % av investeringsobjektens omsättning)  
SDG 7 Hållbar energi för alla (43,5 % av investeringsobjektens omsättning)  
SDG 13 Bekämpa klimatförändringarna (36,5 % av investeringsobjektens omsättning). 
 
Den finansiella produktens allokering i slutet av referensperioden bestod bland annat av följande: 
gröna obligationer 26,4 %  
mikrolån 21,0 %  
alternativa investeringar i vind- och solkraftverk 21,1 %  
noterade aktier som eftersträvar påverkan 23,0 %  onoterade aktier som eftersträvar påverkan 0,6 
% 

 ...och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

 Hur orsakade de hållbara investeringarna inte betydande skada för något mål 
för hållbar investering? 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
hur hållbarhets-
målen för denna 
finansiella produkt 
uppnås. 



 

 

Under referensperioden har man i den finansiella produktens beslutsprocess beaktat 
hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer, huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling (PAI), uppnåendet av målet för hållbar investering samt principen om ingen betydande 
skada (DNSH-principen). Praxis för god styrning är ett minimikrav för investeringsobjekten. Ovan 
nämnda egenskaper samt uppnåendet säkerställs genom en omfattande kvalitativ och kvantitativ 
analys innan investeringsbeslut fattas. Som bedömningsmetoder använder Aktia både egna 
verktyg och verktyg som utvecklats av externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man 
identifiera och granska ovannämnda faktorer som en del av beslutsprocessen för, övervakningen 
av och rapporteringen om investeringarna. 
 
I bedömningen som görs före investeringen granskas investeringsobjektets förutsättningar att 
uppfylla den finansiella produktens mål för hållbar investering och kraven i förordning (EU) 
2022/1288 som gäller finansiella produkter i enlighet med Artikel 9 i SFDR-förordningen. 
Investeringsobjektens hållbarhet bedöms genom olika ESG-faktorer. Sådana faktorer är till 
exempel investeringsobjektens positionering i förhållande till FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) 
samt en analys av ESG-faktorerna med hjälp av externa tjänsteleverantörers data om 
investeringsobjekten. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening för att övervaka 
investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-principer samt identifiera 
aktörer som inte har klarat av att iaktta Global Compact-principerna.  Därtill används Upright 
Projects modellering för att bedöma investeringsobjektens nettopåverkan, dvs. övergripande 
påverkan på samhället, på skapandet och spridningen av information, på människors hälsa samt 
på miljön.  

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorerna har beaktats som en integrerad del av investeringsprocessen och 
övervakningen av investeringarna. Den finansiella produkten minskar sina negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna genom att övervaka indikatorerna för negativa 
konsekvenser som definieras i bilaga I till (EU) 2022/1288. Fondens huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats baserat på väsentlighet. Fondens 
PAI-indikatorer är de definierade obligatoriska indikatorerna samt utvalda ytterligare 
indikatorer: xx. Uppgifter om indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
samlas in kvartalsvis och genomsnittet för referensperioden är följande:  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA 
MILJÖRELATERADE INDIKATORER  

1. Växthusgasutsläpp, Scope 1 -växthusgasutsläpp 300.7 
1. Växthusgasutsläpp, Scope 2 -växthusgasutsläpp 127.8 
1. Växthusgasutsläpp, Scope 3 -växthusgasutsläpp 492296.3 
1. Växthusgasutsläpp totalt 492724.8 
2. Koldioxidavtryck 34131.2 
3. Koldioxidintensitet 20038.7 
4. Exponering till företag verksamma inom fossila bränslen 0.8 
5. Andel av icke-förnybar energiförbrukning och produktion 71.8 
6. Energikonsumtionsintensitet per klimatsektor med hög påverkan 15.4 
7. Biologisk mångfald 0.0 
8. Utsläpp till vatten 0.0 
9. Farligt avfall 0.5 
INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 
BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

 

10. Brott mot UN Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag 0.0 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

11. Brist på efterlevnadsmekanismer för att övervaka 
efterlevnaden av UN Global Compact-principer eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag 

16.9 

12. Ojusterat lönegap mellan könen 15.8 
13. Styrelsens könsjämställdhet 33.4 
14. Exponering till kontroversiella eller olagliga vapen 0.0 
Tillägsindikatorer  
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER  

4. Placeringar i bolag som saknar initiativ för minskning av utsläpp 16.6 
INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 
BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

 

4. Placeringar i bolag som saknar uppförandekod för leverantörer 5.1 

Som bedömningsmetoder använder Aktia både egna verktyg och verktyg som utvecklats av 
externa tjänsteleverantörer. Dessa verktyg används som en del av investeringsprocessen 
också för att identifiera hållbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer innan investeringsbeslut fattas samt för att följa upp och rapportera om 
dessa. Metoder och verktyg som används för att identifiera dessa varierar beroende på 
tillgångsslag samt enligt de vid var tid gällande definitionerna i regleringen. 

Stämde de hållbara investeringarna överens med OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Ja. Alla investeringar uppfyller åtminstone miniminivån enligt EU:s SFDR (2019/2088) 
och under referensperioden har inga normbaserade överträdelser upptäckts i 
investeringsobjekten. Centrala internationella konventioner och normer, såsom FN:s 
allmänna förklaring om de mänskliga rättigheterna och övriga FN-konventioner, FN:s 
mål för hållbar utveckling (UN Sustainable Development Goals), ILO:s konventioner 
samt OECD:s riktlinjer för multinationella företag skapar värdebasen för ansvarsfullt 
investerande inom Aktia. För bedömningen av dessa som en del av 
investeringsprocessen använder Aktia data från externa tjänsteleverantörer. 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av investeringsprocessen. Den finansiella 
produktens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats utifrån 
en väsentlighetsanalys. Den finansiella produkten minskar sina negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i Bilaga I till 
förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är relevanta för produkten. 
Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, vidtagna åtgärder och målen för 
den följande referensperioden sker i form av den blankett som anges i tabell 1 i bilaga I till 
förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt förstå de 
ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till investeringsobjekten. Detta 
gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna. I princip strävar vi efter 
att bilda en uppfattning om hur olika faktorer påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 



 

 

Metoder och verktyg som används för att identifiera dessa risker varierar beroende på tillgångsslag 
samt enligt de vid var tid gällande definitionerna i regleringen. På beaktandet av hållbarhetsrisker 
inverkar även den ifrågavarande portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering 
som gäller portföljens placeringsuniversum.  Fondens PAI-indikatorer samlas in kvartalsvis och 
rapporteras årligen. Dessutom offentliggör Aktia i enlighet med upplysningsförordningen SFDR 
årligen en Redogörelse för investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer på sin webbplats. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Blueorchard Microfinance Fund N Eur Finanssektor 18% Luxemburg 

M&G Positive Impact Fund Class Eur C ACC Finanssektor 14% Luxemburg 

Taaleri Tuulirahasto IV Rahoittajat 
voitonjakolaina 1/2022 Finanssektor 6% Finland 

Taaleri Tuulirahasto IV Rahoittajat 
voitonjakolaina ALE Finanssektor 3% Finland 

Kempower Oyj Industri 3% Finland 

EMF Microfinance Fund AGmvK 
Reinvested (FO/T eur) Finanssektor 3% Liechtenstein 

Muzinich Funds Global High Yield Fund 
Hdg EUR H Cap Finanssektor 3% Irland 

Taaleri Tuulirahasto IV Sijoittajat 
voitonjakolaina 2 Finanssektor 2% Finland 

Taaleri Aurinkotuuli Sijoittajat 
voitonjakolaina Finanssektor 2% Finland 

Taaleri Tuulirahasto IV Rahoittajat 
voitonjakolaina ALE Finanssektor 2% Finland 

Volvo Car Ab 2.5% 7.10.2027 Call Sällansköpsvaror 1% Sverige 

Taaleri Aurinkotuuli Rahoittajat 
voitonjakolaina Finanssektor 1% Finland 

Nordex 6,50 % 1.2.2023 Call Energi 1% Tyskland 

YIT FRN 3M + 3,10%% 31.3.2024 call Finanssektor 1% Finland 

Orsted A/S 1.75% 9.9.2027 Offentliga 
tjänster 1% Danmark 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022  



 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Dagligvaror 0%, Stater, kommuner och offentliga samfund 1%, Råvaror 2%, 
Kommunikationstjänster 3%, Teknologi 3%, Industri 5%, Energi 5%, Sällansköpsvaror 8%, Offentliga 
tjänster 8%, Hälsovård 9%, Finanssektor 12%, Företag 18%, Alt 20%.  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel investeringar till 
hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-taxonomin. Det finns ännu i detta 
skede sällan tillräckligt tillförlitliga uppgifter om förenligheten med EU-taxonomin, och 
uppgifternas omfattning stöder inte ett åtagande om att en minimiandel av den finansiella 
produktens investeringar ska vara förenliga med taxonomin. Det är inte uteslutet att vissa av den 
finansiella produktens investeringar kan uppfylla kriterierna för investeringar förenliga med 
taxonomin. Informationen och rapporteringen om förenlighet med EU-taxonomin utvecklas i takt 
med EU:s ramverk samt då företagen börjar tillhandahålla nödvändig information.  

  

Tillgång- 
sallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

Nr 1 Hållbara 
omfattar hållbara 
investeringar med 
miljömål eller 
sociala mål. 

Nr 2 Inte hållbara 
omfattar 
investeringar som 
inte anses vara 
hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Hållbara 
investments 93 %

Miljörelaterade Övriga

Sociala

Nr 2 Inte hållbara 
7%För att uppfylla 

EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. När 
det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanteringsr
egler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt till 
ett miljömål. 

Omställningsverks
amheter är 
verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för och 
som bland annat 
har 
växthusgasutsläpp 
på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 

 

  



 

 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin1? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter och 
möjliggörande verksamheter? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel investeringar till 
omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 
 

1 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin 
om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av klimatförändringarna) och inte 
orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra 
marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk verksamhet för fossilgas och kärnenergi som 
uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som är 
uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar hur 
”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjekt 
ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin. 
Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur taxonomiförenliga statsobligationer 
är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten med avseende på den finansiella produktens 
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar 
taxonomiförenligheten endast med avseende på de investeringar för den finansiella produkten som 
inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin 
jämfört med tidigare refrensperiodiere 

n/a 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenliga med EU-taxonomin? 

Cirka 65 %. Den finansiella produkten kan investera i sådan ekonomisk verksamhet som ännu inte 
kvalificeras som miljömässigt hållbar, eller vars tekniska standarder ännu inte har färdigställts. Den 
information som företagen som utgör investeringsobjekt offentliggör innehåller ännu inte i någon 
större utsträckning information om huruvida företagen är förenliga med EU-taxonomin. 
Investeringarna kan ha en koppling till miljömålen på basis av att de stöder FN:s mål för hållbar 
utveckling. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Cirka 28 %. 

Vilka investeringar inkluderades i kategorin ”inte hållbara”, vad var deras syfte 
och fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Den finansiella produkten innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta 
medel kan innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Den finansiella produkten 
kan använda derivat och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i 
fondprospektet. Sådana investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för 
sociala skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppnå målet för hållbar investering under 
referensperioden? 

Den finansiella produkten eftersträvar påverkan, dvs. mätbar social och miljömässig nytta. Den 
finansiella produkten följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Till metoderna för 
ansvarsfullt investerande hör: uteslutning, ESG-integration, normbaserad screening, aktivt 
ägarskap och påverkan samt påverkan på samhällsutvecklingen. 
 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: Uppnåendet av den finansiella produktens mål för hållbar 
investering och konsekvenserna av hållbara investeringar bedöms ofta med olika metoder. 
Investeringen genomförs endast om investeringsobjektet uppfyller de mål som satts upp för 
fonden, dvs. social eller miljörelaterad nytta och den förväntade avkastningen, samt övriga villkor 
enligt artikel 9 i SFDR. Före investeringen görs en bedömning av investeringsobjektets 
förutsättningar att uppfylla den finansiella produktens mål för hållbar investering. Av 
mottagarfonderna förutsätts att de har hållbara investeringar som mål och att de iakttar 
informationsskyldigheterna enligt artikel 9 i SFDR. Under referensperioden har man gjort ändringar 
i portföljen om man har konstaterat att ett investeringsobjekt inte uppfyller målet för hållbar 
investering. Dessa avyttringar gjordes som en del av processen för att höja den finansiella 

 

 är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 



 

 

produktens nivå från klassificering enligt Artikel 8 i SFDR-förordningen till klassificering enligt 
Artikel 9. Fonden förbinder sig alltså att endast göra hållbara investeringar. 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på strategin. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer. Information om 
normöverträdelser (till den del sådan finns tillgänglig rörande eventuella investeringsobjekt) har 
varit en del av portföljförvaltarens övergripande analys av hur målet för hållbar investering uppnås. 
Investeringar görs inte i bolag för vilka det finns gällande verifierade normöverträdelser. 
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen har granskats utifrån 
objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering och hållbarhetsanalys, inklusive 
aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, social) samt förvaltning (G, governance) 
(till den del sådana finns tillgängliga rörande eventuella investeringsobjekt) är en del av 
portföljförvaltarens övergripande analys av hur målet för hållbar investering uppnås. 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Den finansiella produkten iakttar Aktias principer för ägarstyrning 
och principerna för ansvarsfullt investerande när den främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet av dem 
har granskats utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. Investeringsobjektets 
påverkan på målen för hållbar utveckling (till den del sådan information finns tillgänglig rörande 
eventuella investeringsobjekt) är en del av portföljförvaltarens övergripande analys av hur målet 
för hållbar investering uppnås. 
 
Externa tjänsteleverantörer utvärderas för att fastställa vilka metoder som ska tillämpas och för 
att säkerställa uppgifternas kvalitet. Eftersom regleringen och standarderna för icke-ekonomisk 
rapportering utvecklas snabbt, utgör uppgifternas kvalitet, omfattning och tillgänglighet 
fortfarande en utmaning. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Mikro Markka 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700ILKAYU54Y6K456 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +27.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Exel Composites Industri 7% Finland 
Remedy Entertainment Kommunikationstjänster 6% Finland 
Gofore Oyj Informationsteknologi 5% Finland 
Scanfil Informationsteknologi 5% Finland 
Kempower Oyj Industri 5% Finland 
Bittium Oyj Informationsteknologi 5% Finland 
F-Secure Corp Informationsteknologi 5% Finland 
Detection Technology Informationsteknologi 4% Finland 
Etteplan Industri 4% Finland 
Evli Oyj Finanssektor 4% Finland 
Sitowise Group Oyj Industri 4% Finland 
Puuilo Oyj Sällansköpsvaror 4% Finland 
Marimekko Sällansköpsvaror 3% Finland 
Digital Workforce Services Plc Informationsteknologi 3% Finland 
Alma Media Kommunikationstjänster 3% Finland 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Energi 1%, Dagligvaror 2%, Fastigheter 2%, Hälsovård 3%, Finanssektor 6%, Råvaror 
7%, Kommunikationstjänster 9%, Industri 21%, Sällansköpsvaror 21%, Teknologi 25%   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 97%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 3%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Mikro Rein 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700V2O4BGLR5IOI92 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Fondens nettopåverkan 
var +35.7 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är 
minus oändlighet–plus 100 %.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

Nexus AG Hälsovård 9% Tyskland 
Adesso SE Informationsteknologi 9% Tyskland 
Datagroup SE Informationsteknologi 8% Tyskland 
Medios AG Hälsovård 7% Tyskland 
GK Software SE Informationsteknologi 6% Tyskland 
All for One Group SE Informationsteknologi 6% Tyskland 
PharmaSGP Holding SE Hälsovård 5% Tyskland 
Amadeus Fire AG Industri 5% Tyskland 
MBB SE Industri 4% Tyskland 
Nynomic AG Informationsteknologi 4% Tyskland 
Knaus Tabbert AG Sällansköpsvaror 3% Tyskland 
KPS AG Informationsteknologi 3% Tyskland 
EQS Group AG Kommunikationstjänster 3% Tyskland 
Katek SE Informationsteknologi 3% Tyskland 
LPKF Laser & Electronics AG Informationsteknologi 2% Tyskland 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Offentliga tjänster 2%, Finanssektor 2%, Fastigheter 2%, Kommunikationstjänster 3%, 
Sällansköpsvaror 10%, Hälsovård 13%, Industri 17%, Teknologi 49%.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 97%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 3%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Vi utövar vår rösträtt i 
bolagsstämmor via en röstningstjänst. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i 
påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté 
vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om 
sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. 
Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet 
säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen 
läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 

Produktnamn: Aktia Stabil Ränta
Identifieringskod för juridiska personer: 743700NCDTUOTZFAQP98 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
hållbara miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration 
och mångsidiga metoder för aktivt ägarskap som ingår i investeringsprocessen. Fonden 
följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) 
normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar också efter att 
skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga påverkan som möjligt. 
En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias 
principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en integrerad del av 
investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar utveckling 
genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som anges i bilaga 
I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de 
företag som utgör investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även 
under investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer 
för ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Klimatindikatorer och andra miljöindikatorer samt sociala indikatorer för miljö och 
samhälle används för att mäta uppnåendet av egenskaper i anslutning till dessa i den 
utsträckning relevant information finns tillgänglig. Uppnåendet av de miljörelaterade och 
sociala egenskaper som fonden främjar mäts med olika kvantitativa och kvalitativa 
mätare. Uppnåendet mäts på portföljnivå med hjälp av en utomstående 
tjänsteleverantörs metod för att identifiera fondens nettopåverkan. Investeringarnas 
ESG-profil, klimatrisker och ESG-risker bedöms förutom med våra egna verktyg också t.ex. 
med hjälp av olika tjänsteleverantörers klimatriskanalyser och företagsspecifika ESG-
bedömningar och ESG-analyser. I fråga om andra investeringsobjekt än företag använder 
vi ESG-analyser från andra källor. Dessutom används en tjänst för normbaserad screening 
för att övervaka investeringsobjekten enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-
principer samt identifiera bolag som inte har klarat av att iaktta Global Compact-
principerna. Aktia rapporterar om fondernas hållbarhetsindikatorer och resultat som en 
del av de regelbundna rapporterna, såsom fondernas ESG-rapporter och Översikter över 
ansvarsfullt investerande. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden är en specialplaceringsfond som placerar sina tillgångar i 
penningmarknadsinstrument och depositioner. På grund av den genomsnittliga 
korta maturiteten för fondens investeringar och den resulterande snabba 
omsättningshastigheten, beaktar fonden kvalitativt ESG-indikatorer som en del av 
investeringsprocessen. Under rapportperioden har fondens placeringar i snitt 
skapat positiv nettoinverkan på miljön och samhället. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

n/a 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. Rapporteringen om de huvudsakliga negativa konsekvenserna, 
vidtagna åtgärder och målen för den följande referensperioden sker i form av den blankett 
som anges i tabell 1 i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288, på det sätt som bestäms i 
artikel 11.2 i förordning (EU) 2019/2088. 
 
I beslutsprocessen som gäller investeringar strävar man alltid efter att så väl som möjligt 
förstå de ekonomiskt väsentliga riskerna och möjligheterna i anknytning till 
investeringsobjekten. Detta gäller också huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa konsekvenser 
för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och framtidsutsikter, 
också med beaktande av det aktuella tillgångsslaget och placeringshorisonten. 
Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling används 
som en del av den kvalitativa analysen inom portföljförvaltningen. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter 
investeringarna. På beaktandet av hållbarhetsrisker inverkar även den ifrågavarande 
portföljens placeringshorisont, målsättningar samt övrig reglering som gäller portföljens 
placeringsuniversum.  

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar Land 

SR-Boligkreditt 0,75% 
18.1.2023 Finanssektor 1% Norge 

LocalTapiola Finance FRN  3M 
+ 1,40%   3.6.2024 Call Finanssektor 1% Finland 

Kemira 1,75% 28.2.2024 Råvaror 1% Finland 

VVO-Yhtymä 1,625% 
17.10.2023 Finanssektor 1% Finland 

Neste 1,50% 7.3.2024 Energi 1% Finland 

Scania Cv Ab 0.5% 6.10.2023 
Call Sällansköpsvaror 1% Sverige 

Alfa Laval Treasury Intl 0.25% 
25.6.2024 Industri 1% Sverige 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2022-
31.12.2022 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

Finland 1,5% 15.4.2023 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Finland 

Vattenfall AB Float 3mE+0,50 
% 18.4.2024 Offentliga tjänster 0% Sverige 

Pohjolan Voima 1,75% 
8.6.2023 Offentliga tjänster 0% Finland 

LähiTapiola 4.1.2023 Finanssektor 0% Finland 

Aktia 23.01.2023 Finanssektor 0% Finland 

UPM KYMMENE 24.1.2023 Finanssektor 0% Finland 

Volvo Treasury AB 0 % 
11.02.2023 Sällansköpsvaror 0% Sverige 

DNB Bank Asa 0.05% 
14.11.2023 Finanssektor 0% Norge 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Kommunikationstjänster 0%, Hälsovård 0%, Energi 1%, Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1%, Råvaror 1%, Offentliga tjänster 1%, Industri 2%, Finanssektor 
3%.  

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 



 

 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
och andra investeringstekniker för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Sådana 
investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Via en tjänsteleverantör deltar 
vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel klimatförändringen. Aktias ESG-
kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i 
fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och 
normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan 
innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och 
investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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