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Placeringsfonden Aktia Aktieportfölj 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den 
bästa marknaden med en avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga 
huvudmarknaderna uppnådde en tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som 
försvagats mot slutet av året, stannade nära noll. 
  
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. I början av året hade de mer 
cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången då de drog nytta av den förbättrade 
ekonomiska miljön. Inför sommaren hade förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt 
och samtidigt drevs också den ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick 
ansvaret för att driva aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november 
avgjorde slutligen utvecklingen för förra årets del. 
 
I allokeringen av portföljen inleddes året med en neutral aktiemarknadssyn. Under våren, då 
tillväxtprognoserna förbättrades, förstärktes också förväntningarna på en positiv utveckling på 
aktiemarknaden.  
 
I de regionala viktningarna av aktieplaceringar var Finland i övervikt med stöd av en mycket 
förmånlig värdering under hela året. Slutligen realiserades dock inte nedgången i värderingen, utan 
aktiemarknaden i Finland var fortsatt svagare än i andra områden. De största orsakerna var den 
relativt cykliska sektorfördelningen samt företagsstorleken som i genomsnitt är relativt liten, vilket 
har återspeglats i små och medelstora företags svaga utveckling också mer vidsträckt i Europa.  
Europa höjdes till övervikt under början av året samtidigt som aktievikten ökades. På hösten 
återgick Europa dock tillbaka till neutral vikt då tillväxtoron och Trumps politik försvagade 
utsikterna.  
USA var i undervikt under året. Under våren höjdes dock vikten till neutral och i början av hösten till 
övervikt, med stöd av den överlägsna tillväxten och förstärkta utsikter.  
 
Tillväxtmarknaderna höjdes till övervikt i slutet av våren då sannolikheten för en stimulus i Kina 
ökade. Samtidigt sänktes Japan i undervikt. Då värderingen korrigerade sig återställdes 
tillväxtmarknadernas vikt till neutral i början av hösten.  
 
Vid utgången av året var Finland och USA i övervikt. Europa och tillväxtmarknaderna var i neutral 
vikt och Japan i undervikt.  
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Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 315. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 97 978 344,78 90 022 887,85 85 524 679,02
Avkastningsandelens (A) värde 1,1609 1,0603 0,9943
Tillväxtandelens (B) värde 1,5027 1,3176 1,1862
Tillväxtandelens (X) värde 1,0978 0,9592 0,8605
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 2 209 419,6432 2 659 062,8106 2 595 793,6567
Tillväxtandelar (B) st. 59 453 892,9116 62 994 540,5365 67 186 773,4748
Tillväxtandelar (X) st. 5 533 319,5631 4 382 585,5767 3 772 750,6192
Utbetald avkastning / A-andel 0,0454722036 / 28.3.2024 0,0406776562 / 29.3.2023
Antal andelsägare 7 510 7 158 7 024
Fonden grundad / Registreringsland 3.1.2018 / Finland
Löpande kostnader 1,11 %
Fondandelens avkastning 14,05 %
Avkastning på index 19,08 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Equity Allocation+ A 2,62 %
Aktia Equity Allocation+ B 91,18 %
Aktia Equity Allocation+ X 6,20 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

329 698.04

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab /Patrik Moring

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 12 944 191,93 9 504 156,51
Nettointäkter från derivatinstrument 235 660,31 215 509,63
Dividendintäkter och vinstandelar
Ränteintäkter 80 334,52 84 853,65
Provisionsintäkter 54 380,11 30 680,52
Övriga intäkter 25,30 23 173,67

Summa intäkter 13 314 592,17 9 858 373,98

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -613 683,10 -568 490,47
   Till förvaringsinstitut -48 376,67 -44 698,10
Räntekostnader -23 933,21 -43 696,13
Övriga kostnader -61 000,39 -28 024,77

Summa kostnader -746 993,37 -684 909,47

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 12 567 598,80 9 173 464,51

* Alla uppgifter baserar sig på årens sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 95 386 944,92 88 166 350,50

Övriga fordningar
    Derivatinstrumentens värdestegringar 43 509,38
    Övriga fordringar 17,50

Resultatregleringar 2 360,92 2 523,73

Kassa och fordringar på banker 2 770 238,90 2 461 535,51

Aktiva sammanlagt 98 159 562,24 90 673 919,12

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 97 978 344,79 90 022 887,86

Främmande kapital
Övriga skulder
     Nedskrivningar av derivatinstrument 63 286,00
Resultatregleringar 117 931,45 651 031,26

Passiva sammanlagt 98 159 562,24 90 673 919,12
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Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
 
 
 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktielaterade poster
Överlåtelsevinster 4 328 981,75 2 624 223,44
Överlåtelseförluster -486 985,88 -1 797 300,68

Icke-realiserade värdeförändringar 9 102 196,06 8 677 233,75

Sammanlagt 12 944 191,93 9 504 156,51

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster
Vinster 342 455,69 155 651,48
Förluster 0,00 -16 019,28

Icke-realiserade värdeförändringar -106 795,38 75 877,43

Sammanlagt 235 660,31 215 509,63

Utdelad och återinvesterad avkastning 122 313,43 112 282,50

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 8 842 243,03 4 749 001,64
Minskning av placeringarnas verkliga värde 259 953,03 3 928 232,11

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde -43 509,38 43 509,38
Minskning av placeringarnas verkliga värde -63 286,00 32 368,05

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 30 610,22 30 596,81

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 90 022 887,86 85 524 679,03
Teckning av fondandelar 18 894 725,49 14 064 781,42
Inlösen av fondandelar -23 384 553,93 -18 627 754,60
Utdelning av avkastning -122 313,43 -112 282,50
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 12 567 598,80 9 173 464,51
Fondens värde 31.12. 97 978 344,79 90 022 887,86

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 564 826,30
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Amundi 500 Ew Esg Etf A EUR 365 823.00 4 481 331.75 12.25 4.57 
Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF 

EUR 35 693.00 10 449 125.75 292.75 10.66 

IShares Msci Europe Sri ETF EUR 32 164.00 2 180 397.56 67.79 2.23 
JPM US Research Enhanced 
Index Equity (ESG) UCITS 

EUR 335 200.00 18 918 688.00 56.44 19.31 

Lyxor Stoxx Europe 600 
Healthcare UCITS ETF DE 

EUR 17 000.00 2 429 300.00 142.9 2.48 

UBS S+P 500 Scored + 
Screened  UCITS ETF 

EUR 107 000.00 4 414 820.00 41.26 4.51 

Sammanlagt   42 873 663.06  43.76 
 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia America X EUR 8 115 858.20 10 458 094.87 1.2886 10.67 
Aktia Capital X EUR 13 120 379.15 10 662 932.13 0.8127 10.88 
Aktia Nordic Micro Cap X EUR 1 427 160.58 799 209.92 0.56 0.82 
Aktia Nordic Small Cap X EUR 2 505 797.89 1 726 745.33 0.6891 1.76 
Invesco Nasdaq-100 ESG 
Ucits ETF 

EUR 69 000.00 4 024 770.00 58.33 4.11 

PGIM Quant Solutions 
Emerging Markets Equity 
Fund EUR II Acc 

EUR 93 777.77 9 313 445.75 99.314 9.51 

Storebrand Aktiefond 
EUROPA A EUR 

EUR 33 338.11 6 367 965.46 191.0116 6.50 

Storebrand Aktiefond Japan 
A EUR 

EUR 34 890.26 5 554 291.49 159.1932 5.67 

Storebrand Emerging 
Markets SRI A EUR 

EUR 24 184.86 3 605 826.91 149.0944 3.68 

Sammanlagt   52 513 281.86  53.60 
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Standardiserade derivatinstrument 

Aktiederivat Valuta 
Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs EUR 
Procent av 
fondens 
värde 

ESH5 21.3.2025 E-mini S&P 
500 Future Mar 25 

USD 6.00 -63 286.00 5733.3623 -0.06 

Sammanlagt   -63 286.00  -0.06 

 
Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta 
Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 3 036 562.15 3 036 562.15 1.0 3.10 
USD USD -393 473.46 -380 057.43 0.9659 -0.39 
Sammanlagt   2 656 504.72  2.71 
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Placeringsfonden Aktia America 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den 
bästa marknaden med en avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga 
huvudmarknaderna uppnådde en tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som 
försvagats mot slutet av året, stannade nära noll.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. I början av året hade de mer 
cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången då de drog nytta av den förbättrade 
ekonomiska miljön. Inför sommaren hade förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt 
och samtidigt drevs också den ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick 
ansvaret för att driva aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november 
avgjorde slutligen utvecklingen för förra årets del. 
 
Det stora temat 2023 var artificiell intelligens och de amerikanska stora teknikbolagen fortsatte 
också det betydande temat 2024. De bolag som för närvarande drar mest nytta av AI finns i USA, 
varav den största är Nvidia som mätt i dollar steg under 2024 med närmare +180 procent. Även 
bank- och försäkringssektorn var till och med överraskande stark då bankerna hade ett starkt 
uppsving till följd av Trumps valseger. Regleringen förväntas minska och samtidigt förväntas mer 
aktivitet på kapitalmarknaden till exempel i form av företagsförvärv. På hälsovårdssektorn 
avkastade Eli Lilly väl men aktiens bästa momentum avtog under slutet av året då den nya 
regimens förhållande till prissättningen av läkemedel fortfarande är osäker.   
 
Fondens andelsvärde (B-andel) steg med +28,1 procent under 2024. Till fondens placeringar med 
bäst avkastning under året hörde Nvidia med en avkastning på +189,4 procent, Netflix med +95,3 
procent och Meta Platforms med +77,2 procent. 
 
Under 2024 ökade fondens sektorvikt mest inom kommunikationsservicesektorn (+4,4 %) och 
fastighetssektorn (+1,5 %). Sektorvikten har minskat mest inom hälso- och sjukvårdssektorn (-3,0 
%) och konsumtionsvarusektorn (-2,1 %). I slutet av december låg fondens största sektorövervikter 
i förhållande till jämförelseindexet inom kommunikationsservicesektorn och hälso- och 
sjukvårdssektorn. Den största undervikten fanns inom informationsteknologisektorn och 
energisektorn där fonden för närvarande inte har innehav.  
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Fonden deltog under år 2024 i 58 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 833 punkter på föredragningslistan, varav i 120 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 83 procent 
lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 324. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 235 432 991,75 163 744 590,33 157 107 065,53
Avkastningsandelens (A) värde 3,2471 2,6400 2,2382
Tillväxtandelens (B) värde 6,1119 4,7704 3,3883
Avkastningsandelens (X) värde 1,2886 0,9967 0,8039
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 8 784 346,4030 8 278 396,4279 8 433 193,9899
Tillväxtandelar (B) st. 27 521 971,5586 23 933 471,9890 26 656 292,1222
Avkastningsandelens (X) st. 30 031 801,6569 27 810 424,2440 43 210 565,2654
Utbetald avkastning / A-andel 0,1208213080 / 28.3.2024 0,0928521851 / 29.3.2023
Antal andelsägare 6 977 6 350 6240
Fonden grundad / Registreringsland 28.11.2003 / Finland
Löpande kostnader 1,89 %
Fondandelens avkastning 28,12 %
Avkastning på index 32,75 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia America A 12,12 % 13,35 %
Aktia America B 71,45 % 69,73 %
Aktia America X 16,44 % 16,93 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Andreas Bergman, Tomi Korpivaara

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 50 252 293,03 33 041 044,56
Utdelningsintäkter och vinstandelar 1 659 684,36 1 524 363,35
Ränteintäkter 180 619,00 88 803,98
Övriga intäkter 22 206,71 36,26

Summa intäkter 52 114 803,10 34 654 248,15

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -3 386 088,92 -2 506 870,23
   Till förvaringsinstitut -102 401,52 -76 141,50
Övriga kostnader -94 800,39 -132 633,73

Summa kostnader -3 583 290,83 -2 715 645,46

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 48 531 512,27 31 938 602,69

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 233 266 637,69 162 662 049,06

Övriga fordringar 49,67
Resultatregleringar 115 173,67 88 899,86

Kassa och fordringar på banker 2 449 980,33 1 246 529,53

Aktiva sammanlagt 235 831 841,36 163 997 478,45

P A S S I V A

Fondens värde
Fondens värde 235 432 991,75 163 744 590,33

Främmande kapital
Resultatregleringar 398 849,61 252 888,12

Passiva sammanlagt 235 831 841,36 163 997 478,45

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023
Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 15 354 955,42 13 097 934,51
Överlåtelseförluster -402 713,71 -2 568 577,47

Icke-realiserade värdeförändringar 35 300 051,32 22 511 687,52

Sammanlagt 50 252 293,03 33 041 044,56

Utdelad och återinvesterad avkastning 1 016 475,61 756 277,24

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 37 961 171,66 17 615 654,79
Minskning av placeringarnas verkliga värde -2 661 120,34 4 896 032,73

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 70 088,56 50 836,74
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Noter till balansräkningen 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 163 744 590,33 157 107 065,53
Teckning av fondandelar 38 586 361,22 14 521 456,48
Inlösen av fondandelar -14 412 996,46 -39 066 257,13
Utdelning av avkastning -1 016 475,61 -756 277,24
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 48 531 512,27 31 938 602,69
Fondens värde 31.12. 235 432 991,75 163 744 590,33

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 28 524 141,04
(totala fondkapitalet som tillhör A andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Adobe Inc USD 9 000.00 3 865 662.13 429.518 1.64 
Advanced Drainage 
Systems Inc 

USD 11 000.00 1 228 243.02 111.6585 0.52 

Airbnb Inc - Class A USD 10 000.00 1 269 293.92 126.9294 0.54 
Alphabet C USD 60 000.00 11 036 800.93 183.9467 4.69 
Amazon.com Inc USD 47 000.00 9 959 750.80 211.9096 4.23 
American Tower Corp USD 8 000.00 1 417 251.04 177.1564 0.60 
American Waterworks Co USD 25 000.00 3 006 133.49 120.2453 1.28 
Apple USD 54 000.00 13 061 605.33 241.8816 5.55 
Bank of America USD 80 000.00 3 396 117.07 42.4515 1.44 
Berkshire Hathaway A USD 10.00 6 577 030.81 657703.0812 2.79 
Blackstone Inc USD 33 000.00 5 495 856.27 166.5411 2.33 
Celsius Holdings Inc USD 145 000.00 3 689 075.63 25.4419 1.57 
Chipotle Mexican Grill Inc USD 40 000.00 2 329 759.49 58.244 0.99 
Danaher Corp USD 10 000.00 2 217 231.72 221.7232 0.94 
Dollar General Corp USD 10 000.00 732 348.11 73.2348 0.31 
Eaton USD 11 000.00 3 526 098.72 320.5544 1.50 
Ecolab USD 14 000.00 3 168 627.45 226.3305 1.35 
Electronic Arts USD 9 000.00 1 271 805.27 141.3117 0.54 
Eli Lilly USD 10 000.00 7 456 775.81 745.6776 3.17 
Epam Systems Inc USD 6 500.00 1 468 009.27 225.8476 0.62 
Flowserve USD 20 000.00 1 111 175.50 55.5588 0.47 
Hamilton Lane Inc- Class A USD 30 000.00 4 290 060.85 143.002 1.82 
Home Depot USD 6 000.00 2 254 361.05 375.7268 0.96 
Intuitive Surgical Inc USD 9 000.00 4 537 467.40 504.163 1.93 
Iron Mountain Inc USD 28 000.00 2 842 731.58 101.5261 1.21 
Johnson & Johnson USD 20 000.00 2 793 779.58 139.689 1.19 
Jones Lang LaSalle Inc USD 13 000.00 3 178 614.89 244.5088 1.35 
JPMorgan Chase & Co USD 24 000.00 5 556 882.06 231.5368 2.36 
Kenvue Inc USD 50 000.00 1 031 102.10 20.622 0.44 
Lowes Companies USD 8 000.00 1 907 080.07 238.385 0.81 
Lululemon Athletica Inc. USD 5 000.00 1 846 855.98 369.3712 0.78 
Mastercard USD 10 000.00 5 086 158.60 508.6159 2.16 
Medtronic USD 24 000.00 1 851 753.12 77.1564 0.79 
Merck & Co USD 25 000.00 2 402 202.26 96.0881 1.02 
Meta Platforms Inc-Class A USD 12 000.00 6 786 554.62 565.5462 2.88 
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Microsoft USD 34 000.00 13 842 364.53 407.1284 5.88 
Netflix Inc USD 6 000.00 5 165 575.20 860.9292 2.19 
Nike USD 25 000.00 1 827 248.14 73.0899 0.78 
Nvidia USD 105 000.00 13 619 675.46 129.7112 5.78 
NXP Semiconductors USD 12 000.00 2 409 156.77 200.7631 1.02 
Otis Worldwide Corp USD 40 000.00 3 578 093.31 89.4523 1.52 
Peloton Interactive Inc USD 130 000.00 1 092 436.97 8.4034 0.46 
Pfizer USD 70 000.00 1 793 779.58 25.6254 0.76 
PNC Financial USD 12 000.00 2 235 294.12 186.2745 0.95 
Pool Corporation USD 7 000.00 2 305 206.22 329.3152 0.98 
Procter & Gamble USD 17 000.00 2 752 873.56 161.9337 1.17 
Qualys Inc USD 10 000.00 1 354 390.03 135.439 0.58 
Resmed Inc USD 8 000.00 1 767 139.96 220.8925 0.75 
ROBLOX Corp USD 40 000.00 2 235 487.30 55.8872 0.95 
Rockwell Automation USD 4 000.00 1 104 182.36 276.0456 0.47 
Salesforce Inc USD 17 000.00 5 489 819.38 322.9306 2.33 
ServiceNow Inc USD 4 500.00 4 607 881.77 1023.9737 1.96 
Shopify Inc - Class A USD 28 000.00 2 875 726.84 102.7045 1.22 
SiteOne Landscape Supply 
Inc 

USD 8 000.00 1 018 216.94 127.2771 0.43 

Sterling Infrastructure Inc USD 14 000.00 2 277 890.47 162.7065 0.97 
The Estee Lauder 
Companies A 

USD 13 000.00 941 504.88 72.4235 0.40 

Thermo Fisher Scientific Inc USD 4 000.00 2 009 968.13 502.492 0.85 
TJX Companies USD 38 000.00 4 434 250.94 116.6908 1.88 
Ulta Beauty USD 6 000.00 2 520 602.72 420.1005 1.07 
Union Pacific USD 8 000.00 1 762 117.26 220.2647 0.75 
United Rentals USD 5 000.00 3 402 105.67 680.4211 1.44 
Walt Disney Company USD 22 000.00 2 366 174.06 107.5534 1.00 
Verra Mobility Corp USD 50 000.00 1 167 777.46 23.3555 0.50 
Visa USD 12 000.00 3 663 170.10 305.2642 1.56 
Xylem Inc/NY USD 16 000.00 1 793 026.18 112.0641 0.76 
Zoetis Inc USD 14 000.00 2 203 245.44 157.3747 0.94 
Sammanlagt   233 266 637.69  99.08 

 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 1 358 887.65 1 358 887.65 1.0 0.58 
USD USD 847 310.48 818 420.25 0.9659 0.35 
Sammanlagt   2 177 307.90  0.92 
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Placeringsfonden Aktia Capital 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var i en bred granskning ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World-
avkastningsindexet steg med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var 
marknadsutvecklingen oenhetlig då den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste 
uppgången driven av de största teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet 
avkastade båda över 30 procent i euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer 
på 8 procent. Den mer omfattande nordiska aktiemarknaden landade efter en bra början på närapå 
ursprungsnivån men småbolagen uppnådde en kursuppgång på nästan 8 procent. 
Aktiemarknaden i Finland följde den nordiska linjen och avslutade året också i närheten av 
ursprungsnivån.  
  
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra 
året fortfarande artificiell intelligens och de möjligheter den erbjuder företag. På samma sätt gicks 
många diskussioner om marknadens centralisering i de sju största amerikanska företagen som 
också syntes i den globala sektoravkastningen.  
 
På aktiemarknaden i Finland slutade OMX Helsinki Cap-avkastningsindexet på ungefär samma 
nivå som i början av året, därmed fortsatte 2024 den svaga utvecklingen från de två tidigare åren. 
Orsaken till detta var bland annat resultatsvårigheterna hos några storbolag samt 
resultatförbättringsförväntningarna som också mer allmänt flyttats fram. OMX Helsinki Small Cap-
indexet, som beskriver småbolagens kursutveckling, sjönk med -3,0 procent. 
 
Aktia Capital-fondens andelsvärde sjönk med -0,3 procent under 2024, medan jämförelseindexet 
sjönk med -0,1 procent under samma period. På bolagsnivå förbättrade våra placeringar i Orions, 
Terveystalos och Telias aktier fondens relativa avkastning. Våra placeringar i bland annat Kamux 
och Stora Ensos aktier och undervikten i Konecranes och Nokias aktier pressade fondens relativa 
avkastning i förhållande till jämförelseindexet. 
 
I fondens sektorvikter har industri- och fastighetssektorernas vikt ökat under året medan finans- 
och energisektorernas vikt har sjunkit. I december 2024 låg fondens största branschvikt inom 
industri-, informationsteknologi-, material- och finanssektorerna. 
 
De finländska bolagens värderingsnivå mätt med P/E-talet utifrån förväntningarna på 
resultattillväxten för de följande 12 månaderna var vid utgången av året 13,5x, vilket är tydligt 
under medianen för de senaste 10 åren. Den låga värderingsnivån i kombination med 
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förväntningarna på en resultatförbättring erbjuder en intressant kombination för en långsiktig 
placerare. 
Under 2024 deltog fonden i två bolagsstämmor där den företräddes av en av Aktia utsedd 
representant. På bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 13 röstningspunkter i enlighet 
med bolagens rekommendation. 
 
Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 41 procent 
lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 332. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

  

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 409 825 792,50 439 298 681,09 351 924 428,86
Avkastningsandelens (A) värde 1,2416 1,2973 1,3250
Tillväxtandelens (B) värde 4,4308 4,4443 4,3578
Avkastningsandelens (K) värde 0,7129 0,7402 0,7513
Tillväxtandelens (L) värde 0,8058 0,8032 0,7826
Tillväxtandelens (X) värde 0,8127 0,8078 0,7850
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 3 784 116,1125 4 017 798,6042 3 565 580,0059
Tillväxtandelar (B) st. 68 582 440,6019 71 992 162,5506 67 534 221,9010
Avkastningsandelens (K) st. 104 145,5105 1 576 436,1521 1 576 436,1527
Tillväxtandelens (L) st. 32 923 689,7979 41 330 519,9992 47 367 038,7229
Tillväxtandelens (X) st. 91 859 783,4120 98 752 027,2939 18 653 093,3337
Utbetald avkastning / A-andel 0,0522082890 / 28.3.2024 0,0543732996 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / K-andel 0,0298357023 / 28.3.2024 0,0308779059 / 29.3.2023
Antal andelsägare 17 458 18 226 18 450
Fonden grundad / Registreringsland 15.5.1992 / Finland
Löpande kostnader 1,85 %
Fondandelens avkastning -0,30 %
Avkastning på index -0,11 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Capital A 1,15 %
Aktia Capital B 74,15 %
Aktia Capital K 0,02 %
Aktia Capital L 6,47 %
Aktia Capital X 18,21 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Paavo Ahonen, Juha Laakso

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -10 687 222,27 2 534 261,77
Utdelningsintäkter och vinstandelar 18 300 799,55 14 040 598,06
Ränteintäkter 82 276,37 262 440,89
Övriga intäkter 413,76 1 020,08

Summa intäkter 7 696 267,41 16 838 320,80

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -7 071 814,55 -6 252 483,89
   Till förvaringsinstitut -134 271,42 -113 307,32
Övriga kostnader -91 532,64 -72 905,90

Summa kostnader -7 297 618,61 -6 438 697,11

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 398 648,80 10 399 623,69

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 409 558 368,66 422 896 124,77

Försäljningsfordringar 81 627,37

Kassa och fordringar på banker 853 099,85 17 307 370,80

Aktiva sammanlagt 410 493 095,88 440 203 495,57

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 409 825 792,51 439 298 681,07

Resultatregleringar 667 303,37 904 814,50

Passiva sammanlagt 410 493 095,88 440 203 495,57

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 14 298 973,19 14 651 003,71
Överlåtelseförluster -7 517 865,79 -3 410 622,80

Icke-realiserade värdeförändringar, netto -17 468 329,67 -8 706 119,14

Sammanlagt -10 687 222,27 2 534 261,77

Utdelad och återinvesterad avkastning 252 316,80 238 791,35

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -3 256 937,66 -3 177 212,74
Minskning av placeringarnas verkliga värde -14 211 392,01 -5 528 906,40

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 99 569,80 103 326,09
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Noter till balansräkningen 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 439 298 681,07 351 924 428,86
Teckning av fondandelar 27 348 725,83 117 282 975,92
Inlösen av fondandelar -56 967 946,39 -40 069 556,05
Utdelning av avkastning -252 316,80 -238 791,35
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 398 648,80 10 399 623,69
Fondens värde 30.12. 409 825 792,51 439 298 681,07

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 4 698 404,19
Utdelningsbara avkastningen / K - andelar 74 247,93
(totala fondkapitalet som tillhör A/K andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Bittium Oyj EUR 341 000.00 2 168 760.00 6.36 0.53 
Cargotec EUR 141 519.00 7 228 790.52 51.08 1.76 
Detection Technology EUR 463 654.00 7 093 906.20 15.3 1.73 
Elisa EUR 183 923.00 7 687 981.40 41.8 1.88 
Exel Composites EUR 1 500 000.00 420 000.00 0.28 0.10 
Fiskars EUR 105 797.00 1 580 607.18 14.94 0.39 
Fortum EUR 969 000.00 13 096 035.00 13.515 3.20 
F-Secure Corp EUR 2 565 164.00 4 576 252.58 1.784 1.12 
Glaston EUR 243 000.00 190 026.00 0.782 0.05 
Huhtamäki EUR 422 685.00 14 447 373.30 34.18 3.53 
Kalmar Oyj EUR 265 519.00 8 446 159.39 31.81 2.06 
Kamux EUR 1 166 442.00 3 079 406.88 2.64 0.75 
Kesko B EUR 513 328.00 9 332 303.04 18.18 2.28 
Kojamo Oyj EUR 878 000.00 8 244 420.00 9.39 2.01 
Kone EUR 482 500.00 22 677 500.00 47.0 5.53 
Mandatum Holding EUR 2 022 000.00 9 058 560.00 4.48 2.21 
Merus Power Oyj EUR 374 572.00 1 389 662.12 3.71 0.34 
Metso Corporation EUR 2 301 682.00 20 669 104.36 8.98 5.04 
Metsä Board Oyj EUR 854 841.00 3 626 235.52 4.242 0.88 
Neste EUR 1 083 000.00 13 131 375.00 12.125 3.20 
Nokia EUR 5 685 000.00 24 300 532.50 4.2745 5.93 
Nokian Renkaat EUR 150 000.00 1 101 900.00 7.346 0.27 
Nordea EUR 2 229 000.00 23 404 500.00 10.5 5.71 
Olvi A EUR 216 400.00 6 318 880.00 29.2 1.54 
Optomed EUR 696 416.00 3 245 298.56 4.66 0.79 
Orion B EUR 449 352.00 19 223 278.56 42.78 4.69 
Orthex Oyj EUR 521 274.00 2 606 370.00 5.0 0.64 
Outokumpu EUR 450 000.00 1 307 250.00 2.905 0.32 
Ponsse EUR 218 000.00 4 381 800.00 20.1 1.07 
Puuilo Oyj EUR 445 000.00 4 547 900.00 10.22 1.11 
QT Group Oyj EUR 160 377.00 10 777 334.40 67.2 2.63 
Raisio V EUR 2 513 647.00 5 416 909.29 2.155 1.32 
Rapala VMC EUR 220 000.00 422 400.00 1.92 0.10 
Remedy Entertainment EUR 159 807.00 2 246 886.42 14.06 0.55 
Revenio Group Oyj EUR 195 000.00 5 183 100.00 26.58 1.26 
Robit EUR 1 012 193.00 1 315 850.90 1.3 0.32 
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Sampo Oyj EUR 603 500.00 23 765 830.00 39.38 5.80 
Scanfil EUR 1 319 203.00 10 883 424.75 8.25 2.66 
Solteq Oyj EUR 770 000.00 469 700.00 0.61 0.11 
Stora Enso R EUR 1 797 000.00 17 463 246.00 9.718 4.26 
Talenom EUR 215 000.00 872 900.00 4.06 0.21 
Telia EUR 2 900 000.00 7 728 500.00 2.665 1.89 
Terveystalo Oyj EUR 729 120.00 7 670 342.40 10.52 1.87 
Tokmanni Group Corp EUR 470 000.00 5 691 700.00 12.11 1.39 
UPM-Kymmene EUR 709 000.00 18 831 040.00 26.56 4.59 
Vaisala Oyj EUR 50 000.00 2 420 000.00 48.4 0.59 
Valmet EUR 664 080.00 15 492 986.40 23.33 3.78 
Withsecure Oyj EUR 850 000.00 643 450.00 0.757 0.16 
Wärtsilä B EUR 1 165 000.00 19 933 150.00 17.11 4.86 
YIT EUR 1 505 000.00 3 747 450.00 2.49 0.91 
Sammanlagt   409 558 368.66  99.93 

 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 322 201.22 322 201.22 1.0 0.08 
Sammanlagt   322 201.22  0.08 

  



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

25 
(627) 

 

Placeringsfonden Aktia Corporate Bond+ 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Placeringsåret 2024 var globalt sett mycket bra. Den globala aktiemarknaden avkastade ca 20 
procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den bästa marknaden med en 
avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga huvudmarknaderna uppnådde en 
tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som försvagats mot slutet av året, 
stannade nära noll. Även europeiska företagsobligationer hade en stark avkastning, investment 
grade knappt 5 procent och high yield drygt 8 procent. Den mest uppseendeväckande iakttagelsen 
är den mycket goda avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svag rating i 
kombination med en mycket låg volatilitet.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. Då de ekonomiska utsikterna i USA klarnade upp i början av året förtvinade de 
höga förväntningarna på nedskärningar i styrräntan och drev marknadsräntorna uppåt. När ECB 
(på sommaren) och FED (på hösten) inledde sina nedskärningar av styrräntan började 
marknaderna prissätta en snabb och aggressiv fortsättning på dessa då de värsta inflationstrycken 
avtog. Efter presidentvalet i USA på hösten svängde räntehöjningsförväntningarna, och därmed 
också marknadsräntorna, uppåt igen.  
 
I början av året hade de mer cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången av 
aktiemarknaderna då de drog nytta av den förbättrade ekonomiska miljön. Inför sommaren hade 
förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt och samtidigt drevs också den 
ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick ansvaret för att driva 
aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november avgjorde slutligen 
utvecklingen för förra årets del. 
 
Ränteplaceringarna avkastade väl såsom året innan. Den bästa avkastningen hade High Yield-
företagsobligationerna med låg rating och Investment grade-företagsobligationerna med hög 
rating. Avkastningen från statsobligationer var positiv men lägre då de långa marknadsräntorna 
steg. Centralbankerna förväntas fortsätta lättandet av penningpolitiken under det kommande året, 
men förväntningarna är måttliga särskilt i USA. I euroområdet förväntas större nedskärningar i 
styrräntorna. 
 
Fonden avkastade väl under året. Fondens avkastning i D-klass var 5,69 procent under året då 
jämförelseindexet under motsvarande period avkastade 4,69 procent. Fonden vann alltså över sitt 
index med en procentenhet. Vid utgången av året var fondens löpande avkastning 3,65 procent 
och ränterisken, dvs. den modifierade durationen, 4,30. Det nya året inleddes med en fortsatt 
attraktiv avkastningsnivå. Fonden växte på ett betydande sätt från början av året, de förvaltade 
tillgångarna var i slutet av december ca 650 miljoner euro.  
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Fondens placeringsfilosofi var oförändrad under året. Fondens löpande avkastning var tydligt 
högre än indexet men volatiliteten lägre. Detta uppnås genom en sektordiversifiering som är 
effektivare än hos indexet. Man håller ränterisken i förhållande till indexet vanligtvis liten. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 340. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 650 600 692,04 532 427 647,26 438 453 358,73
Avkastningsandelens (A) värde 1,3232 1,2810 1,2050
Tillväxtandelens (B) värde 2,0056 1,9027 1,7540
Avkastningsandelens (C) värde 1,5084 1,4563 1,3662
Tillväxtandelens (D) värde 2,1068 1,9933 1,8326
Tillväxtandelens (X) värde 1,0695 1,0115 0,9296
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 1 753 822,9990 2 060 960,5267 1 467 143,0518
Tillväxtandelar (B) st. 28 763 936,8183 32 755 544,8816 33 049 055,4578
Avkastningsandelar (C) st. 11 440 216,7732 9 868 260,8029 5 890 826,6832
Tillväxtandelar (D) st. 168 461 796,3177 126 561 844,1437 108 869 383,3274
Tillväxtandelar (X) st. 204 219 372,5488 198 522 302,7699 184 092 719,5654
Utbetald avkastning / A-andel 0,0258662159 / 28.3.2024 0,0243385416 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,0294256943 / 28.3.2024 0,0276131844 / 29.3.2023
Antal andelsägare 1 717 1 673 1 505
Fonden grundad / Registreringsland 20.7.2000 / Finland

Löpande kostnader 0,66 %

Fondandelens avkastning 5,41 %
Avkastning på index 4,69 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Corporate Bond+ A 0,36 %
Aktia Corporate Bond+ B 8,87 %
Aktia Corporate Bond+ C 2,65 %
Aktia Corporate Bond+ D 54,55 %
Aktia Corporate Bond+ X 33,57 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Jonne Sandström, Juuso Rantala

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 15 632 151,76 28 259 984,28
Nettointäkter från derivatinstrument 291 000,00 26 200,00

Ränteintäkter 20 074 491,51 14 328 663,63
Övriga intäkter 42 217,85 19 173,77

Summa intäkter 36 039 861,12 42 634 021,68

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -2 110 033,93 -1 697 442,56
   Till förvaringsinstitut -236 555,62 -187 326,79
Räntekostnader -0,13 -7,22
Övriga kostnader -39 256,22 -33 462,29

Summa kostnader -2 385 845,90 -1 918 238,86

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 33 654 015,22 40 715 782,82

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 627 901 017,76 512 620 793,53

Övriga fordringar
    Derivativinstrumentens värdestegringar
    Övriga fordringar 6 409,94 9 213,79
Resultatregleringar 9 558 965,19 6 627 492,40

Kassa och fordringar på banker 13 376 057,68 17 860 483,12

Aktiva sammanlagt 650 842 450,57 537 117 982,84

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 650 600 692,05 532 427 647,26

Främmande kapital
Resultatregleringar 241 758,52 4 690 335,58

Passiva sammanlagt 650 842 450,57 537 117 982,84
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Noter till resultaträkningen 

 
Noter till balansräkningen 

 
 
 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 3 611 054,97 430 777,21
Överlåtelseförluster -4 801 605,60 -6 586 234,72

Icke-realiserade värdeförändringar 16 822 702,39 34 415 441,79

Sammanlagt 15 632 151,76 28 259 984,28

Nettointäkter från derivatinstrument

Ränterelaterade poster
Vinster 410 000,00 101 950,00
Förluster -119 000,00 -690 000,00

Icke-realiserade värdeförändringar 0,00 614 250,00

Sammanlagt 291 000,00 26 200,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 359 837,09 204 761,33

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 4 415 880,50 10 829 712,14
Minskning av placeringarnas verkliga värde 12 406 821,89 23 585 729,65

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 2 562,81 1 520,49

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 532 427 647,26 438 453 358,73
Teckning av fondandelar 157 849 686,66 138 143 938,66
Inlösen av fondandelar -72 970 820,00 -84 680 671,62
Utdelning av avkastning -359 837,09 -204 761,33
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 33 654 015,22 40 715 782,82
Fondens värde 31.12. 650 600 692,05 532 427 647,26

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 320 694,95
Utdelningsbara avkastningen / C- andelar 17 256 504,65
(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka bedrivs 
handel på någon annan 
reglerad marknadsplats, som 
fungerar fortlöpande samt är 
erkänd och öppen för 
allmänheten, än fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

ABB Finance 0% 19.1.2030 Call EUR 3 000 000.00 2 601 330.00 0.8671 0.40 
ABB Finance BV 3,375 % 
16.01.2031 

EUR 1 500 000.00 1 586 631.89 1.0255 0.24 

Abn Amro Bank 6,375% 
22.9.2034 VAR  Perp/Call 

EUR 2 500 000.00 2 615 515.75 1.0265 0.40 

ABN AMRO Bank 6,875% 
22.9.2031 CALL 

EUR 1 500 000.00 1 623 263.42 1.0633 0.25 

ABN Amro Bank NV 2,375 % 
01.06.2027 

EUR 2 800 000.00 2 810 498.85 0.9899 0.43 

Achmea Bv 5,626% VAR 
2.5.2034 Call 

EUR 1 000 000.00 1 069 592.47 1.0605 0.16 

Aegon 5,625% 15.4.2029 Call EUR 2 500 000.00 2 546 972.60 1.0069 0.39 
Aegon Ltd FRN 10 YR GNTH 
+0,10  Perp/Call 15.1.2025 

EUR 2 000 000.00 1 612 265.83 0.8006 0.25 

Ageas 3.875% 10.12.2029 EUR 2 000 000.00 1 905 875.07 0.9313 0.29 
Aib Group Plc 4.625% 
20.5.2030 Call 

EUR 1 700 000.00 1 796 441.47 1.0282 0.28 

Aib Group Plc 4.625% 
23.7.2028 Call 

EUR 1 800 000.00 1 926 109.23 1.0497 0.30 

AIB Group Plc 7,125% VAR 
30.10.2029 Call 

EUR 2 500 000.00 2 676 714.97 1.0586 0.41 

Aktia Bank VAR 5%  11.9.2029  
Callable 

EUR 2 000 000.00 1 995 759.45 0.9951 0.31 

Aktia Livsförsäkring 3% 
26.11.2026 Call 

EUR 2 500 000.00 2 394 966.78 0.9551 0.37 

Aliaxis Finance Sa 0.875% 
8.11.2028 Call 

EUR 3 000 000.00 2 747 071.64 0.9144 0.42 

Alliander 1,625% 30.6.2025 EUR 2 400 000.00 2 390 332.27 0.9878 0.37 
Alliander 3% 7.10.2034 Call EUR 3 000 000.00 3 000 018.90 0.993 0.46 
Allianz 2,625% 30.4.2031 Call EUR 2 200 000.00 1 944 997.70 0.8665 0.30 
Allianz Se 4.597% 7.6.2028 Call EUR 2 300 000.00 2 425 933.51 1.0403 0.37 
Amprion Gmbh 3,85% 
27.8.2039 Callable 

EUR 2 500 000.00 2 548 376.03 1.0061 0.39 
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Amprion Gmbh 3,971% 
22.9.2032 Call 

EUR 2 900 000.00 3 032 209.41 1.0347 0.47 

Ap Moller-Maersk A/S 3,75% 
5.12.2031 Call 

EUR 2 000 000.00 2 124 769.32 1.0315 0.33 

Argentum  Zurich Ins 2.75% 
19.2.2029 

EUR 1 000 000.00 996 133.17 0.9724 0.15 

Argentum 3,50% 1.10.2026 EUR 2 500 000.00 2 538 340.07 1.0066 0.39 
Arion Banki HF 0,375% 
14.7.2025 

EUR 1 800 000.00 1 776 827.84 0.9854 0.27 

Asr Nederland Nv 7 % 7.9.2033 
Call 

EUR 2 500 000.00 2 972 431.85 1.1844 0.46 

Assa Abloy Ab 4,125% 
13.9.2035 Call 

EUR 2 500 000.00 2 721 146.23 1.0761 0.42 

Astrazeneca Finance  3,121% 
5.8.2030 Callable 

EUR 4 400 000.00 4 490 442.06 1.0079 0.69 

Astrazeneca Plc 3.75% 
3.3.2032 Call 

EUR 4 500 000.00 4 835 745.62 1.0435 0.74 

AT&T 2,45% 15.3.2035 EUR 2 000 000.00 1 854 665.75 0.9078 0.29 
At&T Inc 1,6% 19.5.2028 Call EUR 2 000 000.00 1 936 213.70 0.9582 0.30 
Avinor As 3,5% 29.5.2034 
Callable 

EUR 3 500 000.00 3 619 428.15 1.0134 0.56 

Axa 1,875% 10.01.2032 Call EUR 1 250 000.00 1 099 260.45 0.8705 0.17 
Axa 6,375% 16.7.2033 Call EUR 5 000 000.00 5 517 966.30 1.0745 0.85 
Balder Finland Oyj 1% 
18.1.2027 Call 

EUR 1 800 000.00 1 736 600.75 0.9553 0.27 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 4,875% 8.11.2030 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 258 645.98 1.0427 0.50 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 6% 15.01.2026 Perp 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 026 954.35 1.0144 0.16 

Banco Santander 3,75% 
9.1.2034 

EUR 3 200 000.00 3 404 985.18 1.0275 0.52 

Bank of Ireland 1.375% 
11.5.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 928 057.95 0.9707 0.45 

Bank Of Ireland 4,75% VAR 
10.5.2029 Call 

EUR 2 500 000.00 2 623 373.97 1.0307 0.40 

Banq Fed Crd Mut 4,75% 
10.11.2031 

EUR 3 000 000.00 3 211 850.96 1.064 0.49 

Barclays 1,125 % 22.3.2026 call EUR 2 500 000.00 2 455 883.56 0.9736 0.38 
Barclays Plc 4,918%  8.8.2029 
Callable 

EUR 2 000 000.00 2 174 294.52 1.0676 0.33 
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Barclays Plc 4,973% 31.5.2031 
Call 

EUR 1 500 000.00 1 605 550.15 1.0412 0.25 

Belfius Bank Sa VAR 6,125% 
6.5.2031  Perp/Call 

EUR 1 600 000.00 1 617 097.50 1.0014 0.25 

Belfius Bank SA/NV 5,25 % 
19.1.2028 Call 

EUR 4 400 000.00 4 754 824.44 1.0438 0.73 

Bnp Paribas VAR  4,159% 
28.8.2029 Callable 

EUR 2 500 000.00 2 553 932.88 1.0073 0.39 

Bnp Paribas VAR 10.1.2031 
Callable 

EUR 2 600 000.00 2 767 454.63 1.0251 0.43 

Bonum Pankki FRN 3M +1,95% 
17.4.2026 Call 

EUR 1 500 000.00 1 517 790.62 1.0011 0.23 

Booking Holdings Inc 4.125% 
12.5.2033 Call 

EUR 2 500 000.00 2 697 205.48 1.0526 0.41 

BPCE Sa 1.5% 13.10.2026 Call EUR 4 800 000.00 4 648 690.62 0.954 0.71 
Bpce Sa 5.75% 06/01/2028 Call EUR 400 000.00 437 421.92 1.06 0.07 
British Telecomm 3,875% 
20.1.2034 Callable 

EUR 5 000 000.00 5 208 098.09 1.0211 0.80 

British Telecommunication VAR 
3.10.2054 Callable 

EUR 2 500 000.00 2 621 041.44 1.0359 0.40 

Caixabank 3,625% 19.9.2031 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 043 288.36 1.0042 0.47 

Caixabank SA 5,375 % 
14.11.2029 Call 

EUR 3 000 000.00 3 307 383.70 1.0955 0.51 

Cargotec Oyj 1.625%  
23.9.2026 

EUR 2 400 000.00 2 340 642.08 0.9709 0.36 

Castellum Ab 4,125% 
10.12.2030 Call 

EUR 1 500 000.00 1 514 359.93 1.0072 0.23 

Castellum Helsinki 0.875% 
17.9.2029 Call 

EUR 1 600 000.00 1 404 619.40 0.8754 0.22 

Cellnex Telecom SA 0,75% 
20.11.2031 

EUR 4 000 000.00 3 517 809.86 0.8786 0.54 

Citigroup 4,25% 25.2.2025 EUR 3 000 000.00 3 108 141.80 1.0001 0.48 
Citycon Treasury 1,625% 
12.12.2027 call 

EUR 1 800 000.00 1 663 864.27 0.9113 0.26 

Coloplast Finance Bv 2.25% 
19.5.2027 Call 

EUR 3 700 000.00 3 705 925.58 0.9877 0.57 

Commerzbank Ag 4,125% 
20.11.2031 Call 

EUR 2 300 000.00 2 297 311.07 0.9942 0.35 

Commerzbank Ag 4,625% 
17.1.2030 Call 

EUR 3 000 000.00 3 279 905.33 1.0492 0.50 

Cooperatieve Rabobank Ua 
3,1 % 29.6.2028 call 

EUR 1 000 000.00 922 560.33 0.9224 0.14 
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Cooperatieve Rabobank Ua 
3,25% 29.12.2026 

EUR 2 400 000.00 2 318 660.57 0.9659 0.36 

Credit Agricole 4,50% 
14.10.2025 

EUR 1 100 000.00 1 116 716.08 1.0056 0.17 

Credit Agricole Sa 7.25% 
23.9.2028 Call 

EUR 2 500 000.00 2 655 702.78 1.0607 0.41 

Crelan Sa 5,25%  23.1.2031 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 403 172.46 1.0852 0.52 

Crelan Sa 5,375% VAR 
30.1.2030 Call 

EUR 1 800 000.00 1 951 971.78 1.0483 0.30 

Ctp Nv 3,875% 21.11.2032 Call EUR 3 000 000.00 2 973 409.73 0.9869 0.46 
Ctp Nv 4,75% 5.2.2030 Call EUR 3 300 000.00 3 584 452.97 1.0434 0.55 
Danica Pension 4,375% 
29.9.2025 

EUR 3 500 000.00 3 556 410.41 1.005 0.55 

Danmark Skibskredit 4,375% 
19.10.2026 

EUR 2 500 000.00 2 587 375.00 1.0262 0.40 

Danske Bank A/S 3,75% 
19.11.2031 Call 

EUR 4 000 000.00 3 998 220.27 0.9952 0.61 

Danske Bank A/S VAR 
21.6.2029 Call 

EUR 2 000 000.00 2 182 312.88 1.066 0.34 

DE Volksbank NV 4,125% 
27.11.2030 Call 

EUR 1 500 000.00 1 504 443.70 0.9991 0.23 

Dell Bank International 4.5% 
18.10.2027 Call 

EUR 2 000 000.00 2 101 166.58 1.0415 0.32 

Deutsche Bahn Finance Gmbh 
1.6% 18.7.2029 Call 

EUR 2 300 000.00 2 060 210.82 0.8925 0.32 

Deutsche Bank Ag 4,00% 
12.7.2027 Call 

EUR 3 000 000.00 3 113 547.95 1.019 0.48 

DNB Bank ASA 4,625 % 
28.11.2027 Call 

EUR 2 500 000.00 2 680 236.00 1.0333 0.41 

Dsb 3,125% 4.9.2034 Callable EUR 3 500 000.00 3 553 559.59 1.0052 0.55 
Dsv Finance Bv 3,25% 
6.11.2030 Call 

EUR 3 500 000.00 3 550 705.41 1.0096 0.55 

Dsv Finance Bv 3,5% 26.6.2029 
Call 

EUR 3 100 000.00 3 229 075.93 1.0236 0.50 

E.On Se 3,75% 15.1.2036 
Callable 

EUR 5 000 000.00 5 227 215.57 1.0095 0.80 

EDP 4,625% VAR 16.3.2031 
Call 

EUR 2 500 000.00 2 575 753.77 1.0169 0.40 

EDP 5.943% 23.1.2028 Call EUR 1 700 000.00 1 855 109.91 1.0502 0.29 
Elec De France 4,125% 
17.6.2031 Callable 

EUR 4 000 000.00 4 249 534.79 1.0401 0.65 
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Elenia Finance Oyj 0,375% 
6.2.2027 

EUR 3 500 000.00 3 326 508.16 0.9471 0.51 

Elisa Oyj 0.25% 15.9.2027 Call EUR 2 725 000.00 2 543 168.59 0.9325 0.39 
Elisa Oyj 4% 27.10.2028 Call EUR 2 000 000.00 2 137 938.36 1.0319 0.33 
ENBW 1.625% 5.5.2027 EUR 2 000 000.00 1 906 378.08 0.9466 0.29 
Energie Baden-Wuerttemberg 
1,375% 31.5.2028 Call 

EUR 2 000 000.00 1 841 251.78 0.916 0.28 

Enexis Holding 3,5% 30.5.2036 
Call 

EUR 2 000 000.00 2 070 172.88 1.0145 0.32 

Engie 4,75% 14.3.2030 Perp 
Call 

EUR 3 500 000.00 3 715 065.89 1.0354 0.57 

Engie Sa 3.625% 11.1.2030 
Call 

EUR 2 500 000.00 2 642 901.30 1.022 0.41 

Erg Spa 0.5% 11.9.2027 Call EUR 3 000 000.00 2 816 311.64 0.9373 0.43 
Erg Spa 4,125% 3.7.2030 Call EUR 2 100 000.00 2 204 318.51 1.0292 0.34 
Erste Group Bank 1% 10.6.2025 
Call 

EUR 2 000 000.00 1 985 898.08 0.9874 0.31 

ERSTE GROUP BANK 1.625% 
8.6.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 980 335.34 0.9753 0.15 

Ethias Sa 6.75% 5.5.2033 CALL EUR 3 000 000.00 3 548 830.68 1.1386 0.55 
Eurofins Scientific SE 4,0 % 
06.07.2029 Call 

EUR 2 000 000.00 2 069 653.70 1.0153 0.32 

Evonik Industries 1,375% 
2.9.2026 Call 

EUR 1 700 000.00 1 625 663.19 0.9552 0.25 

FCC Servicios Medio Ambiente 
3,715% 8.10.2031 Callable 

EUR 2 500 000.00 2 520 923.97 0.9998 0.39 

FCC Servicios Medio Ambiente 
5,25% 30.10.2029 Callable 

EUR 2 900 000.00 3 143 158.64 1.0749 0.48 

Fingrid 1,125% 23.11.2027 EUR 800 000.00 752 400.99 0.9393 0.12 
Fingrid Oyj 2,75% 4.12.2029 
Callable 

EUR 1 800 000.00 1 795 273.64 0.9953 0.28 

FinnFund FRN 6M  + 1,25%   
24.10.2025 

EUR 1 000 000.00 1 011 860.89 1.0039 0.16 

Fiskars Oyj 5.125% 16.11.2028 
Call 

EUR 1 800 000.00 1 893 741.29 1.0458 0.29 

Grenke Finance 5,125% 
4.1.2029 

EUR 3 000 000.00 3 062 227.79 1.0074 0.47 

Grenke Finance Plc 0.625% 
9.1.2025 

EUR 300 000.00 301 126.89 0.9977 0.05 

Hannover Finance 3,375% 
26.6.2025 

EUR 3 500 000.00 3 542 992.47 0.9949 0.54 

Hannover RE 5,875 % 
26.02.2033 Call 

EUR 2 000 000.00 2 303 943.56 1.1315 0.35 
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Heimstaden Bostad 6,25% 
04.12.2029  VAR  Perp/Call 

EUR 1 400 000.00 1 414 312.60 1.0056 0.22 

Heimstaden Bostad Tresry 
1.375% 3.3.2027 Call 

EUR 500 000.00 483 042.19 0.9547 0.07 

HSBC Holdings PLC 6,364 % 
16.11.2027 Call 

EUR 3 000 000.00 3 249 048.08 1.0752 0.50 

Iberdrola Finanzas Sau 1,575% 
16.11.2027 Call 

EUR 2 700 000.00 2 546 185.81 0.9411 0.39 

Iberdrola Finanzas Sau 4,871% 
16.4.2031 Call 

EUR 500 000.00 539 532.04 1.0445 0.08 

IBM 1,50% 23.5.2029 EUR 3 000 000.00 2 863 059.86 0.9452 0.44 
Informa Plc 3,625% 23.10.2034 
Callable 

EUR 3 700 000.00 3 704 043.14 0.9942 0.57 

Ing Groep Nv 4,375% VAR 
15.5.2029 

EUR 5 500 000.00 5 729 301.03 1.0252 0.88 

Iss Global A/S 3,875% 5.6.2029 
Call 

EUR 2 600 000.00 2 719 777.73 1.0239 0.42 

Jab Holdings Bv 4.75% 
29.6.2032 

EUR 4 000 000.00 4 384 141.37 1.072 0.67 

Jyske Bank A/S 1.25% 
28.1.2026 Call 

EUR 1 500 000.00 1 475 585.57 0.9722 0.23 

Jyske Banks A/S 7% 13.8.2030 
CALL 

EUR 1 200 000.00 1 292 760.52 1.0507 0.20 

KBC Group Nv 3% 25.8.2030 EUR 3 000 000.00 3 014 791.64 0.9944 0.46 
KBC Group Nv 6,25% VAR  
Perp/Call 

EUR 2 600 000.00 2 723 339.98 1.0293 0.42 

Kemira 1 % 30.3.2028 call EUR 3 700 000.00 3 478 857.08 0.9327 0.53 
Kesko Oyj 3,5% 2.2.2030 
Callable 

EUR 2 900 000.00 2 908 545.02 0.9943 0.45 

Kingspan Sec Ie 3,5% 
31.10.2031 Callable 

EUR 3 000 000.00 3 021 477.95 1.0013 0.46 

Kojamo Oyj 0.875% 28.5.2029 
Call 

EUR 1 800 000.00 1 636 887.70 0.9042 0.25 

Kojamo Oyj 1.875% 27.5.2027 
Call 

EUR 300 000.00 294 437.59 0.9703 0.05 

Koninklijke Kpn 3,875% 
16.2.2036 Call 

EUR 2 500 000.00 2 637 409.77 1.0212 0.41 

Koninklijke Kpn 4,875% VAR 
18.6.2029 Call 

EUR 5 000 000.00 5 251 952.05 1.0365 0.81 

Koninklijke Philips NV 2,625 % 
05.05.2033 Call 

EUR 3 000 000.00 2 859 630.82 0.936 0.44 

La Banque Postale 0.875% 
26.10.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 1 966 656.83 0.9752 0.30 
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La Banque Postale 3.875% 
20.5.2026 

EUR 2 000 000.00 1 934 997.62 0.9631 0.30 

Landsbankinn Hf 3,75% 
8.10.2029 

EUR 2 000 000.00 2 014 020.27 0.9984 0.31 

Landsbankinn Hf 5% 13.5.2028 EUR 1 300 000.00 1 403 000.07 1.0474 0.22 
Lassila & Tikanoja Oyj 3.375% 
19.5.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 1 006 227.26 0.9853 0.15 

Legrand Sa 3,5% 29.5.2029 
Call 

EUR 3 500 000.00 3 656 493.15 1.024 0.56 

Link Mobility Group Hldg 
3.375% 15.12.2025 Call 

EUR 200 000.00 198 281.25 0.99 0.03 

Lloyds Banking Gr Plc 4,375 % 
5.1.2029  Callable 

EUR 2 500 000.00 2 637 032.53 1.0225 0.41 

Lloyds Banking Group Plc 
3,875% 14.5.2031 Call 

EUR 3 000 000.00 3 134 141.92 1.0202 0.48 

Medtronic Global Holdings 
3.125% 15.10.2031 

EUR 4 000 000.00 4 036 409.86 1.0025 0.62 

Mercedes-Benz Int. Fin. 3,7% 
30.5.2031 

EUR 4 000 000.00 4 210 098.08 1.0307 0.65 

Met Life Glob 3,75% 7.12.2031 EUR 3 000 000.00 3 118 667.26 1.0371 0.48 
Metso Outotec  0,875 % 
26.5.2028 Call 

EUR 1 800 000.00 1 678 356.00 0.9272 0.26 

Metso Outotec 4,875% 
7.12.2027 Call 

EUR 1 500 000.00 1 574 993.22 1.0468 0.24 

Metsä Board 2,75% 29.9.2027 EUR 3 670 000.00 3 679 236.84 0.9955 0.57 
Mitsub Ufj Fin VAR 3,556 % 
5.9.2031 Callable 

EUR 2 500 000.00 2 558 796.71 1.0121 0.39 

Morgan Stanley 3,955% VAR 
21.3.2035 Callable 

EUR 4 000 000.00 4 210 606.03 1.0218 0.65 

Motability Ops 4% 17.1.2030 
Callable 

EUR 4 000 000.00 4 226 120.22 1.035 0.65 

Mowi Asa  FRN 3M + 1,6% 
31.1.2025 Call 

EUR 800 000.00 805 535.47 0.999 0.12 

Munich 1 % 26.11.2031 Call EUR 2 400 000.00 2 010 888.00 0.8319 0.31 
Munich Re 1.25% 26.5.2031 EUR 3 000 000.00 2 629 170.00 0.8689 0.40 
National Grid 0,25% 1.9.2028 
call 

EUR 2 500 000.00 2 268 421.92 0.9065 0.35 

Natwest Group  3,673 % VAR 
5.8.2030 Callable 

EUR 3 000 000.00 3 103 089.78 1.0195 0.48 

Natwest Group Plc 4.699% 
14.3.2027 Call 

EUR 3 000 000.00 3 222 396.00 1.0365 0.50 

Neste 0,75 % 25.3.2028 Call EUR 3 700 000.00 3 450 338.70 0.9268 0.53 
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Nestle Finance Intl Ltd 3,375 % 
15.11.2034 

EUR 3 500 000.00 3 617 086.99 1.0292 0.56 

NN Group NV 6,0 % 3.5.2033 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 131 344.25 1.1218 0.17 

NN GROUP NV 6,375% Perp 
12.9.2030 Call 

EUR 4 000 000.00 4 269 686.19 1.048 0.66 

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 180 365.75 1.0443 0.49 

Nordea 3,50% 12.3.2025 EUR 2 500 000.00 2 553 529.45 0.9932 0.39 
Nordea Bank Abp 4,125% VAR 
28.2.2030 Call 

EUR 1 000 000.00 1 049 130.96 1.0247 0.16 

Nordea Bank Abp 4,875% 
23.11.2028 Call 

EUR 1 300 000.00 1 421 299.59 1.0517 0.22 

Nykredit 4,625% 19.1.2029 EUR 2 000 000.00 2 183 678.09 1.048 0.34 
Nykredit Realkredit 0,875% 
28.4.2026 call 

EUR 1 000 000.00 968 269.73 0.9645 0.15 

Oma Säästöpankki 4,28% 
18.9.2026 

EUR 1 000 000.00 1 014 105.07 1.0019 0.16 

OP Corporate Bank 0,375 % 
8.12.2028 

EUR 2 500 000.00 2 244 622.92 0.8976 0.34 

OP Corporate Bank 1,625% 
9.6.2025 Call 

EUR 2 100 000.00 2 098 733.10 0.9903 0.32 

Orange 4,5% VAR  
Perp15.12.2030 Call 

EUR 2 000 000.00 2 111 982.47 1.0233 0.32 

Orange SA 1.75% 19.12.2026 EUR 2 000 000.00 1 953 280.55 0.9629 0.30 
Orsted A/S 2,25 % 14.06.2028 
Call 

EUR 1 400 000.00 1 380 636.27 0.9738 0.21 

Orsted A/S VAR 5,125% 
14.9.2029 Call 

EUR 1 000 000.00 1 039 146.99 1.0368 0.16 

Permanent TSB Group VAR 
4,25% 10.7.2029 Call 

EUR 2 800 000.00 2 939 944.77 1.0297 0.45 

Pluxee NV 3,5% 4.9.2028 CALL EUR 3 000 000.00 3 063 675.21 1.0099 0.47 
Pohjolan Voima 4,75% 5.6.2031 
Call 

EUR 2 000 000.00 2 122 317.26 1.034 0.33 

Postnl Nv 0,625% 23.9.2026 EUR 3 500 000.00 3 376 083.22 0.9629 0.52 
Prologis Intl Fund II 4.625% 
21.2.2035 Call 

EUR 2 000 000.00 2 219 077.92 1.0699 0.34 

Proximus Sadp 4% 8.3.2030 
Call 

EUR 3 500 000.00 3 756 856.37 1.0407 0.58 

Red Electrica Corp 4.625% 
7.8.2028 Call 

EUR 1 200 000.00 1 253 220.00 1.0258 0.19 

Relx Finance 3,75% 12.6.2031 
Call 

EUR 2 000 000.00 2 108 146.85 1.0333 0.32 
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Rentokil Initial Finance 3,875 % 
27.06.2027 

EUR 3 400 000.00 3 534 411.32 1.0197 0.54 

Rewe Intl 4,875% 13.9.2030 
Call 

EUR 1 300 000.00 1 413 448.68 1.0727 0.22 

Robert Bosch 4% 2.6.2035 Call EUR 3 500 000.00 3 723 205.07 1.0405 0.57 
Roche Finance Eu 3,564% 
3.11.2043 Call 

EUR 5 000 000.00 5 144 299.04 1.0052 0.79 

Rte Reseau De Tr 3,5% 
7.12.2031 Callable 

EUR 3 000 000.00 3 063 154.11 1.0188 0.47 

Rte Reseau De Transport 3,5% 
2.10.2036 Call 

EUR 2 000 000.00 2 007 540.27 0.9951 0.31 

Sagax 4,375% 29.5.2030 Call EUR 1 000 000.00 1 064 930.41 1.039 0.16 
Sagax Ab 1.125% 30.1.2027 EUR 2 000 000.00 1 938 235.74 0.9588 0.30 
Sage Group Plc 3.82% 
15.2.2028 

EUR 1 750 000.00 1 852 268.09 1.025 0.28 

Sampo 3.375% 23.5.2029 EUR 800 000.00 805 141.92 0.9859 0.12 
Sampo Oyj 2.5% 3.6.2032 Call EUR 3 500 000.00 3 206 142.40 0.9079 0.49 
Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Call EUR 2 000 000.00 2 040 250.41 1.0082 0.31 
Sanoma Oyj 8,00 %  16.3.2026  
Call 

EUR 1 000 000.00 1 093 561.64 1.03 0.17 

SBAB Bank AB 4,875% 
26.6.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 2 064 659.18 1.0072 0.32 

Schneider Electric 3,375% 
3.9.2036 Call 

EUR 6 000 000.00 6 081 860.55 1.0026 0.93 

Scor Se 6,00% 20.6.2034 Perp 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 013 963.19 1.0122 0.16 

Siemens Financieringsmat 
3.625% 24.2.2043 Call 

EUR 2 000 000.00 2 054 005.19 0.9962 0.32 

Skandinav Enskilda Banken 
4,5% 27.11.2029 Call 

EUR 1 800 000.00 1 878 231.21 1.0393 0.29 

Skandinaviska Enskilda 0.75% 
3.11.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 855 105.34 0.9505 0.44 

SKF AB 3,125 % 14.09.2028 EUR 1 500 000.00 1 526 334.86 1.0083 0.23 
Smaakraft As 1.875% 
13.10.2025 Call 

EUR 300 000.00 294 453.12 0.9775 0.05 

Societe Generale 13.11.2029 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 004 341.37 0.9967 0.46 

Sogecap Sa 6,50%  16.11.2033  
Callable 

EUR 2 500 000.00 2 887 102.05 1.1141 0.44 

S-Pankki Oyj 4,875% 8.3.2027 
Call 

EUR 1 600 000.00 1 699 522.19 1.0224 0.26 

S-Pankki Oyj FRN  3 M + 2,30% 
23.11.2026 

EUR 2 000 000.00 2 052 010.00 1.0207 0.32 
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Sparebank 1 Sr 4,875% 
24.8.2028 

EUR 2 000 000.00 2 145 438.90 1.0555 0.33 

Sse Plc 4% 5.9.2031 Call EUR 3 000 000.00 3 172 355.75 1.0446 0.49 
Statnett Sf 3,5% 8.6.2033 Call EUR 2 000 000.00 2 075 246.85 1.0179 0.32 
Stedin Holding 3,625% 
20.6.2031 Call 

EUR 3 000 000.00 3 120 951.37 1.0211 0.48 

Stedin Holding NV 2,375 % 
03.06.2030 Call 

EUR 2 400 000.00 2 348 998.68 0.965 0.36 

Storebrand Livforsikrin 1,875% 
31.3.2031 call 

EUR 3 000 000.00 2 639 538.08 0.8751 0.41 

Stryker Corp 3,375% 
11.12.2028 Callable 

EUR 2 000 000.00 2 041 878.63 1.0191 0.31 

Suez 4,5% 13.11.2033 Call EUR 2 200 000.00 2 349 045.18 1.0618 0.36 
Sunborn Finance FRN  3M + 
4,85% 28.2.2025 Call 

EUR 1 000 000.00 790 000.00 0.79 0.12 

Sunborn Gibraltar FRN 3M + 
5,00% 13.5.2025 Call 

EUR 1 100 000.00 756 237.35 0.66 0.12 

Sunborn London FRN 3M 
+5,50% 22.9.2024 Call SINK 

EUR 1 868 627.00 1 460 946.99 0.78 0.22 

Suominen 1,5% 11.6.2027 Call EUR 1 200 000.00 1 084 202.96 0.8952 0.17 
Swedbank Ab 2,875% 
30.4.2029 

EUR 3 000 000.00 2 984 414.38 0.99 0.46 

Swedbank Ab VAR 3,625% 
23.8.2027 Call 

EUR 3 000 000.00 3 061 802.88 1.0077 0.47 

Svenska Handelsbanken 
3,25 % 01.06.2028 Call 

EUR 4 000 000.00 4 057 783.01 0.9955 0.62 

Svenska Hndlsbkn VAR 
4.11.2031 Call 

EUR 4 000 000.00 4 021 843.84 0.9998 0.62 

Swiss Reinsurance 2,60% 
1.9.2025 

EUR 4 500 000.00 4 501 346.30 0.9917 0.69 

Säästöpankkien Keskuspankki 
FRN 3 M + 1.00  % 12.2.2026 

EUR 3 500 000.00 3 519 488.00 1.0001 0.54 

Talanx 2,25% 5.12.2027 EUR 2 500 000.00 2 419 731.85 0.9663 0.37 
Tele2 AB 2,125 % 15.5.2028 
Call 

EUR 2 500 000.00 2 456 701.03 0.9693 0.38 

Tele2 Ab 3.75% 22.11.2029 Call EUR 2 800 000.00 2 857 419.18 1.0165 0.44 
Telefonica Emisiones Sau 
2,592 % 25.05.2031 Call 

EUR 2 000 000.00 1 963 526.03 0.9661 0.30 

Telefonica Europe Bv 2.502% 
5.2.2027 Call 

EUR 1 700 000.00 1 681 914.56 0.9729 0.26 

Telia Co Ab 1.375% 11.2.2026 
Call 

EUR 3 000 000.00 2 938 305.21 0.9706 0.45 
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Telia Company Ab 2.75% 
30.3.2028 Call 

EUR 2 000 000.00 1 957 946.03 0.9651 0.30 

Tennet Holding Bv 2.374% 
22.7.2025 Call 

EUR 2 500 000.00 2 482 607.19 0.9885 0.38 

Tennet Holding Bv 4,625% 
21.3.2029 VAR Perp Call 

EUR 2 000 000.00 2 090 210.96 1.0207 0.32 

Teollisuuden Voima 4,25% 
22.5.2031 Call 

EUR 1 000 000.00 1 054 255.75 1.0283 0.16 

Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 
9.3.2026 

EUR 2 300 000.00 2 272 616.45 0.9789 0.35 

Terna Rete Elettrica 2.375% 
9.11.2027 Call PERP 

EUR 1 100 000.00 1 076 926.81 0.9579 0.17 

Terveystalo 5,375% 1.6.2028 
Call 

EUR 700 000.00 752 371.51 1.0434 0.12 

Thames Water Util Fin 0.875% 
31.1.2028 Call 

EUR 1 500 000.00 1 113 793.32 0.7345 0.17 

Thermo Fisher Scientific 3,65% 
21.11.2034 

EUR 2 000 000.00 2 045 160.00 1.0186 0.31 

Tietoevry Oyj 2,00% 17.3.2025 
Call 

EUR 1 200 000.00 1 204 481.42 0.9929 0.19 

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 
Call 

EUR 4 200 000.00 4 096 937.18 0.9728 0.63 

Tornator Oyj 3,75% 17.10.2031 
Callable 

EUR 3 500 000.00 3 563 754.18 1.0105 0.55 

Uniqa Insurance Group 2,375% 
9.6.2031 Call 

EUR 1 800 000.00 1 587 224.71 0.8804 0.24 

UPM-Kymmene 0,125% 
11.8.2028 Call 

EUR 3 800 000.00 3 419 444.58 0.8997 0.53 

Valmet Corp 4% 13.3.2029 Call EUR 2 000 000.00 2 091 899.18 1.0138 0.32 
Vattenfall 3,00% 19.3.2027 EUR 4 000 000.00 4 015 996.16 0.9804 0.62 
Werfen Sa/Spain 4,25% 
3.5.2030 Call 

EUR 2 000 000.00 2 127 956.16 1.0358 0.33 

Vinci Sa 3.375 17.10.2032 Call EUR 4 000 000.00 4 050 859.73 1.0058 0.62 
Visa 2,375% 15.6.2034 EUR 2 600 000.00 2 491 108.44 0.9452 0.38 
Volkswagen Fin Serv AG 
3.875% 10.9.2030 

EUR 1 800 000.00 1 836 018.74 1.0081 0.28 

VR-GROUP PLC 2,375 % 
30.05.2029 Call 

EUR 5 000 000.00 4 925 848.63 0.9712 0.76 

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 
Call 

EUR 2 000 000.00 1 886 895.62 0.9395 0.29 

YIT 3,25% 15.1.2026 Call EUR 1 700 000.00 1 689 235.66 0.9625 0.26 
Sammanlagt   637 459 982.95  97.97 
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Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 13 147 504.22 13 147 504.22 1.0 2.02 
USD USD 219.66 212.17 0.9659 0.00 
Sammanlagt   13 147 716.39  2.02 
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Placeringsfonden Aktia Emerging Market Bond+ 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Året på tillväxtmarknadernas statsobligationsmarknad fick ett mollbetonat slut på grund av den 
starka uppgången i riskfria räntor. Som helhet var 2024 med tanke på avkastningen ändå positiv 
för tillgångsslaget. På indexnivå avkastade tillgångsslaget 6,5 procent (USD) efter det mycket 
starka året 2023 (11,1%). 
 
Avkastningen 2024 drevs av den kraftiga åtstramningen av riskpremierna. Indexets riskpremie 
åtstramades med drygt 60 indexpoäng (388325). Betydande är att trots den försvagade 
indexkvaliteten som framkommit under de senaste åren (antalet länder med kreditrating CCC eller 
under har ökat), är indexets riskpremie 325 tydligt under det 5-åriga medeltalet (@415) och det 10-
åriga medeltalet (@381). Som motvikt till den kraftiga åtstramningen av riskpremierna steg 
räntenivåerna, räntan på USA:s 10-åriga statsobligation steg under året med 69 räntepunkter 
(3,9 %4,6 %).  
 
Vid en lite närmare granskning av drivfaktorerna inom tillgångsslaget blir det mycket snabbt klart 
att den positiva avkastningsutvecklingen 2024 härstammar från den kraftiga återhämtningen i 
länder med en lägre rating. Indexets High Yield-komponent avkastade 13 procent under året 
medan Investment Grade-ländernas avkastning låg på närmare noll (+0,3 %). HY-länder stöddes 
framför allt av den starka åtstramningen av riskpremierna men också av den mindre ränterisken 
(IG-durationen 7,5 vs HY 5,5) i en miljö med stigande räntor. 
 
Om man dyker djupare in i drivfaktorerna för avkastningen kan man se att indexets länder med 
rating C avkastade under året rentav 50,3 procent. Vikten av denna andel i indexet är över 9,5 
procent, dvs. enbart denna medförde över hälften av indexets totala avkastning. En granskning 
enligt land avslöjar fortfarande den starka uppgången i Argentina och den massiva kontributionen 
till helhetsindexets avkastning. Argentina, vars indexvikt steg under året till ca 2,5 procent, 
avkastade på en indexnivå på över 100 procent och stod därmed för nästan 40 procent av 
jämförelseindexets avkastning. Argentina står enligt vår modell för val av länder utanför vårt 
placeringsuniversum. I landet pågår en kraftig reformvåg då Javier Milei, som i slutet av 2023 
valdes till landets president, har drivit kraftiga reformer för att få bukt med bland annat den 
exceptionellt kraftiga inflationen (i slutet av 2024 fortfarande över 150 % på årsnivå). 
 
2024 var en aning utmanande för vår fond i och med att vi låg lite efter marknadsavkastningen. Det 
främsta skälet till detta var vår mycket begränsade exponering mot länder med kreditbetyg CCC 
och under jämfört med indexet (vår fond har endast Ecuador, Gabon och Nigeria jämfört med 16 
länder i indexet). Vår fond har ingen exponering mot de länder som steg mest under året, som 
Libanon eller Argentina.  Det är dock bra att notera att den negativa avkastningsskillnaden uppkom 
till stor del endast under årets sista kvartal, dvs. vår fond klarade sig jämfört med 
marknadsavkastningen trots den låga risknivån. På lång sikt förklaras den positiva 
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avkastningsdifferens som vår fond uppnått i förhållande till indexet delvis av vår placeringsfilosofi 
att undvika placeringar i de länder som har högst fallissemangsrisk. 
Fondens positionering i det stora hela är oförändrad, vi fortsätter att ha en klar övervikt mot HY-
länder (särskilt länder med rating BB och B som Senegal, Dominikanska republiken och 
Colombia). På landsnivå har vi under året minskat vår exponering bland annat i Rumänien, Angola 
och Jordanien och ökat våra positioner i Sydafrika, Montenegro och Nigeria. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 350. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
  

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 236 972 149,13 272 829 032,88 197 380 212,30
Avkastningsandelens (A) värde 1,1323 1,1290 1,0912
Tillväxtandelens (B) värde 1,8060 1,7647 1,6715
Avkastningsandelens (C) värde 1,1950 1,1879 1,1447
Tillväxtandelens (D) värde 1,9059 1,8567 1,7534
Tillväxtandelens (X) värde 0,9856 0,9590 0,9046
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 478 915,5927 667 107,6877 664 241,6159
Tillväxtandelar (B) st. 9 151 435,2677 10 295 953,8373 8 091 459,6557
Avkastningsandelar (C) st. 6 138 905,3018 5 648 865,2721 3 579 367,5848
Tillväxtandelar (D) st. 59 019 690,1111 81 766 055,3515 91 309 419,9582
Tillväxtandelar (X) st. 101 542 518,5255 99 455 536,9674 20 925 767,7550
Utbetald avkastning / A-andel 0,0228218104 / 28.3.2024 0,0216499135 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,0240300689 / 28.3.2024 0,0227279219 / 29.3.2023
Antal andelsägare 911 958 677
Fonden grundad / Registreringsland 12.02.2007 / Finland

Löpande kostnader 0,93 %

Fondandelens avkastning 2,34 %
Avkastning på index 4,68 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Emerging Market Bond+ A 0,23 %
Aktia Emerging Market Bond+ B 6,97 %
Aktia Emerging Market Bond+ C 3,10 %
Aktia Emerging Market Bond+ D 47,47 %
Aktia Emerging Market Bond+ X 42,23 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Juuso Atrila, Anton Nykvist

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 10 442 302,58 8 019 648,59
Nettointäkter från derivatinstrument -16 794 901,85 -1 490 174,35

Ränteintäkter 14 584 761,75 12 905 273,14
Övriga intäkter 1 524 198,99 1 087,16

Summa intäkter 9 756 361,47 19 435 834,54

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -1 399 396,87 -1 282 911,69
   Till förvaringsinstitut -192 770,50 -172 626,01
Räntekostnader -147 303,60 -245 159,54
Övriga kostnader -56 832,14 -2 371 881,76

Summa kostnader -1 796 303,11 -4 072 579,00

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 7 960 058,36 15 363 255,54

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 226 585 846,14 259 168 853,08

Övriga fordningar
    Derivatinstrumentens värdestegringar 2 175 633,10 4 897 509,29
    Övriga fordringar 71,00 2 457,26
Resultatregleringar 4 180 143,46 4 927 670,79

Kassa och fordringar på banker 14 697 001,11 5 950 061,48

Aktiva sammanlagt 247 638 694,82 274 946 551,91

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 236 972 149,10 272 829 032,87

Främmande kapital
Övriga skulder
    Nedskrivningar av derivatinstrument 10 530 910,98 1 458 809,99
Resultatregleringar 135 634,73 658 709,04

Passiva sammanlagt 247 638 694,82 274 946 551,91
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Noter till resultaträkningen 

 
 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 5 129 728,22 611 199,21
Överlåtelseförluster -7 136 719,25 -9 766 004,92

Icke-realiserade värdeförändringar 12 449 293,61 17 174 454,30

Sammanlagt 10 442 302,58 8 019 648,59

Nettointäkter från derivatinstrument

Ränterelaterade poster
Vinster 4 770 886,42 10 085 589,60
Förluster -6 396 900,14 -12 466 640,30

Icke-realiserade värdeförändringar 623 520,37 -2 613 526,80

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster
Vinster 3 469 852,82 8 245 982,46
Förluster -6 844 763,77 -2 975 901,59

Icke-realiserade värdeförändringar -12 417 497,55 -1 765 677,72

Sammanlagt -16 794 901,85 -1 490 174,35

Utdelad och återinvesterad avkastning 156 716,19 96 249,85

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 2 287 938,89 5 596 004,45
Minskning av placeringarnas verkliga värde 10 161 354,72 11 578 449,85

Ränterelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde -197 565,44 -1 965 279,70
Minskning av placeringarnas verkliga värde 821 085,81 -648 247,10

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde -2 524 310,73 -1 636 342,71
Minskning av placeringarnas verkliga värde -9 893 186,82 -129 335,01

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 34 147,06 48 585,63
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Noter till balansräkningen 

 
 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 272 829 032,87 197 380 212,29
Teckning av fondandelar 25 188 188,59 95 712 430,15
Inlösen av fondandelar -68 848 414,53 -35 530 615,26
Utdelning av avkastning -156 716,19 -96 249,85
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 7 960 058,36 15 363 255,54
Fondens värde 31.12. 236 972 149,10 272 829 032,87

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 542 283,16
Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 7 335 945,18
(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs handel på någon 
annan reglerad 
marknadsplats, som fungerar 
fortlöpande samt är erkänd 
och öppen för allmänheten, än 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Albania 3,5% 23.11.2031 EUR 2 000 000.00 1 882 907.67 0.9378 0.79 
Albania 5,9% 9.6.2028 EUR 3 600 000.00 3 857 749.15 1.0385 1.63 
Benin 4,95% 22.1.2035 EUR 2 000 000.00 1 781 049.18 0.844 0.75 
Benin Intl Gov Bond SINK 
6.875% 19.1.2052 

EUR 2 000 000.00 1 808 322.02 0.839 0.76 

Bulgaria 4,25% 5.9.2044 EUR 1 500 000.00 1 529 509.93 1.0061 0.65 
Chile 3,875% 9.7.2031 Call EUR 1 000 000.00 1 030 958.77 1.0124 0.43 
Egypt 5,625% 16.4.2030 EUR 4 500 000.00 4 100 824.73 0.8714 1.73 
Indonesia (Rep) 1,1% 
12.3.2033 

EUR 900 000.00 742 203.25 0.8158 0.31 

Indonesia 1.3% 23.3.2034 EUR 2 000 000.00 1 639 878.90 0.8099 0.69 
Indonesia 3,65% 10.9.2032  
CALL 

EUR 1 000 000.00 1 007 150.00 0.996 0.43 

Ivory Coast 4.875% 30.1.2032 
SINK 

EUR 2 000 000.00 1 846 348.20 0.8784 0.78 

Ivory Coast 5,25% 22.3.2030 EUR 4 000 000.00 3 931 997.26 0.9422 1.66 
Ivory Coast 5,875% 
17.10.2031 

EUR 3 000 000.00 2 839 955.75 0.9346 1.20 

Ivory Coast 6,625% 22.3.2048 EUR 1 000 000.00 855 877.95 0.8043 0.36 
Macedonia 2,75% 18.1.2025 EUR 1 583 000.00 1 615 906.68 0.9946 0.68 
Mexico 2,25% 12.8.2036 Call EUR 3 500 000.00 2 757 131.23 0.7791 1.16 
Mexico 4,489% 25.5.2032 Call EUR 3 500 000.00 3 639 343.44 1.0128 1.54 
Montenegro 2.875% 
16.12.2027 Call 

EUR 6 500 000.00 6 184 174.79 0.9502 2.61 

North Macedonia 1,625 % 
10.03.2028 Call 

EUR 4 500 000.00 4 117 086.37 0.9017 1.74 

North Macedonia 3.675% 
3.6.2026 

EUR 1 500 000.00 1 508 076.78 0.9841 0.64 

Peru 1.95% 17.11.2036 EUR 2 000 000.00 1 592 441.37 0.7939 0.67 
Poland 3,875% 22.10.2039 EUR 1 000 000.00 1 012 831.51 1.0054 0.43 
Republic of Peru 1,25 % 
11.03.2032 

EUR 2 500 000.00 2 052 581.85 0.8109 0.87 

Romania 2% 14.4.2033 EUR 2 300 000.00 1 771 440.15 0.7559 0.75 
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Romania 2,875% 13.4.2042 EUR 2 500 000.00 1 662 992.47 0.6446 0.70 
Romania 3,875% 29.10.2035 EUR 1 000 000.00 831 188.36 0.8245 0.35 
Romania 5,625% 30.5.2037 EUR 500 000.00 494 786.78 0.9564 0.21 
Senegal  4,75% 13.3.2028 
SINK 

EUR 5 500 000.00 5 248 815.75 0.9162 2.21 

Senegal 5.375% 8.6.2037 
SINK 

EUR 7 000 000.00 5 150 149.32 0.7054 2.17 

Serbia 1% 23.9.2028 EUR 1 000 000.00 899 212.33 0.8965 0.38 
Serbia 1,65 % 03.03.2033 EUR 3 000 000.00 2 440 641.78 0.7998 1.03 
Serbia 2.05% 23.9.2036 EUR 1 500 000.00 1 144 545.41 0.7575 0.48 
Uzbek Intl Bond 5,375% 
29.5.2027 

EUR 1 500 000.00 1 553 157.33 1.0036 0.66 

Abu Dhabi 3.875% 16.4.2050 USD 7 500 000.00 5 566 758.03 0.7345 2.35 
Abu Dhabi Govt 5,5% 
30.4.2054 

USD 2 000 000.00 1 902 978.20 0.9426 0.80 

Abu Dhabi Govt Intl 3,125% 
30.9.2049 

USD 8 000 000.00 5 163 121.80 0.6378 2.18 

Angola 8,25% 9.5.2028 USD 500 000.00 454 726.89 0.9061 0.19 
Angola 8.75% 14.4.2032 USD 3 700 000.00 3 213 786.56 0.8507 1.36 
Armenia 3.95% 26.9.2029 USD 2 500 000.00 2 137 046.96 0.8449 0.90 
Azerbaijan 5,125% 1.9.2029 USD 3 500 000.00 3 321 673.33 0.9327 1.40 
Bahrain 5.625% 18.5.2034 USD 4 000 000.00 3 519 298.75 0.8735 1.49 
Bahrain 7,5% 12.2.2036 USD 600 000.00 609 278.47 0.9877 0.26 
Brazil 3.875% 12.6.2030 USD 1 000 000.00 849 577.42 0.8477 0.36 
Brazil 6% 20.10.2033 USD 5 725 000.00 5 219 945.10 0.9005 2.20 
Brazil 6,25% 18.3.2031 USD 1 500 000.00 1 436 537.72 0.9406 0.61 
Brazil Rep Of 6,125% 
15.3.2034 

USD 2 000 000.00 1 834 762.07 0.9001 0.77 

Chile 2,55% 27.10.2032 Call USD 1 000 000.00 819 943.49 0.8095 0.35 
Chile 3.5% 31.1.2034 Call USD 500 000.00 423 299.20 0.8325 0.18 
Chile 4,34% 7.9.2041 Call USD 2 500 000.00 2 060 689.60 0.8111 0.87 
Colombia  8,75% 14.5.2053 
Call 

USD 700 000.00 688 992.94 0.9735 0.29 

Colombia 3% 30.1.2030 Call USD 5 500 000.00 4 487 868.25 0.8039 1.89 
Colombia 5,00% 15.12.2044 USD 2 750 000.00 1 795 118.97 0.6508 0.76 
Colombia 5,625% 26.8.2043 USD 1 000 000.00 733 782.48 0.7151 0.31 
Colombia 7,75% 7.11.2036 
Call 

USD 200 000.00 190 727.27 0.9426 0.08 

Colombia 7.5%  2.2.2034 Call USD 500 000.00 491 448.53 0.9531 0.21 
Colombia 8% 14.11.2035 Call USD 1 200 000.00 1 176 658.62 0.9707 0.50 
Colombia 8,375% 7.5.2054 
Call 

USD 1 000 000.00 947 435.39 0.9355 0.40 

Costa Rica 5.625% 30.4.2043 USD 500 000.00 436 692.26 0.8643 0.18 
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Costa Rica 6.55% 3.4.2034 
Call 

USD 1 000 000.00 995 372.52 0.9801 0.42 

Costa Rica 7,00% 4.4.2044 USD 500 000.00 496 190.58 0.9762 0.21 
Dominican Republ 6,6% 
1.6.2036 Call 

USD 500 000.00 481 964.97 0.9588 0.20 

Dominican Republic 4.875% 
23.9.2032 

USD 6 000 000.00 5 238 165.27 0.8603 2.21 

Dominican Republic 5.3% 
21.1.2041 

USD 2 500 000.00 2 104 603.34 0.8192 0.89 

Dominican Republic 6,4% 
5.6.2049 

USD 500 000.00 456 058.36 0.9078 0.19 

Dominican Republic 6,85% 
27.1.2045 

USD 3 000 000.00 2 932 287.74 0.9493 1.24 

Ecuador 0.00% 31.7.2030 
SINK 

USD 340 180.00 179 139.12 0.5266 0.08 

Ecuador 5.50% 31.7.2030 
SINK 

USD 1 476 758.00 1 031 733.63 0.6709 0.44 

Ecuador STEP  % 31.7.2035 
SINK 

USD 2 336 417.00 1 327 798.59 0.5462 0.56 

Egypt 5,25% 06.10.2025 USD 1 500 000.00 1 448 594.61 0.9539 0.61 
Egypt 5,8% 30.9.2027 USD 1 000 000.00 916 487.97 0.9025 0.39 
Guatemala 3,7% 7.10.2033 
Call 

USD 2 000 000.00 1 576 664.84 0.7801 0.67 

Guatemala 4,375% 5.6.2027 USD 500 000.00 464 347.63 0.9258 0.20 
Guatemala 4,50% 3.5.2026 USD 1 000 000.00 951 613.06 0.9447 0.40 
Guatemala 5.375% 24.4.2032 
Call 

USD 3 000 000.00 2 754 257.22 0.9086 1.16 

Guatemala 6.125% 1.6.2050 USD 1 000 000.00 858 895.03 0.8541 0.36 
Guatemala 7.05% 4.10.2032 
Call 

USD 1 000 000.00 1 012 790.17 0.9965 0.43 

Honduras Government 
5,625% 24.6.2030 Call 

USD 1 000 000.00 861 313.15 0.8604 0.36 

Honduras Government 6.25% 
19.1.2027 

USD 2 000 000.00 1 921 011.09 0.9335 0.81 

Honduras Government 
8,625% 27.11.2034 Call 

USD 1 000 000.00 968 034.63 0.9604 0.41 

Indonesia 3,5% 14.2.2050 USD 1 500 000.00 1 052 596.67 0.689 0.44 
Indonesia 3,7% 30.10.2049 USD 3 000 000.00 2 159 972.95 0.714 0.91 
Indonesia 4,35% 11.1.2048 USD 685 000.00 566 883.87 0.8078 0.24 
Jordan 7,375% 10.10.2047 USD 2 000 000.00 1 740 324.33 0.8543 0.73 
Jordan 7,50% 13.01.2029 USD 1 000 000.00 991 453.36 0.9578 0.42 
Mexican 3,5% 12.02.2034 Call USD 2 000 000.00 1 559 502.88 0.7668 0.66 
Mexico 4,875% 19.5.2033 Call USD 3 500 000.00 3 043 211.91 0.8641 1.28 
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Mexico 5.75% 12.10.2110 USD 1 000 000.00 752 050.94 0.74 0.32 
Montenegro 7.25% 12.3.2031 USD 500 000.00 504 974.40 0.9889 0.21 
Morocco 3% 15.12.2032 USD 1 000 000.00 786 805.76 0.7856 0.33 
Morocco 4% 15.12.2050 USD 3 000 000.00 1 960 610.45 0.6519 0.83 
Nigeria 10,375% 9.12.2034 USD 1 000 000.00 989 319.12 0.9835 0.42 
Nigeria 6,125% 28.9.2028 USD 4 000 000.00 3 553 145.09 0.8732 1.50 
Oman Gov Intl Bond 6.5% 
8.3.2047 

USD 2 000 000.00 1 946 068.24 0.9535 0.82 

Oman Government 
International Bond 6,75 % 
17.01.2048 

USD 4 000 000.00 4 026 552.69 0.9771 1.70 

Panama 2.252% 29.9.2032 
Call 

USD 7 750 000.00 5 291 398.44 0.6773 2.23 

Panama 3,16% 23.1.2030 Call USD 2 000 000.00 1 640 492.83 0.8069 0.69 
Paraguay 4.95% 28.4.2031 
Call 

USD 1 000 000.00 930 556.36 0.9223 0.39 

Paraguay 5,60% 13.3.2048 USD 2 000 000.00 1 714 023.85 0.8409 0.72 
Paraguay 5.4% 30.9.2049 USD 1 500 000.00 1 244 986.96 0.817 0.53 
Paraguay 6.1% 11.8.2044 USD 530 000.00 493 869.48 0.9091 0.21 
Philippines 5,175% 5.9.2049 USD 3 500 000.00 3 198 956.22 0.898 1.35 
PNG Govt Intl Bond 8,375% 
4.10.2028 

USD 1 000 000.00 971 638.12 0.9523 0.41 

Rep Of Poland 5,5% 
4.10.2052 Call 

USD 4 800 000.00 4 329 128.43 0.8892 1.83 

Republic Of Gabon 6,625% 
6.2.2031 SINK 

USD 2 000 000.00 1 484 091.57 0.7164 0.63 

Republic of Kenya 8% 
22.5.2032 

USD 1 000 000.00 881 082.24 0.8729 0.37 

Republic Of Peru 3% 
15.1.2034 Call 

USD 2 500 000.00 1 973 679.13 0.7762 0.83 

Republic of South Africa 
4,85% 30.9.2029 

USD 1 000 000.00 909 615.57 0.8979 0.38 

Republic of South Africa 
5,75% 30.9.2049 

USD 2 500 000.00 1 840 396.50 0.7223 0.78 

Rwanda 5,5% 9.8.2031 USD 1 000 000.00 830 678.71 0.8099 0.35 
Saudi Arabia 4,50% 
26.10.2046 

USD 6 000 000.00 4 707 620.98 0.7769 1.99 

Saudi Int Bond 5,75% 
16.1.2054 

USD 3 000 000.00 2 773 933.48 0.8993 1.17 

Saudi International Bond 
5,0 % 18.01.2053 

USD 3 500 000.00 2 924 746.45 0.8139 1.23 

Serbia Republic 6% 12.6.2034 USD 2 000 000.00 1 902 366.46 0.9483 0.80 
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South Africa 5,875% 
20.4.2032 

USD 1 800 000.00 1 651 336.33 0.9064 0.70 

South Africa 7,95% 
19.11.2054 

USD 2 000 000.00 1 867 041.76 0.9248 0.79 

Trinidad & Tobago 4,5% 
26.6.2030 Call 

USD 500 000.00 442 625.33 0.8848 0.19 

United Mexican 6% 7.5.2036 
Call 

USD 500 000.00 457 926.85 0.9073 0.19 

Uruguay 5,10% 18.6.2050 USD 3 000 000.00 2 658 446.83 0.8845 1.12 
Uzbekistan 3.7% 25.11.2030 USD 4 500 000.00 3 631 848.26 0.8036 1.53 
Uzbekistan 5,375% 20.2.2029 USD 1 500 000.00 1 389 321.53 0.9075 0.59 
Sammanlagt   230 765 989.60  97.37 

 
Standardiserade derivatinstrument 

Räntederivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

OEH5 06.3.2025 Euro-Bobl 
future 

EUR -170.00 176 800.00 117.86 0.07 

RXH5 06.3.2025 Euro-Bund 
future 

EUR -270.00 727 600.00 133.44 0.31 

FVH5 31.3.2025 US 5YR 
NOTE 

USD 190.00 -108 966.39 102.6801 -0.05 

TUH5 31.3.2025 US 2yr T-
Note Future 

USD 80.00 6 036.90 99.2994 0.00 

TYH5 20.3.2025 US 10YR 
NOTE 

USD 110.00 -111 832.90 105.042 -0.05 

Sammanlagt   689 637.61  0.29 
 
Övriga derivat 
 

Valutaderivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

DANSKE BANK  EUR/USD 
Termiini 12.2.2025 

EUR -29 000 000.00 -2 324 875.76 0.9638 -0.98 

DANSKE BANK  EUR/USD 
Termiini 12.6.2025 

EUR -32 600 000.00 -541 180.45 0.9577 -0.23 

DANSKE BANK  EUR/USD 
Termiini 13.3.2025 

EUR -37 500 000.00 -2 644 097.60 0.9625 -1.12 

DANSKE BANK  EUR/USD 
Termiini 15.5.2025 

EUR -31 500 000.00 -696 768.85 0.9592 -0.29 

DANSKE BANK  EUR/USD 
Termiini 16.1.2025 

EUR 4 000 000.00 -1 161 598.95 0.9649 -0.49 
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DANSKE BANK  EUR/USD 
Termiini 17.4.2025 

EUR -36 500 000.00 -1 556 033.26 0.9607 -0.66 

SEB EUR/USD Termiini 
12.2.2025 

EUR -2 000 000.00 -129 462.43 0.9638 -0.05 

SEB EUR/USD Termiini 
12.6.2025 

EUR 1 000 000.00 4 411.11 0.9577 0.00 

SEB EUR/USD Termiini 
13.3.2025 

EUR 2 000 000.00 145 691.96 0.9625 0.06 

SEB EUR/USD Termiini 
16.1.2025 

EUR -4 000 000.00 -261 924.43 0.9649 -0.11 

SEB EUR/USD Termiini 
17.4.2025 

EUR 5 000 000.00 161 008.19 0.9607 0.07 

Sammanlagt   -9 004 830.45  -3.80 

 
Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 19 003 175.10 19 003 175.10 1.0 8.02 
USD USD -4 594 678.55 -4 438 016.57 0.9659 -1.87 
Sammanlagt   14 565 158.53  6.15 
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Placeringsfonden Aktia Emerging Market 
Corporate Bond+ 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Volatiliteten i räntorna fortsatte 2024 då makroekonomiska data från USA överraskade först med 
en högre inflation för att sedan följas av en uppenbar försvagning i ekonomin och en efterföljande 
stabilisering. Vid utgången av året, efter Donald Trumps seger i det amerikanska presidentvalet, 
förväntade sig marknadsaktörerna att USA skulle få ännu större problem med de offentliga 
finanserna och att den protektionistiska handelspolitiken skulle stärkas, vilket i båda fallen skulle 
kräva högre räntor i ekonomin. Den amerikanska centralbanken verkade ha tappat greppet mot 
slutet av året när den inledde en räntesänkningscykel som verkade mindre relevant ju längre 
månaderna gick. I Kina meddelade regeringen äntligen om länge efterlängtade stödåtgärder för 
ekonomin. Det första tillkännagivandet omfattade penningpolitiska lättnader och följdes senare av 
vissa finanspolitiska stödåtgärder. Investerarna var dock inte nöjda med dessa och avkastningen i 
Kina (och för den delen i Europa och många andra länder och regioner) fortsatte att sjunka. 
Råvarumarknaderna saknade momentum överlag och US-dollarn var fortsatt stark mot alla valutor, 
särskilt mot slutet av året. 
 
Primärmarknadsaktiviteten på tillväxtmarknaderna förbättrades jämfört med efterdyningarna av de 
geopolitiska chockerna från 2022, och sekundärmarknaden var fortsatt adekvat med begränsade 
kredithändelser. Inflödena till tillväxtmarknadens produkter var en besvikelse, särskilt efter Trumps 
seger, eftersom den ökade osäkerheten begränsade aptiten inom området. CEMBI Broad 
Diversified gav en avkastning på 7,6 procent i USD (~6 % i euro), där HY avkastade betydligt 
bättre än IG till följd av de upprepade räntechockerna (nästan 12 % respektive 5 % i USD). 
Spreadarna mot amerikanska statsobligationer var välskötta och blev till och med snävare under 
året, särskilt inom HY med över 100 bps, eftersom många nödlidande och stressade namn fann 
lättnad. 
 
Vår fond förblev i stort sett relativt exponerad mot värdepapper från CEEMEA och LATAM, 
samtidigt som vi behöll en strukturell undervikt i krediter från Asien. Exponeringen mot CEEMEA 
reducerades dock i takt med att finans-, råvaru- och utilities-sektorerna minskades under året. 
Finansbolagen särskilt i Israel och Mellanöstern minskade sin närvaro och ompositionerades i 
Östeuropa. I Latinamerika ökade exponeringen mot bolag med lägre beta inom finans- och 
konsumentsektorerna, med en minskning av telekombolag. I Asien kalibrerades en del av vår 
indiska exponering taktiskt efter att korruptionsanklagelser kring Adani-konglomeratet uppdagats 
mot slutet av året. Vårt lilla fotavtryck i kinesiska fastigheter lämnade portföljen i takt med att 
sektorn tappade momentum och aptiten på kinesiska tillgångar minskade på den bredare 
marknaden. Vår lilla HY-allokering har förblivit konservativ, med kort kreditduration, och vi har 
konsoliderat antalet namn i detta segment samtidigt som vi har hållit HY-vikten i innehaven 
konstant. Fonden använde sig inte av derivat eller aktier. 
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Året avslutades med att den bredare marknaden var i en ”mjuklandning/animal spirits”-stämning, 
även om värderingarna i flera tillgångsslag är dyra eller till och med närmar sig historiskt höga 
nivåer. Förväntningarna på skattesänkningar och avregleringar i USA, ökad M&A- och IPO-aktivitet 
(särskilt inom tekniksektorn) och den amerikanska ekonomins exceptionella ställning i förhållande 
till resten av världen har gett marknaderna ny energi. Obligationsmarknaderna har uppvisat mer 
försiktighet eftersom räntorna har spelat mot den amerikanska centralbankens indikationer under 
senare delen av 2024 och fortsätter att vara volatila, särskilt i de längre löptiderna eftersom en 
brantare utveckling av dessa räntor har blivit en norm. Styrkan i US-dollarn finns kvar, men det är 
inte säkert att den håller i sig eftersom marknaden fortsätter att fokusera på potentiella effekter på 
den amerikanska ekonomin från en ännu mer protektionistisk agenda. 
 
Emittenter från tillväxtmarknader kommer förmodligen att vara intresserade av att utnyttja 
primärmarknaderna tidigt på året för att ta vara på chanserna innan en hel mängd rubriker och stök 
från Trump-administrationen blandar bort korten, åtminstone inledningsvis. Det försiktiga inflödet till 
produkter på tillväxtmarknaderna kan pågå i några månader tills det finns mer klarhet kring 
Trumps ”art of the deal” och den vanliga retoriken om backtracking/göra affärer som detta antyder. 
Placerare på tillväxtmarknaderna kan finna tröst i den starka kreditvärdigheten hos många statliga 
och företagsemittenter på tillväxtmarknaderna, som vanligtvis tenderar att ha högre kreditbetyg 
(särskilt företagen) än jämförbara index på de utvecklade marknaderna. Trumps uttalade avsikt att 
sätta press på Europa kan dessutom bidra till att avleda en del av fokusen från 
tillväxtmarknaderna, vilket gör det möjligt för politiker och företagsledare att bättre förbereda sig för 
att ingå nya avtal och allianser. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 358. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

  

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 66 573 701,45 65 100 769,01 62 908 934,08
Avkastningsandelens (A) värde 0,8085 0,8117 0,8026
Tillväxtandelens (B) värde 1,0006 0,9745 0,9346
Avkastningsandelens (C) värde 0,8309 0,8313 0,8191
Tillväxtandelens (D) värde 1,0284 0,9980 0,9538
Tillväxtandelens (X) värde 0,9820 0,9766 0,0000
Antal utestående andelar:
Avkastningandelar (A) st. 11 699,3273 16 661,5500 16 661,5500
Tillväxtandelar (B) st. 3 919 522,6357 4 412 242,2842 5 095 428,4592
Avkastningandelar (C) st. 5 008 637,1397 5 008 637,1397 5 008 637,1397
Tillväxtandelar (D) st. 56 645 775,6003 56 699 333,0751 56 645 775,6003
Tillväxtandelar (X) st. 230 000,0000 37 127,4001 0,0000
Utbetald avkastning / A-andel 0,0244824147 / 28.3.2024 0,0242712239 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,0250947714 / 28.3.2024 0,0247913738 / 29.3.2023
Antal andelsägare 98 113 115
Fonden grundad / Registreringsland 7.3.2017 / Finland
Löpande kostnader 1,11 %
Fondandelens avkastning 2,68 %
Avkastning på index 3,17 %

Procentuell fördelning av fondens värde 
enligt andelsslag
Aktia Emerging Market Corporate Bond + A 0,01 %
Aktia Emerging Market Corporate Bond + B 5,89 %
Aktia Emerging Market Corporate Bond + C 6,25 %
Aktia Emerging Market Corporate Bond + X 87,50 %
Aktia Emerging Market Corporate Bond + D 0,34 %
Portföljförvaltare BankInvest Asset Management, Aktia Bank Ab
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 63 460 248,81 60 590 563,12

Övriga fordningar
    Derivatinstrumentens värdestegringar 26 364,48 1 787 798,71
Resultatregleringar 910 628,01 755 607,56

Kassa och fordringar på banker 4 371 509,34 2 516 067,61

Aktiva sammanlagt 68 768 750,64 65 650 037,00

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 66 573 701,43 65 100 769,00

Främmande kapital
Köpskulder 181 407,43 505 837,36
Övriga skulder
     Nedskrivningar av derivatinstrument 1 958 155,40 3 763,30
Resultatregleringar 55 486,38 39 667,34

Passiva sammanlagt 68 768 750,64 65 650 037,00
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Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
 

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 709 569,93 154 916,39
Överlåtelseförluster -1 003 370,50 -1 158 378,89

Icke-realiserade värdeförändringar 4 686 602,83 918 661,08

Sammanlagt 4 392 802,26 -84 801,42

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster
Vinster 2 064 358,14 2 796 755,05
Förluster -5 587 655,07 -1 658 975,04

Icke-realiserade värdeförändringar -3 715 826,33 -538 138,81

Sammanlagt -7 239 123,26 599 641,20

Utdelad och återinvesterad avkastning 125 977,03 124 575,40

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 2 487 681,28 272 240,64
Minskning av placeringarnas verkliga värde 2 198 921,55 646 420,44

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde -1 761 434,23 -534 375,51
Minskning av placeringarnas verkliga värde -1 954 392,10 -3 763,30

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 2 960,56 1 922,14

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 65 100 769,00 62 908 934,07
Teckning av fondandelar 389 294,51 1 138 122,52
Inlösen av fondandelar -751 336,63 -1 688 181,04
Utdelning av avkastning -125 977,03 -124 575,40
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 1 960 951,58 2 866 468,85
Fondens värde 31.12. 66 573 701,43 65 100 769,00

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 9 458,79
Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 4 161 798,82
(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka bedrivs 
handel på någon annan 
reglerad marknadsplats, som 
fungerar fortlöpande samt är 
erkänd och öppen för 
allmänheten, än fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Nova Ljubljanska Bank 6,875% 
24.1.2029 Call 

EUR 400 000.00 453 144.72 1.0686 0.68 

Otp Banka Dd VAR 3.4.2027 
Call 

EUR 300 000.00 315 452.18 1.0161 0.47 

Raiffeisenbnk As VAR 
20.1.2025 Call 

EUR 200 000.00 213 817.31 1.0017 0.32 

Abengoa Transmision Sur 
SINK 6,875% 30.4.2043 

USD 300 000.00 282 976.60 1.0305 0.43 

Abu Dhabi Com Bk VAR 
10.9.2029 Callable 

USD 600 000.00 586 016.13 0.9609 0.88 

Abu Dhabi Crude Oil  4,60% 
2.11.2047 SINK 

USD 650 000.00 550 694.97 0.8472 0.83 

Adani Electricity 3,949% 
12.2.2030 

USD 500 000.00 394 744.44 0.7749 0.59 

Adani Electricity Mumbai 
3.867% 22.1.2031 call 

USD 300 000.00 226 552.26 0.7388 0.34 

Adani Ports and Special 3,1% 
2.2.2031 

USD 200 000.00 148 724.90 0.7313 0.22 

Adani Ports and Special 4,2 % 
04.02.2027 Call 

USD 400 000.00 353 815.64 0.8681 0.53 

Adani Ports and Special 5% 
2.2.2041 Call 

USD 200 000.00 147 753.42 0.7189 0.22 

Adani Trans Step 4,25% 
21.5.2036 SINK 

USD 500 000.00 272 817.27 0.7481 0.41 

Adani Transmission 4,00% 
3.8.2026 

USD 400 000.00 359 460.38 0.8829 0.54 

Adaniren Kodsopar Warsom 
4,625% 15.4.2039 SINK Call 

USD 900 000.00 549 871.52 0.7105 0.83 

AES Andes SA 6,3% 15.3.2029 
Call 

USD 400 000.00 394 762.87 0.9692 0.59 

African Development Bank 
5.75% 7.5.2034 

USD 600 000.00 568 884.54 0.9261 0.85 

AIA Group 3,2% 16.3.2040 Call USD 1 000 000.00 724 683.13 0.7158 1.09 
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Alibaba Group Holding 2.7% 
9.8.2040 Call 

USD 300 000.00 199 511.74 0.6548 0.30 

Alibaba Group Holding 4.2% 
6.12.2047 

USD 800 000.00 617 189.22 0.7688 0.93 

America Movil Sab 6,125% 
30.3.2040 

USD 700 000.00 701 124.07 0.9868 1.05 

Antofagasta 6,25% 2.5.2034 
Call 

USD 400 000.00 395 718.90 0.9796 0.59 

Antofagasta Plc 2.375% 
14.10.2030 Call 

USD 600 000.00 487 234.94 0.8072 0.73 

Antofagasta Plc 5.625% 
13.5.2032 Call 

USD 200 000.00 190 407.37 0.9449 0.29 

Autoridad Canal De Panam  
4,95% 29.7.2035 

USD 500 000.00 465 219.02 0.9104 0.70 

Banco Continental S.A.E. 
2.75% 10.12.2025 

USD 700 000.00 653 832.17 0.9326 0.98 

Banco De Credito Del Per 
3,125 % 01.07.2025 CALL 

USD 400 000.00 384 560.30 0.9464 0.58 

Banco De Credito Del Per 
5,85 % 11.1.2029 CALL 

USD 350 000.00 351 359.87 0.9774 0.53 

Banco De Credito VAR 
10.3.2030 Call 

USD 800 000.00 767 516.45 0.9423 1.15 

Banco Del Estado 7,95% 
PERP 2.5.2029 Call 

USD 600 000.00 605 058.44 0.9961 0.91 

Banco General 4,125% 
7.8.2027 CALL 

USD 600 000.00 568 418.09 0.9315 0.85 

Banco Santander Mexico 
5.375% 17.4.2025 

USD 200 000.00 194 872.85 0.9638 0.29 

Banco Santander Mexico FRN 
H15T5Y+2,995% 01.10.2028 

USD 700 000.00 716 919.18 1.0062 1.08 

Bangkok Bank 3.733% 
25.9.2029 Call 

USD 950 000.00 840 245.75 0.875 1.26 

Bank Gospadorstwa Krajow 
5,375% 22.5.2033 

USD 800 000.00 756 452.13 0.9401 1.14 

Bank Hapoalim 3,255% 
21.1.2027 Call 

USD 200 000.00 184 013.57 0.9062 0.28 

Bank Leumi Le-Israel 3.275% 
29.1.2026 Call 

USD 500 000.00 470 799.19 0.9283 0.71 

Bimbo Bakeries 6,4% 
15.1.2034 Call 

USD 800 000.00 826 445.15 1.0047 1.24 

Bioceanico Sov 0% 5.6.2034 
SINK 

USD 1 000 000.00 586 043.71 0.7402 0.88 
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Bk Of East Asia VAR 
27.6.2029 Call 

USD 950 000.00 919 271.59 0.9671 1.38 

Braskem Netherlands 4,5% 
10.1.2028 Call 

USD 200 000.00 180 397.95 0.8815 0.27 

Braskem Netherlands 8.5% 
12.1.2031 Call 

USD 200 000.00 200 526.74 0.9643 0.30 

Cencosud Sa 5,95% 28.5.2031 
Call 

USD 1 000 000.00 964 782.08 0.9597 1.45 

Cez As 5.625% 3.4.2042 USD 500 000.00 424 530.93 0.8359 0.64 
Chile Electricity Lux 5,58% 
20.10.2035 

USD 1 400 000.00 1 325 260.31 0.9367 1.99 

Cibanco Sa/Pla 4,962% 
18.7.2029 Call 

USD 700 000.00 656 199.46 0.9159 0.99 

CK Hutchison Intl 23 4.875% 
21.4.2033 Call 

USD 600 000.00 567 912.92 0.9375 0.85 

Cometa Energia 6,375% 
24.4.2035 Call/SINK 

USD 1 500 000.00 1 103 070.88 0.9462 1.66 

Continuum Grn Co 7,5% 
26.6.2027 SINK Callable 

USD 684 075.00 681 995.84 0.9962 1.02 

Ct Trust 5.125% 3.2.2027 
CALL 

USD 600 000.00 531 206.66 0.8651 0.80 

DP World Crescent Ltd 5.5.% 
13.9.2033 Call 

USD 600 000.00 587 433.92 0.9633 0.88 

DP World Salaam 6% 
1.10.2025 Perp Call 

USD 400 000.00 395 627.68 0.9603 0.59 

ECOPETROL SA 8,625 % 
19.01.2029 Call 

USD 500 000.00 530 026.52 1.0228 0.80 

Embotelladora Andina Sa 
3.95% 21.7.2049 Call 

USD 600 000.00 441 614.51 0.7192 0.66 

First Abu Dhabi Bank 4,5% 
5.4.2026 Call 

USD 800 000.00 765 331.79 0.9464 1.15 

First Abu Dhabi Bank VAR 
6,32% 4.10.2028 Callable 

USD 400 000.00 401 297.32 0.9887 0.60 

Freeport Indonesia 4,763% 
14.4.2027 Call 

USD 900 000.00 868 378.92 0.9552 1.30 

Freeport Indonesia PT 5.315% 
14.4.2032 

USD 500 000.00 476 219.72 0.9416 0.72 

Gaci First Investment 5.125% 
14.8.2052 Call 

USD 650 000.00 535 250.87 0.8048 0.80 

Galaxy Pipeline Asset 2,16% 
31.3.2034 SINK 

USD 700 000.00 450 580.24 0.8261 0.68 

Galaxy Pipeline Assets 1.75% 
30.9.2027 SINK 

USD 400 000.00 177 388.92 0.9151 0.27 
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Galaxy Pipeline Assets 2.625% 
31.3.2036 SINK 

USD 550 000.00 434 168.24 0.7831 0.65 

Galaxy Pipleline Assets 2,94% 
30.9.2040 SINK 

USD 900 000.00 621 383.75 0.7603 0.93 

Globe Telecom Inc 4,2% 
2.11.2026 Call 

USD 300 000.00 283 470.49 0.9384 0.43 

Gohl Capital LTD 4,25 % 
24.01.2027 

USD 1 000 000.00 955 690.78 0.9379 1.44 

Greenko Dutch SINK 3,85% 
29.3.2026 call 

USD 400 000.00 338 916.33 0.9373 0.51 

Greenko Solar Mauritius 5.55% 
29.1.2021 

USD 200 000.00 197 428.60 0.9647 0.30 

Gruma Sab De Cv 5,39% 
9.12.2034 Callable 

USD 400 000.00 376 889.47 0.9392 0.57 

Gruma Sab De Cv 5,761% 
9.6.2054 Callable 

USD 200 000.00 183 261.00 0.9131 0.28 

Haidilao International Holding 
Ltd 2.15% 14.1.2026 

USD 800 000.00 752 658.27 0.9312 1.13 

Hanwha Life Insurance 3.379% 
4.2.2027 Call 

USD 1 200 000.00 1 127 063.14 0.926 1.69 

Hikma Finance USA 3,25% 
9.7.2025 

USD 600 000.00 578 723.56 0.9496 0.87 

Indofood CBP Sukses Makmur 
3.398% 9.12.2030 call 

USD 1 200 000.00 1 029 964.84 0.8564 1.55 

Industrias Penoles Sab 5,65% 
12.3.2049 Call 

USD 250 000.00 213 459.87 0.8375 0.32 

Industrias Penoles Sab D 
4,15% 12.9.2029 

USD 400 000.00 366 653.14 0.9046 0.55 

JSW Hydro Energy SINK 
4,125% 18.5.2031 

USD 500 000.00 320 937.70 0.8657 0.48 

Kasikornbank PCL HK 3,343% 
2.10.2026 Call 

USD 200 000.00 186 203.38 0.9231 0.28 

Kasikornbank Pcl Hk 5.458% 
7.3.2028 

USD 300 000.00 296 946.41 0.9733 0.45 

Kazmunaygas National Co 
3.5% 14.10.2032 Call 

USD 200 000.00 161 089.32 0.7983 0.24 

Kazmunaygas National Co 
5.375% 24.4.2030 

USD 1 700 000.00 1 611 484.67 0.9384 2.42 

Kia Corp 2.75% 14.2.2027 USD 1 300 000.00 1 212 917.57 0.923 1.82 
Lamar Funding Ltd 3,958% 
7.5.2025 

USD 200 000.00 192 334.02 0.956 0.29 

Magellan Cap 8,375 % VAR 
8.7.2028 Call 

USD 600 000.00 620 547.02 0.9956 0.93 
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Masdar Abu Dhabi 4,875% 
25.7.2033 

USD 400 000.00 382 505.39 0.936 0.57 

Masdar Abu Dhabi 5,25% 
25.7.2034 

USD 600 000.00 586 018.06 0.9549 0.88 

Mauritius Commerical Bank 
7,95 % 26.4.2028 

USD 700 000.00 730 171.29 1.0295 1.10 

MDGH GMTN RSC 5,084 % 
22.11.2052 Call 

USD 500 000.00 443 348.04 0.8815 0.67 

Minejesa Capital 4,625% 
10.8.2030 SINK 

USD 1 200 000.00 978 400.77 0.9311 1.47 

MVM Energetika Zrt 6.5% 
13.3.2031 Call 

USD 400 000.00 395 869.58 0.971 0.59 

MVM Energetika ZRT 7,5 % 
9.6.2028 Call 

USD 400 000.00 404 105.09 1.006 0.61 

NBK Tier 1 Fnc Ltd 3,625 
24.8.2026 call 

USD 400 000.00 371 014.20 0.9153 0.56 

NBK Tier 2 Ltd 2.5% 
24.11.2025 Call 

USD 500 000.00 465 942.24 0.9295 0.70 

Nemak Sab DE CV  3,625% 
28.06.2031 Call 

USD 400 000.00 297 703.62 0.7441 0.45 

Oryx Funding 5,8% 3.2.2031 USD 600 000.00 588 109.73 0.9573 0.88 
OTP Bank Nyrt 8,75 % 
15.2.2028 Call 

USD 200 000.00 204 535.40 1.0121 0.31 

Oversea-Chinese Banking 
1.832 % 10.9.2025 Call 

USD 1 000 000.00 948 843.60 0.9434 1.43 

Perusahaan Listrik Negara 
6,15% 21.5.2048 

USD 800 000.00 755 006.28 0.9373 1.13 

Prosus 4,027% 3.2.2050 Call USD 250 000.00 165 858.59 0.6476 0.25 
Prosus Nv 3.68% 21.1.2030 USD 1 000 000.00 882 839.11 0.8671 1.33 
Prosus Nv 4.987% 19.7.2051 
Call 

USD 500 000.00 386 662.31 0.7518 0.58 

Pt Sor Mar Geo P 7,75% 
5.8.2027 SINK  Call 

USD 200 000.00 195 892.07 0.9493 0.29 

Qatar Petroleum 3,125% 
12.1.2041 Call 

USD 600 000.00 435 429.34 0.7116 0.65 

Raizen Fuels 5,7% 17.1.2035 
Call 

USD 200 000.00 181 927.62 0.8939 0.27 

Raizen Fuels Finance 6.45% 
5.3.2034 Call 

USD 1 000 000.00 970 997.94 0.9511 1.46 

Sagicor Financial Co 5,3 % 
13.05.2028 CALL 

USD 800 000.00 759 153.44 0.9423 1.14 

Samruk Kazyna 2% 
28.10.2026 Callable 

USD 200 000.00 181 198.58 0.9027 0.27 
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San Miguel Industrias 3,5 % 
2.8.2028 CALL 

USD 700 000.00 618 807.75 0.8691 0.93 

Sands China LTD 3,10 % 
STEP 8.3.2029 CALL 

USD 500 000.00 434 437.68 0.8603 0.65 

Sands China Ltd 3.5% 
8.8.2031 Call 

USD 400 000.00 335 438.79 0.8262 0.50 

Sands China Ltd 4.875% 
18.6.2030 Call 

USD 800 000.00 720 864.16 0.8997 1.08 

Shinhan Bank 4,375% 
13.4.2032 

USD 1 000 000.00 903 513.61 0.8945 1.36 

Siam Commerical Bank Cay 
4,4 % 11.02.2029 

USD 800 000.00 763 642.53 0.9381 1.15 

Southern Copper 7,50% 
27.7.2035 

USD 400 000.00 450 101.42 1.0945 0.68 

Standard Chartered 4,644% 
1.4.2030 Call 

USD 300 000.00 282 115.62 0.9293 0.42 

Standard Chartered 4,866% 
15.3.2028 

USD 1 100 000.00 1 050 787.94 0.9416 1.58 

Standard Chartered Plc 
2.678% 29.6.2031 Call 

USD 200 000.00 161 845.72 0.8092 0.24 

Sweihan Pv Power Co Pjsc 
SINK 3.625% 31.1.2049 

USD 400 000.00 301 363.45 0.7836 0.45 

Telefonica Moviles Chile 
3.537% 18.11.2031 Call 

USD 900 000.00 670 472.18 0.741 1.01 

Telfon Celuar Del Paragu 
5.875% 4.3.2024 Call 

USD 313 000.00 302 723.75 0.9553 0.45 

Tengizchevroil 4,00% 
15.8.2026 

USD 400 000.00 379 766.25 0.9349 0.57 

Tengizchevroil Fin Co In 3.25% 
15.2.2030 CALL 

USD 250 000.00 207 803.90 0.8194 0.31 

Teva Pharmaceuti 6,75% 
1.3.2028 Call 

USD 500 000.00 502 729.89 0.9839 0.76 

Trust Fibrauno 4.869% 
15.1.2030 CALL 

USD 500 000.00 446 424.35 0.8713 0.67 

TSMC Arizona Corp 4,5%  
22.10.2051 Call 

USD 900 000.00 791 335.84 0.8711 1.19 

Vivo Energy Investments 
5,125% 24.9.2027 Call 

USD 600 000.00 566 175.99 0.9304 0.85 

Sammanlagt   64 355 494.82  96.66 
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Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

DANSKE BANK  EUR/USD 
Termiini 12.3.2025 

EUR -26 560 000.00 -402 471.99 0.9625 -0.60 

DANSKE BANK  EUR/USD 
Termiini 16.1.2025 

EUR 800 000.00 13 143.19 0.9649 0.02 

DANSKE BANK  EUR/USD 
Termiini 20.2.2025 

EUR -19 500 000.00 -360 974.47 0.9635 -0.54 

SEB EUR/USD Termiini 
16.1.2025 

EUR -23 400 000.00 -1 181 487.65 0.9649 -1.77 

Sammanlagt   -1 931 790.92  -2.90 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 2 562 859.20 2 562 859.20 1.0 3.85 
USD USD 1 644 618.25 1 588 542.69 0.9659 2.39 
Sammanlagt   4 151 401.89  6.24 
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Placeringsfonden Aktia Emerging Market Local 
Currency Bond+ 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Tillväxtekonomiernas (EM) statsobligationsmarknad i lokal valuta var år 2024 ombytlig, men 
avkastningen var tydligt positiv. Marknadsavkastningen i euro var +3,5 procent. Särskilt andra 
halvåret var utmanande då räntorna i USA började stiga igen kraftigt och dollarn förstärktes då 
marknaderna började prissätta president Donald Trumps potentiella politiska linje. Särskilt risken 
för importtullar har ansetts utgöra en hotbild för tillväxtekonomierna. Den globala osäkerheten 
reflekterades särskilt i EM-valutorna (-2,1 % mot euron). Däremot fortsatte räntekomponenten sin 
stabila avkastning (+5,7 %), vilket hjälpte hålla totalavkastningen positiv.  
 
Fondens avkastning (+1,9 %) var svagare än jämförelseindexet. Av fondens placeringar hade 
Sydafrika den bästa avkastningen 2024 då koalitionsregeringen som bildats efter parlamentvalet 
ökade förväntningarna på ekonomiska reformer. Även Malaysia och Peru var bland de placeringar 
som avkastat bäst. Placeringar med sämst avkastning var Brasilien och Mexiko. Brasilien 
pressades särskilt av det kraftiga försvagandet av valutan då marknaden tvivlade på president 
Lulas vilja att anpassa den offentliga ekonomins utgifter för att dämpa skuldsättningen. Mexiko 
pressades däremot av den nya regimens grundlagsreformer som har ansetts försvaga institutioner 
(bl.a. rättsväsendet). Avkastningen som är svagare än jämförelseindexet förklaras med fondens 
nollvikt i Kina samt med undervikten i Sydafrika och övervikten i Uruguay där de politiska riskerna 
dämpar marknadssentimentet.  
  
Fondens ränteskillnad i förhållande till jämförelseindexet var fortsatt stor under året. Fondens 
räntenivå (YTM) var vid utgången av året 9,0 procent (jämförelseindexet 7,1 %). Räntenivån som 
var högre än jämförelseindexets beror i huvudsak på våra placeringar utanför jämförelseindexet 
men också på vår undervikt i asiatiska länder med en låg räntenivå.  
 
I slutet av året hade fonden placeringar i 18 länder. De största enskilda landsvikterna hade 
Brasilien, Indonesien, Peru och Mexiko. Den mest betydande ändringen i portföljen 2024 var 
ökningen i frontier-allokeringen i fråga om Egypten och Uzbekistan, där räntenivåerna är attraktiva 
och drivfaktorerna för avkastningen inte är lika beroende av rörelserna på den globala marknaden 
som i de traditionella EM-ekonomierna.  Båda placeringarna gjordes med valutaderivat. Vi 
återvände dessutom till Turkiet för första gången sedan början av 2021, då man nu gjort en 
justering i landets finanspolitiska linje för att korrigera makroobalansen. Turkiet har i vår modell för 
landsurval emellertid klassificerats som ett land där vi uteslutit placeringar i statsobligationer, så 
vår exponering har gjorts med hjälp av valutaderivat. Vi ökade under året våra placeringar också i 
Indien och Indonesien.  
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Under året minskade vi mest Mexiko, där ökningen i landets politiska risker samt osäkerheten i 
anknytning till president Trumps finanspolitiska linje försvagade enligt vår mening marknadens 
avkastningsutsikter. Vi minskade Colombia för att ta hem vinster då 2023 i avkastningssyfte var 
mycket stark och värderingsnivåerna blev mindre attraktiva. Dessutom avstod vi från placeringarna 
i Chile till följd av nedgången i räntenivån.  
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 368. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 320 061 161,73 311 423 783,54 375 936 993,11
Avkastningsandelens (A) värde 1,2892 1,3048 1,2105
Tillväxtandelens (B) värde 2,0563 2,0189 1,8167
Avkastningsandelens (C) värde 1,3894 1,4006 1,2942
Tillväxtandelens (D) värde 2,1941 2,1455 1,9230
Tillväxtandelens (H) värde 1,2458 1,2150 1,0861
Tillväxtandelens (X) värde 1,2292 1,1999 1,0737
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 2 037 918,8313 4 132 711,0497 3 250 549,1029
Tillväxtandelar (B) st. 9 226 786,5440 11 131 278,2137 23 400 863,1084
Avkastningsandelar (C) st. 3 121 079,7746 2 365 129,9030 856 461,1149
Tillväxtandelar (D) st. 105 199 559,2971 96 560 748,4584 96 382 972,6273
Tillväxtandelar (H) st. 412 001,5889 9 911 978,7542 12 914 669,2756
Tillväxtandelar (X) st. 51 080 378,4276 50 863 844,7291 120 157 269,1165
Utbetald avkastning / A-andel 0,0395376326 / 28.3.2024 0,0376948725 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,0424828816 / 28.3.2024 0,0403409541 / 29.3.2023
Antal andelsägare 1 656 1 953 1 861
Fonden grundad / Registreringsland 14.10.2008 / Finland
Löpande kostnader 1,21 %
Fondandelens avkastning 1,85 %
Avkastning på index 3,47 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia EM Local Currency Bond+ A 0,82 %
Aktia EM Local Currency Bond+ B 5,93 %
Aktia EM Local Currency Bond+ C 1,35 %
Aktia EM Local Currency Bond+ D 72,12 %
Aktia EM Local Currency Bond+ H 0,16 %
Aktia EM Local Currency Bond+ X 19,62 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Kaj Paulamäki, Timo Leinonen, Mikko Kuisma

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -7 390 042,61 18 408 302,04
Nettointäkter från derivativinstrument -1 056 804,66 2 424 657,36

Ränteintäkter 18 140 705,11 21 320 469,52
Övriga intäkter 9 118,59 1 404 503,37

Summa intäkter 9 702 976,43 43 557 932,29

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -2 281 993,61 -2 617 697,64
   Till förvaringsinstitut -220 869,62 -255 414,94
Räntekostnader -24 916,61 -14 137,59
Övriga kostnader -213 430,34 -28 828,25

Summa kostnader -2 741 210,18 -2 916 078,42

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 6 961 766,25 40 641 853,87

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 252 511 077,37 252 796 465,42

Övriga fordningar
    Derivatinstrumentens värdestegringar 122 117,05 161 925,92

Övriga fordningar 3 447 130,53 9 010 442,70
Resultatregleringar 4 909 710,64 4 915 831,58
Kassa och fordringar på banker 60 190 317,33 45 220 044,06

Aktiva sammanlagt 321 180 352,92 312 104 709,69

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 320 061 161,73 311 423 783,53

Främmande kapital
Övriga skulder
     Nedskrivningar av derivatinstrument 161 587,55 382 193,44
     Övriga skulder 728 491,25
Resultatregleringar 229 112,39 298 732,72

Passiva sammanlagt 321 180 352,92 312 104 709,69
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Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 3 496 625,95 4 399 082,62
Överlåtelseförluster -2 258 239,45 -11 140 510,97

Icke-realiserade värdeförändringar -8 628 429,11 25 149 730,39

Sammanlagt -7 390 042,61 18 408 302,04

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster
Vinster 2 959 567,99 8 215 885,31
Förluster -4 197 169,66 -4 376 781,35

Icke-realiserade värdeförändringar 180 797,01 -1 414 446,60

Sammanlagt -1 056 804,66 2 424 657,36

Utdelad och återinvesterad avkastning 254 531,24 148 629,72

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -6 769 365,40 9 242 213,61
Minskning av placeringarnas verkliga värde -1 859 063,71 15 907 516,78

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde -39 808,88 -1 184 687,32
Minskning av placeringarnas verkliga värde 220 605,89 -229 759,28

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 1 570,00 1 782,00

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 311 423 783,53 375 936 993,12
Teckning av fondandelar 45 695 278,41 64 838 726,94
Inlösen av fondandelar -43 765 135,22 -169 845 160,68
Utdelning av avkastning -254 531,24 -148 629,72
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 6 961 766,25 40 641 853,87
Fondens värde 31.12. 320 061 161,73 311 423 783,53

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 627 224,57
Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 4 336 526,51
(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs handel på någon 
annan reglerad 
marknadsplats, som fungerar 
fortlöpande samt är erkänd 
och öppen för allmänheten, än 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Brazil (10%) 1.1.2031 BRL 6 100 000.00 8 067 341.08 1.3225 2.52 
Brazil (10,00%) 1.1.2025 BRL 3 510 000.00 5 752 829.20 1.639 1.80 
Brazil (10,00%) 1.1.2027 BRL 6 600 000.00 9 872 645.32 1.4959 3.08 
Brazil Ntn-F (10%) 1.1.2029 BRL 2 200 000.00 3 063 287.26 1.3924 0.96 
Colombia 9,85% 28.6.2027 COP 20 700 000 

000.00 
4 609 556.48 0.0002 1.44 

Titulos De Tesoreria 5.75% 
3.11.2027 

COP 12 800 000 
000.00 

2 539 440.05 0.0002 0.79 

Titulos De Tesoreria 6,25 % 
9.7.2036 

COP 6 000 000 
000.00 

880 178.99 0.0001 0.27 

Titulos De Tesoreria 7.75% 
18.9.2030 

COP 20 000 000 
000.00 

3 884 155.64 0.0002 1.21 

Czech Republic 1,5% 
24.4.2040 

CZK 182 000 
000.00 

4 938 817.35 0.0269 1.54 

Czech Republic 2,75% 
23.07.2029 

CZK 240 000 
000.00 

9 143 068.61 0.0378 2.86 

Czeck Republic 1% 26.6.2026 CZK 132 000 
000.00 

5 049 968.61 0.0381 1.58 

Dominican Republic 11,5% 
11.1.2034 

DOP 260 000 
000.00 

4 634 500.33 0.017 1.45 

Dominican Republic 13,625 % 
03.02.2033 

DOP 150 000 
000.00 

3 024 837.78 0.0193 0.95 

Dominican Republic 8% 
11.6.2028 

DOP 120 000 
000.00 

1 803 161.62 0.015 0.56 

Dominican Republic 8% 
15.1.2027 

DOP 90 000 000.00 1 396 685.54 0.015 0.44 

European Bank Recon & Dev 
4,6% 9.12.2025 

IDR 75 000 000 
000.00 

4 412 780.13 0.0001 1.38 

European Bank Recon & Dev 
4.25% 7.2.2028 

IDR 82 000 000 
000.00 

4 754 408.20 0.0001 1.49 

Indonesia 6,5% 15.2.2031 IDR 43 600 000 
000.00 

2 596 921.20 0.0001 0.81 

Indonesia 6.5% 15.6.2025 IDR 130 000 000 
000.00 

7 781 438.43 0.0001 2.43 
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Int Bk Recon&Dev 6,5% 
8.12.2027 

IDR 27 000 000 
000.00 

1 615 798.50 0.0001 0.50 

International BankRecon & 
Develop 5.35% 9.2.2029 

IDR 72 500 000 
000.00 

4 320 126.97 0.0001 1.35 

Asian Dev Bank 6,72% 
8.2.2028 

INR 610 000 
000.00 

6 945 075.21 0.0111 2.17 

Euro Bk Recon&Dv 6,25% 
11.4.2028 

INR 182 000 
000.00 

2 080 016.44 0.0109 0.65 

Euro Bk Recon&Dv 6,3% 
26.10.2027 

INR 430 000 
000.00 

4 770 110.48 0.011 1.49 

Inter-American Dev Bk 7,35% 
6.10.2030 

INR 430 000 
000.00 

4 940 434.87 0.0113 1.54 

Intl Bk Recon & Develop 
6,75% 13.7.2029 

INR 95 000 000.00 1 080 903.03 0.011 0.34 

Kenya 11,00% 12.10.2026 KES 12 026.00 90.00 0.0073 0.00 
Kenya 11,00% 15.9.2025 KES 7 520.00 57.84 0.0075 0.00 
Mexican Bonos 7,75% 
13.11.2042 

MXN 150 000 
000.00 

5 356 880.07 0.0355 1.67 

Mexico 8.5% 31.5.2029 MXN 98 000 000.00 4 331 655.40 0.0439 1.35 
Mexico IL 4,00% 15.11.2040 MXN 14 000 000.00 4 561 230.14 0.0389 1.43 
Mexico IL 4,50% 4.12.2025 MXN 20 520 000.00 7 845 865.98 0.0457 2.45 
Malaysia 3,757% 22.5.2040 MYR 20 800 000.00 4 351 877.94 0.2084 1.36 
Malaysia 3,828% 5.7.2034 MYR 22 400 000.00 4 901 908.55 0.2148 1.53 
Malaysia 3.955% 15.9.2025 MYR 25 000 000.00 5 455 098.00 0.2157 1.70 
Malaysia 4,504% 30.04.2029 MYR 18 500 000.00 4 141 373.26 0.2222 1.29 
Malaysia 4,736% 15.3.2046 MYR 5 900 000.00 1 393 283.69 0.2331 0.44 
Peru 6,90% 12.8.2037 PEN 23 400 000.00 6 149 839.95 0.256 1.92 
Peru 6,95% 12.8.2031 PEN 41 900 000.00 11 627 794.85 0.2707 3.63 
Peru 7,3% 12.8.2033 PEN 23 402 000.00 6 514 892.41 0.271 2.04 
European Investment Bank 
1,00% 25.2.2028 

PLN 6 800 000.00 1 394 226.45 0.2031 0.44 

European Investment Bank 
2.75% 25.8.2026 

PLN 28 500 000.00 6 433 063.55 0.2235 2.01 

European Investment Bank 
3,00% 25.11.2029 

PLN 18 600 000.00 3 840 357.13 0.2058 1.20 

Poland 1.75% 25.4,2032 PLN 37 500 000.00 6 789 791.68 0.1788 2.12 
Romania 3.65% 24.9.2031 RON 11 000 000.00 1 808 540.93 0.1624 0.56 
Romania 4.15% 26.1.2028 RON 12 500 000.00 2 405 356.96 0.1847 0.75 
Romania 4.85% 22.4.2026 RON 18 000 000.00 3 644 433.83 0.1957 1.14 
Romania 5,80% 26.7.2027 RON 20 000 000.00 3 992 347.14 0.1946 1.25 
Romania 6,7% 25.2.2032 RON 47 100 000.00 9 652 660.32 0.1935 3.02 
Uruguay IL 3,4% 16.5.2045 
CALL SINK 

UYU 88 000 000.00 1 956 388.06 0.0216 0.61 
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Uruguay IL 3,875% 2.7.2040 UYU 296 380 
126.00 

9 184 094.23 0.023 2.87 

Namibia 10,51% 1.8.2026 ZAR 100 000 
000.00 

5 408 149.10 0.0519 1.69 

Republic of South Africa 
8,25 % 31.03.2032 

ZAR 70 000 000.00 3 396 796.27 0.0475 1.06 

South Africa 10,50% 
21.12.2026 

ZAR 21 000 000.00 1 122 063.79 0.0533 0.35 

South Africa 6,50% 28.2.2041 ZAR 110 000 
000.00 

3 887 012.29 0.0342 1.21 

South Africa 8,875%  
28.2.2035 

ZAR 64 000 000.00 3 084 388.29 0.0467 0.96 

South Africa 8.5% 31.1.2037 ZAR 63 200 000.00 2 863 514.00 0.0435 0.89 
South Africa 8.75% 28.2.2048 ZAR 49 000 000.00 2 093 321.26 0.0412 0.65 
South Africa 9,00% 31.1.2040 ZAR 85 000 000.00 3 873 947.34 0.0437 1.21 
Sammanlagt   257 420 788.01  80.43 

 
Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

J.P. MORGAN SE EUR/CZK 
Termiini 13.1.2025 

EUR 73 000 000.00 -14 079.57 0.0397 -0.00 

J.P. MORGAN SE EUR/HUF 
Termiini 20.1.2025 

EUR 6 000 000 
000.00 

-91 775.18 0.0024 -0.03 

J.P. MORGAN SE EUR/TRY 
Termiini 3.3.2025 

EUR 120 000 
000.00 

10 123.60 0.0257 0.00 

SOCIETE GENERAL 
EUR/HUF Termiini 31.1.2025 

EUR 2 007 000 
000.00 

15 736.54 0.0024 0.00 

BNP Paribas USD/MXN 
Termiini 27.1.2025 

USD 38 000 000.00 -51 292.47 0.0462 -0.02 

ICBC USD/EGP Termiini 
18.2.2025 

USD 208 840 
000.00 

31 321.36 0.0187 0.01 

ICBC USD/UZS Termiini 
15.1.2025 NDF 

USD 39 150 000 
000.00 

25 319.02 0.0001 0.01 

J.P. MORGAN SE USD/UYU 
Termiini 3.2.2025 NDF 

USD 145 434 
300.00 

-672.49 0.0219 -0.00 

J.P. MORGAN SE USD/UZS 
Termiini 23.1.2025 NDF 

USD 69 170 300 
000.00 

38 899.12 0.0001 0.01 

Standard Chartered B 
USD/EGP Termiini 6.3.2025 
NDF 

USD 322 524 
000.00 

-3 767.83 0.0186 -0.00 

Standard Chartered B 
USD/TRY Termiini 30.1.2025 

USD 120 000 
000.00 

717.39 0.0266 0.00 
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Sammanlagt   -39 470.51  -0.01 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

BRL BRL -9 318.88 -1 456.94 0.1563 -0.00 
COP COP -2 000 552.40 -438.40 0.0002 -0.00 
CZK CZK 8 122.66 322.28 0.0397 0.00 
EUR EUR 55 677 373.68 55 677 373.68 1.0 17.40 
HUF HUF 2 317 607.80 5 628.95 0.0024 0.00 
MXN MXN -128 215.09 -5 945.93 0.0464 -0.00 
PLN PLN 171.18 40.02 0.2338 0.00 
TRY TRY -479 166.67 -13 077.62 0.0273 -0.00 
USD USD 7 213 421.32 6 967 469.64 0.9659 2.18 
ZAR ZAR 1 109 186.63 56 874.37 0.0513 0.02 
Sammanlagt   62 686 790.04  19.59 
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Placeringsfonden Aktia Emerging Market Local 
Currency Frontier Bond+ 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Avkastningen för vår frontier-strategi i lokal valuta var +11,4 procent år 2024 (jämförelseindexet 
3,5 %). Av fondens placeringar avkastade Kenya, Uganda, Uzbekistan och Dominikanska 
republiken bäst, medan Nigeria och Kazakstan hade den svagaste avkastningen. Fondens 
löpande ränteavkastning sjönk från 14,8 procent till 12,3 procent.  
 
Trots den globala geopolitiska osäkerheten klarade sig vår skuldfond på de lokala marknaderna väl 
2024, vilket återspeglar frontiermarknadens resiliens i en utmanande omgivning. Trots 
spänningarna fortsatte världsmarknadspriset på olja sin nedgång och närmade sig de lägsta 
nivåerna på tre år. OPEC+:s beslut att flytta fram produktionsökningen med tre månader i 
december kan eventuellt begränsa nedgången i oljepriset.  
 
Inflationstrycken avtog 2024 och de flesta frontier-centralbanker fortsatte sin lättnadscykel. ECB 
inledde sin sänkningscykel i juni och Fed i september, vilket gav frontierländernas centralbanker 
mer flexibilitet för sina räntebeslut. Särskilt tillväxtmarknadernas centralbanker fortsatte öka sina 
guldköp, delvis som en strävan att minska beroendet av dollarn, vilket för sin del höjde guldpriset. 
Den geopolitiska osäkerheten har också en benägenhet att favorisera skyddshamnar. Denna 
tendens har gynnat stora guldexportörer såsom Uzbekistan.  
 
Största delen av omstruktureringarna av utlandsskulder efter covid-pandemin slutfördes slutligen 
2024. Zambia och Ukraina lyckades slutföra sina omstruktureringar på sommaren, Ghana på 
hösten och Sri Lanka gick i mål med omstruktureringen av sina obligationer i dollar precis före jul. 
Vi tror att Etiopien är näst i tur att omstrukturera sin utlandsskuld, medan Libanon tyvärr ligger  
fortfarande långt ifrån en omstrukturering av försummade obligationer från år 2020, även om 
Hizbollahs försvagande underlättar den något. 
 
Även om handelstullarna fortfarande utgör en central risk under de följande åren finns det ännu 
vissa tecken på hopp om en minskning i handelshindren åtminstone lokalt. En ökning i handeln 
och investeringarna regionalt har varit ett växande tema i en värld där geopolitiken igen har blivit 
allt viktigare. Tills vidare har multilaterala handelsavtal tyvärr framskridit outhärdligt långsamt. 
Europeiska unionen och Mercosur-gruppen (Argentina, Brasilien, Paraguay, Uruguay och Bolivia) 
undertecknade i december ett frihandelsavtal efter förhandlingar som pågått i 25 år. I 
Centralamerika godkändes Costa Rica som kandidat för anslutning till det latinamerikanska 
frihandelsområdet Stillahavsalliansen (Alianza del Pacifico), och landet inbjöds också att ansluta 
sig till Stillahavsregionens frihandelsavtal (TPP). 
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Vi tror att möjligheterna till ett fredsavtal i Ukraina har ökat betydligt, men vi är oroade över att 
detta kan endast leda till en upprustningsperiod och inte till en eliminering av risken för att kriget 
fortsätter. Det kan också öka spekulationer över en eventuell ny konflikt i OSS-länderna. En 
lösning av spänningarna i Mellanöstern kan också ha en positiv effekt på Egypten, eftersom 
Houthis trupper i Jemen har riktat anfall mot farlederna i Suez kanal, vilket har skadat den 
egyptiska ekonomin.  
 
Vi höjde fondens duration från 2,1 till 2,6 under 2024.  Under året ökade vi betydligt vår allokering i 
Kenya, Egypten och Paraguay. Vi minskade våra placeringar i Vietnam, Algeriet och Zambia. Vårt 
mål är att hålla strategin väldiversifierad och för närvarande har fonden placeringar i 31 länder. 
 
Tillväxtskillnaden mellan frontierländer och utvecklade marknader förväntas stanna på ca 2,5 
procent och frontier-marknadens genomsnittliga tillväxt förutspås öka till 4,5 procent.  Ländernas 
mångformighet i frontier-universumet framhäver dock betydelsen av landurvalet. Ländernas lokala 
drivkrafter har den största effekten på avkastningen då antalet utländska placerare fortfarande är 
lågt. Den höga löpande ränteavkastningen i strategin erbjuder en bra buffert mot eventuella 
ogynnsamma valutarörelser. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 376. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 455 018 908,37 449 826 557,79 622 755 223,61
Avkastningsandelens (A) värde 1,1039 1,0266 1,0458
Tillväxtandelens (B) värde 1,4520 1,3099 1,2944
Avkastningsandelens (C) värde 1,1550 1,0688 1,0834
Tillväxtandelens (D) värde 1,5193 1,3637 1,3409
Tillväxtandelens (H) värde 1,3337 1,1947 1,1723
Tillväxtandelens (X) värde 1,3163 1,1810 1,1608
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 3 224 921,7673 2 960 212,4743 6 167 848,4849
Tillväxtandelar (B) st. 26 635 627,7347 53 502 622,1634 84 606 894,7423
Avkastningsandelar (C) st. 24 805 033,7495 24 524 846,4307 31 743 303,4764
Tillväxtandelar (D) st. 211 172 770,5682 214 691 740,5078 272 999 554,3227
Tillväxtandelar (H) st. 553 832,6058 6 349 769,1144 12 251 693,4090
Tillväxtandelar (X) st. 47 521 768,3599 42 446 045,3557 79 239 538,8170
Utbetald avkastning / A-andel 0,0320873051 / 28.3.2024 0,0313633565 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,0334466431 / 28.3.2024 0,0325288846 / 29.3.2023
Antal andelsägare 1 458 1 834 2 047

Fonden grundad / Registreringsland 7.12.2015 / Finland

Löpande kostnader 1,50 %

Fondandelens avkastning 10,85 %

Avkastning på index 3,47 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia EM LC Frontier Bond+ A 0,78 %
Aktia EM LC Frontier Bond+ B 8,50 %
Aktia EM LC Frontier Bond+ C 6,30 %
Aktia EM LC Frontier Bond+ D 70,51 %
Aktia EM LC Frontier Bond+ H 0,16 %
Aktia EM LC Frontier Bond+ X 13,75 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Ulla Huotari, Timo Leinonen, Henrik Paldynski

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Intäkter

Nettointäkter från värdepapper 15 702 050,18 -11 472 747,18
Nettointäkter från derivatinstrument 6 828 894,02 -1 843 120,45

Ränteintäkter 35 071 006,73 35 254 387,94
Övriga intäkter 1 143 971,19 1 073 588,28

Summa intäkter 58 745 922,12 23 012 108,59

KOSTNADER
Arvodeskostnader
     Till fondbolag -4 523 459,86 -4 850 041,31
     Till förvaringsinstitut -697 966,51 -729 053,00
Räntekostnader -8 328,29 -17 392,77
Övriga kostnader -840 272,01 -8 650 817,70

Summa kostnader -6 070 026,67 -14 247 304,78

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 52 675 895,45 8 764 803,81

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 288 822 605,29 252 245 383,45

Övriga fordningar
     Derivatinstrumentens värdestegringar 5 872 986,91 3 352 140,02
     Övriga fordringar 1 022 724,26 892 979,42
Resultatregleringar 9 361 752,14 7 972 895,36
Kassa och fordringar på banker 153 424 340,79 192 892 602,28

Aktiva sammanlagt 458 504 409,39 457 356 000,54

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 455 018 908,41 449 826 557,81

Främmande kapital
Övriga skulder
     Nedskrivningar av derivatinstrument 3 051 677,02 7 063 126,12
Resultatregleringar 433 823,96 466 316,61

Passiva sammanlagt 458 504 409,39 457 356 000,54
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Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 10 998 810,46 9 350 090,26
Överlåtelseförluster -5 089 622,31 -28 761 430,75

Icke-realiserade värdeförändringar 9 792 862,03 7 938 593,31

Sammanlagt 15 702 050,18 -11 472 747,18

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster
Vinster 10 696 611,85 15 510 690,66
Förluster -10 400 013,79 -11 298 147,04

Icke-realiserade värdeförändringar 6 532 295,96 -6 055 664,07

Sammanlagt 6 828 894,02 -1 843 120,45

Utdelad och återinvesterad avkastning 902 340,34 1 194 155,66

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 3 237 440,99 -4 622 686,94
Minskning av placeringarnas verkliga värde 6 555 421,04 12 561 280,25

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde 2 520 846,89 -2 054 111,27
Minskning av placeringarnas verkliga värde 4 011 449,07 -4 001 552,80

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 4 091,10 4 357,00

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 449 826 557,81 622 755 223,60
Teckning av fondandelar 112 600 567,68 29 585 388,76
Inlösen av fondandelar -159 181 772,19 -210 084 702,70
Utdelning av avkastning -902 340,34 -1 194 155,66
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 52 675 895,45 8 764 803,81
Fondens värde 31.12. 455 018 908,41 449 826 557,81

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 3 559 897,40
Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 28 650 463,46
(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs handel på någon 
annan reglerad 
marknadsplats, som fungerar 
fortlöpande samt är erkänd 
och öppen för allmänheten, än 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Euro Bk Recon&Dv 9,25% 
27.9.2027 

AMD 860 000 
000.00 

2 058 986.20 0.0023 0.45 

African Dev Bank 6,25% 
20.6.2029 

BWP 37 000 000.00 2 437 054.05 0.0636 0.54 

Costa Rica 10,58% 26.9.2029 CRC 4 730 000 
000.00 

10 866 963.80 0.0022 2.39 

Costa Rica 9,66% 30.9.2026 CRC 890 000 
000.00 

1 850 138.49 0.002 0.41 

Dominican Republic 10,75% 
1.6.2036 Callable 

DOP 175 000 
000.00 

2 998 205.13 0.017 0.66 

Dominican Republic 11,25% 
15.9.2035 Call 

DOP 400 000 
000.00 

7 195 438.09 0.0175 1.58 

Dominican Republic 12,00% 
5.3.2032 

DOP 425 000 
000.00 

7 606 028.48 0.0173 1.67 

Dominican Republic 12.75% 
23.9.2029 

DOP 360 000 
000.00 

6 421 275.56 0.0173 1.41 

Dominican Republic 8,625% 
11.6.2031 

DOP 315 000 
000.00 

4 657 317.14 0.0147 1.02 

Egypt Govt Bond 25,318% 
13.8.2027 

EGP 280 000 
000.00 

5 812 897.12 0.0193 1.28 

European Bk Recon & Dev 
FRN TIBR3M – 0.40% 
19.11.2025 

GEL 24 000 000.00 8 227 697.12 0.3398 1.81 

Jamaican 9,625% 3.11.2030 JMD 1 470 000 
000.00 

9 704 343.30 0.0065 2.13 

Kenya 11,00% 15.3.2027 KES 36 450 000.00 273 317.20 0.0073 0.06 
Kenya 11,95%  25.10.2038 
SINK 

KES 550 000 
000.00 

3 864 828.06 0.0069 0.85 

Kenya 12,00% 6.10.2031 KES 300 000 
000.00 

2 174 431.87 0.0071 0.48 

Kenya 18,4607% 9.8.2032 
SINK 

KES 2 280 000 
000.00 

21 210 253.24 0.0088 4.66 

Kazakh Gov Bond - Meukam 
5,49 % 27.03.2027 

KZT 1 100 000 
000.00 

1 803 675.13 0.0016 0.40 
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Kazakhstan 14% 12.5.2031 KZT 2 350 000 
000.00 

4 739 645.09 0.0019 1.04 

Kazakhstan 14% 19.5.2032 KZT 4 150 000 
000.00 

8 354 855.55 0.0019 1.84 

Kazakhstan 15,3% 3.3.2029 KZT 1 800 000 
000.00 

3 911 784.00 0.0019 0.86 

Asian Dev Bank 11,25% 
5.8.2025 

MNT 6 000 000 
000.00 

1 759 591.03 0.0003 0.39 

Neder Financier 9,25% 
28.10.2026 

MNT 9 500 000 
000.00 

2 670 100.39 0.0003 0.59 

Namibia IL  4.5% 15.4.2033 NAD 60 100 000.00 3 856 106.45 0.0486 0.85 
Namibia IL 3,80% 15.7.2025 NAD 67 490 000.00 5 284 970.53 0.0512 1.16 
Namibia IL 4,50% 15.1.2029 NAD 23 750 000.00 1 636 821.23 0.0509 0.36 
Namibia IL 4,8% 15.7.2036 NAD 25 000 000.00 1 519 307.33 0.0475 0.33 
Paraguay 7,9% 9.2.2031 Call PYG 41 250 000 

000.00 
5 307 448.44 0.0001 1.17 

Intl Fin Corp 10,5% 22.6.2032 
SINK 

RWF 6 721 680 
000.00 

4 544 090.27 0.0007 1.00 

African Development Bank 
9,4% 30.6.2025 

TZS 5 300 000 
000.00 

2 220 624.80 0.0004 0.49 

Uganda 14.25% 22.6.2034 UGX 24 000 000 
000.00 

5 921 129.57 0.0002 1.30 

Uganda 14.25% 23.8.2029 UGX 12 000 000 
000.00 

3 084 338.77 0.0002 0.68 

Uganda 16% 14.5.2037 UGX 11 000 000 
000.00 

2 768 306.25 0.0002 0.61 

Uganda 16,375% 4.3.2032 UGX 25 000 000 
000.00 

6 786 586.75 0.0003 1.49 

Uganda 17,00%  3.4.2031 UGX 52 000 000 
000.00 

14 391 045.65 0.0003 3.16 

African Development Bank 
12% 15.12.2025 

USD 3 900 000.00 4 365 435.43 1.0924 0.96 

African Development Bank 
6.8% 10.2.2025 

USD 5 100 000.00 4 797 697.11 0.8824 1.05 

European Bank Recon & Dev 
10,1% 9.7.2029 

USD 2 200 000.00 2 194 271.50 0.95 0.48 

European Bank Recon & Dev 
6% 30.6.2025 

USD 3 400 000.00 3 295 294.55 0.9401 0.72 

European Bank Recon & Dev 
9,1% 31.10.2027 

USD 3 600 000.00 3 441 465.84 0.9413 0.76 

European Bank Recon & Dev 
SINK 6% 9.6.2026 

USD 7 200 000.00 2 692 152.30 0.9312 0.59 
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European BK Recon & Dev 
(17,35%) 10.6.2027 

USD 6 000 000.00 5 775 253.55 0.9625 1.27 

Neder Financier Maat 8,00% 
13.2.2026 

USD 8 000 000.00 7 563 017.48 0.9454 1.66 

Neder Financierings-Maat 
( 7% ) 17.4.2026 

USD 4 100 000.00 3 957 195.02 0.9652 0.87 

Neder Financierings-Maat 
(7,45%) 9.11.2026 

USD 6 300 000.00 5 745 578.09 0.912 1.26 

Neder Financierings-Maat 
10% 17.2.2025 

USD 1 200 000.00 677 698.49 0.4814 0.15 

Neder Financierings-Maat 6% 
8.7.2027 

USD 6 600 000.00 6 650 818.07 0.9798 1.46 

Neder Financierings-Maat 
6,15% 23.9.2026 

USD 2 200 000.00 2 171 597.03 0.971 0.48 

Neder Financierings-Maat 
7,5% 12.1.2029 

USD 2 000 000.00 1 941 960.26 0.9007 0.43 

Uruguay IL 3,4% 16.5.2045 
CALL SINK 

UYU 222 000 
000.00 

4 935 433.51 0.0216 1.08 

Uruguay IL 3,70% 26.6.2037 UYU 54 000 000.00 4 455 246.45 0.0225 0.98 
Uruguay IL 3,875% 2.7.2040 UYU 742 500 

000.00 
23 008 256.51 0.023 5.06 

Intl Finance Corp 10.2% 
7.3.2025 

UZS 73 924 000 
000.00 

5 871 899.70 0.0001 1.29 

Neder Financierings-Maat 
16% 12.5.2025 

UZS 56 000 000 
000.00 

4 623 751.81 0.0001 1.02 

Uzbek Intl Bond 16,625% 
29.5.2027 

UZS 145 000 000 
000.00 

11 007 279.21 0.0001 2.42 

Uzbekistan Intl Bond 16,25% 
12.10.2026 

UZS 144 000 000 
000.00 

11 093 453.43 0.0001 2.44 

Sammanlagt   298 184 357.43  65.53 
 
Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

BNP Paribas USD/KZT 
Termiini 15.1.2025 NDF 

USD 3 092 000 
000.00 

-600 808.25 0.0018 -0.13 

Citibank USD/BDT Termiini 
13.1.2025 NDF 

USD 680 900 
000.00 

167 878.30 0.008 0.04 

Citibank USD/BDT Termiini 
27.2.2025 NDF 

USD 373 643 
000.00 

-23 062.29 0.008 -0.01 

Citibank USD/EGP Termiini 
18.2.2025 NDF 

USD 118 841 
000.00 

-5 153.93 0.0187 -0.00 
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Citibank USD/EGP Termiini 
19.2.2025 NDF 

USD 156 720 
000.00 

24 244.28 0.0186 0.01 

Citibank USD/EGP Termiini 
24.3.2025 NDF 

USD 136 760 
000.00 

9 905.27 0.0184 0.00 

Citibank USD/EGP Termiini 
26.3.2025 NDF 

USD 132 375 
000.00 

23 893.74 0.0184 0.01 

Citibank USD/EGP Termiini 
3.3.2025 NDF 

USD 85 965 000.00 2 955.89 0.0186 0.00 

Citibank USD/LKR Termiini 
18.2.2025 NDF 

USD -193 000 
000.00 

5 267.42 0.0033 0.00 

Citibank USD/LKR Termiini 
21.1.2025  NDF 

USD -450 000 
000.00 

3 388.03 0.0033 0.00 

Citibank USD/NGN Termiini 
6.1.2025 NDF 

USD 6 488 000 
000.00 

182 082.55 0.0006 0.04 

Citibank USD/PKR Termiini 
21.4.2025 NDF 

USD 1 071 750 
000.00 

313 111.29 0.0034 0.07 

Citibank USD/PKR Termiini 
24.3.2025 NDF 

USD 670 450 
000.00 

97 819.75 0.0035 0.02 

Citibank USD/PKR Termiini 
5.6.2025 NDF 

USD 798 312 
500.00 

174 615.32 0.0034 0.04 

Citibank USD/TZS Termiini 
10.3.2025 NDF 

USD 8 091 000 
000.00 

392 807.47 0.0004 0.09 

Citibank USD/TZS Termiini 
21.7.2025 NDF 

USD 2 939 000 
000.00 

155 780.95 0.0004 0.03 

Citibank USD/TZS Termiini 
25.4.2025 NDF 

USD 8 031 300 
000.00 

410 286.68 0.0004 0.09 

Citibank USD/TZS Termiini 
5.5.2025 NDF 

USD 9 740 500 
000.00 

453 135.34 0.0004 0.10 

Citibank USD/UYU Termiini 
30.1.2025 NDF 

USD 117 591 
000.00 

-174 841.77 0.0219 -0.04 

Citibank USD/UZS Termiini 
10.3.2025 NDF 

USD 56 301 000 
000.00 

75 436.15 0.0001 0.02 

Citibank USD/VND Termiini 
21.1.2025 NDF 

USD 109 873 600 
000.00 

8 768.26 0.0 0.00 

ICBC USD/AMD Termiini 
12.5.2025 

USD 1 694 028 
000.00 

-67 858.58 0.0024 -0.01 

ICBC USD/AZN Termiini 
17.6.2025 NDF 

USD 1 725 700.00 4 489.05 0.5623 0.00 

ICBC USD/BWP Termiini 
29.7.2025 

USD 23 677 463.50 13 185.02 0.0683 0.00 

ICBC USD/EGP Termiini 
19.3.2025 NDF 

USD 115 080 
000.00 

97 010.53 0.0185 0.02 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

84 
(627) 

 

ICBC USD/EGP Termiini 
24.2.2025 NDF 

USD 93 978 000.00 10 767.43 0.0186 0.00 

ICBC USD/EGP Termiini 
24.3.2025 NDF 

USD 106 040 
000.00 

23 105.36 0.0184 0.01 

ICBC USD/GEL Termiini 
22.1.2025 NDF 

USD 10 600 000.00 -133 322.40 0.342 -0.03 

ICBC USD/KES Termiini 
14.4.2025 NDF 

USD 588 175 
000.00 

939 307.73 0.0073 0.21 

ICBC USD/KZT Termiini 
15.1.2025 NDF 

USD -1 005 720 
000.00 

85 092.83 0.0018 0.02 

ICBC USD/KZT Termiini 
27.1.2025 NDF 

USD 2 193 975 
000.00 

-331 674.82 0.0018 -0.07 

ICBC USD/KZT Termiini 
7.4.2025 NDF 

USD 322 562 
500.00 

-48 994.31 0.0018 -0.01 

ICBC USD/NGN Termiini 
27.1.2025 NDF 

USD 3 431 000 
000.00 

-159 034.64 0.0006 -0.03 

ICBC USD/PKR Termiini 
28.3.2025 NDF 

USD 482 700 
000.00 

220 707.85 0.0035 0.05 

ICBC USD/RWF Termiini 
15.4.2025 NDF 

USD 962 640 
000.00 

-16 131.27 0.0007 -0.00 

ICBC USD/TZS Termiini 
10.3.2025 NDF 

USD -1 300 000 
000.00 

-17 019.54 0.0004 -0.00 

ICBC USD/TZS Termiini 
13.7.2026 NDF 

USD 2 881 000 
000.00 

93 629.85 0.0004 0.02 

ICBC USD/TZS Termiini 
14.7.2026 NDF 

USD 2 781 000 
000.00 

74 255.40 0.0004 0.02 

ICBC USD/TZS Termiini 
17.1.2025 NDF 

USD -3 700 000 
000.00 

-50 802.18 0.0004 -0.01 

ICBC USD/UZS Termiini 
21.1.2025 NDF 

USD 13 805 000 
000.00 

61 702.83 0.0001 0.01 

ICBC USD/UZS Termiini 
27.3.2025 NDF 

USD 19 905 000 
000.00 

13 451.68 0.0001 0.00 

ICBC USD/ZMW Termiini 
30.4.2025 NDF 

USD 55 620 000.00 -57 093.43 0.0337 -0.01 

J.P. MORGAN SE USD/AZN 
Termiini 21.01.2025  (NDF) 

USD 1 711 000.00 4 763.68 0.5673 0.00 

J.P. MORGAN SE USD/EGP 
Termiini 12.2.2025 NDF 

USD 139 509 
000.00 

-1 092.29 0.0187 -0.00 

J.P. MORGAN SE USD/LKR 
Termiini 18.2.2025 NDF 

USD 674 520 
000.00 

84 687.86 0.0033 0.02 

J.P. MORGAN SE USD/LKR 
Termiini 21.1.2025 NDF 

USD 450 700 
000.00 

399 326.00 0.0033 0.09 
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J.P. MORGAN SE USD/LKR 
Termiini 6.5.2025 NDF 

USD 1 344 600 
000.00 

27 679.94 0.0033 0.01 

J.P. MORGAN SE USD/UZS 
Termiini 7.4.2025 NDF 

USD 13 815 000 
000.00 

36 050.19 0.0001 0.01 

SOCIETE GENERAL 
USD/DZD Termiini 17.3.2025 

USD 714 282 
450.00 

-37 136.68 0.007 -0.01 

SOCIETE GENERAL 
USD/DZD Termiini 23.6.2025 
NDF 

USD 824 400 
000.00 

-72 027.76 0.0069 -0.02 

SOCIETE GENERAL 
USD/DZD Termiini 29.1.2025 
NDF 

USD 207 240 
000.00 

21 425.22 0.0071 0.00 

SOCIETE GENERAL 
USD/EGP Termiini 2.4.2025 
NDF 

USD 96 435 000.00 33 452.01 0.0184 0.01 

SOCIETE GENERAL 
USD/GEL Termiini 22.1.2025 
NDF 

USD -5 400 000.00 22 020.66 0.342 0.00 

SOCIETE GENERAL 
USD/KZT Termiini 12.8.2025 
NDF 

USD 1 014 200 
000.00 

-168 521.42 0.0017 -0.04 

SOCIETE GENERAL 
USD/KZT Termiini 17.3.2025 
NDF 

USD 1 134 245 
000.00 

-174 555.95 0.0018 -0.04 

SOCIETE GENERAL 
USD/KZT Termiini 21.1.2025 
NDF 

USD 1 215 090 
000.00 

5 907.61 0.0018 0.00 

SOCIETE GENERAL 
USD/KZT Termiini 24.1.2025 
NDF 

USD 1 980 000 
000.00 

-237 100.50 0.0018 -0.05 

SOCIETE GENERAL 
USD/MZN Termiini 11.4.2025 
NDF 

USD 259 400 
000.00 

27 570.62 0.015 0.01 

Standard Chartered B 
USD/AOA Termiini 27.6.2025 
NDF 

USD 2 502 000 
000.00 

30 431.90 0.0009 0.01 

Standard Chartered B 
USD/GHS Termiini 20.6.2025 
NDF 

USD 48 749 000.00 119 715.35 0.0599 0.03 

Standard Chartered B 
USD/MZN Termiini 18.7.2025 
NDF 

USD 257 010 
000.00 

44 945.81 0.0148 0.01 
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Standard Chartered B 
USD/NGN Termiini 20.6.2025 
NDF 

USD 2 392 500 
000.00 

-77 386.50 0.0006 -0.02 

Standard Chartered B 
USD/NGN Termiini 23.6.2025 
NDF 

USD 2 072 000 
000.00 

-164 518.51 0.0006 -0.04 

Standard Chartered B 
USD/TZS Termiini 17.1.2025 
NDF 

USD 3 711 400 
000.00 

246 887.71 0.0004 0.05 

Standard Chartered B 
USD/TZS Termiini 28.3.2025 
NDF 

USD 6 950 000 
000.00 

350 401.17 0.0004 0.08 

Standard Chartered B 
USD/UZS Termiini 10.3.2025 
NDF 

USD -37 500 000 
000.00 

-12 820.75 0.0001 -0.00 

Standard Chartered B 
USD/UZS Termiini 21.1.2025 
NDF 

USD -13 805 000 
000.00 

-4 925.98 0.0001 -0.00 

Standard Chartered B 
USD/ZMW Termiini 14.4.2025 
NDF 

USD 28 200 000.00 -11 771.75 0.0338 -0.00 

Sammanlagt   2 945 692.50  0.65 
 
 

Valutaderivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Standard Chartered B 
EUR/USD Termiini 13.3.2025 

EUR -15 000 000.00 -210 690.31 0.9625 -0.05 

Sammanlagt   -210 690.31  -0.05 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 119 169 
032.11 

119 169 032.11 1.0 26.19 

NAD NAD 3 254 334.17 166 888.93 0.0513 0.04 
UAH UAH 32 377 250.00 744 664.09 0.023 0.16 
USD USD 35 143 732.82 33 945 458.15 0.9659 7.46 
Sammanlagt   154 026 043.28  33.85 
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Placeringsfonden Aktia Europa 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var i en bred granskning ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World-
avkastningsindexet steg med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var 
marknadsutvecklingen oenhetlig då den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste 
uppgången driven av de största teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet 
avkastade båda över 30 procent i euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer 
på 8 procent. Den mer omfattande nordiska aktiemarknaden landade efter en bra början på närapå 
ursprungsnivån men småbolagen uppnådde en kursuppgång på nästan 8 procent. 
Aktiemarknaden i Finland följde den nordiska linjen och avslutade året också i närheten av 
ursprungsnivån. 
 
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. 
 
Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra året fortfarande artificiell intelligens och 
de möjligheter den erbjuder företag. Ett hett diskussionsämne var också marknadens centralisering 
som axlas av de sju största amerikanska företagen. I fråga om sektorer hade finans-, 
kommunikationstjänste- och industrisektorerna den bästa avkastningen på den europeiska 
marknaden. Sämst klarade sig energi- och råvarusektorerna. 
 
Fondens andelsvärde (B-andel) sjönk med -1,2 procent under 2024. Till fondens placeringar med 
bäst avkastning under året hörde KBC Group +36,1 procent, SAP +35,2 procent och Schneider 
Electric +34,5 procent.  
 
Under 2024 ökade fondens sektorvikt mest inom industrisektorn (+3,8 %) och IT-sektorn (+3,0 %). 
Sektorvikten har sjunkit mest inom konsumtionsvarusektorn (-4,5 %). I slutet av december fanns 
fondens största sektorövervikter i förhållande till jämförelseindexet inom industrisektorn (+5,7 %) 
och IT-sektorn (+5,0 %). De största undervikterna fanns inom kommunikationstjänstesektorn (-
3,9 %) och finanssektorn (-3,3 %).  
 
Fonden deltog under år 2024 i 37 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 722 punkter på föredragningslistan, varav i 54 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

88 
(627) 

 

Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 12 procent 
lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 384.  
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 116 174 416,93 124 973 981,67 118 942 986,39
Avkastningsandelens (A) värde 0,2176 0,2294 0,2092
Tillväxtandelens (B) värde 0,4536 0,4592 0,4020
Tillväxtandelens (X) värde 0,9443 0,9473 0,8219
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 35 886 331,3434 37 738 583,1135 70 732 712,0146
Tillväxtandelar (B) st. 237 957 315,1157 249 545 818,1332 256 842 330,9479
Tillväxtandelens (X) st. 459 020,6845 1 833 970,2827 1 098 861,7170
Utbetald avkastning / A-andel 0,0097256503 / 28.3.2024 0,0090801297 / 29.3.2023
Antal andelsägare 8 545 8 996 9 204
Fonden grundad / Registreringsland 24.4.1998 / Finland
Löpande kostnader 1,92 %
Fondandelens avkastning -1,22 %
Avkastning på index 8,59 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Europa A 6,72 %
Aktia Europa B 92,91 %
Aktia Europa X 0,37 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Anders Thylin, Tomi Korpivaara

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -2 132 746,78 14 253 719,50

Utdelningsintäkter och vinstandelar 3 333 440,93 3 787 876,82
Ränteintäkter 86 441,01 105 028,54
Övriga intäkter 1 661,72 18 995,77

Summa intäkter 1 288 796,88 18 165 620,63

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -2 273 647,07 -2 128 499,58
   Till förvaringsinstitut -88 818,74 -83 178,33
Övriga kostnader -103 751,13 -55 861,06

Summa kostnader -2 466 216,94 -2 267 538,97

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -1 177 420,06 15 898 081,66

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 114 778 151,12 119 792 529,76

Övriga Fordringar 125,00 42 024,11

Kassa och fordringar på banker 1 631 659,77 5 347 079,40

Aktiva sammanlagt 116 409 935,89 125 181 633,27

P A S S I V A
Fon  Icke-realiserade värdeförändringar, netto

Fondens värde 116 174 416,91 124 973 981,66

Främmande kapital
Resultatregleringar 235 518,98 207 651,61

Passiva sammanlagt 116 409 935,89 125 181 633,27

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 9 997 117,54 4 326 891,96
Överlåtelseförluster -4 940 339,79 -6 656 359,30

Icke-realiserade värdeförändringar, netto -7 189 524,53 16 583 186,84

Sammanlagt -2 132 746,78 14 253 719,50

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -6 117 312,46 9 478 690,93
Minskning av placeringarnas verkliga värde -1 072 212,07 7 104 495,91

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 113 158,24 56 079,72

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 124 973 981,66 118 942 986,39
Teckning av fondandelar 4 829 245,67 9 045 307,58
Inlösen av fondandelar -12 115 088,40 -18 589 922,42
Utdelning av avkastning -336 301,96 -322 471,55
Räkenskapsperiodens vinst / förlust -1 177 420,06 15 898 081,66
Fondens värde 31.12. 116 174 416,91 124 973 981,66

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 7 807 646,85
(totala fondkapitalet som tillhör A andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka bedrivs 
offentlig handel på fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Compagnie Financiere Richemont CHF 19 500.00 2 860 448.05 146.6896 2.46 
Nestle CHF 20 500.00 1 632 882.31 79.6528 1.41 
Novo Nordisk A/S DKK 47 800.00 4 000 799.17 83.6987 3.44 
Air Liquide EUR 26 400.00 4 142 688.00 156.92 3.57 
Allianz SE EUR 11 000.00 3 254 900.00 295.9 2.80 
ASM International NV EUR 2 400.00 1 341 120.00 558.8 1.15 
ASML Holding EUR 8 750.00 5 938 625.00 678.7 5.11 
AXA EUR 116 000.00 3 981 120.00 34.32 3.43 
Azelis Group NV EUR 100 000.00 1 900 000.00 19.0 1.64 
BNP Paribas EUR 26 806.00 1 587 451.32 59.22 1.37 
Cie Gen des Etablissements 
Michelin SA 

EUR 69 000.00 2 194 200.00 31.8 1.89 

Davide Campari-Milano EUR 275 000.00 1 654 950.00 6.018 1.42 
Enel EUR 450 000.00 3 098 700.00 6.886 2.67 
Iberdrola EUR 245 816.00 3 269 352.80 13.3 2.81 
Infineon Technologies EUR 42 000.00 1 318 800.00 31.4 1.14 
ING Groep N.V. EUR 270 000.00 4 085 100.00 15.13 3.52 
KBC Bankverzerkeringsholding EUR 35 000.00 2 608 900.00 74.54 2.25 
Kerry Group EUR 34 000.00 3 170 500.00 93.25 2.73 
KION Group AG EUR 64 000.00 2 039 040.00 31.86 1.76 
L'oreal EUR 6 700.00 2 290 395.00 341.85 1.97 
LVMH Moet Hennessy Vuitton EUR 3 200.00 2 033 600.00 635.5 1.75 
Marimekko EUR 159 962.00 1 938 739.44 12.12 1.67 
Merck KGAA EUR 16 000.00 2 238 400.00 139.9 1.93 
Metso Corporation EUR 270 000.00 2 424 600.00 8.98 2.09 
Nordea EUR 120 000.00 1 260 000.00 10.5 1.08 
Sanofi EUR 38 000.00 3 562 120.00 93.74 3.07 
SAP EUR 26 000.00 6 143 800.00 236.3 5.29 
Schneider Electric EUR 14 000.00 3 372 600.00 240.9 2.90 
Shell Plc EUR 152 000.00 4 577 480.00 30.115 3.94 
Siemens EUR 25 000.00 4 714 000.00 188.56 4.06 
Vinci EUR 23 000.00 2 294 020.00 99.74 1.97 
Ashtead Group Plc GBP 70 000.00 4 200 152.27 60.0022 3.62 
AstraZeneca GBP 40 000.00 5 060 243.88 126.5061 4.36 
Barclays GBP 900 000.00 2 916 540.78 3.2406 2.51 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

92 
(627) 

 

Experian GBP 91 000.00 3 788 596.57 41.6329 3.26 
JD Sports Fashion Plc GBP 1 100 000.00 1 274 849.84 1.159 1.10 
RELX PLC GBP 48 000.00 2 105 115.59 43.8566 1.81 
Tesco Plc GBP 710 000.00 3 160 150.82 4.4509 2.72 
Autoliv Inc SEK 15 000.00 1 343 170.28 89.5447 1.16 
Sammanlagt   114 778 151.12  98.80 

 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

CHF CHF 36 641.94 38 977.47 1.0637 0.03 
DKK DKK 56 522.80 7 579.12 0.1341 0.01 
EUR EUR 1 308 011.41 1 308 011.41 1.0 1.13 
GBP GBP 28 471.68 34 408.11 1.2085 0.03 
SEK SEK 151 228.38 13 195.96 0.0873 0.01 
Sammanlagt   1 402 172.07  1.21 
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Placeringsfonden Aktia Europa Dividend 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var i en bred granskning ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World-
avkastningsindexet steg med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var 
marknadsutvecklingen oenhetlig då den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste 
uppgången driven av de största teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet 
avkastade båda över 30 procent i euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer 
på 8 procent. Den mer omfattande nordiska aktiemarknaden landade efter en bra början på närapå 
ursprungsnivån men småbolagen uppnådde en kursuppgång på nästan 8 procent. 
Aktiemarknaden i Finland följde den nordiska linjen och avslutade året också i närheten av 
ursprungsnivån. 
 
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. 
 
Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra året fortfarande artificiell intelligens och 
de möjligheter den erbjuder företag. Ett hett diskussionsämne var också marknadens centralisering 
som axlas av de sju största amerikanska företagen. I fråga om sektorer hade finans-, 
kommunikationstjänste- och industrisektorerna den bästa avkastningen på den europeiska 
marknaden. Sämst klarade sig energi- och råvarusektorerna. 
 
Fondens andelsvärde (A-andel) steg med +6,3 procent under 2024. Till fondens placeringar med 
bäst avkastning under året hörde Bawag Group +84,1 procent, Britvic +59,3 procent och DS Smith 
+58,6 procent.  
 
Under 2024 ökade fondens sektorvikt mest inom hälso- och sjukvårdssektorn (+7,3 %) och Utility-
sektorn (+1,2 %). Sektorvikten har sjunkit mest inom råvarusektorn (-4,5 %). I slutet av december 
fanns fondens största sektorövervikter i förhållande till jämförelseindexet på finanssektorn (+4,5 %) 
och kommunikationstjänstesektorn (+4,3 %). De största undervikterna fanns inom industrisektorn (-
6,5 %) och sällanköpsvarusektorn (-4,2 %).  
 
Fonden deltog under år 2024 i 33 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 614 punkter på föredragningslistan, varav i 21 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
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Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 1 procent 
högre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 392.  
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 43 169 940,95 61 385 546,45 74 587 480,56
Tillväxtandelens (A) värde 143,20120 134,72415 120,69814
Avkastningsandelens (O) värde 0,00000 0,00000 0,00000
Avkastningsandelens (T) värde 104,22860 103,31838 100,35595
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (A) st. 232 687,70722 382 608,04139 461 241,98111
Avkastningsandelar (O) st. 0,00000 0,00000 0,00000
Avkastningsandelar (T) st. 94 492,05829 95 229,92068 188 493,36711
Antal andelsägare 690 720 646
Fonden grundad / Registreringsland 14.12.2018 / Helsinki
Löpande kostnader 1,05 %
Fondandelens avkastning 6,29 %
Avkastning på index 10,23 %
Procentuell fördelning av 
fondens värde enligt andelsslag
Aktia Euroopan Kassakoneet A 77,19 %
Aktia Euroopan Kassakoneet O 0,00 %
Aktia Euroopan Kassakoneet T 22,81 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Tomi Korpivaara, Anders Thylin

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 1 159 806,17 4 760 803,92

Utdelningsintäkter och vinstandelar 2 410 026,01 3 430 911,23
Ränteintäkter 15 044,66 29 025,95
Övriga intäkter 27 636,72 40 695,81

Summa intäkter 3 612 513,56 8 261 436,91

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -505 544,09 -669 069,83
Övriga kostnader -39 288,48 -39 623,60

Summa kostnader -544 832,57 -708 693,43

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 3 067 680,99 7 552 743,48

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 42 804 366,35 60 180 490,39

Övriga fordringar 390,57
Övriga fordringar 6 000,52
Resultatregleringar 8 701,22 51 141,91

Kassa och fordringar på banker 411 384,91 1 220 539,11

Aktiva sammanlagt 43 224 843,05 61 458 171,93

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 43 169 940,96 61 385 546,45

Främmande kapital
Resultatregleringar 54 902,09 72 625,48

Passiva sammanlagt 43 224 843,05 61 458 171,93

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 3 236 608,28 3 622 570,30
Överlåtelseförluster -2 372 379,66 -3 201 655,21

Icke-realiserade värdeförändringar 295 577,55 4 339 888,83

Sammanlagt 1 159 806,17 4 760 803,92

Utdelad och återinvesterad avkastning 523 006,62 1 315 163,08

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -662 549,32 1 043 948,85
Minskning av placeringarnas verkliga värde 958 126,87 3 295 939,98

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 36 241,94 44 171,51
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Noter till balansräkningen 

 
 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 61 385 546,45 74 587 480,55
Teckning av fondandelar 2 626 350,97 5 177 102,07
Inlösen av fondandelar -23 386 630,83 -24 616 616,57
Utdelning av avkastning -523 006,62 -1 315 163,08
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 3 067 680,99 7 552 743,48
Fondens värde 31.12. 43 169 940,96 61 385 546,45

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 9 848 774,88
(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Novartis N CHF 17 000.00 1 604 012.42 94.3537 3.72 
Roche Holding CHF 8 000.00 2 174 283.04 271.7854 5.04 
Zurich Insurance CHF 3 060.00 1 753 816.70 573.1427 4.06 
Allianz SE EUR 8 626.00 2 552 433.40 295.9 5.91 
Amundi SA EUR 20 258.00 1 300 563.60 64.2 3.01 
AXA EUR 67 521.00 2 317 320.72 34.32 5.37 
BASF EUR 20 500.00 870 430.00 42.46 2.02 
BAWAG Group AG EUR 19 500.00 1 582 425.00 81.15 3.67 
Cie Gen des Etablissements 
Michelin SA 

EUR 39 000.00 1 240 200.00 31.8 2.87 

Daimler Truck Holding AG EUR 21 000.00 773 850.00 36.85 1.79 
Danone EUR 18 000.00 1 172 160.00 65.12 2.72 
Deutsche Post EUR 43 000.00 1 461 140.00 33.98 3.38 
E.ON SE EUR 50 000.00 562 250.00 11.245 1.30 
Enel EUR 289 000.00 1 990 054.00 6.886 4.61 
Freenet Ag EUR 46 139.00 1 270 668.06 27.54 2.94 
Iberdrola EUR 98 000.00 1 303 400.00 13.3 3.02 
Koninklijke Ahold Delhaizen EUR 34 000.00 1 070 660.00 31.49 2.48 
Nordea EUR 30 000.00 315 000.00 10.5 0.73 
Orange EUR 87 342.00 840 928.78 9.628 1.95 
Sanofi EUR 15 500.00 1 452 970.00 93.74 3.37 
Shell Plc EUR 43 000.00 1 294 945.00 30.115 3.00 
Stellantis N.V. EUR 66 000.00 830 940.00 12.59 1.92 
Telefonica EUR 323 000.00 1 272 620.00 3.94 2.95 
Unilever EUR 17 220.00 945 033.60 54.88 2.19 
UPM-Kymmene EUR 35 000.00 929 600.00 26.56 2.15 
Vinci EUR 6 500.00 648 310.00 99.74 1.50 
BP GBP 180 000.00 854 895.04 4.7494 1.98 
GSK Plc GBP 52 000.00 846 169.65 16.2725 1.96 
Legal & General Group GBP 510 000.00 1 416 341.38 2.7771 3.28 
M&G Plc GBP 557 402.00 1 332 761.14 2.391 3.09 
Rio Tinto GBP 20 000.00 1 141 551.96 57.0776 2.64 
Tesco Plc GBP 423 000.00 1 882 737.74 4.4509 4.36 
Atea NOK 68 000.00 815 863.83 11.998 1.89 
Europris NOK 159 520.00 984 031.29 6.1687 2.28 
Sammanlagt   42 804 366.35  99.15 
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Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

CHF CHF 6 679.39 7 105.13 1.0637 0.02 
EUR EUR 759.62 759.62 1.0 0.00 
GBP GBP 289 779.85 350 199.83 1.2085 0.81 
NOK NOK 24 483.07 2 077.42 0.0849 0.00 
SEK SEK 75 759.04 6 610.62 0.0873 0.02 
Sammanlagt   366 752.62  0.85 
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Placeringsfonden Aktia Europe Small Cap 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var i en bred granskning ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World-
avkastningsindexet steg med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var 
marknadsutvecklingen oenhetlig då den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste 
uppgången driven av de största teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet 
avkastade båda över 30 procent i euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer 
på 8 procent. I Europa låg småbolagens avkastning på 4,9 procent. Den mer omfattande nordiska 
aktiemarknaden landade efter en bra början på närapå ursprungsnivån men småbolagen 
uppnådde en kursuppgång på nästan 8 procent. Aktiemarknaden i Finland följde den nordiska 
linjen och avslutade året också i närheten av ursprungsnivån. 
 
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. 
 
Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra året fortfarande artificiell intelligens och 
de möjligheter den erbjuder företag. Ett hett diskussionsämne var också marknadens centralisering 
som axlas av de sju största amerikanska företagen. I fråga om sektorer hade finans-, 
kommunikationstjänste- och industrisektorerna den bästa avkastningen på den europeiska 
marknaden. Sämst klarade sig energi- och råvarusektorerna. 
 
Fondens andelsvärde (B-andel) sjönk med -1,2 procent under 2024. Till fondens placeringar med 
bäst avkastning under året hörde ALK-Abello +57,1 procent, Swissquote 49,2 procent och Games 
Workshop +47,2 procent.  
 
Under 2024 ökade fondens sektorvikt mest inom finanssektorn (+3,8 %) och IT-sektorn (+6,1 %). 
Sektorvikten har sjunkit mest inom hälso- och sjukvårdssektorn (-6,2 %). I slutet av december 
fanns fondens största sektorövervikter i förhållande till jämförelseindexet inom hälso- och 
sjukvårdssektorn (+5,2 %) och IT-sektorn (+13,3 %). De största undervikterna fanns inom 
industrisektorn (-5,6 %) och fastighetssektorn (-4,4 %).  
 
Fonden deltog under år 2024 i 40 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 606 punkter på föredragningslistan, varav i 44 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
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Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 76 procent 
lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 400.  
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Nyckeltal  

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 31 300 866,00 38 052 644,26 36 797 433,38
Avkastningsandelens (A) värde 0,7650 0,8061 0,7770
Tillväxtandelens (B) värde 1,1506 1,1640 1,0771
Avkastningsandelens (C) värde 0,8316 0,8690 0,8307
Tillväxtandelens (D) värde 1,2509 1,2549 1,1516
Avkastningsandelens (K) värde 0,5247 0,5485 0,5245
Tillväxtandelens (L) värde 0,5930 0,5952 0,5464
Tillväxtandelens (X) värde 0,5963 0,5974 0,5475
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 1 279 741,3397 1 403 485,7369 1 600 368,0411
Tillväxtandelar (B) st. 20 098 534,0386 22 721 058,7227 22 483 046,4166
Avkastningsandelar (C) st. 2 244 667,3191 2 753 421,4130 2 753 421,4130
Tillväxtandelar (D) st. 557 837,1657 557 837,1657 674 251,0646
Avkastningsandelens (K) st. 292 276,0609 424 122,4036 424 122,4036
Tillväxtandelens (L) st. 6 971 666,5211 11 553 853,0932 14 550 089,1689
Tillväxtandelens (X) st. 575 710,1829 453 901,2917 186 190,7014
Utbetald avkastning / A-andel 0,0319926856 / 28.3.2024 0,033110651 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,0345602741 / 28.3.2024 0,035472129 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / K-andel 0,0218113115 / 28.3.2024 0,022395754 / 29.3.2023
Antal andelsägare 1 766 1 958 2 120
Fonden grundad / Registreringsland 8.12.2014 / Finland
Löpande kostnader 2,04 %
Fondandelens avkastning -1,15 %
Avkastning på index 4,93 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Europe Small Cap A 3,13 %
Aktia Europe Small Cap B 73,89 %
Aktia Europe Small Cap C 5,96 %
Aktia Europe Small Cap D 2,23 %
Aktia Europe Small Cap K 0,49 %
Aktia Europe Small Cap L 13,21 %
Aktia Europe Small Cap X 1,10 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Tomi Korpivaara, Anders Thylin 
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Resultaträkning 

 
Balansräkning 

 
 

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -276 263,55 2 916 480,99

Utdelningsintäkter och vinstandelar 643 076,70 873 585,29
Ränteintäkter 16 693,26 37 857,87
Övriga intäkter 3 127,46 1 105,25

Summa intäkter 386 633,87 3 829 029,40

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -616 805,02 -610 934,06
   Till förvarsinstitut -25 223,11 -25 531,45
Övriga kostnader -19 454,86 -17 603,07

Summa kostnader -661 482,99 -654 068,58

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -274 849,12 3 174 960,82

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 30 931 045,71 37 567 315,04

Övriga fordringar 14 092,23 30 276,35

Kassa och fordringar på banker 418 349,69 1 513 039,66

Aktiva sammanlagt 31 363 487,63 39 110 631,05

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 31 300 865,97 38 052 644,26

Främmande kapital
Köpskulder 1 002 699,24
Resultatregleringar 62 621,66 55 287,55

Passiva sammanlagt 31 363 487,63 39 110 631,05
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Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 3 122 289,94 1 880 100,50
Överlåtelseförluster -6 678 295,72 -5 346 865,58

Icke-realiserade värdeförändringar 3 279 742,23 6 383 246,07

Sammanlagt -276 263,55 2 916 480,99

Nettointäkter från derivatinstrument

Utdelad och återinvesterad avkastning 147 821,86 160 108,42

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 320 826,35 2 886 193,77
Minskning av placeringarnas verkliga värde 2 958 915,88 3 497 052,30

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 54 085,28 34 855,50

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 38 052 644,26 36 797 433,40
Teckning av fondandelar 2 588 256,43 4 639 600,41
Inlösen av fondandelar -8 917 363,74 -6 399 241,95
Utdelning av avkastning -147 821,86 -160 108,42
Räkenskapsperiodens vinst / förlust -274 849,12 3 174 960,82
Fondens värde 31.12. 31 300 865,97 38 052 644,26

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 978 972,25
Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 1 866 579,37
Utdelningsbara avkastningen / K - andelar 153 342,05
(totala fondkapitalet som tillhör A/C/K andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Flughafen Zurich CHF 4 000.00 925 465.18 231.3663 2.96 
HBM Healthcare Investments 
AG 

CHF 3 500.00 654 970.76 187.1345 2.09 

Inficon Holding AG CHF 600.00 660 925.04 1101.5417 2.11 
Swissquote Group Holding 
SA 

CHF 2 500.00 925 039.87 370.0159 2.96 

ALK-Abello A/S DKK 45 000.00 959 962.99 21.3325 3.07 
CTS Eventim AG EUR 11 500.00 938 975.00 81.65 3.00 
Fluidra S.A. EUR 39 000.00 917 280.00 23.52 2.93 
Gaztransport Et Technigaz 
SA 

EUR 5 000.00 646 500.00 129.3 2.07 

Gerresheimer AG EUR 12 000.00 852 000.00 71.0 2.72 
Hypoport SE EUR 3 400.00 571 540.00 168.1 1.83 
Intercos SpA EUR 60 000.00 835 200.00 13.92 2.67 
Jenoptik AG EUR 40 000.00 897 600.00 22.44 2.87 
Melexis EUR 10 000.00 561 500.00 56.15 1.79 
Reply Spa EUR 6 500.00 997 100.00 153.4 3.19 
Scout24 SE EUR 12 000.00 1 021 200.00 85.1 3.26 
SOITEC EUR 8 500.00 721 225.00 84.85 2.30 
SUSS MicroTec SE EUR 6 500.00 316 225.00 48.65 1.01 
Technogym SpA EUR 100 000.00 1 045 000.00 10.45 3.34 
VusionGroup EUR 6 250.00 1 081 250.00 173.0 3.45 
Boku Inc Ord GBP 300 000.00 658 497.76 2.195 2.10 
Bytes Technology Group 
PLC 

GBP 150 000.00 752 568.86 5.0171 2.40 

Cab Payments Holdings Plc GBP 750 003.00 583 424.11 0.7779 1.86 
ConvaTec Group PLC GBP 320 000.00 846 736.46 2.6461 2.71 
Games Workshop Group Plc GBP 4 000.00 634 859.38 158.7148 2.03 
Imi Plc GBP 58 000.00 1 279 391.19 22.0585 4.09 
JD Sports Fashion Plc GBP 500 000.00 559 723.09 1.1194 1.79 
SigmaRoc GBP 1 350 000.00 1 169 014.42 0.8659 3.73 
Trainline PLC GBP 70 000.00 360 316.46 5.1474 1.15 
Treatt Plc GBP 100 000.00 578 899.13 5.789 1.85 
Weir Group PLC GBP 39 000.00 1 027 256.50 26.3399 3.28 
Volution Group PLC GBP 125 000.00 829 152.40 6.6332 2.65 
Cibus Nordic Real Estate AB SEK 70 000.00 1 074 923.96 15.3561 3.43 
Fortnox AB SEK 80 000.00 502 688.62 6.2836 1.61 
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MIPS AB SEK 10 000.00 409 959.65 40.996 1.31 
Munters Group AB SEK 60 000.00 972 608.35 16.2101 3.11 
Nordnet AB SEK 50 000.00 1 023 156.10 20.4631 3.27 
Surgical Science Sweden AB SEK 80 000.00 1 086 950.84 13.5869 3.47 
Sveafastigheter AB SEK 150 000.00 469 571.13 3.1305 1.50 
SYNSAM GROUP AB SEK 150 000.00 582 388.47 3.8826 1.86 
Sammanlagt   30 931 045.71  98.82 

 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

CHF CHF 3 482.86 3 703.20 1.0633 0.01 
DKK DKK 13 747.73 1 843.33 0.1341 0.01 
EUR EUR 37 623.00 37 623.00 1.0 0.12 
GBP GBP 263 572.52 317 878.96 1.206 1.02 
NOK NOK 14 523.00 1 231.49 0.0848 0.00 
SEK SEK 140 027.98 12 203.62 0.0872 0.04 
Sammanlagt   374 483.60  1.20 
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Placeringsfonden Aktia European High Yield 
Bond+ 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. Även i 
räntorna var avkastningsutvecklingen positiv, särskilt i de mer riskfyllda ränteklasserna. 
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. Av de mer riskfyllda 
marknaderna hade i början av året de mer cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa 
uppgången då de drog nytta av den förbättrade ekonomiska miljön. Inför sommaren hade 
förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt och samtidigt drevs också den 
ekonomiska tillväxten in i en svagare fas.  
 
Den mest uppseendeväckande iakttagelsen på räntemarknaden i fjol var den mycket goda 
avkastningen på High Yield-företagsobligationer i kombination med en mycket låg volatilitet. 
Obligationernas värde steg stadigt, nästan linjerätt, och nådde en avkastning på över 8 procent i 
Europa. Marknadens avkastning var negativ endast under en månad av året. Bakom utvecklingen 
låg kombinationen av en god löpande avkastning och en låg ränterisk.  
 
På den europeiska high yield-marknaden hade fastighetsbolagens hybridlån den bästa 
avkastningen. Dessa lån hade lidit av räntehöjningen och återhämtade sig starkt då 
räntesänkningscykeln inleddes. Även bank- och försäkringssektorns obligationer hade en bra 
avkastning under året. 
 
Den bästa avkastningen av fondens placeringar i förhållande till jämförelseindexet hade våra 
innehav i hälso- och sjukvårdssektorn och inom kapitalvarutillverkare. Däremot låg vi efter 
jämförelseindexets avkastning på fastighetssektorn då vi varit i undervikt i deras hybridlån.  
 
Under året ökade vi andelen obligationer med ett B i portföljen med 2 procentenheter till 49 procent 
av hela fonden. Även andelen obligationer med rating CCC ökade något och utgjorde vid utgången 
av året 5 procent av hela fonden. Andelen obligationer med rating BB minskade däremot under 
året. Vi deltog aktivt i nya emissioner, mot vilka vi sålde obligationer som närmade sig 
förfallodagen. Till följd av detta ökade den genomsnittliga durationen för obligationer i fonden något 
men var fortfarande måttlig, 2,6 år, vid utgången av året. 
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Inom temaplaceringar ökade vi andelen gröna obligationer till 13 procent av fonden. Dessutom 
steg andelen obligationer relaterade till hållbarhetsmål till 7,5 procent från 5 procent året innan. 
Kolavtrycket för fondens placeringar sjönk då vi under året minskade andelen emissionsintensiva 
företags obligationer i fonden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 410. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 290 528 413,6600 271 290 659,54 265 183 272,15
Avkastningsandelens (A) värde 0,9847 0,9411 0,8699
Tillväxtandelens (B) värde 1,1467 1,0630 0,9531
Avkastningsandelens (C) värde 0,9950 0,9490 0,8755
Tillväxtandelens (D) värde 1,1587 1,0720 0,9592
Tillväxtandelens (X) värde 1,1708 1,0810 0,9654
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 1 095 158,6217 976 376,6034 882 632,5126
Tillväxtandelar (B) st. 37 122 118,4548 37 354 576,2333 33 135 439,9347
Avkastningsandelar (C) st. 20 781 923,4268 20 874 717,1895 17 170 184,6779
Tillväxtandelar (D) st. 49 122 605,3667 47 199 299,9250 67 663 185,7122
Tillväxtandelar (X) st. 144 584 371,1190 148 245 304,9207 158 378 245,5585
Utbetald avkastning / A-andel 0,0287409792 / 28.3.2024 0,026534324 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,0289976824 / 28.3.2024 0,026717833 / 29.3.2023
Antal andelsägare 1 000 892 629
Fonden grundad / Registreringsland 15.10.2019 / Finland
Löpande kostnader 0,81 %

Fondandelens avkastning 7,87 %
Avkastning på index 8,39 %
Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Corporate Bond+ A 0,37 %
Aktia Corporate Bond+ B 14,65 %
Aktia Corporate Bond+ C 7,12 %
Aktia Corporate Bond+ D 19,59 %
Aktia Corporate Bond+ X 58,27 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Tapio Jokisaari, Kai Leppelmeier

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 9 203 052,05 18 825 072,77
Nettointäkter från derivatinstrument -962 926,49 -143 976,79
Ränteintäkter 15 423 321,69 12 739 997,91
Övriga intäkter 121 198,32 38 710,18

Summa intäkter 23 784 645,57 31 459 804,07

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -1 342 526,00 -1 250 602,03
   Till förvaringsinstitut -113 897,75 -107 388,87
Räntekostnader -776,65
Övriga kostnader -22 404,37 -21 138,42

Summa kostnader -1 478 828,12 -1 379 905,97

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 22 305 817,45 30 079 898,10

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 279 996 730,61 263 465 814,68

Övriga fordningar
    Derivatinstrumentens värdestegringar 15 455,93 40 193,76
    Övriga fordringar 2 006,00 6 808,56
Resultatregleringar 4 273 003,17 3 677 132,10

Kassa och fordringar på banker 6 464 110,97 5 441 019,44

Aktiva sammanlagt 290 751 306,68 272 630 968,54

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 290 528 413,65 271 290 659,53

Främmande kapital
Övriga skulder
     Nedskrivningar av derivatinstrument 29 231,26
Resultatregleringar 222 893,03 1 311 077,75

Passiva sammanlagt 290 751 306,68 272 630 968,54
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Noter till resultaträkningen 

 
 

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 7 773 639,36 1 553 416,13
Överlåtelseförluster -3 373 145,92 -7 135 900,97

Icke-realiserade värdeförändringar 4 802 558,61 24 407 557,61

Sammanlagt 9 203 052,05 18 825 072,77

Nettointäkter från derivatinstrument

Ränterelaterade poster
Vinster 0,00 193 638,00
Förluster 0,00 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar 0,00 0,00

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster
Vinster 100 635,05 392 941,82
Förluster -1 068 054,97 -505 327,90

Icke-realiserade värdeförändringar 4 493,43 -225 228,71

Sammanlagt -962 926,49 -143 976,79

Utdelad och återinvesterad avkastning 633 298,84 478 215,25

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 1 396 825,15 9 604 447,47
Minskning av placeringarnas verkliga värde 3 405 733,46 14 803 110,14

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde -24 737,83 -195 997,45
Minskning av placeringarnas verkliga värde 29 231,26 -29 231,26

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 2 464,31 2 220,00
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Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1 271 290 659,53 265 183 272,15
Teckning av fondandelar 57 621 814,01 84 324 142,83
Inlösen av fondandelar -60 056 578,50 -107 818 438,30
Utdelning av avkastning -633 298,84 -478 215,25
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 22 305 817,45 30 079 898,10
Fondens värde 31.12. 290 528 413,65 271 290 659,53

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 1 078 412,24
Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 20 678 392,96
(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka bedrivs 
handel på någon annan 
reglerad marknadsplats, som 
fungerar fortlöpande samt är 
erkänd och öppen för 
allmänheten, än fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aegon 5,625% 15.4.2029 Call EUR 1 500 000.00 1 528 183.56 1.0069 0.53 
Aegon Ltd FRN 10 YR GNTH 
+0,10  Perp/Call 15.1.2025 

EUR 1 000 000.00 806 132.92 0.8006 0.28 

Afflelou Sas 6% 25.7.2026 
Callable 

EUR 4 000 000.00 4 265 493.33 1.0405 1.47 

Alstom 5,868% 29.5.2029 EUR 3 500 000.00 3 733 222.93 1.0467 1.28 
Altice Financing 4,25% 
15.8.2029 Callable 

EUR 1 500 000.00 1 157 816.25 0.7559 0.40 

Altice France Sa 5.875% 
1.2.2027 Call 

EUR 2 100 000.00 1 729 047.54 0.799 0.60 

Ams-Osram Ag 10,5% 
30.3.2026 Callable 

EUR 3 000 000.00 3 031 110.00 0.9841 1.04 

Apcoa Group Gmbh 6% 
15.10.2026 Callable 

EUR 3 500 000.00 3 588 071.67 1.0108 1.23 

Asmodee Group Ab 5,75% 
15.12.2026 Callable SINK 
FACTOR 

EUR 2 200 000.00 2 275 933.00 1.0316 0.78 

Assemblin Caveri 6,25% 
1.7.2026 Callable 

EUR 3 700 000.00 3 914 810.69 1.0433 1.35 

Balder Finland 1% 20.1.2029 
Call 

EUR 2 615 000.00 2 375 789.09 0.8991 0.82 

Balder Finland Oyj 2% 
18.1.2031 Call 

EUR 1 500 000.00 1 368 624.59 0.8934 0.47 

Banco Santander Sa 4.125% 
12.11.2027 Call 

EUR 1 400 000.00 1 343 569.54 0.9542 0.46 

Banijay Entertai 7% 1.11.2025 
Call 

EUR 2 000 000.00 2 127 724.44 1.0524 0.73 

Banijay Group Sas 6.5% 
1.3.2026 Call 

EUR 1 600 000.00 935 076.72 0.9993 0.32 

Bawag Group Ag 5% 14.5.2025 EUR 600 000.00 598 849.03 0.9916 0.21 
Bcp V Modular 6,75% 
30.11.2029 Call 

EUR 3 000 000.00 2 722 155.00 0.9018 0.94 

Belfius Bank Sa VAR 6,125% 
6.5.2031  Perp/Call 

EUR 2 000 000.00 2 021 371.88 1.0014 0.70 
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BNP Paribas 6,875% Perp 
6.12.2029 Call 

EUR 2 000 000.00 2 122 483.68 1.0565 0.73 

British Telecommunication VAR 
3.10.2054 Callable 

EUR 2 500 000.00 2 621 041.44 1.0359 0.90 

Caixabank Sa 3,625% 
14.9.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 922 901.81 0.9212 0.32 

Castellum Ab 3.125% 2.12.2026 EUR 2 000 000.00 1 967 974.79 0.958 0.68 
Castellum Ab 4,125% 
10.12.2030 Call 

EUR 2 000 000.00 2 019 146.58 1.0072 0.69 

Castle Uk Finco FRN 
3M+5,25% 15.5.2028 Call 

EUR 1 500 000.00 1 522 711.58 1.0046 0.52 

Cellnex Telecom SA 0,75% 
20.11.2031 

EUR 4 000 000.00 3 517 809.86 0.8786 1.21 

Cibus Nordic FRN 3M +4,75% 
24.9.2026 

EUR 600 000.00 599 253.47 0.9979 0.21 

Cidron Aida Finco Sarl 5% 
1.4.2028 Call 

EUR 4 000 000.00 3 974 724.44 0.9813 1.37 

Citycon Treasury 1,625% 
12.12.2027 call 

EUR 2 000 000.00 1 848 738.08 0.9113 0.64 

Cooperatieve Rabobank 
4.375% FRN 29.6.2027 Call 

EUR 2 000 000.00 1 972 001.71 0.9859 0.68 

Ctec Ii Gmbh 5,25% 15.2.2030 
Callable 

EUR 2 500 000.00 2 350 718.75 0.9206 0.81 

Derichebourg 2,25% 15.7.2024 
CALL 

EUR 2 603 000.00 2 513 150.95 0.9552 0.86 

Dometic 2% 29.9.2028 EUR 2 800 000.00 2 566 020.49 0.9113 0.88 
Dynamo Newco Ii 6,25% 
15.10.2027 Callable 

EUR 2 800 000.00 2 924 077.59 1.0286 1.01 

EDP 1.5% 14.12.2026 Call EUR 2 500 000.00 2 414 500.00 0.9538 0.83 
EDP 4.75% VAR 28.2.2030 Call EUR 1 500 000.00 1 575 269.38 1.0221 0.54 
EDP 5.943% 23.1.2028 Call EUR 1 000 000.00 1 091 241.12 1.0502 0.38 
Eircom Finance 3.5% 15.5.2026 
Call 

EUR 3 800 000.00 3 788 049.00 0.9925 1.30 

Elia Group Sa/Nv 5,85% 
15.6.2028  Perp/Call 

EUR 3 200 000.00 3 456 046.47 1.0481 1.19 

Ephios Subco Sarl 7,875% 
15.12.2026 Callable 

EUR 4 000 000.00 4 359 125.00 1.0865 1.50 

Faurecia 2,75% 15.2.2027 Call EUR 2 500 000.00 2 402 364.58 0.9598 0.83 
Fiber Bidco Spa 6,125% 
20.5.2027 Call 

EUR 3 500 000.00 3 566 298.75 1.0036 1.23 

Fis Group 5,625% 1.8.2027 Call EUR 3 500 000.00 3 588 484.37 1.002 1.24 
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Flos B&B Italia Spa FRN 3M 
EUR +3,875 % 15.12.2025 
Callable 

EUR 1 800 000.00 1 803 136.60 0.9991 0.62 

Fressnapf Hold 5,25% 
31.10.2027 Callable 

EUR 3 000 000.00 3 107 648.08 1.0279 1.07 

Goldstory Sasu 6,75% 1.2.2026 
Call 

EUR 4 000 000.00 4 280 910.00 1.0423 1.47 

Green Bidco Sau 10,25% 
15.7.2025  Call 

EUR 2 000 000.00 1 761 878.33 0.834 0.61 

Heimstaden Bost 1,625% 
13.10.2031 Call 

EUR 2 500 000.00 2 131 967.81 0.8493 0.73 

Heimstaden Bostad 6,25% 
04.12.2029  VAR  Perp/Call 

EUR 1 685 000.00 1 702 226.24 1.0056 0.59 

Iceland Bondco FRN 3M+5,5% 
15.12.2027 Call 

EUR 2 000 000.00 2 035 521.00 1.0069 0.70 

Iliad 4,25% 15.12.2029 Callable EUR 2 000 000.00 2 047 191.23 1.0163 0.70 
Iliad 5,375% 2.5.2031 Call EUR 2 000 000.00 2 208 108.49 1.0683 0.76 
Intl Design Grp 10% 15.11.2025 
Callable (SINK) 

EUR 2 250 000.00 2 456 961.16 1.0794 0.85 

Ipd 3 Bv 8% 15.6.2025 Call EUR 4 000 000.00 4 228 173.33 1.0537 1.46 
Jyske Banks A/S 7% 13.8.2030 
CALL 

EUR 1 000 000.00 1 077 300.43 1.0507 0.37 

KBC Group Nv 6,25% VAR  
Perp/Call 

EUR 1 400 000.00 1 466 413.83 1.0293 0.50 

Koninklijke Kpn 4,875% VAR 
18.6.2029 Call 

EUR 2 500 000.00 2 625 976.03 1.0365 0.90 

Koninklijke KPN NV 6% 
21.9.2027 

EUR 1 200 000.00 1 275 232.60 1.0611 0.44 

La Banque Postale 3.875% 
20.5.2026 

EUR 2 000 000.00 1 934 997.62 0.9631 0.67 

La Doria Spa FRN  3 M + 4,50% 
12.5.2025  Callable 

EUR 2 800 000.00 2 874 950.55 1.0139 0.99 

Lorca Telecom Bondco 4% 
18.9.2027 Call 

EUR 4 000 000.00 4 043 986.67 0.9993 1.39 

Loxam Sas 6,375% 15.12.2025  
Callable 

EUR 2 500 000.00 2 635 465.62 1.0515 0.91 

Mahle Gmbh 6,5% 2.5.2027 
Call 

EUR 2 500 000.00 2 476 430.56 0.9801 0.85 

Marcolin Spa 6.125% 
15.11.2026 Call 

EUR 4 500 000.00 4 547 201.30 1.0028 1.57 

Motion Finco 7,375% 15.6.2026 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 054 008.75 1.0149 1.05 
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Neinor Homes 5,875% 
15.11.2026 Callable 

EUR 3 500 000.00 3 672 902.88 1.0409 1.26 

Neopharmed Genti 7,125% 
8.4.2036 Call 

EUR 3 500 000.00 3 754 417.88 1.0577 1.29 

Nidda Healthcare 5,625% 
15.4.2026  Callable 

EUR 4 000 000.00 4 152 947.50 1.0277 1.43 

One Hotel Gmbh 7,75% 
2.4.2031 Call 

EUR 2 000 000.00 2 171 387.78 1.0749 0.75 

Optics Bidco Spa 7,875% 
31.07.2028 Call 

EUR 3 700 000.00 4 294 594.32 1.128 1.48 

Organon & Co 2,875% 
30.4.2024 Call 

EUR 3 185 000.00 3 106 558.76 0.9706 1.07 

PCF GMBH FRN 3M + 4,75% 
15.4.2026 Call 

EUR 1 515 000.00 1 267 217.10 0.8197 0.44 

Peoplecert Widom Issuer 
5,75 % 15.9.2026 Call 

EUR 3 500 000.00 3 573 537.92 1.0042 1.23 

PHM Group Holding Oy FRN 
3M + 7,5 % 19.6.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 3 083 115.00 1.0243 1.06 

Phoenix Pib Dutc 4,875% 
10.7.2029 Callable 

EUR 3 500 000.00 3 723 859.04 1.0407 1.28 

Pinnacle Bidco P 8,25% 
11.10.2025 Call 

EUR 4 500 000.00 4 923 472.50 1.0597 1.69 

Project Grand Uk 9% 1.6.2026 
Callable 

EUR 4 000 000.00 4 220 280.00 1.0478 1.45 

Q-Park Holding 5,125% 
1.3.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 3 140 042.92 1.0297 1.08 

Ray Financing LLC 6,5% 
15.7.2027 Callable 

EUR 2 500 000.00 2 686 701.36 1.0448 0.92 

Ray Financing LLC FRN 3 M + 
3,75% 15.7.2025 Callable 

EUR 2 000 000.00 2 033 760.72 1.0021 0.70 

Roquette Frere  5,494% 
25.11.2029 VAR  Perp/Call 

EUR 2 500 000.00 2 557 409.84 1.0176 0.88 

Sagax 4,375% 29.5.2030 Call EUR 1 000 000.00 1 064 930.41 1.039 0.37 
Sagax Euro Mtn 0.75% 
26.1.2028 Call 

EUR 1 200 000.00 1 119 620.66 0.9261 0.39 

Sagax Euro MTN 1% 17.5.2029 
Call 

EUR 1 000 000.00 906 286.58 0.9 0.31 

Sig 9,75% 31.10.2026 Callable EUR 2 500 000.00 2 559 660.42 1.0063 0.88 
Skill Bidco Aps FRN 3M + 
6,75% 2.3.2025 Call 

EUR 2 724 569.00 2 830 977.12 1.0313 0.97 

Sofima Holding S.P.A. 3.75% 
15.1.2028 CALL 

EUR 2 900 000.00 2 895 555.75 0.9813 1.00 
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Techem Verwaltun 5,375% 
30.4.2026 Call 

EUR 4 500 000.00 4 684 987.50 1.0321 1.61 

Telefonica Europe Bv 2.502% 
5.2.2027 Call 

EUR 2 500 000.00 2 473 403.77 0.9729 0.85 

Tennet Holding BV VAR 
Perp/Call 

EUR 3 740 000.00 4 018 349.76 1.0364 1.38 

Thames Water Util FIN 4,0 % 
18.04.2027 CALL 

EUR 2 000 000.00 1 576 588.77 0.7601 0.54 

Transcom Holding FRN  3 M + 
5,25% 15.12.2026 Call 

EUR 2 000 000.00 1 425 892.93 0.7094 0.49 

Upfield Bv 6,875% 2.7.2026 
Callable 

EUR 3 000 000.00 3 228 099.17 1.042 1.11 

Wepa Hygieneprod 5,625% 
15.1.2027 Call 

EUR 3 800 000.00 4 041 722.75 1.0378 1.39 

Verde Bidco Spa 4.625% 
1.10.2026 Call 

EUR 3 275 000.00 3 299 018.94 0.9959 1.14 

Verisure Holding 5,5% 
15.5.2026 Call 

EUR 600 000.00 626 927.37 1.0379 0.22 

Verisure Holding 7,125 % 
1.2.2028 Call 

EUR 500 000.00 530 989.38 1.0353 0.18 

Verisure Midholding 5,25 % 
15.2.2029 Call 

EUR 1 500 000.00 1 526 651.25 0.9981 0.53 

Villa Dutch Bidco Bv 9% 
20.12.2025 Call 

EUR 2 500 000.00 2 551 375.00 0.9943 0.88 

Vodafone Group 6,50 % 
30.8.2029  Call 

EUR 2 000 000.00 2 240 348.22 1.0983 0.77 

Zegona Finance 6,75% 
15.7.2026 Callable 

EUR 3 700 000.00 4 049 622.25 1.0639 1.39 

ZF Finance Gmbh 2% 6.5.2027 
Call 

EUR 3 100 000.00 2 947 901.26 0.9378 1.01 

ZF Finance Gmbh5.75% 
3.8.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 1 040 580.14 1.017 0.36 

Iceland Bondco 4,375% 
16.9.2024 Call 

GBP 2 000 000.00 2 221 177.20 1.104 0.76 

Kier Group 9% 15.2.2026 Call GBP 3 000 000.00 3 920 589.27 1.2661 1.35 
Miller Homes 7% 15.5.2025 Call GBP 2 000 000.00 2 363 904.43 1.1714 0.81 
Nationwide Bldg Society 7,5% 
VAR  Perp/Call 

GBP 2 000 000.00 2 427 656.55 1.2111 0.84 

Pinewood Finco 6% 27.3.2026 
Call 

GBP 3 500 000.00 4 254 571.76 1.1966 1.46 

Vmed O2 Uk Fin 4,5% 
15.7.2026  Callable 

GBP 4 500 000.00 4 744 150.85 1.0293 1.63 
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Voyage Care Bondco Plc 
5.875% 15.2.2027 Call 

GBP 2 300 000.00 2 708 042.44 1.1508 0.93 

Verisure Midholding Ab FRN 
STIB 3M +5,75% 15.2.2029 
CALL 

SEK 29 000 000.00 2 600 256.74 0.0887 0.90 

Sammanlagt   284 224 846.46  97.83 
 
Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

DANSKE BANK  EUR/GBP 
Termiini 20.3.2025 

EUR -19 250 000.00 13 979.76 1.2036 0.00 

SEB EUR/SEK Termiini 
20.3.2025 

EUR -31 000 000.00 1 476.17 0.0873 0.00 

Sammanlagt   15 455.93  0.01 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 5 903 941.66 5 903 941.66 1.0 2.03 
GBP GBP 268 548.56 324 541.75 1.2085 0.11 
SEK SEK 730 179.04 63 714.34 0.0873 0.02 
Sammanlagt   6 292 197.74  2.17 
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Placeringsfonden Aktia Förvaltningsportfölj 25 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den 
bästa marknaden med en avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga 
huvudmarknaderna uppnådde en tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som 
försvagats mot slutet av året, stannade nära noll.  
 
Den mest uppseendeväckande iakttagelsen på räntemarknaden i fjol var den mycket goda 
avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svagt kreditbetyg i kombination med en 
mycket låg volatilitet. Obligationernas värde steg stadigt, nästan linjerätt, och nådde en avkastning 
på närmare 10 procent i Europa. Bakom utvecklingen låg kombinationen av en god löpande 
avkastning och en låg ränterisk. Årets avkastning på tillväxtekonomiernas obligationer i lokal valuta 
låg på samma nivå. Avkastningen från Investment Grade-företagsobligationer med bra kreditbetyg 
var också bra, nästan 5 procent. Avkastningen på europeiska statsobligationer var lägre på grund 
av de relativt kraftiga ränterörelserna under året.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. I början av året hade de mer 
cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången då de drog nytta av den förbättrade 
ekonomiska miljön. Inför sommaren hade förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt 
och samtidigt drevs också den ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick 
ansvaret för att driva aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november 
avgjorde slutligen utvecklingen för förra årets del. 
 
I allokeringen av portföljen inleddes året genom att sänka ränterisken till undervikt, dvs. i praktiken 
såldes långa räntor och korta räntor köptes i stället. Detta skyddade utvecklingen av räntedelen då 
räntorna började stiga efter den alltför optimistiska fasen i början av året. När det gäller 
aktieplaceringar inleddes året med neutral vikt. Under våren, då tillväxtprognoserna förbättrades, 
höjde vi aktierna i övervikt i mars. Aktier överviktades hela resten av året, vilket trots nervositeten 
under sommaren var rätt val.  
 
I de regionala viktningarna av aktieplaceringar var Finland i övervikt med stöd av en mycket 
förmånlig värdering under hela året. Slutligen realiserades dock inte nedgången i värderingen, utan 
aktiemarknaden i Finland var fortsatt svagare än i andra områden. De största orsakerna var den 
relativt cykliska sektorfördelningen samt företagsstorleken som i genomsnitt är relativt liten, vilket 
har återspeglats i små och medelstora företags svaga utveckling också mer vidsträckt i Europa. 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

120 
(627) 

 

Europa höjdes till övervikt under början av året samtidigt som aktievikten ökades. På hösten 
återgick Europa dock tillbaka till neutral vikt då tillväxtoron och Trumps politik försvagade 
utsikterna. USA var i undervikt under året. Under våren höjdes dock vikten till neutral och i början 
av hösten till övervikt, med stöd av den överlägsna tillväxten och förstärkta utsikter. 
Tillväxtmarknaderna höjdes till övervikt i slutet av våren då sannolikheten för en stimulus i Kina 
ökade. Samtidigt sänktes Japan i undervikt. Då värderingen korrigerade sig återställdes 
tillväxtmarknadernas vikt till neutral i början av hösten. Vid utgången av året var Finland och USA i 
övervikt. Europa och tillväxtmarknaderna var i neutral vikt och Japan i undervikt.  
 
Det skedde knappt några förändringar i ränteplaceringarna under året. Vikterna var bäst i klasser 
som erbjuder löpande avkastning, i IG- och HY-företagsobligationer och i EMD-obligationer i lokal 
valuta. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 419. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 97 677 257,00 89 209 583,38 79 797 546,98
Avkastningsandelens (A) värde 1,0052 0,9707 0,9215
Tillväxtandelens (B) värde 1,1937 1,1183 1,0297
Tillväxtandelens (X) värde 1,0843 1,0122 0,9288
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 1 028 301,0002 1 329 673,8363 2 063 829,4767
Tillväxtandelar (B) st. 80 236 266,1382 77 304 449,4319 74 532 140,1966
Tillväxtandelar (X) st. 795 725,7439 1 452 800,0727 1 235 231,8803
Utbetald avkastning / A-andel 0,0299178745 / 28.3.2024 0,0280763829 / 29.3.2023
Antal andelsägare 3 841 3 563 3 400
Fonden grundad / Registreringsland 3.1.2018 / Finland
Löpande kostnader 1,24 %
Fondandelens avkastning 6,74 %
Avkastning på index 8,27 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Varainhoitosalkku 25+ A 1,06 %
Aktia Varainhoitosalkku 25+ B 98,06 %
Aktia Varainhoitosalkku 25+ X 0,88 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 

615 979.51

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Patrik Moring, Anna-Liisa Rissanen

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 5 917 965,88 7 457 541,00
Dividendintäkter och vinstandelar 770 197,44
Ränteintäkter 60 426,04 43 258,31
Provisionsintäkter 140 555,99 57 042,73
Övriga intäkter 759,07 86,72

Summa intäkter 6 889 904,42 7 557 928,76

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -622 125,14 -540 248,89
   Till förvaringsinstitut -48 119,62 -41 734,73
Räntekostnader -860,72
Övriga kostnader -7 041,74 -3 699,75

Summa kostnader -677 286,50 -586 544,09

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 6 212 617,92 6 971 384,67

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 96 325 809,94 87 499 933,72

Övriga fordningar
    Övriga fordringar 56,50

Resultatregleringar 11 614,95 10 510,48

Kassa och fordringar på banker 1 417 436,76 1 845 812,62

Aktiva sammanlagt 97 754 918,15 89 356 256,82

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 97 677 257,00 89 209 583,39

Främmande kapital
Resultatregleringar 77 661,15 146 673,43

Passiva sammanlagt 97 754 918,15 89 356 256,82

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 1 708 390,57 1 476 234,11
Överlåtelseförluster -269 821,40 -397 424,33

Icke-realiserade värdeförändringar 4 479 396,71 6 378 731,22

Sammanlagt 5 917 965,88 7 457 541,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 39 561,50 58 236,84

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 4 346 076,06 3 377 624,91
Minskning av placeringarnas verkliga värde 133 320,65 3 001 106,31

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 7 286,39 26 209,87

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 89 209 583,39 79 797 546,99
Teckning av fondandelar 16 217 978,10 10 924 535,30
Inlösen av fondandelar -13 923 360,91 -8 425 646,73
Utdelning av avkastning -39 561,50 -58 236,84
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 6 212 617,92 6 971 384,67
Fondens värde 31.12. 97 677 257,00 89 209 583,39

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andela 1 033 602,72
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Amundi 500 Ew Esg Etf A EUR 181 080.00 2 218 230.00 12.25 2.27 
Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF 

EUR 6 520.00 1 908 730.00 292.75 1.95 

JPM US Research Enhanced 
Index Equity (ESG) UCITS 

EUR 57 000.00 3 217 080.00 56.44 3.29 

UBS S+P 500 Scored + 
Screened  UCITS ETF 

EUR 64 000.00 2 640 640.00 41.26 2.70 

Sammanlagt   9 984 680.00  10.22 
 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia America X EUR 2 395 513.88 3 086 859.18 1.2886 3.16 
Aktia Capital X EUR 5 290 643.04 4 299 705.60 0.8127 4.40 
Aktia Corporate Bond+ X EUR 11 527 003.71 12 328 130.47 1.0695 12.62 
Aktia Emerging Market 
Bond+ X 

EUR 9 051 616.09 8 921 272.81 0.9856 9.13 

Aktia Emerging Market Local 
Curr Frontier Bond+ X 

EUR 1 579 367.54 2 078 921.49 1.3163 2.13 

Aktia European High Yield 
Bond+ X 

EUR 5 260 260.81 6 173 968.11 1.1737 6.32 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 2 710 409.66 2 893 524.93 1.0676 2.96 
Aktia Nordic High Yield X EUR 2 912 904.17 3 053 888.73 1.0484 3.13 
Aktia Nordic Micro Cap X EUR 608 690.23 340 866.53 0.56 0.35 
Aktia Nordic Small Cap X EUR 610 369.13 420 605.37 0.6891 0.43 
Aktia Sustainable 
Government Bond X 

EUR 2 614 322.79 2 366 484.99 0.9052 2.42 

Barings European Loan C 
EUR Acc 

EUR 37 386.74 6 866 073.88 183.65 7.03 

Neuberger Berman 
European HY Bond Fund 
Class EUR Y Acc 

EUR 378 071.83 4 695 652.18 12.42 4.81 

PGIM Quant Solutions 
Emerging Markets Equity 
Fund EUR II Acc 

EUR 25 935.61 2 575 769.07 99.314 2.64 

Schroder International 
Selection Fund Euro 
Corporate Bond C Acc 

EUR 103 024.92 2 724 154.03 26.4417 2.79 
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Storebrand Aktiefond 
EUROPA A EUR 

EUR 17 106.70 3 267 577.34 191.0116 3.35 

Storebrand Aktiefond Japan 
A EUR 

EUR 7 459.94 1 187 571.43 159.1932 1.22 

Storebrand Emerging 
Markets SRI A EUR 

EUR 11 299.57 1 684 702.25 149.0944 1.72 

UI - Aktia Sustainable 
Corporate Bond - IX 

EUR 49 990.00 5 527 394.52 110.57 5.66 

UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R 

EUR 117 318.62 11 848 007.03 100.99 12.13 

Sammanlagt   86 341 129.94  88.39 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 1 353 311.63 1 353 311.63 1.0 1.39 
Sammanlagt   1 353 311.63  1.39 
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Placeringsfonden Aktia Förvaltningsportfölj 50 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den 
bästa marknaden med en avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga 
huvudmarknaderna uppnådde en tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som 
försvagats mot slutet av året, stannade nära noll.  
 
Den mest uppseendeväckande iakttagelsen på räntemarknaden i fjol var den mycket goda 
avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svagt kreditbetyg i kombination med en 
mycket låg volatilitet. Obligationernas värde steg stadigt, nästan linjerätt, och nådde en avkastning 
på närmare 10 procent i Europa. Bakom utvecklingen låg kombinationen av en god löpande 
avkastning och en låg ränterisk. Årets avkastning på tillväxtekonomiernas obligationer i lokal valuta 
låg på samma nivå. Avkastningen från Investment Grade-företagsobligationer med bra kreditbetyg 
var också bra, nästan 5 procent. Avkastningen på europeiska statsobligationer var lägre på grund 
av de relativt kraftiga ränterörelserna under året.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. I början av året hade de mer 
cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången då de drog nytta av den förbättrade 
ekonomiska miljön. Inför sommaren hade förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt 
och samtidigt drevs också den ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick 
ansvaret för att driva aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november 
avgjorde slutligen utvecklingen för förra årets del. 
 
I allokeringen av portföljen inleddes året genom att sänka ränterisken till undervikt, dvs. i praktiken 
såldes långa räntor och korta räntor köptes i stället. Detta skyddade utvecklingen av räntedelen då 
räntorna började stiga efter den alltför optimistiska fasen i början av året. När det gäller 
aktieplaceringar inleddes året med neutral vikt. Under våren, då tillväxtprognoserna förbättrades, 
höjde vi aktierna i övervikt i mars. Aktier överviktades hela resten av året, vilket trots nervositeten 
under sommaren var rätt val.  
 
I de regionala viktningarna av aktieplaceringar var Finland i övervikt med stöd av en mycket 
förmånlig värdering under hela året. Slutligen realiserades dock inte nedgången i värderingen, utan 
aktiemarknaden i Finland var fortsatt svagare än i andra områden. De största orsakerna var den 
relativt cykliska sektorfördelningen samt företagsstorleken som i genomsnitt är relativt liten, vilket 
har återspeglats i små och medelstora företags svaga utveckling också mer vidsträckt i Europa. 
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Europa höjdes till övervikt under början av året samtidigt som aktievikten ökades. På hösten 
återgick Europa dock tillbaka till neutral vikt då tillväxtoron och Trumps politik försvagade 
utsikterna. USA var i undervikt under året. Under våren höjdes dock vikten till neutral och i början 
av hösten till övervikt, med stöd av den överlägsna tillväxten och förstärkta utsikter. 
Tillväxtmarknaderna höjdes till övervikt i slutet av våren då sannolikheten för en stimulus i Kina 
ökade. Samtidigt sänktes Japan i undervikt. Då värderingen korrigerade sig återställdes 
tillväxtmarknadernas vikt till neutral i början av hösten. Vid utgången av året var Finland och USA i 
övervikt. Europa och tillväxtmarknaderna var i neutral vikt och Japan i undervikt.  
 
Det skedde knappt några förändringar i ränteplaceringarna under året. Vikterna var bäst i klasser 
som erbjuder löpande avkastning, i IG- och HY-företagsobligationer och i EMD-obligationer i lokal 
valuta. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 427. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 205 269 834,12 165 913 228,73 145 506 944,82
Avkastningsandelens (A) värde 1,0890 1,0267 0,9673
Tillväxtandelens (B) värde 1,3182 1,2056 1,1018
Tillväxtandelens (X) värde 1,0996 1,0020 0,9126
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 2 267 407,9646 2 098 405,1166 2 223 641,3492
Tillväxtandelar (B) st. 144 995 539,8117 134 503 794,5217 129 413 351,6212
Tillväxtandelar (X) st. 10 605 998,1405 1 602 547,6157 848 344,9785
Utbetald avkastning / A-andel 0,0321304593 / 28.3.2024 0,0295358616 / 29.3.2023
Antal andelsägare 9 252 8 606 8 266
Fonden grundad / Registreringsland 3.1.2018 / Finland
Löpande kostnader 1,20 %
Fondandelens avkastning 9,34 %
Avkastning på index 11,82 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Varainhoitosalkku 50+ A 1,20 %
Aktia Varainhoitosalkku 50+ B 93,12 %
Aktia Varainhoitosalkku 50+ X 5,68 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

994 737.01

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Patrik Moring, Anna-Liisa Rissanen

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*
INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR

Nettointäkter från värdepapper 16 601 110,88 14 952 420,36
Dividendintäkter och vinstandelar 904 144,83
Ränteintäkter 118 222,05 121 552,54
Provisionsintäkter 210 234,38 87 326,08
Övriga intäkter 1 245,28 2 947,65

Summa intäkter 17 834 957,42 15 164 246,63

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -1 204 425,62 -1 005 253,70
   Till förvaringsinstitut -94 586,25 -77 616,80
Räntekostnader -15 701,49
Övriga kostnader -28 142,41 -25 881,44

Summa kostnader -1 327 154,28 -1 124 453,43

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 16 507 803,14 14 039 793,20

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 201 982 728,53 163 409 505,88

Övriga fordningar
    Övriga fordringar 148,00

Resultatregleringar 16 193,67 14 217,94

Kassa och fordringar på banker 3 457 357,30 4 175 464,11

Aktiva sammanlagt 205 456 427,50 167 599 187,93

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 205 269 834,12 165 913 228,72

Främmande kapital
Resultatregleringar 186 593,38 1 685 959,21

Passiva sammanlagt 205 456 427,50 167 599 187,93

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 4 031 158,49 3 572 613,75
Överlåtelseförluster -654 681,46 -1 483 774,40

Icke-realiserade värdeförändringar 13 224 633,85 12 863 581,01

Sammanlagt 16 601 110,88 14 952 420,36

Utdelad och återinvesterad avkastning 68 479,29 63 519,97

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 13 035 614,02 7 561 076,66
Minskning av placeringarnas verkliga värde 189 019,83 5 302 504,35

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 35 155,47 50 926,21

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 165 913 228,72 145 506 944,81
Teckning av fondandelar 43 438 081,93 22 474 209,09
Inlösen av fondandelar -20 520 800,38 -16 044 198,41
Utdelning av avkastning -68 479,29 -63 519,97
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 16 507 803,14 14 039 793,20
Fondens värde 31.12. 205 269 834,12 165 913 228,72

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 469 196,19
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Amundi 500 Ew Esg Etf A EUR 732 000.00 8 967 000.00 12.25 4.37 
Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF 

EUR 45 355.00 13 277 676.25 292.75 6.47 

JPM US Research Enhanced 
Index Equity (ESG) UCITS 

EUR 373 800.00 21 097 272.00 56.44 10.28 

Lyxor Stoxx Europe 600 
Healthcare UCITS ETF DE 

EUR 10 273.00 1 468 011.70 142.9 0.72 

UBS S+P 500 Scored + 
Screened  UCITS ETF 

EUR 147 000.00 6 065 220.00 41.26 2.95 

Sammanlagt   50 875 179.95  24.78 
 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia America X EUR 7 430 838.33 9 575 378.28 1.2886 4.66 
Aktia Capital X EUR 17 256 453.38 14 024 319.66 0.8127 6.83 
Aktia Corporate Bond+ X EUR 17 997 891.64 19 248 745.11 1.0695 9.38 
Aktia Emerging Market 
Bond+ X 

EUR 9 988 347.67 9 844 515.46 0.9856 4.80 

Aktia Emerging Market Local 
Curr Frontier Bond+ X 

EUR 3 733 164.70 4 913 964.70 1.3163 2.39 

Aktia European High Yield 
Bond+ X 

EUR 7 539 422.30 8 849 019.96 1.1737 4.31 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 7 423 370.45 7 924 893.36 1.0676 3.86 
Aktia Nordic High Yield X EUR 4 902 755.92 5 140 049.31 1.0484 2.50 
Aktia Nordic Micro Cap X EUR 2 232 600.92 1 250 256.52 0.56 0.61 
Aktia Nordic Small Cap X EUR 3 154 695.42 2 173 900.61 0.6891 1.06 
Aktia Sustainable 
Government Bond X 

EUR 52 205.43 47 256.35 0.9052 0.02 

Barings European Loan C 
EUR Acc 

EUR 50 981.11 9 362 680.67 183.65 4.56 

Invesco Nasdaq-100 ESG 
Ucits ETF 

EUR 42 000.00 2 449 860.00 58.33 1.19 

Neuberger Berman 
European HY Bond Fund 
Class EUR Y Acc 

EUR 472 589.79 5 869 565.22 12.42 2.86 
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PGIM Quant Solutions 
Emerging Markets Equity 
Fund EUR II Acc 

EUR 94 455.97 9 380 800.30 99.314 4.57 

Schroder International 
Selection Fund Euro 
Corporate Bond C Acc 

EUR 57 377.11 1 517 148.33 26.4417 0.74 

Storebrand Aktiefond 
EUROPA A EUR 

EUR 33 879.85 6 471 444.49 191.0116 3.15 

Storebrand Aktiefond Japan 
A EUR 

EUR 36 055.28 5 739 754.78 159.1932 2.80 

Storebrand Emerging 
Markets SRI A EUR 

EUR 41 481.56 6 184 668.24 149.0944 3.01 

UI - Aktia Sustainable 
Corporate Bond - IX 

EUR 49 990.00 5 527 394.52 110.57 2.69 

UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R 

EUR 137 721.85 13 908 529.83 100.99 6.78 

UI I-Montrusco Bolton US 
Equity A Acc Eur Fund 

EUR 15 420.99 1 703 402.89 110.46 0.83 

Sammanlagt   151 107 548.58  73.61 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 3 290 929.95 3 290 929.95 1.0 1.60 
Sammanlagt   3 290 929.95  1.60 
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Placeringsfonden Aktia Förvaltningsportfölj 75 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den 
bästa marknaden med en avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga 
huvudmarknaderna uppnådde en tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som 
försvagats mot slutet av året, stannade nära noll.  
 
Den mest uppseendeväckande iakttagelsen på räntemarknaden i fjol var den mycket goda 
avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svagt kreditbetyg i kombination med en 
mycket låg volatilitet. Obligationernas värde steg stadigt, nästan linjerätt, och nådde en avkastning 
på närmare 10 procent i Europa. Bakom utvecklingen låg kombinationen av en god löpande 
avkastning och en låg ränterisk. Årets avkastning på tillväxtekonomiernas obligationer i lokal valuta 
låg på samma nivå. Avkastningen från Investment Grade-företagsobligationer med bra kreditbetyg 
var också bra, nästan 5 procent. Avkastningen på europeiska statsobligationer var lägre på grund 
av de relativt kraftiga ränterörelserna under året.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. I början av året hade de mer 
cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången då de drog nytta av den förbättrade 
ekonomiska miljön. Inför sommaren hade förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt 
och samtidigt drevs också den ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick 
ansvaret för att driva aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november 
avgjorde slutligen utvecklingen för förra årets del. 
 
I allokeringen av portföljen inleddes året genom att sänka ränterisken till undervikt, dvs. i praktiken 
såldes långa räntor och korta räntor köptes i stället. Detta skyddade utvecklingen av räntedelen då 
räntorna började stiga efter den alltför optimistiska fasen i början av året. När det gäller 
aktieplaceringar inleddes året med neutral vikt. Under våren, då tillväxtprognoserna förbättrades, 
höjde vi aktierna i övervikt i mars. Aktier överviktades hela resten av året, vilket trots nervositeten 
under sommaren var rätt val.  
 
I de regionala viktningarna av aktieplaceringar var Finland i övervikt med stöd av en mycket 
förmånlig värdering under hela året. Slutligen realiserades dock inte nedgången i värderingen, utan 
aktiemarknaden i Finland var fortsatt svagare än i andra områden. De största orsakerna var den 
relativt cykliska sektorfördelningen samt företagsstorleken som i genomsnitt är relativt liten, vilket 
har återspeglats i små och medelstora företags svaga utveckling också mer vidsträckt i Europa. 
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Europa höjdes till övervikt under början av året samtidigt som aktievikten ökades. På hösten 
återgick Europa dock tillbaka till neutral vikt då tillväxtoron och Trumps politik försvagade 
utsikterna. USA var i undervikt under året. Under våren höjdes dock vikten till neutral och i början 
av hösten till övervikt, med stöd av den överlägsna tillväxten och förstärkta utsikter. 
Tillväxtmarknaderna höjdes till övervikt i slutet av våren då sannolikheten för en stimulus i Kina 
ökade. Samtidigt sänktes Japan i undervikt. Då värderingen korrigerade sig återställdes 
tillväxtmarknadernas vikt till neutral i början av hösten. Vid utgången av året var Finland och USA i 
övervikt. Europa och tillväxtmarknaderna var i neutral vikt och Japan i undervikt.  
 
Det skedde knappt några förändringar i ränteplaceringarna under året. Vikterna var bäst i klasser 
som erbjuder löpande avkastning, i IG- och HY-företagsobligationer och i EMD-obligationer i lokal 
valuta. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 436. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 106 883 605,29 75 399 606,19 61 085 630,49
Avkastningsandelens (A) värde 1,1939 1,1056 1,0314
Tillväxtandelens (B) värde 1,4429 1,2961 1,1729
Tillväxtandelens (X) värde 1,1556 1,0343 0,9328
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 1 526 771,0142 1 278 779,4998 966 072,3902
Tillväxtandelar (B) st. 72 085 508,0057 56 746 586,7393 51 118 352,8446
Tillväxtandelar (X) st. 908 514,0554 423 306,4638 143 923,6550
Utbetald avkastning / A-andel 0,0351734530 / 28.3.2024 0,0315225583 / 29.3.2023
Antal andelsägare 8 834 7 913 7 396
Fonden grundad / Registreringsland 3.1.2018 / Finland
Löpande kostnader 1,16 %
Fondandelens avkastning 11,33 %
Avkastning på index 15,43 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Varainhoitosalkku 75+ A 1,71 %
Aktia Varainhoitosalkku 75+ B 97,31 %
Aktia Varainhoitosalkku 75 + X 0,98 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

371 889.88

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Patrik Moring, Anna-Liisa Rissanen

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 9 865 668,06 7 236 568,67
Dividendintäkter och vinstandelar 218 419,47
Ränteintäkter 113 340,52 59 086,07
Provisionsintäkter 87 366,47 40 260,70
Övriga intäkter 90,34 1 330,67

Summa intäkter 10 284 884,86 7 337 246,11

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -608 761,14 -440 731,95
   Till förvaringsinstitut -47 049,85 -33 981,13
Räntekostnader -10 339,10
Övriga kostnader -27 742,57 -15 763,21

Summa kostnader -683 553,56 -500 815,39

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 9 601 331,30 6 836 430,72

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 105 138 392,90 73 565 636,64

Resultatregleringar 6 255,55 5 706,66

Kassa och fordringar på banker 1 881 178,75 4 286 945,71

Aktiva sammanlagt 107 025 827,20 77 858 289,01

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 106 883 605,28 75 399 606,19

Främmande kapital
Resultatregleringar 142 221,92 2 458 682,82

Passiva sammanlagt 107 025 827,20 77 858 289,01

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 4 647 371,06 1 542 152,49
Överlåtelseförluster -331 875,42 -736 826,90

Icke-realiserade värdeförändringar 5 550 172,42 6 431 243,08

Sammanlagt 9 865 668,06 7 236 568,67

Utdelad och återinvesterad avkastning 48 509,63 38 182,36

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 5 653 192,00 3 974 056,81
Minskning av placeringarnas verkliga värde -103 019,58 2 457 186,27

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 29 683,20 21 947,31

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 75 399 606,19 61 085 630,51
Teckning av fondandelar 31 695 915,30 16 000 526,94
Inlösen av fondandelar -9 764 737,88 -8 484 799,62
Utdelning av avkastning -48 509,63 -38 182,36
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 9 601 331,30 6 836 430,72
Fondens värde 31.12. 106 883 605,28 75 399 606,19

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andela 1 822 774,42
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Amundi 500 Ew Esg Etf A EUR 515 000.00 6 308 750.00 12.25 5.90 
Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF 

EUR 10 950.00 3 205 612.50 292.75 3.00 

IShares Msci Europe Sri ETF EUR 37 430.00 2 537 379.70 67.79 2.37 
JPM US Research Enhanced 
Index Equity (ESG) UCITS 

EUR 273 900.00 15 458 916.00 56.44 14.46 

Lyxor Stoxx Europe 600 
Healthcare UCITS ETF DE 

EUR 16 626.00 2 375 855.40 142.9 2.22 

UBS S+P 500 Scored + 
Screened  UCITS ETF 

EUR 154 000.00 6 354 040.00 41.26 5.94 

Sammanlagt   36 240 553.60  33.91 
 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia America X EUR 4 038 383.99 5 203 861.61 1.2886 4.87 
Aktia Capital X EUR 12 859 117.99 10 450 605.19 0.8127 9.78 
Aktia Corporate Bond+ X EUR 4 369 771.07 4 673 470.16 1.0695 4.37 
Aktia Emerging Market 
Bond+ X 

EUR 1 690 430.34 1 666 088.15 0.9856 1.56 

Aktia Emerging Market Local 
Curr Frontier Bond+ X 

EUR 1 026 225.90 1 350 821.16 1.3163 1.26 

Aktia European High Yield 
Bond+ X 

EUR 2 356 079.24 2 765 330.21 1.1737 2.59 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 2 384 341.87 2 545 428.00 1.0676 2.38 
Aktia Nordic High Yield X EUR 2 912 904.17 3 053 888.73 1.0484 2.86 
Aktia Nordic Micro Cap X EUR 3 696 813.54 2 070 215.58 0.56 1.94 
Aktia Nordic Small Cap X EUR 2 919 760.57 2 012 007.01 0.6891 1.88 
Aktia Sustainable 
Government Bond X 

EUR 168 798.76 152 796.64 0.9052 0.14 

Barings European Loan C 
EUR Acc 

EUR 7 564.31 1 389 185.90 183.65 1.30 

Invesco Nasdaq-100 ESG 
Ucits ETF 

EUR 45 000.00 2 624 850.00 58.33 2.46 

PGIM Quant Solutions 
Emerging Markets Equity 
Fund EUR II Acc 

EUR 62 245.46 6 181 846.11 99.314 5.78 
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PGIM Quant Solutions 
Emerging Markets Equity 
Fund I EUR 

EUR 6 075.93 1 001 920.03 164.9 0.94 

Schroder International 
Selection Fund Euro 
Corporate Bond C Acc 

EUR 3 262.03 86 253.62 26.4417 0.08 

Storebrand Aktiefond 
EUROPA A EUR 

EUR 38 792.38 7 409 793.81 191.0116 6.93 

Storebrand Aktiefond Japan 
A EUR 

EUR 27 751.56 4 417 859.56 159.1932 4.13 

Storebrand Emerging 
Markets SRI A EUR 

EUR 30 893.86 4 606 102.00 149.0944 4.31 

UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R 

EUR 29 835.88 3 013 125.93 100.99 2.82 

UI I-Montrusco Bolton US 
Equity A Acc Eur Fund 

EUR 20 119.41 2 222 389.92 110.46 2.08 

Sammanlagt   68 897 839.30  64.46 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 1 747 249.41 1 747 249.41 1.0 1.63 
Sammanlagt   1 747 249.41  1.63 
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Placeringsfonden Aktia Global 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den 
bästa marknaden med en avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga 
huvudmarknaderna uppnådde en tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som 
försvagats mot slutet av året, stannade nära noll.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. I början av året hade de mer 
cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången då de drog nytta av den förbättrade 
ekonomiska miljön. Inför sommaren hade förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt 
och samtidigt drevs också den ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick 
ansvaret för att driva aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november 
avgjorde slutligen utvecklingen för förra årets del. 
 
Det stora temat 2023 var artificiell intelligens och de amerikanska stora teknikbolagen fortsatte 
också det betydande temat 2024. De bolag som för närvarande drar mest nytta av AI finns i USA, 
europeiska bolag har inte på samma sätt kunnat bidra till trenden. De starkaste sektorerna globalt 
var kommunikationsservicesektorn och informationsteknologisektorn. Även bank- och 
försäkringssektorn var till och med överraskande stark då bankerna hade ett starkt uppsving till 
följd av Trumps valseger.  Regleringen förväntas minska och samtidigt förväntas mer aktivitet på 
kapitalmarknaden till exempel i form av företagsförvärv. De svagaste sektorerna var råvarusektorn 
och hälso- och sjukvårdssektorn.  
 
Fondens andelsvärde (B-andel) steg med +18,6 procent under 2024. Till fondens placeringar med 
bäst avkastning under året hörde amerikanska Nvidia med en avkastning på +189,4 procent, 
Netflix med +95,3 procent och Shopify med +88,8 procent. 
 
Under 2024 ökade fondens sektorvikt mest inom informationsteknologisektorn (+2,6 %) och 
kommunikationsservicesektorn (+2,4 %). Sektorvikten har minskat mest inom hälso- och 
sjukvårdssektorn (-4,1 %) och konsumtionsvarusektorn (-1,9 %). I slutet av december låg fondens 
största sektorövervikter i förhållande till jämförelseindexet inom industrisektorn och 
sällanköpsvarusektorn. Den största undervikten fanns på råvarusektorn och energisektorn där 
fonden för närvarande inte har innehav.  
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Fonden deltog under år 2024 i 72 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 1189 punkter på föredragningslistan, varav i 168 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 85 procent 
lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 445. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 125 109 224,74 104 783 097,62 84 418 982,81
Avkastningsandelens (A) värde 0,3771 0,3311 0,2909
Tillväxtandelens (B) värde 0,8624 0,7270 0,6131
Tillväxtandelens (X) värde 1,1361 0,9492 0,7933
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 8 712 200,4182 9 095 679,9120 9 202 888,0749
Tillväxtandelar (B) st. 125 400 693,2927 127 004 115,5413 128 644 159,2367
Tillväxtandelens (X) st. 12 043 740,7042 9 941 945,8970 3 611 139,6168
Utbetald avkastning / A-andel 0,0150652854 / 28.3.2024 0,0123522452 / 29.3.2023
Antal andelsägare 8 580 8 597 8 735
Fonden grundad / Registreringsland 3.12.1987 / Finland
Löpande kostnader 1,91 %
Fondandelens avkastning 18,62 %
Avkastning på index 26,60 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Global A 2,63 %
Aktia Global B 86,44 %
Aktia Global X 10,94 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Andreas Bergman, Anders Thylin

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 20 745 235,84 16 373 451,67

Utdelningsintäkter och vinstandelar 1 216 332,76 1 176 271,10
Ränteintäkter 117 043,04 130 373,64
Övriga intäkter 101 087,58 73,07

Summa intäkter 22 179 699,22 17 680 169,48

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -2 072 201,90 -1 644 364,72
   Till förvaringsinstitut -85 662,56 -65 635,99
Räntekostnader -0,28 -1,12
Övriga kostnader -49 465,89 -62 936,80

Summa kostnader -2 207 330,63 -1 772 938,63

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 19 972 368,59 15 907 230,85

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 124 141 071,74 102 444 661,31

Övriga fordringar 2 486,85
Resultatregleringar 31 456,87 23 772,31

Kassa och fordringar på banker 1 175 473,02 2 587 466,76

Aktiva sammanlagt 125 348 001,64 105 058 387,23

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 125 109 224,74 104 783 097,62

Främmande kapital
Skulder till leverantörer 67 456,70
Resultatregleringar 237 740,65 207 832,91
Övriga skulder 1 036,25

Passiva sammanlagt 125 348 001,64 105 058 387,23

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 9 327 251,43 5 572 507,17
Överlåtelseförluster -1 715 324,30 -1 618 446,73

Icke-realiserade värdeförändringar 13 133 308,71 12 419 391,23

Sammanlagt 20 745 235,84 16 373 451,67

Utdelad och återinvesterad avkastning 136 953,31 113 330,70

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 15 100 846,19 10 009 401,57
Minskning av placeringarnas verkliga värde -1 967 537,48 2 409 989,66

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 42 335,78 32 517,67
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Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 104 783 097,62 84 418 982,82
Teckning av fondandelar 11 336 265,59 9 174 791,60
Inlösen av fondandelar -10 845 553,75 -4 604 576,95
Utdelning av avkastning -136 953,31 -113 330,70
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 19 972 368,59 15 907 230,85
Fondens värde 31.12. 125 109 224,74 104 783 097,62

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 3 285 233,71
(totala fondkapitalet som tillhör A andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Nestle CHF 15 000.00 1 194 791.93 79.6528 0.95 
Novo Nordisk A/S DKK 40 000.00 3 347 949.10 83.6987 2.68 
Allianz SE EUR 3 000.00 887 700.00 295.9 0.71 
ASML Holding EUR 5 000.00 3 393 500.00 678.7 2.71 
Davide Campari-Milano EUR 60 000.00 361 080.00 6.018 0.29 
Dermapharm Holding EUR 15 000.00 583 500.00 38.9 0.47 
Infineon Technologies EUR 40 000.00 1 256 000.00 31.4 1.00 
Kerry Group EUR 13 000.00 1 212 250.00 93.25 0.97 
L'oreal EUR 1 000.00 341 850.00 341.85 0.27 
LVMH Moet Hennessy 
Vuitton 

EUR 3 500.00 2 224 250.00 635.5 1.78 

Melexis EUR 10 000.00 565 000.00 56.5 0.45 
Orion B EUR 13 000.00 556 140.00 42.78 0.44 
QT Group Oyj EUR 8 000.00 537 600.00 67.2 0.43 
Sanofi EUR 9 000.00 843 660.00 93.74 0.67 
Schneider Electric EUR 6 000.00 1 445 400.00 240.9 1.16 
Siemens EUR 8 000.00 1 508 480.00 188.56 1.21 
SUSS MicroTec SE EUR 6 000.00 291 900.00 48.65 0.23 
Unilever EUR 32 000.00 1 756 160.00 54.88 1.40 
Cab Payments Holdings Plc GBP 249 999.00 207 559.56 0.8302 0.17 
Fevertree Drinks GBP 50 000.00 407 265.52 8.1453 0.33 
Autostore Holdings Ltd NOK 400 000.00 377 079.92 0.9427 0.30 
Envipco Holding NV NOK 152 585.00 828 611.91 5.4305 0.66 
Tomra Systems NOK 60 000.00 746 353.51 12.4392 0.60 
Zaptec ASA NOK 300 000.00 278 227.96 0.9274 0.22 
EQT Ab SEK 10 000.00 267 098.31 26.7098 0.21 
Fenix Outdoor International SEK 2 971.00 182 249.26 61.3427 0.15 
Intea Fastigheter AB SEK 35 000.00 136 210.54 3.8917 0.11 
Adobe Inc USD 4 000.00 1 718 072.06 429.518 1.37 
Airbnb Inc - Class A USD 9 000.00 1 142 364.53 126.9294 0.91 
Alphabet C USD 21 000.00 3 862 880.32 183.9467 3.09 
Amazon.com Inc USD 19 000.00 4 026 282.24 211.9096 3.22 
Apple USD 23 000.00 5 563 276.35 241.8816 4.45 
Bank of America USD 50 000.00 2 122 573.17 42.4515 1.70 
Berkshire Hathaway A USD 5.00 3 288 515.41 657703.0812 2.63 
Blackstone Inc USD 20 000.00 3 330 821.98 166.5411 2.66 
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Celsius Holdings Inc USD 50 000.00 1 272 095.04 25.4419 1.02 
Chipotle Mexican Grill Inc USD 25 000.00 1 456 099.68 58.244 1.16 
Danaher Corp USD 3 000.00 665 169.52 221.7232 0.53 
Dollar General Corp USD 8 000.00 585 878.49 73.2348 0.47 
Eaton USD 10 000.00 3 205 544.29 320.5544 2.56 
Ecolab USD 5 000.00 1 131 652.66 226.3305 0.90 
Eli Lilly USD 4 000.00 2 982 710.33 745.6776 2.38 
Epam Systems Inc USD 3 000.00 677 542.74 225.8476 0.54 
Hamilton Lane Inc- Class A USD 15 000.00 2 145 030.43 143.002 1.71 
Home Depot USD 3 500.00 1 315 043.95 375.7268 1.05 
Intuitive Surgical Inc USD 4 000.00 2 016 652.18 504.163 1.61 
Johnson & Johnson USD 9 536.00 1 332 074.10 139.689 1.06 
Jones Lang LaSalle Inc USD 5 000.00 1 222 544.19 244.5088 0.98 
JPMorgan Chase & Co USD 12 000.00 2 778 441.03 231.5368 2.22 
Lowes Companies USD 5 000.00 1 191 925.05 238.385 0.95 
Mastercard USD 2 000.00 1 017 231.72 508.6159 0.81 
Medtronic USD 10 000.00 771 563.80 77.1564 0.62 
Meta Platforms Inc-Class A USD 6 000.00 3 393 277.31 565.5462 2.71 
Microsoft USD 17 000.00 6 921 182.27 407.1284 5.53 
Netflix Inc USD 3 000.00 2 582 787.60 860.9292 2.06 
Nike USD 15 000.00 1 096 348.88 73.0899 0.88 
Nvidia USD 40 000.00 5 188 447.79 129.7112 4.15 
NXP Semiconductors USD 5 000.00 1 003 815.32 200.7631 0.80 
Otis Worldwide Corp USD 23 000.00 2 057 403.65 89.4523 1.64 
Peloton Interactive Inc USD 80 000.00 672 268.91 8.4034 0.54 
Pfizer USD 35 000.00 896 889.79 25.6254 0.72 
PNC Financial USD 5 000.00 931 372.55 186.2745 0.74 
Pool Corporation USD 4 000.00 1 317 260.70 329.3152 1.05 
Resmed Inc USD 3 000.00 662 677.48 220.8925 0.53 
Rockwell Automation USD 3 000.00 828 136.77 276.0456 0.66 
Salesforce Inc USD 7 000.00 2 260 513.86 322.9306 1.81 
Shopify Inc - Class A USD 10 000.00 1 027 045.30 102.7045 0.82 
SiteOne Landscape Supply 
Inc 

USD 5 000.00 636 385.59 127.2771 0.51 

Sterling Infrastructure Inc USD 7 000.00 1 138 945.23 162.7065 0.91 
The Estee Lauder 
Companies A 

USD 8 000.00 579 387.62 72.4235 0.46 

Thermo Fisher Scientific Inc USD 2 200.00 1 105 482.47 502.492 0.88 
TJX Companies USD 20 000.00 2 333 816.29 116.6908 1.87 
Ulta Beauty USD 3 000.00 1 260 301.36 420.1005 1.01 
Union Pacific USD 6 000.00 1 321 587.95 220.2647 1.06 
United Rentals USD 4 000.00 2 721 684.54 680.4211 2.18 
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Walt Disney Company USD 12 000.00 1 290 640.39 107.5534 1.03 
Verra Mobility Corp USD 60 000.00 1 401 332.95 23.3555 1.12 
Visa USD 6 000.00 1 831 585.05 305.2642 1.46 
Xylem Inc/NY USD 10 000.00 1 120 641.36 112.0641 0.90 
Sammanlagt   124 141 071.74  99.22 

 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

CHF CHF 1 837.30 1 954.41 1.0637 0.00 
DKK DKK 131 125.53 17 582.57 0.1341 0.01 
EUR EUR 357 818.10 357 818.10 1.0 0.29 
GBP GBP 9 162.91 11 073.40 1.2085 0.01 
JPY JPY 84 763.00 520.72 0.0061 0.00 
NOK NOK 9 038.94 766.97 0.0849 0.00 
SEK SEK 15 531.24 1 355.23 0.0873 0.00 
USD USD 603 724.10 583 139.28 0.9659 0.47 
Sammanlagt   974 210.69  0.78 
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Placeringsfonden Aktia Kort Företagsränta 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Placeringsåret 2024 var globalt sett mycket bra. Den globala aktiemarknaden avkastade ca 20 
procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den bästa marknaden med en 
avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga huvudmarknaderna uppnådde en 
tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som försvagats mot slutet av året, 
stannade nära noll. Även europeiska företagsobligationer hade en stark avkastning, investment 
grade knappt 5 procent och high yield drygt 8 procent. Den mest uppseendeväckande iakttagelsen 
är den mycket goda avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svag rating i 
kombination med en mycket låg volatilitet.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. Då de ekonomiska utsikterna i USA klarnade upp i början av året förtvinade de 
höga förväntningarna på nedskärningar i styrräntan och drev marknadsräntorna uppåt. När ECB 
(på sommaren) och FED (på hösten) inledde sina nedskärningar av styrräntan började 
marknaderna prissätta en snabb och aggressiv fortsättning på detta då de värsta inflationstrycken 
avtog. Efter presidentvalet i USA på hösten svängde räntehöjningsförväntningarna, och därmed 
också marknadsräntorna, uppåt igen.  
 
I början av året hade de mer cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången av 
aktiemarknaderna då de drog nytta av den förbättrade ekonomiska miljön. Inför sommaren hade 
förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt och samtidigt drevs också den 
ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick ansvaret för att driva 
aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november avgjorde slutligen 
utvecklingen för förra årets del. 
 
Ränteplaceringarna avkastade väl såsom året innan. Den bästa avkastningen hade High Yield-
företagsobligationerna med låg rating och Investment grade-företagsobligationerna med hög 
rating. Avkastningen från statsobligationer var positiv men lägre då de långa marknadsräntorna 
steg. Centralbankerna förväntas fortsätta lättandet av penningpolitiken under det kommande året, 
men förväntningarna är måttliga särskilt i USA. I euroområdet förväntas större nedskärningar i 
styrräntorna. 
 
Fonden avkastade väl under året och vann över sitt jämförelseindex med fem räntepunkter efter 
kostnader (D-serien). Fondens avkastning i D-serien var 4,29 procent under perioden då 
jämförelseindexet under motsvarande period avkastade 4,24 procent. Överavkastningen jämfört 
med indexet baserade sig i huvudsak på namnvalen på finanssektorn där särskilt kapitallånen 
avkastade väl under året. Vid utgången av året var fondens löpande avkastning 3,52 procent och 
den modifierade durationen 0,56, dvs. det nya året inleddes med en fortsatt attraktiv 
avkastningsnivå, även om den blivit tydligt måttligare jämfört med toppnivåerna under de senaste 
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åren. Riskpremierna var relativt snäva vid utgången av året, men marknadsräntenivåerna är dock 
fortfarande rimliga och en eventuell räntesänkningspotential är attraktiv också i räntekurvans korta 
ände. Även företagsobligationsmarknadens fundament, såsom företagens genomsnittliga 
skuldsättningsgrad och den starka efterfrågan på både primär- och sekundärmarknaderna fortsatte 
starkt under året.  
 
Fonden växte igen på ett betydande sätt från början av året, de förvaltade tillgångarna var i slutet 
av december ca 810 miljoner euro.  
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 454. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 810 282 701,00 579 878 674,65 395 162 004,31
Tillväxtandelens (B) värde 0,28384 0,27278 0,26127
Tillväxtandelens (D) värde 0,29555 0,28340 0,27085
Tillväxtandelens (X) värde 1,06756 1,02362 0,97822
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (B) st. 497 515 182,4787 403 070 124,0870 311 551 663,4841
Tillväxtandelar (D) st. 1 670 428 982,5621 1 208 667 016,4321 1 052 927 475,8784
Tillväxtandelar (X) st. 164 271 649,4850 124 455 533,5526 29 219 805,1226
Antal andelsägare 4 492 3 802 2 805
Fonden grundad / Registreringsland 14.1.1996 / Finland
Löpande kostnader 0,51 %

Fondandelens avkastning 4,06 %
Avkastning på index 4,24 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Likvida+ B 17,43 %
Aktia Likvida+ D 60,93 %
Aktia Likvida+ X 21,64 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Aapo Alenius, Jonne Sandström, Nicklas Nortamo

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 16 963 438,54 15 606 928,23

Ränteintäkter 16 214 978,82 11 452 122,85

Övriga intäkter 25 111,87 10 424,19
Summa intäkter 33 203 529,23 27 069 475,27

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -1 959 146,79 -1 498 755,01
   Till förvaringsinstitut -369 560,73 -280 308,80
Räntekostnader -9 098,57 -684,40
Övriga kostnader -54 848,84 -37 561,60

Summa kostnader -2 392 654,93 -1 817 309,81

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 30 810 874,30 25 252 165,46

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

  

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 786 337 112,12 572 337 728,14

Övriga fordningar
    Övriga fordringar 2 796,22 3 293,70
Resultatregleringar 6 598 290,37 4 948 590,15

Kassa och fordringar på banker 17 692 312,75 6 501 739,80

Aktiva sammanlagt 810 630 511,46 583 791 351,79

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 810 282 701,00 579 878 674,65

Främmande kapital
Köpskulder 2 961 403,37
Övriga skulder 70,27
Resultatregleringar 347 740,19 951 273,77

Passiva sammanlagt 810 630 511,46 583 791 351,79

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 9 329 784,17 4 030 781,47
Överlåtelseförluster -3 637 790,53 -5 799 353,33

Icke-realiserade värdeförändringar 11 271 444,90 17 375 500,09

Sammanlagt 16 963 438,54 15 606 928,23

Utdelad och återinvesterad avkastning 0,00 0,00

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 4 609 124,77 4 970 892,52
Minskning av placeringarnas verkliga värde 6 662 320,13 12 404 607,57

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 3 315,01 1 937,13

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 579 878 674,65 395 162 004,30
Teckning av fondandelar 482 649 673,38 410 448 474,05
Inlösen av fondandelar -342 104 305,04 -250 983 969,16
Fusionerade fondens värde 17.5.2024 59 047 783,71
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 30 810 874,30 25 252 165,46
Fondens värde 31.12. 810 282 701,00 579 878 674,65

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
I enlighet med sina stadgar delar Aktia Likvida inte ut
vinstandelar utan placerar vinsten på nytt för att öka fondens värde.
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka bedrivs 
handel på någon annan 
reglerad marknadsplats, som 
fungerar fortlöpande samt är 
erkänd och öppen för 
allmänheten, än fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

ABN AMRO 4,375% 22.9.2025 
Call 

EUR 5 000 000.00 5 039 178.18 0.9958 0.62 

Abn Amro Bank Nv FRN 
3M+0,60%  15.1.2027 

EUR 4 000 000.00 4 055 371.44 1.0058 0.50 

Acciona Energia 25.2.2025 EUR 5 000 000.00 4 975 040.00 0.995 0.61 
Ahlstrom 13.1.2025 EUR 1 000 000.00 998 703.00 0.9987 0.12 
Ahlstrom 26.2.2025 EUR 1 000 000.00 994 184.00 0.9942 0.12 
AIB Group 6,25% 23.6.2025 
Call 

EUR 3 715 000.00 3 753 129.37 1.0089 0.46 

Aib Group Plc 2.25% 4.4.2027 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 004 006.44 0.9846 0.37 

Akelius Residential 2,249% 
17.2.2026 Call 

EUR 1 500 000.00 1 466 982.82 0.9639 0.18 

Aktia Bank FRN 3M + 0,85% 
2.2.2026 

EUR 2 000 000.00 2 015 528.00 1.0016 0.25 

Aktia Bank FRN 3M + 1,00%  
20.1.2025 

EUR 2 000 000.00 2 017 261.61 1.0003 0.25 

Ald Sa FRN 3M + 0,55%  
21.2.2025 

EUR 2 000 000.00 2 009 057.78 1.0006 0.25 

Ald Sa FRN EUR 3M 
+0,65%6.10.2025 

EUR 3 000 000.00 3 036 090.00 1.0029 0.37 

Alliander 1,625% 30.6.2025 EUR 3 000 000.00 2 987 915.34 0.9878 0.37 
Allianz Se 2,241%  7.7.2025  
Callable 

EUR 5 000 000.00 5 023 636.58 0.9939 0.62 

American Medical Systems 
Europe 0,75% 8.3.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 2 002 786.58 0.9953 0.25 

Argentum Neth 4,375 Perp 
16.6.2025 Call 

EUR 5 000 000.00 5 122 664.38 1.0008 0.63 

Arion Banki HF 0,375% 
14.7.2025 

EUR 4 000 000.00 3 948 506.30 0.9854 0.49 

Arjo 9.5.2025 EUR 3 000 000.00 2 966 463.00 0.9888 0.37 
Arval Service Le 0,875% 
17.2.2025 Call 

EUR 1 000 000.00 1 004 542.46 0.9969 0.12 
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Asr Nederland Nv VAR 5,125% 
29.9.2025 Call 

EUR 4 500 000.00 4 602 321.99 1.0097 0.57 

At&T Inc 3,55% 18.11.2025 Call EUR 1 396 000.00 1 410 298.10 1.0061 0.17 
AT&T Inc FRN 3 M + 0,40%  
6.3.2025 

EUR 400 000.00 400 830.28 0.9998 0.05 

Athene Global Fu 1,125% 
2.9.2025 

EUR 3 000 000.00 2 977 585.89 0.9888 0.37 

Athene Global Funding FRN 3M 
EURIBOR + 1,0% 23.2.2027 

EUR 2 000 000.00 2 012 570.00 1.0023 0.25 

Australia & New Zeeland 
Banking Corp 0,669% 5.5.2026 
Call 

EUR 2 000 000.00 1 939 217.81 0.9652 0.24 

Aviva 3,375% 4.12.2025 EUR 2 000 000.00 2 005 253.15 1.0001 0.25 
Axa 3,875% 8.10.2025 EUR 3 290 000.00 3 319 800.19 1.0001 0.41 
Axa Sa FRN 10YR EUAMDB 
+0,05% 29.4.2025  Call 

EUR 2 000 000.00 1 889 229.89 0.9405 0.23 

Axa Sa VAR 6.7.2027 Call EUR 2 000 000.00 2 036 557.81 1.0018 0.25 
Banco Bilbao Vizcaya Arg 1% 
16.1.2025 Call 

EUR 5 000 000.00 5 036 814.21 0.9978 0.62 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 6% 15.01.2026 Perp 
Call 

EUR 2 000 000.00 2 053 908.70 1.0144 0.25 

Banco De Sabadell 2,5% 
15.1.2026 CALL 

EUR 4 000 000.00 4 029 872.88 0.9897 0.50 

Banco Santander 4,75% 
19.3.2025 Call 

EUR 2 800 000.00 2 789 901.33 0.9948 0.34 

Banco Santander Sa 4.375% 
14.1.2026 Call 

EUR 1 800 000.00 1 796 027.58 0.9885 0.22 

Bank Nova Scotia 0,5% 
22.1.2025 

EUR 3 000 000.00 3 009 988.36 0.9986 0.37 

Bank Of America Crp 3M 
EURIBOR+ 1,00% FRN 
22.9.2025 Call 

EUR 5 000 000.00 5 032 715.56 1.0057 0.62 

Bank Of Ireland 1,875%  
5.6.2025 Call 

EUR 1 000 000.00 1 005 746.30 0.995 0.12 

Bank of Ireland 1.375% 
11.5.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 928 057.95 0.9707 0.36 

Bank Of Ireland 7,5% VAR 
19.5.2025 Perp Call 

EUR 3 700 000.00 3 790 323.13 1.0157 0.47 

Banque Fed Cred Mutuel 0,75% 
17.7.2025 

EUR 3 000 000.00 2 975 704.52 0.9885 0.37 

Banque Fed Cred Mutuel FRN 
3M +0.64% 5.3.2027 

EUR 2 000 000.00 2 012 503.00 1.0037 0.25 
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Banque Fed Cred Mutuel FRN 
3M EURIBOR + 0,45% 
12.1.2026 

EUR 1 000 000.00 1 009 693.67 1.0018 0.12 

Barclays 1,125 % 22.3.2026 call EUR 1 000 000.00 982 353.42 0.9736 0.12 
Barclays Plc 1,375%  24.1.2025 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 032 605.08 0.998 0.37 

Barclays Plc FRN 3M+0.8% 
8.5.2027 Call 

EUR 3 500 000.00 3 530 438.04 1.003 0.44 

Belfius Bank Sa FRN 3M 
EURIBOR + 0,5% 13.9.2027 

EUR 5 000 000.00 5 014 370.00 1.0012 0.62 

Belfius Bank SA/NV FRN 3M 
EURIBOR + 0,4% 17.9.2026 

EUR 3 000 000.00 3 005 793.50 1.0007 0.37 

BMW Finance 3,5% 6.4.2025 EUR 2 000 000.00 2 053 409.04 1.0009 0.25 
BNP Paribas 2,375% 17.2.2025 EUR 2 000 000.00 2 037 430.49 0.9981 0.25 
Bnp Paribas 4,032% 
25.11.2025 Perp/Call 

EUR 3 000 000.00 3 011 420.30 0.9998 0.37 

Bnp Paribas FRN 3M + 0,94% 
13.1.2027 

EUR 900 000.00 893 587.80 0.9839 0.11 

Bonum Pankki FRN 3M +1,95% 
17.4.2026 Call 

EUR 2 500 000.00 2 529 651.04 1.0011 0.31 

Bpce 0% 25.6.2026 EUR 1 000 000.00 1 486 820.00 1.4868 0.18 
Caisse D'amort Dette Soc FRN 
10YR AMDB10 +0,45% 
19.12.2025 

EUR 2 000 000.00 1 994 261.53 0.9963 0.25 

Caisse Refinance L'Habit 2,4% 
17.1.2025 

EUR 4 000 000.00 4 090 260.98 0.9997 0.50 

Caixabank SA 1,25 % 
18.03.2026 Call 

EUR 1 500 000.00 1 470 843.49 0.9739 0.18 

Caixabank Sa 4.625% 
16.5.2026 Call 

EUR 2 000 000.00 2 103 774.25 1.0229 0.26 

Caixabank Sa FRN 3M 
EURIBOR + 0,6% 19.9.2027 
Call 

EUR 5 000 000.00 5 014 625.00 1.0018 0.62 

Can Imperial Bank FRN 3M + 
0,70%  29.1.2027 

EUR 3 000 000.00 3 034 914.75 1.0051 0.37 

Canadian Imperial Bank FRN 
3M + 0,47%  24.1.2025 

EUR 4 000 000.00 4 027 598.22 1.0002 0.50 

Cargotec Oyj 1.25% 23.1.2025 
Call 

EUR 4 400 000.00 4 445 207.72 0.9986 0.55 

Carrefour Banque 0,107% 
14.6.2025 CALL 

EUR 3 500 000.00 3 458 687.05 0.9876 0.43 

Castellum Helsinki 2,0 % 
24.03.2025 Call 

EUR 4 000 000.00 4 048 408.22 0.9967 0.50 
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Cellnex Telecom Sa 1% 
20.4.2027 

EUR 500 000.00 482 608.15 0.9582 0.06 

CNP Assurances 4,25% 
5.6.2025 

EUR 4 000 000.00 4 098 022.47 1.0002 0.51 

Coloplast Finance Bv 2.25% 
19.5.2027 Call 

EUR 2 000 000.00 2 003 203.01 0.9877 0.25 

Commerzbank Ag 0.75% 
24.3.2025 Call 

EUR 3 500 000.00 3 500 155.82 0.9943 0.43 

Cooperatieve Rabobank FRN 
3M EURIBOR + 0,57% 
16.7.2027 Call 

EUR 7 000 000.00 7 047 106.11 0.9988 0.87 

Cooperatieve Rabobank Ua 
3,25% 29.12.2026 

EUR 4 000 000.00 3 864 434.29 0.9659 0.48 

Cred Agricole1,625% 5.6.2025 
Call 

EUR 2 000 000.00 2 000 569.59 0.991 0.25 

Credit Agricole Sa 4% 
12.10.2025 Call 

EUR 3 500 000.00 3 557 984.93 1.0078 0.44 

Credit Agricole Sa FRN 3 M + 
0,32%  7.3.2025 

EUR 3 000 000.00 3 007 278.50 1.0005 0.37 

Danica Pension 4,375% 
29.9.2025 

EUR 5 038 000.00 5 119 198.76 1.005 0.63 

Danmarks Skibskredit As 
0.125% 20.3.2025 

EUR 5 000 000.00 4 973 197.26 0.9937 0.61 

Danske Bank 1 % 15.2.2026 
Call 

EUR 4 000 000.00 3 916 325.48 0.9728 0.48 

Danske Bank A/S 1.5% 
2.9.2025 Call 

EUR 3 000 000.00 2 976 004.52 0.9871 0.37 

Danske Bank A/S 4% 12.1.2026 
Call 

EUR 2 450 000.00 2 572 961.89 1.0115 0.32 

Deut Pfandbriefbank FRN 3M + 
0% 6.2.2025 

EUR 1 000 000.00 1 003 927.92 0.9992 0.12 

Deutsche Bahn 0.95% 
24.3.2025 Call 

EUR 4 000 000.00 3 982 659.73 0.9891 0.49 

Deutsche Bank 2,75% 
17.2.2025 

EUR 1 000 000.00 1 022 063.44 0.9982 0.13 

Deutsche Bank Ag 5.625% 
19.2.2026 Call 

EUR 4 000 000.00 4 218 715.07 1.0198 0.52 

DLG 31.3.2025 EUR 4 000 000.00 3 960 100.00 0.99 0.49 
DNA 1,375% 27.3.2025 EUR 3 000 000.00 3 015 090.82 0.9945 0.37 
DNB Bank 1,625% 31.5.2025 
Call 

EUR 2 361 000.00 2 369 705.94 0.9942 0.29 

DNB Bank Asa 3.625% 
16.2.2026 Call 

EUR 3 700 000.00 3 847 426.30 1.0083 0.47 
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Dsv Finance Bv FRN 3M+ 0,5% 
6.11.2026 

EUR 2 900 000.00 2 922 915.24 1.0024 0.36 

E.ON SE 0.875% 8.1.2025 Call EUR 3 000 000.00 3 024 566.23 0.9996 0.37 
Edenred 1,375% 10.3.2025 Call EUR 2 700 000.00 2 720 332.85 0.9964 0.34 
EDP 1.70% 25.4.2025 EUR 5 000 000.00 4 956 591.78 0.9837 0.61 
Eika Boligkredit 0,375% 
26.2.2025 

EUR 2 000 000.00 1 998 211.97 0.9959 0.25 

Elisa 19.5.2025 EUR 2 000 000.00 1 977 664.00 0.9888 0.24 
Elisa 4.4.2025 EUR 1 000 000.00 992 346.00 0.9923 0.12 
Elisa 9.4.2025 EUR 3 000 000.00 2 975 907.00 0.992 0.37 
Eltel 31.1.2025 EUR 2 000 000.00 1 992 204.00 0.9961 0.25 
Energias de Portugal 1,875 % 
Green Perp 2.5.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 946 110.55 0.9743 0.36 

Energie Baden-Wuerttemberg 
1,875% 30.3.2026 Call 

EUR 5 000 000.00 4 920 617.12 0.9746 0.61 

Ensto 16.1.2025 EUR 1 000 000.00 998 471.00 0.9985 0.12 
Ensto13.5.2025 EUR 2 000 000.00 1 975 082.00 0.9875 0.24 
Eu Bill 0% 7.3.2025 EUR 7 000 000.00 6 966 470.00 0.9952 0.86 
Euroclear Bank 0,125% 
7.7.2025 

EUR 2 000 000.00 1 972 532.33 0.9857 0.24 

Eurogrid GMBH 1.875% 
10.6.2025 Call 

EUR 4 000 000.00 4 022 077.81 0.995 0.50 

Export Development Canada 
0% 27.1.2025 

EUR 4 000 000.00 3 992 040.00 0.998 0.49 

Fastighet Ab Balder 1,875% 
14.3.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 2 024 860.00 0.9974 0.25 

FinnFund FRN 6M  + 1,25%   
24.10.2025 

EUR 3 000 000.00 3 035 582.67 1.0039 0.37 

Fiskars 15.1.2025 EUR 2 000 000.00 1 997 292.00 0.9986 0.25 
Fresenius Se & Co 1,875% 
15.2.2025 Callable 

EUR 1 000 000.00 1 014 533.44 0.9981 0.13 

GN Store 3.3.2025 EUR 3 000 000.00 2 979 576.00 0.9932 0.37 
Goldman Sachs Group Inc FRN 
3 M + 1,00% % 19.3.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 2 006 376.67 1.0019 0.25 

Grenke Finance Plc 0.625% 
9.1.2025 

EUR 300 000.00 301 126.89 0.9977 0.04 

H Lundbeck A/S 0.875% 
14.10.2027 Call 

EUR 3 000 000.00 2 833 829.59 0.9427 0.35 

Hannover Finance 3,375% 
26.6.2025 

EUR 6 000 000.00 6 073 701.37 0.9949 0.75 

Heimstaden Bost 0,625% 
24.7.2025 Call 

EUR 5 000 000.00 4 925 298.63 0.9823 0.61 

Hoivatilat 12.2.2025 EUR 2 000 000.00 1 992 396.00 0.9962 0.25 
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Hoivatilat 3.3.2025 EUR 2 000 000.00 1 989 276.00 0.9946 0.25 
Huhtamäki 1.125% 20.11.2026 EUR 2 000 000.00 1 924 567.40 0.961 0.24 
Huhtamäki 23.4.2025 EUR 2 000 000.00 1 979 410.00 0.9897 0.24 
Huhtamäki Oyj 4,25 % 9.6.2027 
Call 

EUR 1 700 000.00 1 780 307.77 1.0234 0.22 

Iberdrola Finanzas Sau VAR 
1,874% 28.1.2026 Perp Call 

EUR 4 000 000.00 3 964 406.36 0.9784 0.49 

Iberdrola Intl VAR 3,25%  
7.2.2025  Perp/Call 

EUR 4 000 000.00 4 105 166.78 0.9976 0.51 

Ibm Corp 0,875% 31.1.2025 EUR 1 000 000.00 1 006 048.88 0.998 0.12 
Ibm Corp 2,875% 7.11.2025 EUR 2 000 000.00 2 010 606.85 1.001 0.25 
IBM Corporation 0.95% 
23.5.2025 

EUR 2 000 000.00 1 996 176.16 0.9923 0.25 

Informa Plc 3% 23.10.2027 
Callable 

EUR 3 000 000.00 3 022 683.70 1.0019 0.37 

Ing Groep Nv 2% 22.3.2025 
Call 

EUR 3 500 000.00 3 541 480.75 0.9963 0.44 

Ing Groep Nv VAR 13.11.2025 
Callable 

EUR 3 000 000.00 2 938 215.21 0.9781 0.36 

Ing Groep Nv VAR 26.2.2026 
Call 

EUR 2 000 000.00 1 996 980.00 0.9857 0.25 

Ingman 15.10.2025 EUR 3 000 000.00 2 917 971.00 0.9727 0.36 
Ingman 23.5.2025 EUR 2 000 000.00 1 970 916.00 0.9855 0.24 
Islandsbanki 0.75% 25.3.2025 EUR 4 000 000.00 4 001 335.89 0.9946 0.49 
ISS Finance 1,25% 7.7.2025 
Call 

EUR 3 800 000.00 3 787 580.25 0.9907 0.47 

Jefferies Gmbh FRN 3M 
ESTRIX + 0,8% 22.7.2025 Call 

EUR 5 000 000.00 5 025 979.17 0.997 0.62 

Jyske Bank 0,05% 2.9.2025 
Call 

EUR 1 000 000.00 980 904.38 0.9807 0.12 

Jyske Bank A/S 1.25% 
28.1.2026 Call 

EUR 4 000 000.00 3 934 894.86 0.9722 0.49 

Jyske Bank A/S 4.625% 
11.4.2025 

EUR 4 000 000.00 4 145 328.22 1.0029 0.51 

Kbc Group 1,5% 29.3.2025 Call EUR 3 000 000.00 3 020 860.68 0.9956 0.37 
KBC Group Nv 4,5% 6.6.2025 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 093 881.51 1.0056 0.38 

KBC Group NV 4.25%  
24.10.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 2 003 419.12 0.9938 0.25 

KFW 0% 18.2.2025 EUR 6 432 000.00 6 406 915.20 0.9961 0.79 
Kojamo 1,625% 7.3.2025 EUR 970 000.00 979 594.89 0.9966 0.12 
Kojamo Oyj 2% 31.5.2025 Call EUR 1 500 000.00 1 498 932.74 0.9842 0.18 
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Koninklijke Kpn 2,00 % 
10.2.2025 call PERP 

EUR 3 000 000.00 3 035 066.56 0.9938 0.37 

Kreat 28.1.2025 EUR 1 000 000.00 997 127.00 0.9971 0.12 
La Banque Postale 0.875% 
26.10.2025 Call 

EUR 4 100 000.00 4 031 646.50 0.9752 0.50 

La Banque Postale 3.875% 
20.5.2026 

EUR 2 000 000.00 1 934 997.62 0.9631 0.24 

La Poste Sa 3,125%  
29.10.2025  Perp/Call 

EUR 3 000 000.00 3 056 741.72 0.9901 0.38 

Landsbankinn Hf 0,75% 
25.5.2026 

EUR 5 000 000.00 4 868 352.74 0.9692 0.60 

Lansforsakringar Bank 0.125% 
19.2.2025 

EUR 4 101 000.00 4 086 274.27 0.9953 0.50 

Leaseplan Corporation Nv 
0.25% 23.2.2026 

EUR 2 000 000.00 1 944 102.30 0.9699 0.24 

Link Mobility Group Hldg 
3.375% 15.12.2025 Call 

EUR 300 000.00 297 421.88 0.99 0.04 

Lloyds Bank FRN EUAMDB05 
+5,29% 27.6.2025 

EUR 4 000 000.00 3 999 958.67 0.9994 0.49 

Lloyds Banking Group 4,5% 
18.3.2025 Call 

EUR 3 000 000.00 3 106 430.55 1.0 0.38 

Lloyds Banking Group Plc FRN 
3M EURIBOR + 0,70% 5.3.2026 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 005 694.83 1.0031 0.12 

Localtapiola Finance FRN 3M + 
1,80% 30.5.2027 

EUR 5 000 000.00 5 056 442.22 1.0071 0.62 

Luminor Bank 0.01% 11.3.2025 EUR 3 000 000.00 2 981 282.47 0.9937 0.37 
Medtronic Global Holdings 
0,25 % 2.7.2025 Call 

EUR 5 000 000.00 4 941 032.88 0.987 0.61 

Mercedes-Benz In FRN 3M 
+0,48 % 19.8.2027 

EUR 5 000 000.00 5 018 488.33 0.9996 0.62 

Mercedes-Benz Int FRN 3 M + 
0,2% 29.9.2025 

EUR 1 000 000.00 999 610.97 0.9995 0.12 

Met Life Glob 1,75% 25.5.2025 EUR 5 000 000.00 5 028 539.73 0.9952 0.62 
Metsä Board 8.1.2025 EUR 4 000 000.00 3 997 276.00 0.9993 0.49 
Molnlycke 1,875% 28.2.2025 EUR 2 000 000.00 2 026 374.92 0.9975 0.25 
Morgan Stanley FRN 3 M + 
0,65%  19.3.2026 Callable 

EUR 4 000 000.00 4 015 286.67 1.0027 0.50 

Mowi Asa  FRN 3M + 1,6% 
31.1.2025 Call 

EUR 2 200 000.00 2 215 222.53 0.999 0.27 

Munchen Hypobank FRN 3 M + 
0,85% 9.2.2027 

EUR 3 000 000.00 3 026 645.00 1.0035 0.37 

Musti 28.2.2025 EUR 2 000 000.00 1 988 772.00 0.9944 0.25 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

156 
(627) 

 

Natb Ca/Montreal FRN 
3M+0,4% 6.11.2025 Call 

EUR 3 000 000.00 3 015 263.08 1.0 0.37 

National Grid Elect Trans 0.19% 
20.1.2025 

EUR 2 700 000.00 2 700 205.67 0.9983 0.33 

Natl Bank Canada FRN 3M+ 
0,55%  13.6.2025 

EUR 3 000 000.00 3 010 077.00 1.0016 0.37 

Natwest Group 1,75% 2.3.2025 EUR 4 000 000.00 4 048 701.37 0.9976 0.50 
Natwest Markets FRN 3M + 
0,45% 25.9.2026 

EUR 3 000 000.00 3 002 800.33 1.0006 0.37 

New York Life Global 0,25% 
23.1.2027 

EUR 4 000 000.00 3 821 291.58 0.953 0.47 

New York Life Global FRN 3M 
EURIBOR +0,45% 9.7.2027 

EUR 4 000 000.00 4 038 208.22 1.001 0.50 

NIBC Bank NV 0,25 % 
09.09.2026 

EUR 3 000 000.00 2 871 101.92 0.9563 0.35 

NIBC Bank NV 0,875 % 
8.7.2025 

EUR 2 000 000.00 1 986 858.36 0.9892 0.25 

Nn Bank Nv 0,375% 26.2.2025 EUR 2 000 000.00 1 997 431.97 0.9956 0.25 
NN Group 4,50% 15.1.2026 EUR 3 500 000.00 3 591 439.66 1.0053 0.44 
Nokia 2,375% 15.5.2025 Call EUR 2 000 000.00 2 023 911.51 0.997 0.25 
Nokia Oyj 2.0% 11.3.2026 Call EUR 2 058 000.00 2 062 413.14 0.986 0.25 
Nordea 3,50% 12.3.2025 EUR 3 570 000.00 3 646 440.06 0.9932 0.45 
Nordea Bank Ab 0.625% 
18.5.2026 call 

EUR 2 000 000.00 1 923 423.29 0.9594 0.24 

Nordea Bank Abp 3.625% 
10.2.2025 Call 

EUR 1 900 000.00 1 961 463.49 1.0002 0.24 

Nordea Bank Abp VAR 
6.9.2025 Call 

EUR 1 500 000.00 1 534 746.16 1.0093 0.19 

Novo Nordisk Fin 0,75% 
31.3.2025 Call 

EUR 3 000 000.00 3 000 782.05 0.9946 0.37 

Nykredit 0,25 % 13.1.2026 EUR 2 000 000.00 1 952 022.40 0.9736 0.24 
Nykredit FRN 3 M + 0,65% 
27.2.2026 

EUR 1 500 000.00 1 510 999.58 1.0039 0.19 

Nykredit Realkredit 0,875% 
28.4.2026 call 

EUR 2 000 000.00 1 936 539.45 0.9645 0.24 

Nykredit Realkredit As 0.625% 
17.1.2025 

EUR 3 200 000.00 3 215 359.04 0.9988 0.40 

Oma Säästöpankki 4,28% 
18.9.2026 

EUR 2 000 000.00 2 028 210.14 1.0019 0.25 

Oma Säästöpankki FRN 3M 
+0,70 19.5.2025 

EUR 3 000 000.00 3 006 403.00 0.9978 0.37 

OP Corporate Bank 1,625% 
9.6.2025 Call 

EUR 5 000 000.00 4 996 983.56 0.9903 0.62 
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Op Corporate Bank FRN 3M 
EURIBOR + 0,4% 28.3.2027 

EUR 800 000.00 800 917.22 1.0011 0.10 

Op Corporate Bank Plc 0.625% 
27.7.2027 

EUR 3 100 000.00 2 929 308.90 0.9423 0.36 

Op Corporate Bank PLC 
2,405% 25.9.2025 

EUR 2 000 000.00 1 990 942.74 0.9891 0.25 

Oracle Corp 3,125% 10.7.2025 EUR 5 314 000.00 5 393 164.04 1.0 0.67 
Orange 5% VAR 1,10,2026 
Perp/Call 

EUR 2 360 000.00 2 449 268.78 1.0254 0.30 

Orange Sa 2.375% 15.4.2025 
PERP CALL 

EUR 4 200 000.00 4 244 132.79 0.9936 0.52 

Oriola 31.1.2025 EUR 2 000 000.00 1 994 718.00 0.9974 0.25 
PKC 29.1.2025 EUR 3 000 000.00 2 990 856.00 0.997 0.37 
Pohjolan Voima 13.5.2025 EUR 2 000 000.00 1 978 330.00 0.9892 0.24 
Portugal T-Bill 0% 21.3.2025 EUR 5 000 000.00 4 970 550.00 0.9941 0.61 
Postnl Nv 0,625% 23.9.2026 EUR 3 700 000.00 3 569 002.26 0.9629 0.44 
Purmo Group Oyj 9,5% 
23.2.2026 

EUR 1 400 000.00 1 520 377.05 1.005 0.19 

Ramirent 17.4.2025 EUR 2 000 000.00 1 976 130.00 0.9881 0.24 
Ramirent 31.3.2025 EUR 3 000 000.00 2 970 813.00 0.9903 0.37 
Rci Banque 1,625% 11.4.2025 
Call 

EUR 3 870 000.00 3 899 309.15 0.9958 0.48 

Rci Banque 4,125% 1.12.2025 
Callable 

EUR 1 000 000.00 1 010 770.41 1.0074 0.12 

Royal Bk Canada FRN 3 M + 
0,60%  2.7.2027 Callable 

EUR 3 000 000.00 3 030 562.50 1.0005 0.37 

Royal Bk Canada FRN 3M 
+0,40  4.11.2026 

EUR 4 000 000.00 4 023 166.00 1.0003 0.50 

RWE AG 2,125% 24.5.2026 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 011 269.32 0.9909 0.37 

Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Call EUR 3 000 000.00 3 047 194.93 0.9977 0.38 
Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Call EUR 3 500 000.00 3 570 438.22 1.0082 0.44 
Sanoma Oyj 8,00 %  16.3.2026  
Call 

EUR 1 000 000.00 1 093 561.64 1.03 0.13 

Santander Consumer Finance 
0% 23.2.2026 

EUR 3 000 000.00 2 906 640.00 0.9689 0.36 

Sato Oyj 1.375% 24.2.2028 Call EUR 3 000 000.00 2 833 991.23 0.933 0.35 
SBAB Bank Ab 1.875% 
10.12.2025 

EUR 1 000 000.00 992 518.77 0.9914 0.12 

SBAB Bank AB 4,875% 
26.6.2025 Call 

EUR 5 000 000.00 5 161 647.95 1.0072 0.64 

Schneider Electric 3.375% 
6.4.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 2 050 066.58 1.0002 0.25 
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Skandinaviska Enskilda 0.75% 
3.11.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 855 105.34 0.9505 0.35 

Skandinaviska Enskilda 3 M + 
0,45%  13.6.2025 FRN 

EUR 5 000 000.00 5 015 945.00 1.0015 0.62 

SKF Ab 1.25% 17.9.2025 EUR 2 000 000.00 1 984 171.78 0.9885 0.24 
Smaakraft As 1.875% 
13.10.2025 Call 

EUR 800 000.00 785 208.33 0.9775 0.10 

Societe Generale 1% 
24.11.2025 Call 

EUR 3 500 000.00 3 414 682.95 0.9746 0.42 

Societe Generale 2,625% 
27.2.2025 

EUR 2 000 000.00 2 040 780.33 0.9983 0.25 

Societe Generale VAR 
2.12.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 855 149.73 0.9512 0.35 

Sogecap Sa VAR  4,125% 
18.02.2026 Perp/Call 

EUR 1 400 000.00 1 453 392.44 1.0024 0.18 

S-Pankki Oyj FRN  3 M + 2,30% 
23.11.2026 

EUR 1 500 000.00 1 539 007.50 1.0207 0.19 

S-Pankki Oyj FRN 3 M + 0,75%  
4.4.2025 

EUR 4 000 000.00 4 038 832.00 0.9999 0.50 

Sparebank 1 Boligkreditt 0,50% 
30.1.2025 

EUR 3 500 000.00 3 509 310.57 0.9981 0.43 

SPAREBANK 1 SMN 0,125% 
11.09.2026 

EUR 3 500 000.00 3 348 275.48 0.9563 0.41 

Sparebank 1 Smn 3.125% 
22.12.2025 

EUR 800 000.00 803 752.44 1.0039 0.10 

Sparebank 1 Sr 2,875% 
20.9.2025 

EUR 4 100 000.00 4 131 259.41 0.9996 0.51 

Sparebank 1 Sr VAR 0,375% 
15.7.2026 Call 

EUR 2 630 000.00 2 532 049.07 0.961 0.31 

Standard Chartered FRN 3M + 
0,5% 12.9.2025 

EUR 3 000 000.00 3 010 649.00 1.0018 0.37 

Statkraft AS 1,25 % 20.3.2025 EUR 3 417 000.00 3 432 427.99 0.9957 0.42 
Statkraft As 3,125% 13.12.2026 
Callable 

EUR 3 000 000.00 3 030 213.29 1.0085 0.37 

Statnett Sf 0.875% 8.3.2025 
Call 

EUR 4 500 000.00 4 514 462.26 0.9961 0.56 

Stedin Holding 0% 16.11.2026 
Call 

EUR 3 500 000.00 3 329 585.00 0.9513 0.41 

Stockmann 0,1% 5.7.2026 EUR 1 545 571.00 1 446 911.19 0.9357 0.18 
Suomen Hypoteekkiyhdistys 
16.1.2025 

EUR 2 000 000.00 1 997 332.00 0.9987 0.25 

Swedbank 4,625% 30.5.2025 
Call 

EUR 4 200 000.00 4 339 663.23 1.006 0.54 
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Swedbank Ab 0.75% 5.5.2025 EUR 2 057 000.00 2 051 408.06 0.9924 0.25 
Swedbank Ab 3,75% 
14.11.2025 

EUR 3 000 000.00 3 039 026.30 1.0082 0.38 

Swedish Covered 0,5% 
29.1.2025 

EUR 1 000 000.00 1 002 703.83 0.9981 0.12 

Swedish Orphan Biovitrum AB 
11.3.2025 

EUR 3 000 000.00 2 980 008.00 0.9933 0.37 

Svenska Handelsbanken FRN 
3M EURIBOR + 0,45% 8.3.2027 

EUR 500 000.00 502 062.81 1.0021 0.06 

Swiss Reinsurance 2,60% 
1.9.2025 

EUR 6 000 000.00 6 001 795.07 0.9917 0.74 

Sydbank A/S 10.11.2025 Call EUR 4 000 000.00 3 914 914.52 0.978 0.48 
Säästöpankkien Keskuspankki 
FRN 3 M + 1.00  % 12.2.2026 

EUR 3 000 000.00 3 016 704.00 1.0001 0.37 

TDF Infrastructure SAS 2,5% 
7.4.2026 Call 

EUR 800 000.00 811 116.93 0.9955 0.10 

Teknos 26.2.2025 EUR 3 000 000.00 2 983 491.00 0.9945 0.37 
Teknos 5.3.2025 EUR 2 000 000.00 1 987 352.00 0.9937 0.25 
Teknos 8.1.2025 EUR 1 000 000.00 999 224.00 0.9992 0.12 
Telefonica Europ VAR 3,875%  
Perp/Call 22.6.2026 

EUR 2 000 000.00 2 028 792.88 1.0038 0.25 

Telefonica Europe Bv 2.502% 
5.2.2027 Call 

EUR 3 000 000.00 2 968 084.52 0.9729 0.37 

Telia Co Ab 1.375% 11.2.2026 
Call 

EUR 2 000 000.00 1 958 870.14 0.9706 0.24 

Tennet Holding Bv 2.374% 
22.7.2025 Call 

EUR 5 000 000.00 4 965 214.38 0.9885 0.61 

Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 
9.3.2026 

EUR 4 600 000.00 4 545 232.90 0.9789 0.56 

Terveystalo 4.3.2025 EUR 3 000 000.00 2 983 917.00 0.9946 0.37 
Terveystalo 4.4.2025 EUR 2 000 000.00 1 984 126.00 0.9921 0.24 
Tietoevry Oyj 2,00% 17.3.2025 
Call 

EUR 3 600 000.00 3 613 444.27 0.9929 0.45 

Tornator 24.1.2025 EUR 2 000 000.00 1 995 682.00 0.9978 0.25 
Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 
Call 

EUR 4 800 000.00 4 682 213.92 0.9728 0.58 

Toronto Dom Bank 3M+0,36% 
FRN 8.9.2026 

EUR 3 000 000.00 3 006 961.83 1.0003 0.37 

Toronto Dominion Bank FRN  3 
M + 0,35% 16.2.2027 

EUR 5 000 000.00 5 013 386.81 0.9987 0.62 

Traton Fin Lux FRN 3M+ 1% 
21.1.2026 

EUR 4 000 000.00 4 052 563.22 1.0048 0.50 
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Traton Finance Lux FRN 3M 
EURIBOR + 0,95% 18.9.2025 

EUR 2 000 000.00 2 009 873.83 1.0036 0.25 

Uniqa Insurance Group 3.25 % 
09.07.2025 Call 

EUR 4 000 000.00 4 006 161.64 0.9942 0.49 

Vantaan energia 16.1.2025 EUR 4 000 000.00 3 994 452.00 0.9986 0.49 
Vattenfall 3,00% 19.3.2027 EUR 1 510 000.00 1 516 038.55 0.9804 0.19 
Wiklöf 10.3.2025 EUR 1 000 000.00 992 996.00 0.993 0.12 
Wiklöf 21.1.2025 EUR 1 000 000.00 997 820.00 0.9978 0.12 
Volkswagen Fin Serv AG FRN 
3mE+0,78% 10.6.2027 

EUR 3 300 000.00 3 312 104.40 1.0015 0.41 

Volkswagen Intl Fin Nv 4,125 % 
15.11.2025 

EUR 3 500 000.00 3 549 065.21 1.0088 0.44 

Volvo Treasury Ab FRN +3M + 
0,38%  22.5.2026 

EUR 2 000 000.00 2 007 363.33 1.0 0.25 

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 
Call 

EUR 900 000.00 849 103.03 0.9395 0.10 

ZF Finance Gmbh5.75% 
3.8.2026 Call 

EUR 5 000 000.00 5 202 900.68 1.017 0.64 

Sammanlagt   792 739 575.66  97.82 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 17 550 158.10 17 550 158.10 1.0 2.17 
Sammanlagt   17 550 158.10  2.17 
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Placeringsfonden Aktia Nordic 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var i en bred granskning ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World-
avkastningsindexet steg med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var 
marknadsutvecklingen oenhetlig då den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste 
uppgången driven av de största teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet 
avkastade båda över 30 procent i euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer 
på 8 procent. Den mer omfattande nordiska aktiemarknaden landade efter en bra början på närapå 
ursprungsnivån men småbolagen uppnådde en kursuppgång på nästan 8 procent. 
Aktiemarknaden i Finland följde den nordiska linjen och avslutade året också i närheten av 
ursprungsnivån.   
 
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. 
 
Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra året fortfarande artificiell intelligens och 
de möjligheter den erbjuder företag. Ett hett diskussionsämne var också marknadens centralisering 
som axlas av de sju största amerikanska företagen, vilket också syntes i den globala 
sektoravkastningen. Förra året klarade sig kommunikationstjänsterna, informationsteknologin och 
finansieringen bäst. Sämst klarade sig materialsektorn, hälso- och sjukvården och energin, som 
alla dock uppnådde positiva avkastningsnivåer. 
 
Aktia Nordic-fondens andelsvärde sjönk med -0,5 procent under 2024, medan jämförelseindexet 
steg med +0,4 procent under samma period. På bolagsnivå förbättrade våra placeringar i Norbits, 
Cibus Nordic Real Estates och Thules aktier fondens relativa avkastning. Våra placeringar i 
Autostores, Embracers och Nordic Semiconductors aktier pressade fondens relativa avkastning i 
förhållande till jämförelseindexet. 
 
I fråga om fondens sektorvikter har bruksartiklarnas och informationsteknologins vikt ökat under 
året medan dagligvaru- och kommunikationstjänstesektorns vikt har sjunkit. I december 2024 låg 
fondens största branschvikt inom industri-, hälso- och sjukvårds- och 
informationsteknologisektorerna. 
 
De nordiska bolagens värderingsnivå mätt med P/E-talet utifrån förväntningarna på 
resultattillväxten för de följande 12 månaderna var vid utgången av året 16,6x, vilket är nästan på 
samma nivå med medianen för de senaste 10 åren. 
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Fonden deltog under år 2024 i 35 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 856 punkter på föredragningslistan, varav i 94 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
 
Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 51 procent 
lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 462. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 120 471 896,67 120 146 412,16 147 597 962,26
Avkastningsandelens (A) värde 1,5684 1,6415 1,6292
Tillväxtandelens (B) värde 2,8636 2,8772 2,7413
Avkastningsandelens (K) värde 0,6759 0,7027 0,6929
Tillväxtandelens (L) värde 0,7641 0,7627 0,7219
Tillväxtandelens (X) värde 1,4240 1,4178 1,3388
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 2 025 919,9711 1 577 381,0793 1 595 160,8192
Tillväxtandelar (B) st. 26 334 347,4713 27 739 362,9380 28 675 536,5141
Avkastningsandelens (K) st. 1 988 668,8858 2 157 649,3661 2 275 418,0028
Tillväxtandelens (L) st. 15 782 024,9817 23 470 796,2728 36 616 655,0881
Tillväxtandelar (X) st. 20 000 151,9911 12 927 760,7059 28 668 621,8247
Utbetald avkastning / A-andel 0,0678122050 / 28.3.2024 0,068892136 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / K-andel 0,0290768224 / 28.3.2024 0,02934541 / 29.3.2023
Antal andelsägare 5 937 6 209 6 406
Fonden grundad / Registreringsland 15.5.2006 / Finland
Löpande kostnader 1,90 %
Fondandelens avkastning -0,47 %
Avkastning på index 0,41 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Nordic A 2,64 %
Aktia Nordic B 62,60 %
Aktia Nordic K 1,12 %
Aktia Nordic L 10,01 %
Aktia Nordic X 23,64 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Paavo Ahonen, Juha Laakso, Andreas Bergman

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -1 430 328,87 6 998 485,60

Utdelningsintäkter och vinstandelar 3 164 088,28 2 483 797,54
Ränteintäkter 56 889,25 70 646,77
Övriga intäkter 419,78 10,48

Summa intäkter 1 791 068,44 9 552 940,39

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -1 964 259,10 -1 985 495,96
   Till förvarsinstitut -77 468,13 -79 779,22
Räntekostnader -43,75
Övriga kostnader -84 508,23 -164 129,35

Summa kostnader -2 126 235,46 -2 229 448,28

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -335 167,02 7 323 492,11

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

 31.12.2024  31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 119 856 043,86 118 815 540,47

Övriga fordringar 60 199,91 79 803,16
Resultatregleringar 9 582,26
Kassa och fordringar på banker 752 879,44 1 999 633,46

Aktiva sammanlagt 120 678 705,47 120 894 977,09

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 120 471 896,67 120 146 412,16

Främmande kapital
Resultatregleringar 206 808,80 748 564,93

Passiva sammanlagt 120 678 705,47 120 894 977,09

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 29 605 679,40 16 502 513,52
Överlåtelseförluster -32 455 749,24 -3 532 322,89

Icke-realiserade värdeförändringar 1 419 740,97 -5 971 705,03

Sammanlagt -1 430 328,87 6 998 485,60

Utdelad och återinvesterad avkastning 173 773,91 181 442,67

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -16 204 460,52 -5 846 132,99
Minskning av placeringarnas verkliga värde 17 624 201,49 -125 572,04

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 165 185,56 28 002,37
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Noter till balansräkningen 

 
 
Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

ALK-Abello A/S DKK 60 000.00 1 279 950.66 21.3325 1.06 
Carlsberg B DKK 18 000.00 1 665 303.50 92.5169 1.38 
Coloplast DKK 12 032.00 1 268 360.36 105.4156 1.05 
DSV DKK 17 600.00 3 608 211.21 205.012 3.00 
Genmab DKK 11 400.00 2 281 345.11 200.118 1.89 
Novo Nordisk A/S DKK 135 000.00 11 298 722.19 83.6942 9.38 
Novonesis (Novozymes) B DKK 45 000.00 2 459 942.88 54.6654 2.04 
Pandora DKK 14 000.00 2 472 211.42 176.5865 2.05 
Vestas Wind DKK 120 000.00 1 578 096.30 13.1508 1.31 
Kone EUR 35 000.00 1 645 000.00 47.0 1.37 
Metso Corporation EUR 275 000.00 2 469 500.00 8.98 2.05 
Neste EUR 80 000.00 970 000.00 12.125 0.81 
Nordea EUR 290 000.00 3 045 000.00 10.5 2.53 
Orion B EUR 40 000.00 1 711 200.00 42.78 1.42 
QT Group Oyj EUR 12 000.00 806 400.00 67.2 0.67 
Sampo Oyj EUR 75 000.00 2 953 500.00 39.38 2.45 
Stora Enso R EUR 140 000.00 1 360 520.00 9.718 1.13 
UPM-Kymmene EUR 130 000.00 3 452 800.00 26.56 2.87 
Autostore Holdings Ltd NOK 1 000 000.00 942 084.29 0.9421 0.78 
Bakkafrost P/F NOK 35 000.00 1 881 624.69 53.7607 1.56 
DNB Bank ASA NOK 70 000.00 1 346 815.91 19.2402 1.12 
EQUINOR NOK 95 000.00 2 137 963.20 22.5049 1.77 
Norbit ASA NOK 241 500.00 1 978 198.93 8.1913 1.64 
AAK AB SEK 55 000.00 1 512 772.02 27.5049 1.26 
ABB  LTD-REG SEK 44 000.00 2 283 154.53 51.8899 1.90 
Alfa Laval AB SEK 45 000.00 1 814 228.32 40.3162 1.51 

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 120 146 412,16 147 597 962,24
Teckning av fondandelar 20 732 577,33 10 881 593,84
Inlösen av fondandelar -19 898 151,89 -45 475 193,36
Utdelning av avkastning -173 773,91 -181 442,67
Räkenskapsperiodens vinst / förlust -335 167,02 7 323 492,11
Fondens värde 31.12. 120 471 896,67 120 146 412,16

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 3 177 609,97
Utdelningsbara avkastningen / K - andelar 1 344 124,68
(totala fondkapitalet som tillhör A/ K andelarna)
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Assa Abloy Ab SEK 80 000.00 2 278 483.22 28.481 1.89 
AstraZeneca SEK 32 000.00 4 034 058.72 126.0643 3.35 
Atlas Copco SEK 520 000.00 7 652 057.21 14.7155 6.35 
Autoliv Inc SEK 20 000.00 1 788 692.99 89.4346 1.48 
Beijer Ref AB SEK 141 303.00 2 008 533.79 14.2144 1.67 
Boozt SEK 200 000.00 2 194 469.38 10.9723 1.82 
Cibus Nordic Real Estate AB SEK 120 000.00 1 842 726.79 15.3561 1.53 
Epiroc AB- A SEK 210 000.00 3 524 005.82 16.781 2.93 
EQT Ab SEK 140 000.00 3 734 781.21 26.677 3.10 
Hexagon SEK 360 000.00 3 313 143.29 9.2032 2.75 
Intea Fastigheter AB SEK 600 000.00 2 332 168.41 3.8869 1.94 
Investor AB B SEK 130 000.00 3 316 193.58 25.5092 2.75 
Munters Group AB SEK 135 000.00 2 188 368.79 16.2101 1.82 
Nordnet AB SEK 120 000.00 2 455 574.63 20.4631 2.04 
Sandvik B SEK 145 000.00 2 505 904.50 17.2821 2.08 
Skandinaviska Enskilda 
Banken 

SEK 200 000.00 2 639 812.45 13.1991 2.19 

Surgical Science Sweden AB SEK 60 000.00 815 213.13 13.5869 0.68 
Sveafastigheter AB SEK 600 000.00 1 878 284.51 3.1305 1.56 
Swedish Orphan Biovitrum Ab SEK 75 000.00 2 074 636.36 27.6618 1.72 
Systemair SEK 160 000.00 1 236 851.05 7.7303 1.03 
Thule Group SEK 50 000.00 1 488 543.96 29.7709 1.24 
Volvo SEK 185 000.00 4 330 634.55 23.4088 3.59 
Sammanlagt   119 856 043.86  99.49 

 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

DKK DKK 1 606 396.13 215 389.46 0.1341 0.18 
EUR EUR -66 909.67 -66 909.67 1.0 -0.06 
NOK NOK 36 643.12 3 107.19 0.0848 0.00 
SEK SEK 5 506 938.46 479 936.77 0.0872 0.40 
Sammanlagt   631 523.75  0.52 
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Placeringsfonden Aktia Nordic High Yield 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. Även i 
räntorna var avkastningsutvecklingen positiv, särskilt i de mer riskfyllda ränteklasserna. 
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. Av de mer riskfyllda 
marknaderna hade i början av året de mer cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa 
uppgången då de drog nytta av den förbättrade ekonomiska miljön. Inför sommaren hade 
förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt och samtidigt drevs också den 
ekonomiska tillväxten in i en svagare fas.  
 
Den mest uppseendeväckande iakttagelsen på räntemarknaden i fjol var den mycket goda 
avkastningen på High Yield-företagsobligationer i kombination med en mycket låg volatilitet. 
Obligationernas värde steg stadigt, nästan linjerätt, och nådde en avkastning på över 8 procent i 
Europa. Marknadens avkastning var negativ endast under en månad av året. Bakom utvecklingen 
låg kombinationen av en god löpande avkastning och en låg ränterisk.  
 
På den europeiska high yield-marknaden hade fastighetsbolagens hybridlån den bästa 
avkastningen. Dessa lån hade lidit av räntehöjningen och återhämtade sig starkt då 
räntesänkningscykeln inleddes. Även bank- och försäkringssektorns obligationer hade en bra 
avkastning under året. 
 
2024 var ett mycket positivt år för fonden, årsavkastningen var 9,73 procent. Fonden gick också 
tydligt bättre än sitt jämförelseindex. Vid ingången av 2025 är fondens utsikter fortfarande positiva. 
Den löpande avkastningen på 7,1 procent var tydligt över den genomsnittliga avkastningen på den 
europeiska High Yield-marknaden. 
 
Fonden är väldiversifierad i ca hundra utvalda nordiska företagsobligationer. Portföljens ränterisk 
är låg, fondens duration är ca 1,4 år. Ungefär hälften av portföljen har placerats i obligationer med 
rörlig ränta. 
 
Den nordiska företagsobligationsmarknaden är intressant också med tanke på hållbarhet. Av 
fondens portfölj är ca 28 procent antingen gröna företagsobligationer eller andra 
hållbarhetsrelaterade obligationer. 
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Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 471. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 192 895 008,93 121 451 902,27 79 871 021,58
Tillväxtsandelens (A) värde 140,6027 128,1374 117,7199
Tillväxtandelens (O) värde 0,0000 132,1266 120,6621
Avkastningsandelens (T) värde 91,5179 85,98389 81,43664
Tillväxtandelens (X) värde 1,04840
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (A) st. 949 702,2283 877 250,3841 627 118,1481
Tillväxtandelar (O) st. 0,0000 40 381,9940 32 044,3893
Avkastningsandelar (T) st. 48 274,537717 43 122,067369 26 771,372476
Tillväxtandelar (X) st. 52 410 366,165440
Utbetald avkastning / T-andel 2,6642214848 / 28.3.2024 2,4888059486 / 29.3.2023
Antal andelsägare 1 194 972 461
Fonden grundad / Registreringsland 8.9.2014 / Helsinki
Löpande kostnader 0,81 %
Fondandelens avkastning 9,73 %
Avkastning på index 8,39 %
Procentuell fördelning av 
fondens värde enligt andelsslag
Aktia Nordic High Yield A 69,22 %
Aktia Nordic High Yield O 0,00 %
Aktia Nordic High Yield T 2,29 %
Aktia Nordic High Yield X 28,48 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Kai Leppelmeier, Tapio Jokisaari

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 3 731 301,52 3 282 355,95
Nettointäkter från derivatinstrument 839 559,57 269 299,50

Ränteintäkter 10 270 485,18 6 341 859,34
Övriga intäkter 284 636,40 2 883,25

Summa intäkter 15 125 982,67 9 896 398,04

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -1 179 252,06 -767 103,24
Räntekostnader -6 349,58 -599,84
Övriga kostnader -11 393,19 -592 018,49

Summa kostnader -1 196 994,83 -1 359 721,57

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 13 928 987,84 8 536 676,47

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 181 917 484,21 116 888 569,30

Övriga fordringar
    Derivativinstrumentens värdestegringar 259 395,71
Resultatregleringar 2 736 835,25 2 047 396,55

Kassa och fordringar på banker 10 324 664,27 3 536 701,07

Aktiva sammanlagt 195 238 379,44 122 472 666,92

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 192 895 008,94 121 451 902,26

Främmande kapital
Köpskulder 1 922 701,39
Övriga skulder
    Derivativinstrumentens nedskrivningar 97 901,24 733 107,53
Resultatregleringar 322 767,87 287 657,13

Passiva sammanlagt 195 238 379,44 122 472 666,92
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Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 1 782 847,49 269 054,55
Överlåtelseförluster -1 355 366,88 -1 692 842,89

Icke-realiserade värdeförändringar 3 303 820,91 4 706 144,29

Sammanlagt 3 731 301,52 3 282 355,95

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster
Vinster 1 311 440,49 1 198 933,66
Förluster -1 326 567,28 -136 001,46

Icke-realiserade värdeförändringar 854 686,36 -793 632,70

Sammanlagt 839 559,57 269 299,50

Utdelad och återinvesterad avkastning 112 371,46 70 814,27

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 1 527 809,36 2 316 425,80
Minskning av placeringarnas verkliga värde 1 776 011,55 2 389 718,49

Andra än aktie- eller ränterelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde 259 395,71 -100 440,81
Minskning av placeringarnas verkliga värde 595 290,65 -693 191,89

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 1 315,00 1 100,00

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 121 451 902,26 79 871 021,58
Teckning av fondandelar 111 937 795,74 63 521 522,26
Inlösen av fondandelar -54 311 305,44 -30 406 503,78
Utdelning av avkastning -112 371,46 -70 814,27
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 13 928 987,84 8 536 676,47
Fondens värde 31.12. 192 895 008,94 121 451 902,26

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 4 417 994,64
(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka bedrivs 
handel på någon annan reglerad 
marknadsplats, som fungerar 
fortlöpande samt är erkänd och 
öppen för allmänheten, än 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

(Hurtigruten) EXPLORER II AS  
7 % ( STEP UP ) 26.3.2025 Call 
SINK 

EUR 1 939 590.00 1 812 590.50 0.9227 0.94 

Aktia Livsförsäkring 3% 
26.11.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 957 986.71 0.9551 0.50 

Asmodee Group Ab 5,75% 
15.12.2026 Callable SINK 
FACTOR 

EUR 3 200 000.00 3 310 448.00 1.0316 1.72 

Assemblin Caveri 6,25% 1.7.2026 
Callable 

EUR 4 000 000.00 4 232 227.78 1.0433 2.19 

Axentia Group FRN 3M+5,00% 
20.5.2026 Call 

EUR 1 700 000.00 1 723 996.63 1.005 0.89 

Bewi ASA3 FRN 3M + 3,15%  
3.3.2025 Call 

EUR 4 000 000.00 3 982 248.00 0.9908 2.06 

Boreo 8% 9.2.2025 Call EUR 500 000.00 520 628.42 0.97 0.27 
Capman Oyj 6,5% 10.6.2029 
Callable 

EUR 1 300 000.00 1 386 227.40 1.03 0.72 

Capnor Weasel Bidco FRN 
3M+4.0 % 19.3.2029 

EUR 2 200 000.00 2 238 034.33 1.015 1.16 

Cargotec Oyj 1.625%  23.9.2026 EUR 500 000.00 487 633.77 0.9709 0.25 
Castellum Ab 3.125% 2.12.2026 EUR 2 000 000.00 1 967 974.79 0.958 1.02 
Cibus Nordic FRN 3M +4,75% 
24.9.2026 

EUR 1 500 000.00 1 498 133.67 0.9979 0.78 

Cibus Nordic RE AB FRN 3M 
+4,00 % 2.4.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 1 049 797.50 1.0316 0.54 

Cibus Nordic RE AB FRN 
3M+4,00 % 1.2.2026 

EUR 500 000.00 520 480.00 1.0292 0.27 

Citycon Treasury 1,625% 
12.12.2027 call 

EUR 2 010 000.00 1 857 981.77 0.9113 0.96 

Dometic 2% 29.9.2028 EUR 3 000 000.00 2 749 307.67 0.9113 1.43 
Eltel AB 13,5 % Perp call 6.7.2026 EUR 700 000.00 773 675.00 1.04 0.40 
European Energy FRN 3M 
EURIBOR + 3,75% 4.5.2026 Call 

EUR 3 400 000.00 3 398 421.27 0.9888 1.76 

Festivo Finland (9,00) % 31.3.2025 
Call 

EUR 100 000.00 48 461.50 0.4846 0.03 
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Fintoil Hamina 7,50 % 1.7.2025 
Call 

EUR 500 000.00 418 645.83 0.8 0.22 

Fortaco Group Holdco Oyj FRN 
3M+7% 22.7.2027 Call 

EUR 900 000.00 898 726.75 0.9788 0.47 

Heimstaden AB 6,75 % 15.1.2027 
Call 

EUR 1 600 000.00 1 183 020.00 0.6747 0.61 

Heimstaden Bostad 6,25% 
04.12.2029  VAR  Perp/Call 

EUR 800 000.00 808 178.63 1.0056 0.42 

Heimstaden Bostad AB 3,375 % 
Perp 15.1.2026/49 Call 

EUR 500 000.00 496 675.55 0.9693 0.26 

Huhtamäki Oyj 5.125 % 
24.11.2028 CALL 

EUR 2 500 000.00 2 658 763.01 1.0583 1.38 

Hurtigruten Group 6 M + 8,52% 
FRN STEP PIK 14.2.2030 Call 

EUR 919 579.00 31 454.20 0.005 0.02 

Infront FRN 3 M + 4,25%  
28.10.2026 Call 

EUR 2 000 000.00 2 051 533.78 1.0128 1.06 

Inteno Group FRN 3 EUR + 7,50%  
6.9.2026 CALL 

EUR 1 300 000.00 947 539.12 0.7217 0.49 

Jyske Bank 3,625 % AT1 
4.12.2028/49 

EUR 1 200 000.00 1 092 838.65 0.908 0.57 

Jyske Banks A/S 7% 13.8.2030 
CALL 

EUR 2 600 000.00 2 800 981.13 1.0507 1.45 

Link Mobility Group FRN 3M + 
2,35% 23.4.2027 Call 

EUR 2 400 000.00 2 419 060.80 0.9975 1.25 

Link Mobility Group Hldg 3.375% 
15.12.2025 Call 

EUR 1 100 000.00 1 090 546.88 0.99 0.57 

Magellan Bidco Sarl FRN 3M 
EURIBOR + 5.0% 19.6.2027 Call 

EUR 2 300 000.00 2 352 029.83 1.02 1.22 

Mohinder Finco FRN 3M 
EURIBOR + 5.25% 11.12.2026 
Call 

EUR 2 400 000.00 2 461 216.00 1.021 1.28 

NKT HOLDING 7,24% 01.07.2026 
Call 

EUR 1 400 000.00 1 497 186.85 1.0331 0.78 

Nordea 3,50% 12.3.2025 EUR 5 000 000.00 5 107 058.90 0.9932 2.65 
Nykredit Realkredit 4,125% 
15.4.2026 

EUR 1 600 000.00 1 596 281.54 0.989 0.83 

Oeyfjellet Wind 2,75% 14.9.2026 
Call 

EUR 1 000 000.00 870 801.37 0.865 0.45 

OPR-Vakuus 10,75% 17.2.2025 
Call 

EUR 720 000.00 72 000.00 0.1 0.04 

Orsted 1,50% 18.8.2030 call EUR 1 500 000.00 1 271 747.70 0.8348 0.66 
Orsted A/S 1.75% 9.9.2027 EUR 1 500 000.00 1 409 347.19 0.9385 0.73 
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Orsted A/S VAR 5,125% 14.9.2029 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 039 146.99 1.0368 0.54 

PHM Group Holding 4,75% 
18.6.2026 Call 

EUR 3 000 000.00 2 981 500.00 0.9923 1.55 

PHM Group Holding Oy FRN 3M + 
7,5 % 19.6.2026 Call 

EUR 1 400 000.00 1 438 787.00 1.0243 0.75 

Pihlajalinna Oyj 12 % 27.3.2026 
Perp Call 

EUR 1 900 000.00 2 159 779.45 1.045 1.12 

Pohjolan Voima 4,75% 5.6.2031 
Call 

EUR 3 300 000.00 3 501 823.48 1.034 1.82 

Preem Holding 12% 30.6.2024 Call 
IL FACTOR SINK 

EUR 2 000 000.00 1 690 944.00 1.0568 0.88 

Project Grand Uk 9% 1.6.2026 
Callable 

EUR 3 500 000.00 3 692 745.00 1.0478 1.91 

Purmo Group Oyj 9,5% 23.2.2026 EUR 500 000.00 542 991.80 1.005 0.28 
Rapala Vmc Oyj 12,50% 
29.11.2026 Call 

EUR 1 800 000.00 1 842 226.03 1.0125 0.95 

Sagax Euro MTN 1% 17.5.2029 
Call 

EUR 500 000.00 453 143.29 0.9 0.23 

Samhällsbyggnadsbolaget 
2,624 % 30.4.2025 Call 

EUR 2 100 000.00 853 041.00 0.4062 0.44 

Sampo 3.375% 23.5.2029 EUR 2 200 000.00 2 214 140.27 0.9859 1.15 
Sanoma Oyj 8,00 %  16.3.2026  
Call 

EUR 1 700 000.00 1 859 054.79 1.03 0.96 

Saxo Bank VAR 2.5.2029 Call EUR 900 000.00 947 551.19 1.0249 0.49 
Sgl Group Aps FRN 3M EURIBOR 
+ 4,75% 22.4.2025 Call 

EUR 1 000 000.00 1 021 080.28 1.0056 0.53 

Skill Bidco Aps FRN 3M + 6,75% 
2.3.2025 Call 

EUR 2 670 121.00 2 774 402.65 1.0313 1.44 

Smaakraft As 1.875% 13.10.2025 
Call 

EUR 1 000 000.00 981 510.42 0.9775 0.51 

Smaakraft As FRN EUR 3M + 
2,60% 6.4.2028 Call 

EUR 1 800 000.00 1 870 567.50 1.0254 0.97 

Sotkamo Silver Ab 8% 30.9.2026 EUR 300 090.00 284 963.96 0.9296 0.15 
Spa Holdings 3 3,625% 4.2.2028 
call 

EUR 3 000 000.00 2 974 775.42 0.9826 1.54 

Stockmann 0,1% 5.7.2026 EUR 700 000.00 655 316.28 0.9357 0.34 
Storebrand Livforsikrin 1,875% 
31.3.2031 call 

EUR 4 000 000.00 3 519 384.11 0.8751 1.82 

Suominen 1,5% 11.6.2027 Call EUR 2 900 000.00 2 620 157.15 0.8952 1.36 
Sydbank 5,25% 25.8.2025 Call EUR 1 300 000.00 1 294 023.74 0.9776 0.67 
Terveystalo 5,375% 1.6.2028 Call EUR 3 500 000.00 3 761 857.53 1.0434 1.95 
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Topsoe As VAR 6,75%  23.5.2029 
Call 

EUR 3 000 000.00 3 213 014.38 1.0299 1.67 

Transcom Holding FRN  3 M + 
5,25% 15.12.2026 Call 

EUR 3 800 000.00 2 709 196.57 0.7094 1.40 

Vattenfall 3,00% 19.3.2027 EUR 900 000.00 903 599.14 0.9804 0.47 
Verisure Holding 5,5% 15.5.2026 
Call 

EUR 1 900 000.00 1 985 270.01 1.0379 1.03 

Verisure Holding 7,125 % 1.2.2028 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 061 978.75 1.0353 0.55 

Verisure Midholding 5,25 % 
15.2.2029 Call 

EUR 1 200 000.00 1 221 321.00 0.9981 0.63 

Viacon  FRN 3M + 6,25% 
4.11.2025 Call 

EUR 1 300 000.00 994 167.20 0.75 0.52 

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 
Call 

EUR 1 500 000.00 1 415 171.71 0.9395 0.73 

YIT 3,25% 15.1.2026 Call EUR 600 000.00 596 200.82 0.9625 0.31 
YIT 5,75% 31.3.2026 call EUR 1 500 000.00 1 456 232.88 0.9275 0.75 
Yit-Yhtyma Oy FRN 3M+0,75% 
18.12.2025 Call 

EUR 1 700 000.00 1 791 038.73 1.0498 0.93 

Ytinrete Bidco FRN 3 M + 7,00% 
12.7.2025 Call 

EUR 2 200 000.00 2 208 569.73 0.9818 1.14 

Zalaris ASA FRN 3M +5,25 % 
28.9.2025 Call 

EUR 2 600 000.00 2 730 575.25 1.05 1.42 

Aider Konsern As FRN 3M NIBOR 
+4,15%  5.9.2026 Callable 

NOK 30 000 
000.00 

2 608 437.35 0.0864 1.35 

Aker Biomarine Asa FRN 3M 
NIBOR + 4,25% 12.3.2026 
Callable 

NOK 31 000 
000.00 

2 629 626.83 0.0844 1.36 

Chip Bidco A.S FLOAT  3 M 
NIBOR  + 5,00 % 25.2.2026 CALL 

NOK 13 750 
000.00 

1 201 044.53 0.0865 0.62 

Color Group As FRN 3M NIBOR + 
3,00% 23.4.2029 

NOK 14 000 
000.00 

1 215 801.04 0.0856 0.63 

Color Group Asa FRN 3M NIBOR 
+5,25% 23.8.2026 

NOK 20 000 
000.00 

1 792 826.66 0.0888 0.93 

Crayon Group Holdings FRN 3M 
NIBOR + 2,75% 8.4.2026 Call 

NOK 40 000 
000.00 

3 512 533.98 0.0863 1.82 

GLX Holding AS FRN 3M NIBOR 
+6,75% 23.02.2027 

NOK 22 500 
000.00 

1 973 973.93 0.0868 1.02 

Hawk Infinity FRN NIBOR +6,5% 
3.4.2026 Call 

NOK 30 000 
000.00 

2 681 967.51 0.087 1.39 

Nordic Semiconductor FRN 3M 
NIBOR + 3% 27.11.2028 

NOK 9 000 000.00 773 989.63 0.0854 0.40 
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Nrc Group Asa FRN 3M NIBOR 
+4,4% 25.10.2025 Call 

NOK 8 000 000.00 688 585.87 0.0846 0.36 

Ocean Yield As FRN 3M NIBOR + 
0,315%  5.9.2027 Call 

NOK 37 500 
000.00 

3 202 564.85 0.0849 1.66 

Omda As FRN 3M NIBOR + 6% 
4.12.2026 Call 

NOK 8 000 000.00 687 643.08 0.0853 0.36 

Pelagia Holding FRN 3M 
NIBOR+2,75% 12.3.2029 

NOK 20 000 
000.00 

1 701 553.82 0.0847 0.88 

Scatec ASA FRN 3M NIBOR 
+6,6% 17.08.2026 Call 

NOK 3 500 000.00 321 919.13 0.0908 0.17 

Scatec Asa FRN NIBOR 3M+ 
4,25%  7.2.2027 Call 

NOK 28 000 
000.00 

2 475 293.80 0.0873 1.28 

Addvise Group Ab FRN STIB 
+5,5% 26.5.2026 Call 

SEK 16 250 
000.00 

1 457 494.12 0.089 0.76 

Circular Tire Services FRN STIB 
3M + 5,25% 26.5.2027 Call 

SEK 8 750 000.00 777 456.47 0.0882 0.40 

Coor Service FRN STIB 3 M + 
2,30%  21.8.2026 Callable 

SEK 7 500 000.00 670 828.90 0.089 0.35 

First Camp Group FRN 3M STIB + 
4,75% 24.10.2026 Call 

SEK 40 000 
000.00 

3 571 711.95 0.088 1.85 

Sanolium Ab FRN 3M STIB + 
4,0 % 15.9.2026 Call 

SEK 10 000 
000.00 

890 238.24 0.0888 0.46 

Sbab Bank Ab FRN  STIB 3 M + 
3,00% 21.2.2029  Perp/Call 

SEK 20 000 
000.00 

1 797 005.68 0.0893 0.93 

Sdiptech Ab FRN 3M STIB + 
4,90%  31.8.2026 Callable 

SEK 22 500 
000.00 

2 076 957.21 0.0917 1.08 

Storskogen Group AB FRN 3M 
STIB +3,25% 3.10.2028 Call 

SEK 15 000 
000.00 

1 340 839.09 0.088 0.70 

Storskogen Group AB FRN 3M 
STIB+6,875% 22.6.2025 Call 

SEK 20 000 
000.00 

1 844 805.50 0.0921 0.96 

Storskogen Group FRN 3M STIB 
+3,75 7.3.2026 Callable 

SEK 10 000 
000.00 

894 488.61 0.0891 0.46 

Tryg Forsikring FRN STIB + 3,50%  
20.3.2028 

SEK 12 000 
000.00 

1 080 452.17 0.0899 0.56 

Zengun Group Ab FRN 3 STIB + 
6,35%  5.2.2028 Callable 

SEK 7 500 000.00 696 487.84 0.0916 0.36 

Zetadisplay Ab FRN 3M STIB + 
7,75% 16.2.2026 Call 

SEK 8 750 000.00 771 813.82 0.087 0.40 

Amer Sports Co 6,75% 16.2.2027 
Callable 

USD 2 000 000.00 1 967 183.43 0.962 1.02 

Sammanlagt   184 618 662.97  95.70 
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Övriga derivat 

Valutaderivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

SEB EUR/NOK Termiini 
17.3.2025 

EUR -327 000 
000.00 

259 395.71 0.0846 0.13 

SEB EUR/SEK Termiini 
17.3.2025 

EUR -206 200 
000.00 

-69 259.39 0.0873 -0.04 

SEB EUR/USD Termiini 
17.3.2025 

EUR -2 110 000.00 -28 641.85 0.9623 -0.01 

Sammanlagt   161 494.46  0.08 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 8 042 682.10 8 042 682.10 1.0 4.17 
NOK NOK 103 002.31 8 739.90 0.0849 0.00 
SEK SEK 744 665.44 64 978.40 0.0873 0.03 
USD USD 2 393.25 2 311.65 0.9659 0.00 
Sammanlagt   8 118 712.04  4.21 
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Placeringsfonden Aktia Nordic Micro Cap 
 
 Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var i en bred granskning ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World-
avkastningsindexet steg med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var 
marknadsutvecklingen oenhetlig då den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste 
uppgången driven av de största teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet 
avkastade båda över 30 procent i euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer 
på 8 procent. Den mer omfattande nordiska aktiemarknaden landade efter en bra början på närapå 
ursprungsnivån men småbolagen uppnådde en kursuppgång på nästan 8 procent. 
Aktiemarknaden i Finland följde den nordiska linjen och avslutade året också i närheten av 
ursprungsnivån.   
 
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. 
 
Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra året fortfarande artificiell intelligens och 
de möjligheter den erbjuder företag. Ett hett diskussionsämne var också marknadens centralisering 
som axlas av de sju största amerikanska företagen, vilket också syntes i den globala 
sektoravkastningen. Förra året klarade sig kommunikationstjänsterna, informationsteknologin och 
finansieringen bäst. Sämst klarade sig materialsektorn, hälso- och sjukvården och energin, som 
alla dock uppnådde positiva avkastningsnivåer. 
 
Aktia Nordic Micro Cap-fondens andelsvärde steg under 2024 med +2,3 procent då 
jämförelseindexet steg med +7,9 procent under samma period. På bolagsnivå förbättrade våra 
placeringar i Efectes, Medcaps och Plejds aktier fondens relativa avkastning. Våra placeringar i 
Genovis, SyntheticMRs och Swedencares aktier pressade fondens relativa avkastning i 
förhållande till jämförelseindexet. 
 
I fondens sektorvikter har industrins och materialens vikt ökat under året medan hälso- och 
sjukvårdens och informationsteknologins vikt har sjunkit. I december 2024 låg fondens största 
branschvikt inom hälso- och sjukvårds- och informationsteknologi- och industrisektorerna. 
De nordiska bolagens värderingsnivå mätt med P/E-talet utifrån förväntningarna på 
resultattillväxten för de följande 12 månaderna var vid utgången av året 13,6x, vilket är tydligt 
under medianen för de senaste 10 åren. 
 
Fonden deltog under år 2024 i 66 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 1106 punkter på föredragningslistan, varav i 134 punkter mot 
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bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 94 procent 
lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 480. 
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Nyckeltal  

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 108 345 676,31 108 857 842,46 150 873 627,30
Avkastningsandelens (A) värde 1,4895 1,5264 1,7566
Tillväxtandelens (B) värde 2,0648 2,0314 2,2441
Avkastningsandelens (C) värde 1,5680 1,5968 1,8260
Tillväxtandelens (D) värde 2,1737 2,1250 2,3328
Avkastningsandelens (K) värde 0,4927 0,5009 0,5719
Tillväxtandelens (L) värde 0,5569 0,5435 0,5957
Tillväxtandelens (X) värde 0,5600 0,5456 0,5969
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 2 079 045,8309 2 147 917,8971 2 231 415,8853
Tillväxtandelar (B) st. 27 757 584,0244 28 502 066,0892 30 851 533,1089
Avkastningsandelar (C) st. 8 676 246,0319 10 099 858,3218 10 890 881,1972
Tillväxtandelar (D) st. 2 738 088,8029 3 264 295,6292 5 868 025,8589
Avkastningsandelens (K) st. 1 269 166,9268 1 337 518,2616 1 335 538,0547
Tillväxtandelens (L) st. 22 870 915,3844 28 634 935,5874 47 341 154,6636
Tillväxtandelens (X) st. 26 816 914,1012 15 365 949,7955 25 424 687,6354
Utbetald avkastning / A-andel 0,0623512310 / 28.3.2024 0,068784341 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,0653249015 / 28.3.2024 0,071611681 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / K-andel 0,0205003375 / 28.3.2024 0,02243729 / 29.3.2023
Antal andelsägare 7 024 7 560 8 260
Fonden grundad / Registreringsland 3.11.2016 / Finland
Löpande kostnader 2,03 %
Fondandelens avkastning 1,64 %
Avkastning på index 7,91 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Nordic Micro Cap A 2,86 %
Aktia Nordic Micro Cap B 52,90 %
Aktia Nordic Micro Cap C 12,56 %
Aktia Nordic Micro Cap D 5,49 %
Aktia Nordic Micro Cap K 0,58 %
Aktia Nordic Micro Cap L 11,75 %
Aktia Nordic Micro Cap X 13,86 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Juha Laakso, Paavo Ahonen
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Resultaträkning 

 
 

Balansräkning 

 
 

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 2 790 410,20 -13 057 917,46

Utdelningsintäkter och vinstandelar 935 037,52 1 311 635,64
Ränteintäkter 136 556,96 38 707,55
Övriga intäkter 233,28 3 942,83

Summa intäkter 3 862 237,96 -11 703 631,44

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -1 846 360,38 -1 910 507,88
   Till förvarsinstitut -69 709,29 -72 768,73
Räntekostnader -175,22
Övriga kostnader -53 207,69 -183 814,24

Summa kostnader -1 969 277,36 -2 167 266,07

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 1 892 960,60 -13 870 897,51

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 107 336 020,22 108 547 024,43

Försäljningsfordringar 542 748,96
Övriga fordringar 815,00 5 005,51
Kassa och fordringar på banker 648 763,50 486 102,89

Aktiva sammanlagt 108 528 347,68 109 038 132,83

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 108 345 676,30 108 857 842,45

Främmande kapital
Resultatregleringar 182 671,38 180 290,38

Passiva sammanlagt 108 528 347,68 109 038 132,83
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Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 8 110 819,44 8 667 940,44
Överlåtelseförluster -7 698 558,97 -13 347 610,79

Icke-realiserade värdeförändringar 2 378 149,73 -8 378 247,11

Sammanlagt 2 790 410,20 -13 057 917,46

Utdelad och återinvesterad avkastning 820 823,78 963 557,43

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 260 188,11 -12 265 954,33
Minskning av placeringarnas verkliga värde 2 117 961,62 3 887 707,22

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 19 342,25 22 117,67

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 108 857 842,45 150 873 627,31
Teckning av fondandelar 14 477 529,75 10 519 935,28
Inlösen av fondandelar -16 061 832,72 -37 701 265,20
Utdelning av avkastning -820 823,78 -963 557,43
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 1 892 960,60 -13 870 897,51
Fondens värde 31.12. 108 345 676,30 108 857 842,45

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 3 096 823,00
Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 13 604 404,81
Utdelningsbara avkastningen / K - andelar 625 276,72
(totala fondkapitalet som tillhör A/C/K andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Brodrene A&O Johansen A/S DKK 200 000.00 2 107 775.44 10.5389 1.95 
ChemoMetec DKK 27 481.00 1 791 510.20 65.1909 1.65 
RTX A/S DKK 175 000.00 1 323 393.36 7.5622 1.22 
SP Group DKK 30 000.00 1 236 910.21 41.2303 1.14 
Aiforia Technologies Oyj A EUR 1 321 252.00 4 637 594.52 3.51 4.28 
Bioretec Oy EUR 200 000.00 480 000.00 2.4 0.44 
Bittium Oyj EUR 410 389.00 2 610 074.04 6.36 2.41 
Fondia EUR 130 023.00 616 309.02 4.74 0.57 
Leaddesk EUR 110 000.00 662 200.00 6.02 0.61 
QT Group Oyj EUR 40 000.00 2 688 000.00 67.2 2.48 
Remedy Entertainment EUR 50 000.00 703 000.00 14.06 0.65 
Spinnova Oyj EUR 674 763.00 658 568.69 0.976 0.61 
Talenom EUR 500 000.00 2 030 000.00 4.06 1.87 
ArcticZymes Technologies 
ASA 

NOK 500 000.00 565 589.76 1.1312 0.52 

ContextVision NOK 1 500 000.00 699 567.54 0.4664 0.65 
CSAM Health Group NOK 87 500.00 244 848.64 2.7983 0.23 
Envipco Holding NV NOK 1 000 940.00 5 432 049.52 5.4269 5.01 
INIFY Laboratories AB NOK 172 697.00 73 220.13 0.424 0.07 
MediStim NOK 180 337.00 2 286 134.27 12.677 2.11 
Nordhealth AS NOK 475 000.00 1 788 349.02 3.7649 1.65 
Nordic Semiconductor ASA NOK 350 000.00 2 981 217.67 8.5178 2.75 
SmartCraft ASA NOK 150 000.00 376 494.53 2.51 0.35 
Zaptec ASA NOK 700 000.00 648 774.70 0.9268 0.60 
Avensia AB SEK 1 720 000.00 1 193 205.69 0.6937 1.10 
BiBBInstruments AB SEK 1 406 607.00 376 343.96 0.2676 0.35 
Biogaia SEK 230 000.00 2 243 012.65 9.7522 2.07 
Biotage SEK 190 000.00 2 662 646.09 14.0139 2.46 
Bonesupport Holding Ab SEK 50 000.00 1 685 505.87 33.7101 1.56 
Boozt SEK 250 000.00 2 743 086.72 10.9723 2.53 
Boule Diagnostics 
International 

SEK 992 540.00 776 780.21 0.7826 0.72 

Carasent AB SEK 1 429 401.00 2 765 545.80 1.9348 2.55 
Cellavision SEK 79 340.00 1 503 921.81 18.9554 1.39 
C-Rad SEK 500 000.00 1 307 269.29 2.6145 1.21 
Devyser Diagnostics Ab SEK 170 000.00 1 755 662.65 10.3274 1.62 
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Dynavox Group AB SEK 300 000.00 1 636 701.15 5.4557 1.51 
Embracer Group Ab SEK 800 000.00 2 102 786.23 2.6285 1.94 
Enea SEK 250 000.00 2 159 173.11 8.6367 1.99 
Fenix Outdoor International SEK 18 000.00 1 102 812.37 61.2674 1.02 
Flexion Mobile Plc SEK 375 000.00 235 962.11 0.6292 0.22 
Genovis Ab SEK 1 100 000.00 2 367 900.44 2.1526 2.19 
Hexatronic Group SEK 680 000.00 2 144 130.80 3.1531 1.98 
IAR Systems Group SEK 427 063.00 4 708 214.84 11.0246 4.35 
Intervacc Ab SEK 464 577.00 47 371.53 0.102 0.04 
Karnell Group Ab SEK 240 000.00 863 425.22 3.5976 0.80 
Litium SEK 823 661.00 541 244.69 0.6571 0.50 
Medcap Ab SEK 105 000.00 5 499 681.90 52.3779 5.08 
Micro Systemation SEK 750 000.00 3 045 937.44 4.0612 2.81 
NCAB Group SEK 225 000.00 1 264 783.04 5.6213 1.17 
Nepa Ab SEK 373 312.00 618 157.80 1.6559 0.57 
Odinwell Ab SEK 486 728.00 134 043.95 0.2754 0.12 
OrganoClick SEK 3 100 000.00 775 384.99 0.2501 0.72 
Paxman AB SEK 100 000.00 571 712.44 5.7171 0.53 
Plejd Ab SEK 135 000.00 4 353 206.73 32.246 4.02 
Proact IT Group SEK 250 000.00 2 566 605.37 10.2664 2.37 
Raysearch Laboratories SEK 180 000.00 3 388 442.00 18.8247 3.13 
Redsense Medical Ab SEK 140 000.00 86 628.38 0.6188 0.08 
Rugvista Group Ab SEK 182 500.00 715 729.94 3.9218 0.66 
Smart Eye SEK 276 400.00 1 476 632.13 5.3424 1.36 
Stille SEK 220 000.00 3 988 042.84 18.1275 3.68 
Surgical Science Sweden AB SEK 100 000.00 1 358 688.55 13.5869 1.25 
Swedencare SEK 840 000.00 3 531 509.55 4.2042 3.26 
SyntheticMR SEK 915 340.00 343 024.15 0.3748 0.32 
Sammanlagt   107 282 495.63  99.02 

 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

DKK DKK 1 149 875.54 154 178.08 0.1341 0.14 
EUR EUR 76 045.78 76 045.78 1.0 0.07 
NOK NOK 1 922 741.17 163 040.89 0.0848 0.15 
SEK SEK 7 240 617.62 631 029.14 0.0872 0.58 
Sammanlagt   1 024 293.88  0.95 
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Placeringsfonden Aktia Nordic Small Cap 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var i en bred granskning ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World-
avkastningsindexet steg med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var 
marknadsutvecklingen oenhetlig då den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste 
uppgången driven av de största teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet 
avkastade båda över 30 procent i euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer 
på 8 procent. Den mer omfattande nordiska aktiemarknaden landade efter en bra början på närapå 
ursprungsnivån men småbolagen uppnådde en kursuppgång på nästan 8 procent. 
Aktiemarknaden i Finland följde den nordiska linjen och avslutade året också i närheten av 
ursprungsnivån.   
 
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. 
 
Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra året fortfarande artificiell intelligens och 
de möjligheter den erbjuder företag. Ett hett diskussionsämne var också marknadens centralisering 
som axlas av de sju största amerikanska företagen, vilket också syntes i den globala 
sektoravkastningen. Förra året klarade sig kommunikationstjänsterna, informationsteknologin och 
finansieringen bäst. Sämst klarade sig materialsektorn, hälso- och sjukvården och energin, som 
alla dock uppnådde positiva avkastningsnivåer. 
 
Aktia Nordic Small Cap-fondens andelsvärde steg under 2024 med +1,5 procent då 
jämförelseindexet steg med +7,9 procent under samma period. På bolagsnivå förbättrade våra 
placeringar i Yubicons, Aker Biomarines och Nordhealths aktier fondens relativa avkastning. Våra 
placeringar i Genovis, Spinnovas och SmartEyes aktier pressade fondens relativa avkastning i 
förhållande till jämförelseindexet. 
 
I fondernas sektorvikter har dagligvaru- och fastighetssektorernas vikt ökat under året medan 
material- och informationsteknologisektorernas vikt har sjunkit. I december 2024 låg fondens 
största branschvikt inom industri, informationsteknologi- och hälso- och sjukvårdssektorerna. 
 
De nordiska bolagens värderingsnivå mätt med P/E-talet utifrån förväntningarna på 
resultattillväxten för de följande 12 månaderna var vid utgången av året 13,6x, vilket är tydligt 
under medianen för de senaste 10 åren. 
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Fonden deltog under 2024 i 43 bolagsstämmor, varav 42 utfördes via proxy voting-
röstningstjänsten och en genom en av Aktia utnämnd representant. På dessa möten röstade 
fonden i sammanlagt 905 punkter på föredragningslistan, varav i 104 punkter mot bolagets 
rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer detaljerade 
uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
 
Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 47 procent 
lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 488. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 89 309 232,36 91 186 778,49 88 201 601,14
Avkastningsandelens (A) värde 2,4602 2,5449 2,5201
Tillväxtandelens (B) värde 4,1828 4,1536 3,9486
Avkastningsandelens (C) värde 2,7465 2,8174 2,7670
Tillväxtandelens (D) värde 4,6694 4,5983 4,3354
Tillväxtandelens (X) värde 0,6891 0,6777 0,6381
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 834 202,4358 1 001 232,6909 1 074 556,3610
Tillväxtandelar (B) st. 16 241 971,5918 16 660 963,9524 16 941 324,6052
Avkastningsandelar (C) st. 3 654 401,8102 4 249 278,7585 4 249 278,7585
Tillväxtandelar (D) st. 376 927,1837 287 506,2097 287 506,2097
Tillväxtandelens (X) st. 10 916 807,3701 9 063 477,1898 8 766 998,2092
Utbetald avkastning / A-andel 0,1040962031 / 28.3.2024 0,1033312004 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,1154764004 / 28.3.2024 0,1136800593 / 29.3.2023
Antal andelsägare 6 162 6 456 6 747
Fonden grundad / Registreringsland 26.09.2011 / Finland
Löpande kostnader 2,05 %
Fondandelens avkastning 0,70 %
Avkastning på index 7,91 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Nordic Small Cap A 2,30 %
Aktia Nordic Small Cap B 76,07 %
Aktia Nordic Small Cap C 11,24 %
Aktia Nordic Small Cap D 1,97 %
Aktia Nordic Small Cap X 8,42 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Juha Laakso, Paavo Ahonen

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -807 972,26 4 618 739,30

Utdelningsintäkter och vinstandelar 3 097 348,41 1 595 436,64
Ränteintäkter 108 700,49 63 373,66
Övriga intäkter 18 864,85 0,02

Summa intäkter 2 416 941,49 6 277 549,62

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -1 635 496,67 -1 484 135,20
   Till förvarsinstitut -56 275,91 -51 032,74
Räntekostnader -26,40
Övriga kostnader -74 594,91 -61 923,28

Summa kostnader -1 766 367,49 -1 597 117,62

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 650 574,00 4 680 432,00

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 87 599 740,00 89 396 847,96

Övriga fordringar 148,18
Kassa och fordringar på banker 1 871 686,20 1 941 033,84

Aktiva sammanlagt 89 471 574,38 91 337 881,80

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 89 309 232,35 91 186 778,48

Främmande kapital
Resultatregleringar 162 342,03 151 103,32

Passiva sammanlagt 89 471 574,38 91 337 881,80

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 2 347 772,48 4 019 910,01
Överlåtelseförluster -4 087 439,02 -1 551 507,31

Icke-realiserade värdeförändringar, netto 931 694,28 2 150 336,60

Sammanlagt -807 972,26 4 618 739,30

Utdelad och återinvesterad avkastning 594 498,71 593 828,78

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -159 378,42 4 696 084,26
Minskning av placeringarnas verkliga värde 1 091 072,70 -2 545 747,66

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 6 121,16 6 547,65
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Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 91 186 778,48 88 201 601,14
Teckning av fondandelar 9 036 866,52 6 373 836,76
Inlösen av fondandelar -10 970 487,94 -7 475 262,64
Utdelning av avkastning -594 498,71 -593 828,78
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 650 574,00 4 680 432,00
Fondens värde 31.12. 89 309 232,35 91 186 778,48

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 052 375,36
Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 10 036 340,14
(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

GN Store Nord DKK 75 000.00 1 345 014.15 17.9335 1.51 
Royal Unibrew DKK 35 000.00 2 372 252.99 67.7787 2.66 
Detection Technology EUR 140 000.00 2 142 000.00 15.3 2.40 
Huhtamäki EUR 125 000.00 4 272 500.00 34.18 4.78 
Konecranes EUR 40 000.00 2 448 000.00 61.2 2.74 
Metso Corporation EUR 300 000.00 2 694 000.00 8.98 3.02 
Olvi A EUR 35 020.00 1 022 584.00 29.2 1.14 
QT Group Oyj EUR 80 000.00 5 376 000.00 67.2 6.02 
Revenio Group Oyj EUR 60 000.00 1 594 800.00 26.58 1.79 
Robit EUR 200 000.00 260 000.00 1.3 0.29 
Siili Solutions EUR 58 250.00 329 695.00 5.66 0.37 
Spinnova Oyj EUR 650 000.00 634 400.00 0.976 0.71 
Aker Biomarine ASA NOK 400 000.00 2 275 926.40 5.6898 2.55 
Autostore Holdings Ltd NOK 500 000.00 471 042.14 0.9421 0.53 
CSAM Health Group NOK 87 500.00 244 848.64 2.7983 0.27 
Elliptic Laboratories AS NOK 1 333 330.00 1 184 880.73 0.8887 1.33 
Envipco Holding NV NOK 180 000.00 976 850.67 5.4269 1.09 
Nordhealth AS NOK 450 000.00 1 694 225.39 3.7649 1.90 
Wallenius Wilhelmsen NOK 250 000.00 1 982 108.03 7.9284 2.22 
Zaptec ASA NOK 600 000.00 556 092.60 0.9268 0.62 
AAK AB SEK 100 000.00 2 750 494.58 27.5049 3.08 
Academedia SEK 300 000.00 1 764 813.54 5.8827 1.98 
Boozt SEK 350 000.00 3 840 321.41 10.9723 4.30 
Cellavision SEK 81 682.00 1 548 315.37 18.9554 1.73 
Clas Ohlson SEK 30 000.00 549 053.10 18.3018 0.61 
Coor Service Management SEK 125 000.00 373 661.14 2.9893 0.42 
Dometic Group SEK 200 000.00 906 373.37 4.5319 1.01 
Electrolux Professional AB B SEK 200 000.00 1 193 972.62 5.9699 1.34 
Elekta SEK 300 000.00 1 598 790.34 5.3293 1.79 
Embracer Group Ab SEK 1 150 000.00 3 022 755.20 2.6285 3.38 
Engcon AB SEK 323 939.00 2 953 035.86 9.116 3.31 
Fenix Outdoor International SEK 38 000.00 2 328 159.45 61.2674 2.61 
Fortnox AB SEK 100 000.00 628 360.77 6.2836 0.70 
Genovis Ab SEK 870 000.00 1 872 793.98 2.1526 2.10 
Hexpol SEK 260 000.00 2 329 379.57 8.9592 2.61 
IAR Systems Group SEK 400 279.00 4 412 930.94 11.0246 4.94 
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Implantica Ag A Sdr SEK 466 000.00 1 397 069.97 2.998 1.56 
Intea Fastigheter AB SEK 180 000.00 699 650.52 3.8869 0.78 
Medicover SEK 100 000.00 1 673 304.69 16.733 1.87 
MIPS AB SEK 30 000.00 1 229 878.95 40.996 1.38 
Munters Group AB SEK 160 000.00 2 593 622.27 16.2101 2.90 
New Bubbleroom Sweden Ab SEK 350 000.00 122 011.80 0.3486 0.14 
Odinwell Ab SEK 242 855.00 66 881.80 0.2754 0.07 
Redsense Medical Ab SEK 170 000.00 105 191.60 0.6188 0.12 
Rugvista Group Ab SEK 80 000.00 313 744.63 3.9218 0.35 
Smart Eye SEK 314 284.00 1 679 022.62 5.3424 1.88 
Stille SEK 160 353.00 2 906 793.79 18.1275 3.25 
Swedencare SEK 320 000.00 1 345 336.97 4.2042 1.51 
Trelleborg AB B FR SEK 100 000.00 3 299 547.68 32.9955 3.69 
Vimian Group AB SEK 300 000.00 1 040 586.35 3.4686 1.17 
Yubico AB SEK 150 000.00 3 176 664.37 21.1778 3.56 
Sammanlagt   87 599 740.00  98.08 

 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

DKK DKK 1 047 278.81 140 421.66 0.1341 0.16 
EUR EUR 1 219 829.75 1 219 829.75 1.0 1.37 
NOK NOK 3 413 682.00 289 466.80 0.0848 0.32 
SEK SEK 837 188.82 72 962.08 0.0872 0.08 
Sammanlagt   1 722 680.30  1.93 
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Placeringsfonden Aktia Passiv Europa 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Fonden är en matarfond till mottagarfonden Storebrand Europa, som förvaltas av Storebrand. 
 
Fonden avkastade 9,37 procent under årets verksamhetsperiod, medan fondens jämförelseindex 
avkastade 8,00 procent under samma period.  Fondens utveckling jämförs med ett index som 
speglar de europeiska aktiemarknaderna. Skillnad i avkastning mellan fonden och index kan 
uppstå eftersom mottagarfonden följer Storebrands kriterier för hållbara investeringar. Det innebär 
att vissa aktier som ingår i indexet exkluderas på grund av att det inte uppfyller hållbarhetskraven. 
Även andelen likvida medel i matarfonden samt fondens kostnader kan orsaka skillnad i 
avkastningen. Under verksamhetsåret har fonden inte använt sig av derivat. Mottagarfonden 
placerar normalt i cirka 275-400 bolag fördelade på flera olika branscher och länder. För att 
optimera mottagarfondens innehav används i stor utsträckning kvantitativa modeller.  
 
Mottagarfondens aktieägarengagemang omfattar bland annat röstning på bolagsstämmor och 
dialoger med portföljbolagen. Dialogarbetet kan ske i egen regi eller i samarbete med andra 
aktörer. Arbetet syftar till bättre styrning av och minskade hållbarhetsrisker i bolagen som fonden 
investerar i, vilket i sin tur främjar en positiv långsiktig värdeutveckling.  
 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 496. 
 
 
 
 
  



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

193 
(627) 

 

Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

EUR EUR
Fondens värde 13 431 745,53 33 263 187,30
Tillväxtandelens (B) värde 1,1649 1,0651
Tillväxtandelens (IX) värde 1,1522 1,0508
Tillväxtandelens (X) värde 1,1721 1,0697
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (B) st. 3 158 148,8146 432 791,6359
Tillväxtandelar (IX) st. 7 855 963,5851 30 654 056,9408
Tillväxtandelar (X) st. 598 348,5753 551 648,6593
Antal andelsägare 588 414
Fonden grundad / Registreringsland
Löpande kostnader 0,43 %
Fondandelens avkastning 9,37 %
Avkastning på index 8,00 %
Procentuell fördelning av fondens värde 
enligt andelsslag
Aktia Passiivi Eurooppa B 27,39 %
Aktia Passiivi Eurooppa IX 67,39 %
Aktia Passiivi Eurooppa X 5,22 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

9 745.79

Portföljförvaltare Aktia Rahastoyhtiö Oy

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 1 317 344,95 1 620 431,76
Ränteintäkter 5 370,17 9 791,11
Provisionsintäkter 19 502,08 21 520,32
Övriga intäkter 0,10 0,01

Summa intäkter 1 342 217,30 1 651 743,20

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -22 163,21 -18 474,75
Övriga kostnader -4 214,85 -1 946,28

Summa kostnader -26 378,06 -20 421,03

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 1 315 839,24 1 631 322,17

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 13 242 776,56 33 135 431,71

Resultatregleringar 1 572,90 4 521,87
Kassa och fordringar på banker 217 597,91 176 973,59

Aktiva sammanlagt 13 461 947,37 33 316 927,17

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 13 431 745,54 33 263 187,30

Främmande kapital
Resultatregleringar 30 201,83 53 739,87

Passiva sammanlagt 13 461 947,37 33 316 927,17

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktielaterade poster
Överlåtelsevinster 1 827 276,22 1 882,09
Överlåtelseförluster 0,00 -7 557,78

Icke-realiserade värdeförändringar -509 931,27 1 626 107,45

Sammanlagt 1 317 344,95 1 620 431,76

Utdelad och återinvesterad avkastning 0,00 0,00

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -466 750,03 1 626 107,45
Minskning av placeringarnas verkliga värde -43 181,24 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 2 010,00 780,00

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 33 263 187,30 0,00
Teckning av fondandelar 6 620 093,25 33 260 736,90
Inlösen av fondandelar -27 767 374,25 -1 628 871,77
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 1 315 839,24 1 631 322,17
Fondens värde 31.12. 13 431 745,54 33 263 187,30

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen 0,00



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

195 
(627) 

 

Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Storebrand Aktiefond 
EUROPA A EUR 

EUR 69 329.70 13 242 776.56 191.0116 98.59 

Sammanlagt   13 242 776.56  98.59 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 189 178.44 189 178.44 1.0 1.41 
Sammanlagt   189 178.44  1.41 
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Placeringsfonden Aktia Passiv Japan 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Fonden är en matarfond till mottagarfonden Storebrand Japan, som förvaltas av Storebrand. 
 
Fonden avkastade 14,63 procent under årets verksamhetsperiod, medan fondens jämförelseindex 
avkastade 15,23 procent under samma period. Fondens utveckling jämförs med ett index som 
speglar den japanska aktiemarknaden. Skillnad i avkastning mellan fonden och index kan uppstå 
eftersom mottagarfonden följer Storebrands kriterier för hållbara investeringar. Det innebär att 
vissa aktier som ingår i indexet exkluderas på grund av att det inte uppfyller hållbarhetskraven. 
Även andelen likvida medel i matarfonden samt fondens kostnader kan orsaka skillnad i 
avkastningen. Under verksamhetsåret har fonden inte använt sig av derivat.  Mottagarfonden 
placerar normalt i cirka 180-250 bolag fördelade på flera olika branscher. För att optimera 
mottagarfondens innehav används i stor utsträckning kvantitativa modeller.  
 
Mottagarfondens aktieägarengagemang omfattar bland annat röstning på bolagsstämmor och 
dialoger med portföljbolagen. Dialogarbetet kan ske i egen regi eller i samarbete med andra 
aktörer. Arbetet syftar till bättre styrning av och minskade hållbarhetsrisker i bolagen som fonden 
investerar i, vilket i sin tur främjar en positiv långsiktig värdeutveckling. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 511. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 

31.12.2024 31.12.2023

EUR EUR
Fondens värde 31 323 490,76 30 441 526,40
Tillväxtandelens (B) värde 1,2421 1,0836
Tillväxtandelens (IX) värde 1,1880 1,0339
Tillväxtandelens (X) värde 1,2012 1,0460
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (B) st. 625 325,4830 69 964,6580
Tillväxtandelar (IX) st. 25 688 486,8792 29 365 282,4865
Tillväxtandelar (X) st. 24 656,2362 5 000,0000
Antal andelsägare 535 301
Fonden grundad / Registreringsland
Löpande kostnader 0,43 %
Fondandelens avkastning 14,63 %
Avkastning på index 15,23 %
Procentuell fördelning av fondens värde 
enligt andelsslag
Aktia Passiivi Japani B 2,48 %
Aktia Passiivi Japani IX 97,43 %
Aktia Passiivi Japani X 0,09 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

17 920.82

Portföljförvaltare Aktia Rahastoyhtiö Oy

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 3 660 935,65 1 018 844,59
Ränteintäkter 11 369,77 11 852,57
Provisionsintäkter 36 331,88 19 891,15
Övriga intäkter 0,01

Summa intäkter 3 708 637,30 1 050 588,32

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -33 227,51 -17 147,26
Övriga kostnader -4 672,59 -1 847,50

Summa kostnader -37 900,10 -18 994,76

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 3 670 737,20 1 031 593,56

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 31 124 780,22 30 338 844,61

Övriga fordningar
    Försäljningsfordran EUR 95 000,01

Resultatregleringar 2 912,83 4 259,80
Kassa och fordringar på banker 199 842,60 57 766,66

Aktiva sammanlagt 31 327 535,65 30 495 871,08

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 31 323 490,77 30 441 526,41

Främmande kapital
Resultatregleringar 4 044,88 54 344,67

Passiva sammanlagt 31 327 535,65 30 495 871,08

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktielaterade poster
Överlåtelsevinster 2 488 387,79 6 410,92
Överlåtelseförluster 0,00 -4 265,40

Icke-realiserade värdeförändringar 1 172 547,86 1 016 699,07

Sammanlagt 3 660 935,65 1 018 844,59

Utdelad och återinvesterad avkastning 0,00 0,00

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 1 172 547,86 1 016 699,07
Minskning av placeringarnas verkliga värde 0,00 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 1 380,00 750,00

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 30 441 526,41 0,00
Teckning av fondandelar 24 589 824,60 30 861 863,97
Inlösen av fondandelar -27 378 597,44 -1 451 931,12
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 3 670 737,20 1 031 593,56
Fondens värde 31.12. 31 323 490,77 30 441 526,41

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen 0,00
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Storebrand Aktiefond Japan 
A EUR 

EUR 195 515.76 31 124 780.22 159.1932 99.37 

Sammanlagt   31 124 780.22  99.37 
 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 199 035.33 199 035.33 1.0 0.64 
Sammanlagt   199 035.33  0.64 
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Placeringsfonden Aktia Passiv Tillväxtmarknader 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Fonden är en matarfond till mottagarfonden Storebrand Emerging Markets, som förvaltas av 
Storebrand. 
 
Fonden avkastade 15,19 procent under årets verksamhetsperiod, medan fondens jämförelseindex 
avkastade 14,71 procent under samma period. Fondens utveckling jämförs med ett index som 
speglar den japanska aktiemarknaden. Skillnad i avkastning mellan fonden och index kan uppstå 
eftersom mottagarfonden följer Storebrands kriterier för hållbara investeringar. Det innebär att 
vissa aktier som ingår i indexet exkluderas på grund av att det inte uppfyller hållbarhetskraven. 
Även andelen likvida medel i matarfonden samt fondens kostnader kan orsaka skillnad i 
avkastningen. Under verksamhetsåret har fonden inte använt sig av derivat.  Mottagarfonden 
placerar normalt i cirka 700-950 bolag fördelade på flera olika branscher. För att optimera 
mottagarfondens innehav används i stor utsträckning kvantitativa modeller.  
 
Mottagarfondens aktieägarengagemang omfattar bland annat röstning på bolagsstämmor och 
dialoger med portföljbolagen. Dialogarbetet kan ske i egen regi eller i samarbete med andra 
aktörer. Arbetet syftar till bättre styrning av och minskade hållbarhetsrisker i bolagen som fonden 
investerar i, vilket i sin tur främjar en positiv långsiktig värdeutveckling. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 524. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

EUR EUR
Fondens värde 9 170 239,97 21 814 458,38
Tillväxtandelens (B) värde 1,2205 1,0596
Tillväxtandelens (IX) värde 1,1964 1,0362
Tillväxtandelens (X) värde 1,2082 1,0470
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (B) st. 2 325 805,4713 1 271 876,1637
Tillväxtandelar (IX) st. 5 248 356,7590 19 742 124,0364
Tillväxtandelar (X) st. 43 338,8898 10 000,0000
Antal andelsägare 465 396
Fonden grundad / Registreringsland
Löpande kostnader 0,53 %
Fondandelens avkastning 15,19 %
Avkastning på index 14,71 %
Procentuell fördelning av fondens värde 
enligt andelsslag
Aktia Passiivi Kehittyvät Markkinat B 30,95 %
Aktia Passiivi Kehittyvät Markkinat IX 68,47 %
Aktia Passiivi Kehittyvät Markkinat X 0,57 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

16 124.66

Portföljförvaltare Aktia Rahastoyhtiö Oy

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 1 241 721,37 772 992,09
Ränteintäkter 3 623,46 8 420,66
Provisionsintäkter 26 789,55 27 543,22
Övriga intäkter 0,08

Summa intäkter 1 272 134,46 808 955,97

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -16 866,57 -12 499,40
Övriga kostnader -3 136,07 -1 482,43

Summa kostnader -20 002,64 -13 981,83

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 1 252 131,82 794 974,14

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 9 009 713,33 21 692 992,04

Övriga fordningar
    Övriga fordringar 1 136,97

Resultatregleringar 2 136,58 9 774,59
Kassa och fordringar på banker 171 843,84 146 082,10

Aktiva sammanlagt 9 184 830,72 21 848 848,73

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 9 170 239,97 21 814 458,38

Främmande kapital
Resultatregleringar 14 590,75 34 390,35

Passiva sammanlagt 9 184 830,72 21 848 848,73

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktielaterade poster
Överlåtelsevinster 744 882,00 934,08
Överlåtelseförluster 0,00 -1 489,75

Icke-realiserade värdeförändringar 496 839,37 773 547,76

Sammanlagt 1 241 721,37 772 992,09

Utdelad och återinvesterad avkastning 0,00 0,00

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 502 499,44 773 547,76
Minskning av placeringarnas verkliga värde -5 660,07 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 1 500,00 720,00

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 21 814 458,38 0,00
Teckning av fondandelar 3 364 443,62 22 010 136,07
Inlösen av fondandelar -17 260 793,85 -990 651,83
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 1 252 131,82 794 974,14
Fondens värde 31.12. 9 170 239,97 21 814 458,38

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen 0,00
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Storebrand Emerging 
Markets SRI A EUR 

EUR 60 429.59 9 009 713.33 149.0944 98.25 

Sammanlagt   9 009 713.33  98.25 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 160 673.30 160 673.30 1.0 1.75 
Sammanlagt   160 673.30  1.75 
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Placeringsfonden Aktia Passiv USA 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Fonden är en matarfond till mottagarfonden Storebrand USA, som förvaltas av Storebrand.  
 
Fonden avkastade 29,35 procent under årets verksamhetsperiod, medan fondens jämförelseindex 
avkastade 33,16 procent under samma period. Fondens utveckling jämförs med ett index som 
speglar den japanska aktiemarknaden. Skillnad i avkastning mellan fonden och index kan uppstå 
eftersom mottagarfonden följer Storebrands kriterier för hållbara investeringar. Det innebär att 
vissa aktier som ingår i indexet exkluderas på grund av att det inte uppfyller hållbarhetskraven. 
Även andelen likvida medel i matarfonden samt fondens kostnader kan orsaka skillnad i 
avkastningen. Under verksamhetsåret har fonden inte använt sig av derivat.  Mottagarfonden 
placerar normalt i cirka 350-550 bolag fördelade på flera olika branscher. För att optimera 
mottagarfondens innehav används i stor utsträckning kvantitativa modeller.  
 
Mottagarfondens aktieägarengagemang omfattar bland annat röstning på bolagsstämmor och 
dialoger med portföljbolagen. Dialogarbetet kan ske i egen regi eller i samarbete med andra 
aktörer. Arbetet syftar till bättre styrning av och minskade hållbarhetsrisker i bolagen som fonden 
investerar i, vilket i sin tur främjar en positiv långsiktig värdeutveckling. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 539. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

EUR EUR
Fondens värde 93 539 639,02 92 833 533,44
Tillväxtandelens (B) värde 1,3940 1,0777
Tillväxtandelens (IX) värde 1,3868 1,0695
Tillväxtandelens (X) värde 1,3856 1,0693
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (B) st. 8 505 929,0692 910 123,3891
Tillväxtandelar (IX) st. 55 776 293,3595 84 713 135,7672
Tillväxtandelar (X) st. 3 127 158,3623 1 169 160,4525
Antal andelsägare 1 410 499
Fonden grundad / Registreringsland
Löpande kostnader 0,43 %
Fondandelens avkastning 29,35 %
Avkastning på index 33,16 %
Procentuell fördelning av fondens värde 
enligt andelsslag
Aktia Passiivi USA B 12,68 %
Aktia Passiivi USA IX 82,69 %
Aktia Passiivi USA X 4,63 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

46 218.57

Portföljförvaltare Aktia Rahastoyhtiö Oy

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 19 424 563,83 5 989 462,25
Ränteintäkter 29 924,24 27 833,27
Provisionsintäkter 92 557,14 61 410,44
Övriga intäkter 0,02 0,03

Summa intäkter 19 547 045,23 6 078 705,99

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -95 242,64 -52 303,74
Övriga kostnader -9 457,87 -4 238,62

Summa kostnader -104 700,51 -56 542,36

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 19 442 344,72 6 022 163,63

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 92 444 026,01 92 514 462,21

Resultatregleringar 11 049,56 12 763,23
Kassa och fordringar på banker 1 191 409,22 454 024,73

Aktiva sammanlagt 93 646 484,79 92 981 250,17

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 93 539 639,03 92 833 533,44

Främmande kapital
Resultatregleringar 106 845,76 147 716,73

Passiva sammanlagt 93 646 484,79 92 981 250,17

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktielaterade poster
Överlåtelsevinster 8 502 092,68 33 031,40
Överlåtelseförluster 0,00 -9 103,41

Icke-realiserade värdeförändringar 10 922 471,15 5 965 534,26

Sammanlagt 19 424 563,83 5 989 462,25

Utdelad och återinvesterad avkastning 0,00 0,00

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 10 948 385,87 5 965 534,26
Minskning av placeringarnas verkliga värde -25 914,72 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 1 860,00 930,00

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 92 833 533,44 0,00
Teckning av fondandelar 47 563 725,87 94 020 950,76
Inlösen av fondandelar -66 299 965,00 -7 209 580,95
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 19 442 344,72 6 022 163,63
Fondens värde 31.12. 93 539 639,03 92 833 533,44

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen 0,00
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Storebrand Aktiefond USA-A 
EUR 

EUR 371 394.94 92 444 026.01 248.9103 98.83 

Sammanlagt   92 444 026.01  98.83 
 
Kassa och övriga tillgångar, 
netto Valuta Antal 

st/nominellt 
Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 1 096 797.71 1 096 797.71 1.0 1.17 
Sammanlagt   1 096 797.71  1.17 
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Placeringsfonden Aktia Rhein Value 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var i en bred granskning ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World-
avkastningsindexet steg med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var 
marknadsutvecklingen oenhetlig då den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste 
uppgången driven av de största teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet 
avkastade båda över 30 procent i euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer 
på 8 procent. I Tyskland slutade aktiekurserna på nästan det högsta poängantalet någonsin med 
en avkastning på över 16 procent. De stora bolagen låg emellertid bakom hela uppgången med en 
avkastning på +18 procent, då medelstora företag avkastade -6 procent och småbolag -2 procent. 
  
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. I Tyskland blev den politiska miljön ordentligt inflammerad, i 
slutet av året föll regeringen och landet började förbereda sig för förtida parlamentsval. 
 
Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra året fortfarande artificiell intelligens och 
de möjligheter den erbjuder företag. Ett hett diskussionsämne var också marknadens centralisering 
som axlas av de sju största amerikanska företagen. I fråga om sektorer hade finans-, 
kommunikationstjänste- och industrisektorerna den bästa avkastningen på den europeiska 
marknaden. Sämst klarade sig energi- och råvarusektorerna. 
 
Fondens andelsvärde (A-andel) sjönk med -9,5 procent under 2024. Till fondens placeringar med 
bäst avkastning under året hörde Bawag AG 84 procent, Aluflexpack 59 procent och Talanx 31 
procent.  
 
Under 2024 har fondens sektorvikt ökat mest inom sällanköpsvarusektorn (+5,4 %) och 
materialsektorn (+3,8 %). Sektorvikten har sjunkit mest inom kommunikationstjänstesektorn (-
5,2 %). I slutet av december fanns fondens största sektorövervikter i förhållande till 
jämförelseindexet på industrisektorn (+7,6 %) och IT-sektorn (+13,9 %). De största undervikterna 
fanns inom engångsartiklar (-9,9 %) och hälso- och sjukvårdssektorn (-7,7 %).  
 
Fonden deltog under år 2024 i 39 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 531 punkter på föredragningslistan, varav i 69 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
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Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 3 procent 
högre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 553. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
  

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 43 311 983,01 89 512 946,79 96 291 891,95
Tillväxtandelens (A) värde 250,7111 277,1528 258,1534
Avkastningsandelens (O) värde 0,0000 0,0000 0,0000
Avkastningsandelens (T) värde 200,1875 230,5218 223,6659
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (A) st. 171 338,6940 319 795,5200 369 691,5757
Avkastningsandelar (O) st. 0,0000 0,0000 0,0000
Avkastningsandelar (T) st. 1 775,6616 3 820,5859 3 821,6329
Utbetald avkastning / T-andel 9,3847468789 / 28.3.2024 9,1657992777 / 29.3.2023
Antal andelsägare 603 720 701
Fonden grundad / Registreringsland 15.3.2019/ Helsinki
Löpande kostnader 1,25 %
Fondandelens avkastning -9,54 %
Avkastning på index 8,19 %
Procentuell fördelning av fondens värde 
enligt andelsslag
Aktia Arvo Rein A 99,18 %
Aktia Arvo Rein O 0,00 %
Aktia Arvo Rein T 0,82 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Tomi Korpivaara, Anders Thylin

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -7 035 100,01 5 796 540,58

Utdelningsintäkter och vinstandelar 1 729 213,75 2 541 486,27
Ränteintäkter 14 316,86 20 086,02
Övriga intäkter 36,81 12 321,66

Summa intäkter -5 291 532,59 8 370 434,53

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -849 569,24 -1 129 350,73
Räntekostnader -90,20
Övriga kostnader -60 008,96 -487 653,57

Summa kostnader -909 578,20 -1 617 094,50

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -6 201 110,79 6 753 340,03

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

211 
(627) 

 

Balansräkning 

 
 
 
Noter till resultaträkningen 

 
  

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 42 516 858,98 88 456 505,09

Försäljningsfordringar 24 596,58
Övriga fordringar 383 575,00 384 025,00

Kassa och fordringar på banker 445 150,00 766 849,45

Aktiva sammanlagt 43 370 180,56 89 607 379,54

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 43 311 983,01 89 512 946,80

Främmande kapital
Resultatregleringar 58 197,55 94 432,74

Passiva sammanlagt 43 370 180,56 89 607 379,54

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 9 157 811,64 5 574 816,64
Överlåtelseförluster -12 914 818,33 -6 292 444,00

Icke-realiserade värdeförändringar -3 278 093,32 6 514 167,94

Sammanlagt -7 035 100,01 5 796 540,58

Nettointäkter från derivatinstrument

Utdelad och återinvesterad avkastning 35 855,23 35 010,48

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -6 800 694,39 1 173 053,50
Minskning av placeringarnas verkliga värde 3 522 601,07 5 341 114,44

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 34 488,14 30 995,61
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Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 89 512 946,80 96 291 891,95
Teckning av fondandelar 394 568,28 787 311,26
Inlösen av fondandelar -40 358 566,05 -14 284 585,96
Utdelning av avkastning -35 855,23 -35 010,48
Räkenskapsperiodens vinst / förlust -6 201 110,79 6 753 340,03
Fondens värde 31.12. 43 311 983,01 89 512 946,80

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 355 465,24
(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Adecco Group AG CHF 35 000.00 832 110.58 23.7746 1.92 
ALSO Holding AG CHF 6 000.00 1 429 027.11 238.1712 3.30 
Aluflexpack AG CHF 122 296.00 2 041 517.49 16.6932 4.71 
HBM Healthcare Investments 
AG 

CHF 8 000.00 1 497 076.02 187.1345 3.46 

SFS Group AG CHF 10 500.00 1 402 232.85 133.546 3.24 
Sika AG CHF 2 400.00 550 685.81 229.4524 1.27 
Softwareone Holding AG CHF 168 257.00 1 091 300.05 6.4859 2.52 
7C Solarparken AG EUR 386 583.00 734 507.70 1.9 1.70 
AIXTRON SE EUR 90 000.00 1 369 800.00 15.22 3.16 
Allgeier SE EUR 123 033.00 1 851 646.65 15.05 4.28 
Aroundtown SA EUR 300 000.00 876 300.00 2.921 2.02 
BAWAG Group AG EUR 22 000.00 1 785 300.00 81.15 4.12 
BRANICKS Group AG EUR 163 782.00 365 233.86 2.23 0.84 
Brockhaus Technologies AG EUR 48 600.00 1 132 380.00 23.3 2.61 
Daimler Truck Holding AG EUR 25 000.00 921 250.00 36.85 2.13 
Deutsche Konsum REIT-AG EUR 300 000.00 1 062 000.00 3.54 2.45 
Deutz AG EUR 192 000.00 775 296.00 4.038 1.79 
Formycon AG EUR 14 555.00 772 870.50 53.1 1.78 
Fresenius SE & Co KGaA EUR 30 000.00 1 006 200.00 33.54 2.32 
Gerresheimer AG EUR 15 600.00 1 107 600.00 71.0 2.56 
HUGO BOSS AG EUR 30 000.00 1 343 400.00 44.78 3.10 
Jenoptik AG EUR 55 000.00 1 234 200.00 22.44 2.85 
KION Group AG EUR 35 000.00 1 115 100.00 31.86 2.57 
Krones AG EUR 12 500.00 1 500 000.00 120.0 3.46 
LANXESS AG EUR 30 000.00 707 400.00 23.58 1.63 
Mayr Melnhof Karton AG EUR 11 000.00 875 600.00 79.6 2.02 
MBB SE EUR 11 488.00 1 147 651.20 99.9 2.65 
Nagarro SE EUR 14 171.00 1 121 634.65 79.15 2.59 
Puma SE EUR 28 000.00 1 242 080.00 44.36 2.87 
SAF-Holland SE EUR 80 000.00 1 182 400.00 14.78 2.73 
SGL Carbon SE EUR 280 000.00 1 120 000.00 4.0 2.59 
STO SE & Co KGaA EUR 8 847.00 946 629.00 107.0 2.19 
Talanx AG EUR 20 000.00 1 643 000.00 82.15 3.79 
UNIQA Insurance Group AG EUR 160 000.00 1 252 800.00 7.83 2.89 
Verbio SE EUR 40 000.00 473 200.00 11.83 1.09 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

214 
(627) 

 

Villeroy & Boch AG EUR 139 945.00 2 113 169.50 15.1 4.88 
Vonovia SE EUR 30 500.00 894 260.00 29.32 2.06 
Sammanlagt   42 516 858.98  98.16 

 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

CHF CHF 2 427.65 2 581.23 1.0633 0.01 
EUR EUR 796 808.69 796 808.69 1.0 1.84 
Sammanlagt   799 389.92  1.85 
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Placeringsfonden Aktia Ränteportfölj 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. Även i 
räntorna var avkastningsutvecklingen positiv, särskilt i de mer riskfyllda ränteklasserna. 
 
Den mest uppseendeväckande iakttagelsen på räntemarknaden i fjol var den mycket goda 
avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svagt kreditbetyg i kombination med en 
mycket låg volatilitet. Obligationernas värde steg stadigt, nästan linjerätt, och nådde en avkastning 
på närmare 10 procent i Europa. Bakom utvecklingen låg kombinationen av en god löpande 
avkastning och en låg ränterisk. Årets avkastning på tillväxtekonomiernas obligationer i lokal valuta 
låg på samma nivå. Avkastningen från Investment Grade-företagsobligationer med bra kreditbetyg 
var också bra, nästan 5 procent. Avkastningen på europeiska statsobligationer var lägre på grund 
av de relativt kraftiga ränterörelserna under året.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. Av de mer riskfyllda 
marknaderna hade i början av året de mer cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa 
uppgången då de drog nytta av den förbättrade ekonomiska miljön. Inför sommaren hade 
förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt och samtidigt drevs också den 
ekonomiska tillväxten in i en svagare fas.  
 
I allokeringen av portföljen inleddes året genom att sänka ränterisken till undervikt, dvs. i praktiken 
såldes långa räntor och korta räntor köptes i stället. Detta skyddade utvecklingen av räntedelen då 
räntorna började stiga efter den alltför optimistiska fasen i början av året. När det gäller 
aktieplaceringar inleddes året med neutral vikt. Under våren, då tillväxtprognoserna förbättrades, 
höjde vi aktierna i övervikt i mars. Aktier överviktades hela resten av året, vilket trots nervositeten 
under sommaren var rätt val.  
 
Det skedde knappt några förändringar i ränteplaceringarna under året. Vikterna var bäst i klasser 
som erbjuder löpande avkastning, i IG- och HY-företagsobligationer och i EMD-obligationer i lokal 
valuta. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 562. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 215 002 941,22 175 505 526,54 114 728 490,24
Avkastningsandelens (A) värde 1,1953 1,1651 1,0998
Tillväxtandelens (B) värde 1,6351 1,5619 1,4449
Avkastningsandelens (C) värde 1,2815 1,2440 1,1696
Tillväxtandelens (D) värde 1,7560 1,6706 1,5393
Tillväxtandelens (X) värde 1,1468 1,0910 1,0052
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 2 390 846,0110 2 136 721,1662 1 708 631,6914
Tillväxtandelar (B) st. 71 815 639,0580 62 992 007,1292 51 920 269,5258
Avkastningsandelar (C) st. 11 038 199,1998 11 433 758,0857 14 320 717,9156
Tillväxtandelar (D) st. 28 173 028,5291 24 036 826,5754 12 108 256,0273
Tillväxtandelar (X) st. 27 120 835,1644 18 562 013,5011 2 431 706,9964
Utbetald avkastning / A-andel 0,0235752355 / 28.3.2024 0,0223248119 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,0251972170 / 28.3.2024 0,0237656786 / 29.3.2023
Antal andelsägare 3 952 3 454 2 565
Fonden grundad / Registreringsland 8.3.2007 / Finland
Löpande kostnader 1,25 %
Fondandelens avkastning 4,69 %
Avkastning på index 4,78 %
Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Ränteportfölj A 1,33 %
Aktia Ränteportfölj  B 54,62 %
Aktia Ränteportfölj  C 6,58 %
Aktia Ränteportfölj  D 23,01 %
Aktia Ränteportfölj  X 14,47 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning) 1 392 599,57
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Patrik Moring

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 9 695 101,02 11 157 312,71
Nettointäkter från derivatinstrument -958 690,00 796 400,00
Utdelningsintäkter och vinstandelar 1 825 734,53 35 238,33
Provisionsteckningar från placeringar 289 664,36 93 459,41
Ränteintäkter 181 256,02 194 162,71
Övriga intäkter 1 780,59 96,30

Summa intäkter 11 034 846,52 12 276 669,46

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -963 874,58 -676 943,08
   Till förvaringsinstitut -103 347,72 -67 719,20
Övriga kostnader -10 115,21 -7 620,72

Summa kostnader -1 077 337,51 -752 283,00

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 9 957 509,01 11 524 386,46

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 211 587 325,59 165 017 289,19

Övriga fordringar 2 467,25 38 578,94
    Derivatinstrumentens värdestegringar 726 400,00
Resultatregleringar 26 882,94 18 668,92
Kassa och fordringar på banker 4 259 065,73 10 057 695,84

Aktiva sammanlagt 215 875 741,51 175 858 632,89

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 215 002 941,21 175 505 526,55

Främmande kapital
Övriga skulder
     Nedskrivningar av derivatinstrument 739 800,00
Resultatregleringar 133 000,30 353 106,34

Passiva sammanlagt 215 875 741,51 175 858 632,89
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Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 1 498 048,99 2 139 904,80
Överlåtelseförluster -539 619,76 -47 461,60

Icke-realiserade värdeförändringar 8 736 671,79 9 064 869,51

Sammanlagt 9 695 101,02 11 157 312,71

Nettointäkter från derivatinstrument

Ränterelaterade poster
Vinster 1 254 610,00 484 600,00
Förluster -747 100,00 -1 220 100,00

Icke-realiserade värdeförändringar -1 466 200,00 1 531 900,00

Sammanlagt -958 690,00 796 400,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 346 179,67 382 808,09

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 8 650 823,75 6 414 021,27
Minskning av placeringarnas verkliga värde 85 848,04 2 650 848,24

Ränterelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde -726 400,00 726 400,00
Minskning av placeringarnas verkliga värde -739 800,00 805 500,00

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 47 569,49 33 215,56

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 175 505 526,55 114 728 490,23
Teckning av fondandelar 90 637 134,38 67 351 749,83
Inlösen av fondandelar -60 751 049,06 -17 716 291,88
Utdelning av avkastning -346 179,67 -382 808,09
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 9 957 509,01 11 524 386,46
Fondens värde 31.12. 215 002 941,21 175 505 526,55

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 857 812,26
Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 14 144 876,57
(totala fondkapitalet som tillhör A/C andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia Corporate Bond+ X EUR 33 202 127.78 35 509 675.66 1.0695 16.52 
Aktia Emerging Market 
Bond+ X 

EUR 20 996 995.20 20 694 638.46 0.9856 9.63 

Aktia Emerging Market Local 
Curr Frontier Bond+ X 

EUR 10 989 766.11 14 465 829.13 1.3163 6.73 

Aktia European High Yield 
Bond+ X 

EUR 25 942 960.79 30 449 253.07 1.1737 14.16 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 7 261 998.11 7 752 618.70 1.0676 3.61 
Aktia Nordic High Yield X EUR 8 842 956.51 9 270 955.61 1.0484 4.31 
Aktia Sustainable 
Government Bond X 

EUR 7 379 014.44 6 679 483.87 0.9052 3.11 

Barings European Loan C 
EUR Acc 

EUR 66 699.21 12 249 310.83 183.65 5.70 

Neuberger Berman European 
HY Bond Fund Class EUR Y 
Acc 

EUR 1 306 693.04 16 229 127.59 12.42 7.55 

Schroder International 
Selection Fund Euro 
Corporate Bond C Acc 

EUR 662 282.02 17 511 862.49 26.4417 8.14 

UI - Aktia Sustainable 
Corporate Bond - IX 

EUR 100 095.22 11 067 528.81 110.57 5.15 

UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R 

EUR 294 158.25 29 707 041.36 100.99 13.82 

Sammanlagt   211 587 325.59  98.41 
 
Standardiserade derivatinstrument 

Räntederivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

RXH5 06.3.2025 Euro-Bund 
future 

EUR 270.00 -739 800.00 133.44 -0.34 

Sammanlagt   -739 800.00  -0.34 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 4 142 480.91 4 142 480.91 1.0 1.93 
USD USD 16 580.96 16 015.61 0.9659 0.01 
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Sammanlagt   4 158 496.52  1.93 

Placeringsfonden Aktia Secura 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Placeringsåret 2024 var globalt sett mycket bra. Den globala aktiemarknaden avkastade ca 20 
procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den bästa marknaden med en 
avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga huvudmarknaderna uppnådde en 
tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som försvagats mot slutet av året, 
stannade nära noll. Även europeiska företagsobligationer hade en stark avkastning, investment 
grade knappt 5 procent och high yield drygt 8 procent. Den mest uppseendeväckande iakttagelsen 
är den mycket goda avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svag rating i 
kombination med en mycket låg volatilitet.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. Då de ekonomiska utsikterna i USA klarnade upp i början av året förtvinade de 
höga förväntningarna på nedskärningar i styrräntan och drev marknadsräntorna uppåt. När ECB 
(på sommaren) och FED (på hösten) inledde sina nedskärningar av styrräntan började 
marknaderna prissätta en snabb och aggressiv fortsättning på detta då de värsta inflationstrycken 
avtog. Efter presidentvalet i USA på hösten svängde räntehöjningsförväntningarna, och därmed 
också marknadsräntorna, uppåt igen.  
 
I början av året hade de mer cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången av 
aktiemarknaderna då de drog nytta av den förbättrade ekonomiska miljön. Inför sommaren hade 
förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt och samtidigt drevs också den 
ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick ansvaret för att driva 
aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november avgjorde slutligen 
utvecklingen för förra årets del. 
 
Ränteplaceringarna avkastade väl såsom året innan. Den bästa avkastningen hade High Yield-
företagsobligationerna med låg rating och Investment grade-företagsobligationerna med hög 
rating. Avkastningen från statsobligationer var positiv men lägre då de långa marknadsräntorna 
steg. Centralbankerna förväntas fortsätta lättandet av penningpolitiken under det kommande året, 
men förväntningarna är måttliga särskilt i USA. I euroområdet förväntas större nedskärningar i 
styrräntorna. 
 
Fondens avkastning i B-klass var 5,7 procent under perioden då jämförelseindexet under 
motsvarande period avkastade 8,0 procent. Fonden har överviktat aktieplaceringar i förhållande till 
ränteplaceringar under hela året. Fondens aktier hade en bra avkastning men låg ändå efter 
jämförelseindexet. Detta förklaras delvis av en liten undervikt i de s.k. Mag 7-aktierna samt den 
svaga utvecklingen i småbolag. Avkastningen från inhemska aktier låg tydligt efter i synnerhet 
amerikanska aktier. Durationen för fondens ränteplaceringar förlängdes under året. Placeringarna 
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finns fortfarande i huvudsak i instrument som emitterats av banker och företag. Andelen 
placeringar i statsobligationer och i motsvarande placeringsinstrument är liten. De mest betydande 
ränteplaceringarna finns i instrument som emitterats av banker och försäkringsbolag.  
Fonden deltog under år 2024 i 84 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 1436 punkter på föredragningslistan, varav i 180 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 570. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 301 316 002,59 296 574 328,02 282 891 063,64
Avkastningsandelens (A) värde 0,4422 0,4314 0,4103
Tillväxtandelens (B) värde 1,1536 1,0917 1,0072
Avkastningsandelens (E) värde 1,4357 1,4051 1,3405
Tillväxtandelens (F) värde 3,2413 3,0770 2,8475
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 15 577 733,5786 21 759 911,1084 22 513 012,0357
Tillväxtandelar (B) st. 247 487 644,1121 254 918 525,2523 263 097 109,5228
Avkastningsandelar (E) st. 65 810,4479 99 317,2916 125 718,5347
Tillväxtandelar (F) st. 2 723 375,8172 2 844 309,8618 2 984 901,6048
Utbetald avkastning / A-andel 0,0134347158 / 28.3.2024 0,012559026 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / E-andel 0,0437199517 / 28.3.2024 0,040997114 / 29.3.2023
Antal andelsägare 22 420 23 496 24 644
Fonden grundad / Registreringsland 15.10.1987 / Finland
Löpande kostnader 1,89 %
Fondandelens avkastning 5,67 %
Avkastning på index 8,03 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Secura A 2,29 %
Aktia Secura B 94,75 %
Aktia Secura E 0,03 %
Aktia Secura F 2,93 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Andreas Bergman, Jonne Sandström, Juuso Rantala

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 15 652 638,80 24 328 926,88
Nettointäkter från derivatinstrument -1 807 750,00 -3 279 375,00
Utdelningsintäkter och vinstandelar 4 156 897,52 4 152 115,83
Ränteintäkter 4 294 004,59 3 587 763,27
Övriga intäkter 161 419,79 1 820,80

Summa intäkter 22 457 210,70 28 791 251,78

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -5 528 410,98 -5 203 838,96
   Till förvaringsinstitut -213 892,36 -201 313,36
Övriga kostnader -73 272,19 -116 078,43

Summa kostnader -5 815 575,53 -5 521 230,75

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 16 641 635,17 23 270 021,03

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 296 138 868,91 288 241 384,72

Försäljningsfordringar 524 388,85
Övriga fordningar 2 486,02 219 611,85
Resultatregleringar 1 819 776,40 1 610 324,99
Dividend fordningar 41 850,07 50 934,82
Kassa och fordringar på banker 3 881 040,41 6 455 924,25

Aktiva sammanlagt 301 884 021,81 297 102 569,48

P A S S I V A

Fondens värde
Fondens värde 301 316 002,58 296 574 328,03

Främmande kapital
Övriga skulder 282,13 817,16
Resultatregleringar 567 737,10 527 424,29

Passiva sammanlagt 301 884 021,81 297 102 569,48
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Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 7 859 742,23 8 407 062,60
Överlåtelseförluster -3 125 934,00 -2 351 813,47

Icke-realiserade värdeförändringar 7 586 811,24 11 052 575,39

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 619 767,28 111 508,66
Överlåtelseförluster -2 113 769,85 -2 776 437,43

Icke-realiserade värdeförändringar 4 826 021,90 9 886 031,13

Sammanlagt 15 652 638,80 24 328 926,88

Nettointäkter från derivatinstrument

Aktierelaterade poster
Vinster 367 250,00 422 625,00
Förluster -1 957 875,00 -3 811 355,00

Icke-realiserade värdeförändringar -217 125,00 109 355,00

Sammanlagt -1 807 750,00 -3 279 375,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 325 544,92 282 963,49

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 8 370 607,18 8 307 010,11
Minskning av placeringarnas verkliga värde -783 795,94 2 745 565,28

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 642 666,00 1 917 039,61
Minskning av placeringarnas verkliga värde 4 183 355,90 7 968 991,52

Aktierelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde -217 125,00 109 355,00
Minskning av placeringarnas verkliga värde 0,00 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 28 295,59 36 691,87

 31.12.2024  31.12.2023

Fondens värde 1.1. 296 574 328,03 282 891 063,64
Teckning av fondandelar 11 284 516,20 10 119 253,84
Inlösen av fondandelar -22 858 931,90 -19 423 046,99
Utdelning av avkastning -325 544,92 -282 963,49
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 16 641 635,17 23 270 021,03
Fondens värde 31.12. 301 316 002,58 296 574 328,03

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andela 6 888 816,14
Utdelningsbara avkastningen / E - andelar 94 484,53
(totala fondkapitalet som tillhör A/E andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 
offentlig handel på fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent 
av 
fondens 
värde 

Nestle CHF 6 000.00 477 916.77 79.6528 0.16 
Novo Nordisk A/S DKK 44 000.00 3 682 744.01 83.6987 1.22 
Air Liquide EUR 7 260.00 1 139 239.20 156.92 0.38 
Allianz SE EUR 4 000.00 1 183 600.00 295.9 0.39 
ASML Holding EUR 5 000.00 3 393 500.00 678.7 1.13 
Bittium Oyj EUR 21 000.00 133 560.00 6.36 0.04 
BNP Paribas EUR 15 000.00 888 300.00 59.22 0.29 
Cargotec EUR 25 000.00 1 277 000.00 51.08 0.42 
Detection Technology EUR 10 000.00 153 000.00 15.3 0.05 
Deutz AG EUR 64 000.00 258 432.00 4.038 0.09 
Elisa EUR 10 000.00 418 000.00 41.8 0.14 
Enel EUR 100 000.00 688 600.00 6.886 0.23 
Evli Oyj EUR 12 000.00 210 000.00 17.5 0.07 
Fortum EUR 95 000.00 1 283 925.00 13.515 0.43 
Fresenius Medical Care EUR 12 000.00 529 920.00 44.16 0.18 
F-Secure Corp EUR 355 000.00 633 320.00 1.784 0.21 
Heineken EUR 10 000.00 687 000.00 68.7 0.23 
Huhtamäki EUR 70 000.00 2 392 600.00 34.18 0.79 
Infineon Technologies EUR 90 000.00 2 826 000.00 31.4 0.94 
Kalmar Oyj EUR 25 000.00 795 250.00 31.81 0.26 
KBC Bankverzerkeringsholding EUR 12 000.00 894 480.00 74.54 0.30 
Kerry Group EUR 18 000.00 1 678 500.00 93.25 0.56 
Kesko B EUR 40 000.00 727 200.00 18.18 0.24 
Kone EUR 40 000.00 1 880 000.00 47.0 0.62 
Lassila & Tikanoja EUR 153 280.00 1 206 313.60 7.87 0.40 
L'oreal EUR 3 000.00 1 025 550.00 341.85 0.34 
LVMH Moet Hennessy Vuitton EUR 3 000.00 1 906 500.00 635.5 0.63 
Mandatum Holding EUR 430 000.00 1 926 400.00 4.48 0.64 
Marimekko EUR 110 000.00 1 333 200.00 12.12 0.44 
Melexis EUR 6 000.00 339 000.00 56.5 0.11 
Merck KGAA EUR 8 500.00 1 189 150.00 139.9 0.39 
Metso Corporation EUR 300 000.00 2 694 000.00 8.98 0.89 
Metsä Board Oyj EUR 200 000.00 848 400.00 4.242 0.28 
Motork Ltd EUR 50 000.00 275 000.00 5.5 0.09 
Neste EUR 140 000.00 1 697 500.00 12.125 0.56 
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NoHo Partners Oyj EUR 177 000.00 1 405 380.00 7.94 0.47 
Nokia EUR 600 000.00 2 564 700.00 4.2745 0.85 
Nordea EUR 600 000.00 6 300 000.00 10.5 2.09 
Olvi A EUR 65 001.00 1 898 029.20 29.2 0.63 
Orion B EUR 60 000.00 2 566 800.00 42.78 0.85 
Puuilo Oyj EUR 10 000.00 102 200.00 10.22 0.03 
QT Group Oyj EUR 21 500.00 1 444 800.00 67.2 0.48 
Raisio V EUR 700 000.00 1 508 500.00 2.155 0.50 
Sampo Oyj EUR 90 000.00 3 544 200.00 39.38 1.18 
Scanfil EUR 15 000.00 123 750.00 8.25 0.04 
Schneider Electric EUR 14 000.00 3 372 600.00 240.9 1.12 
Siemens EUR 9 000.00 1 697 040.00 188.56 0.56 
Stora Enso R EUR 150 000.00 1 457 700.00 9.718 0.48 
Telia EUR 275 000.00 732 875.00 2.665 0.24 
Terveystalo Oyj EUR 65 000.00 683 800.00 10.52 0.23 
Tokmanni Group Corp EUR 10 000.00 121 100.00 12.11 0.04 
Unilever EUR 25 000.00 1 372 000.00 54.88 0.46 
UPM-Kymmene EUR 70 000.00 1 859 200.00 26.56 0.62 
Valmet EUR 100 000.00 2 333 000.00 23.33 0.77 
Withsecure Oyj EUR 935 000.00 707 795.00 0.757 0.23 
Wärtsilä B EUR 90 000.00 1 539 900.00 17.11 0.51 
Cab Payments Holdings Plc GBP 249 999.00 207 559.56 0.8302 0.07 
Fevertree Drinks GBP 70 000.00 570 171.73 8.1453 0.19 
Prudential GBP 60 000.00 461 889.86 7.6982 0.15 
Vodafone Group GBP 600 000.00 495 244.54 0.8254 0.16 
Astellas Pharma JPY 100 000.00 942 683.38 9.4268 0.31 
Canon JPY 24 500.00 776 781.55 31.7054 0.26 
Fanuc JPY 37 500.00 961 804.28 25.6481 0.32 
Secom JPY 20 000.00 659 663.35 32.9832 0.22 
Shin-Etsu Chemical JPY 75 000.00 2 440 103.21 32.5347 0.81 
Toyota Motor JPY 75 000.00 1 449 502.40 19.3267 0.48 
Autostore Holdings Ltd NOK 500 000.00 471 349.90 0.9427 0.16 
Envipco Holding NV NOK 145 878.00 792 189.59 5.4305 0.26 
Tomra Systems NOK 50 000.00 621 961.26 12.4392 0.21 
Wallenius Wilhelmsen NOK 100 000.00 793 361.22 7.9336 0.26 
Zaptec ASA NOK 300 000.00 278 227.96 0.9274 0.09 
Academedia SEK 150 000.00 883 492.43 5.8899 0.29 
Boozt SEK 100 000.00 1 098 584.67 10.9858 0.36 
EQT Ab SEK 20 000.00 534 196.61 26.7098 0.18 
Fenix Outdoor International SEK 5 000.00 306 713.67 61.3427 0.10 
Intea Fastigheter AB SEK 85 000.00 330 797.02 3.8917 0.11 
Sveafastigheter AB SEK 75 000.00 235 074.43 3.1343 0.08 
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Swedencare SEK 284 330.00 1 196 844.66 4.2094 0.40 
Adobe Inc USD 4 000.00 1 718 072.06 429.518 0.57 
Airbnb Inc - Class A USD 7 000.00 888 505.75 126.9294 0.29 
Alphabet C USD 20 000.00 3 678 933.64 183.9467 1.22 
Amazon.com Inc USD 16 000.00 3 390 553.46 211.9096 1.13 
American Waterworks Co USD 13 000.00 1 563 189.41 120.2453 0.52 
Apple USD 20 000.00 4 837 631.60 241.8816 1.61 
Bank of America USD 25 000.00 1 061 286.58 42.4515 0.35 
Berkshire Hathaway A USD 7.00 4 603 921.57 657703.0812 1.53 
Celsius Holdings Inc USD 45 000.00 1 144 885.54 25.4419 0.38 
Chipotle Mexican Grill Inc USD 20 000.00 1 164 879.75 58.244 0.39 
Danaher Corp USD 2 200.00 487 790.98 221.7232 0.16 
Dollar General Corp USD 3 500.00 256 321.84 73.2348 0.08 
Ecolab USD 7 000.00 1 584 313.73 226.3305 0.53 
Eli Lilly USD 4 000.00 2 982 710.33 745.6776 0.99 
Hamilton Lane Inc- Class A USD 15 000.00 2 145 030.43 143.002 0.71 
Home Depot USD 2 500.00 939 317.11 375.7268 0.31 
Intuitive Surgical Inc USD 3 000.00 1 512 489.13 504.163 0.50 
Johnson & Johnson USD 4 768.00 666 037.05 139.689 0.22 
JPMorgan Chase & Co USD 10 000.00 2 315 367.53 231.5368 0.77 
Lowes Companies USD 4 000.00 953 540.04 238.385 0.32 
Mastercard USD 5 000.00 2 543 079.30 508.6159 0.84 
Meta Platforms Inc-Class A USD 6 000.00 3 393 277.31 565.5462 1.13 
Microsoft USD 12 000.00 4 885 540.42 407.1284 1.62 
Netflix Inc USD 3 000.00 2 582 787.60 860.9292 0.86 
Nike USD 18 000.00 1 315 618.66 73.0899 0.44 
Nvidia USD 25 000.00 3 242 779.87 129.7112 1.08 
NXP Semiconductors USD 7 500.00 1 505 722.98 200.7631 0.50 
Otis Worldwide Corp USD 25 000.00 2 236 308.32 89.4523 0.74 
Peloton Interactive Inc USD 90 000.00 756 302.52 8.4034 0.25 
Pfizer USD 38 000.00 973 766.06 25.6254 0.32 
PNC Financial USD 6 000.00 1 117 647.06 186.2745 0.37 
Pool Corporation USD 5 000.00 1 646 575.87 329.3152 0.55 
Salesforce Inc USD 8 000.00 2 583 444.41 322.9306 0.86 
SiteOne Landscape Supply Inc USD 5 000.00 636 385.59 127.2771 0.21 
Sterling Infrastructure Inc USD 9 000.00 1 464 358.16 162.7065 0.49 
The Estee Lauder Companies A USD 5 000.00 362 117.26 72.4235 0.12 
Thermo Fisher Scientific Inc USD 1 100.00 552 741.23 502.492 0.18 
TJX Companies USD 20 000.00 2 333 816.29 116.6908 0.77 
United Rentals USD 3 500.00 2 381 473.97 680.4211 0.79 
Walt Disney Company USD 7 000.00 752 873.56 107.5534 0.25 
Visa USD 6 000.00 1 831 585.05 305.2642 0.61 
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Zoetis Inc USD 3 500.00 550 811.36 157.3747 0.18 
Sammanlagt   174 060 457.41  57.76 

 
 
 
 
 
Värdepapper med vilka bedrivs 
handel på någon annan 
reglerad marknadsplats, som 
fungerar fortlöpande samt är 
erkänd och öppen för 
allmänheten, än fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

ABB Finance BV 3,375 % 
16.01.2031 

EUR 1 000 000.00 1 057 754.59 1.0255 0.35 

ABN Amro Bank 1,00% 
13.4.2031 

EUR 1 000 000.00 907 908.08 0.9007 0.30 

Acciona Energia Financia 
5.125% 23.4.2031 Call 

EUR 1 000 000.00 1 098 353.56 1.063 0.36 

Achmea Bv 5,626% VAR 
2.5.2034 Call 

EUR 500 000.00 534 796.23 1.0605 0.18 

Aegon Ltd FRN 10 YR GNTH 
+0,10  Perp/Call 15.1.2025 

EUR 500 000.00 403 066.46 0.8006 0.13 

Aib Group Plc 4.625% 
23.7.2028 Call 

EUR 500 000.00 535 030.34 1.0497 0.18 

AIB Group Plc 7,125% VAR 
30.10.2029 Call 

EUR 500 000.00 535 342.99 1.0586 0.18 

Aktia Bank VAR 5%  
11.9.2029  Callable 

EUR 1 000 000.00 997 879.73 0.9951 0.33 

Aktia Livsförsäkring 3% 
26.11.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 957 986.71 0.9551 0.32 

Aliaxis Finance Sa 0.875% 
8.11.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 915 690.55 0.9144 0.30 

Alliander 3% 7.10.2034 Call EUR 1 000 000.00 1 000 006.30 0.993 0.33 
Allianz 2,625% 30.4.2031 Call EUR 1 000 000.00 884 089.86 0.8665 0.29 
Ap Moller-Maersk A/S 3,75% 
5.12.2031 Call 

EUR 1 000 000.00 1 062 384.66 1.0315 0.35 

Arion Banki HF 0,375% 
14.7.2025 

EUR 1 000 000.00 987 126.58 0.9854 0.33 

Asr Nederland Nv 7 % 
7.9.2033 Call 

EUR 500 000.00 594 486.37 1.1844 0.20 

Assa Abloy Ab 4,125% 
13.9.2035 Call 

EUR 1 000 000.00 1 088 458.49 1.0761 0.36 
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Axa 6,375% 16.7.2033 Call EUR 1 000 000.00 1 103 593.26 1.0745 0.37 
Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 4,875% 8.11.2030 
Call 

EUR 500 000.00 543 107.66 1.0427 0.18 

Bank of Ireland 1.375% 
11.5.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 976 019.32 0.9707 0.32 

Belfius Bank SA/NV 5,25 % 
19.1.2028 Call 

EUR 1 100 000.00 1 188 706.11 1.0438 0.39 

Bnp Paribas VAR  4,159% 
28.8.2029 Callable 

EUR 500 000.00 510 786.58 1.0073 0.17 

BPCE Sa 1.5% 13.10.2026 
Call 

EUR 1 000 000.00 968 477.21 0.954 0.32 

Caixabank 3,625% 19.9.2031 
Call 

EUR 1 500 000.00 1 521 644.18 1.0042 0.50 

Caixabank SA 5,375 % 
14.11.2029 Call 

EUR 1 000 000.00 1 102 461.23 1.0955 0.37 

Castellum Helsinki 0.875% 
17.9.2029 Call 

EUR 800 000.00 702 309.70 0.8754 0.23 

Citigroup 4,25% 25.2.2025 EUR 1 000 000.00 1 036 047.27 1.0001 0.34 
Citycon Treasury 1,625% 
12.12.2027 call 

EUR 1 500 000.00 1 386 553.56 0.9113 0.46 

CNP Assurances 5,25 % 
18.01.2033 Call 

EUR 100 000.00 109 006.67 1.0662 0.04 

Commerzbank Ag 4,125% 
20.11.2031 Call 

EUR 500 000.00 499 415.45 0.9942 0.17 

Cred Agricole 6,50% 
23.9.2029  Perp/Call 

EUR 1 000 000.00 1 033 184.44 1.0317 0.34 

Credit Agricole Sa 7.25% 
23.9.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 1 062 281.11 1.0607 0.35 

Crelan Sa 5,25%  23.1.2031 
Call 

EUR 500 000.00 567 195.41 1.0852 0.19 

Crelan Sa 5,375% VAR 
30.1.2030 Call 

EUR 500 000.00 542 214.38 1.0483 0.18 

Ctp Nv 3,875% 21.11.2032 
Call 

EUR 500 000.00 495 568.29 0.9869 0.16 

Ctp Nv 4,75% 5.2.2030 Call EUR 500 000.00 543 098.93 1.0434 0.18 
Danica Pension 4,375% 
29.9.2025 

EUR 2 000 000.00 2 032 234.52 1.005 0.67 

Danske Bank A/S 3,75% 
19.11.2031 Call 

EUR 500 000.00 499 777.53 0.9952 0.17 

Danske Bank A/S VAR 
21.6.2029 Call 

EUR 1 000 000.00 1 091 156.44 1.066 0.36 
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Dell Bank International 4.5% 
18.10.2027 Call 

EUR 500 000.00 525 291.64 1.0415 0.17 

Deutsche Bahn 4% 
23.11.2043 

EUR 500 000.00 535 732.19 1.0673 0.18 

Deutsche Bahn Finance Gmbh 
1.6% 18.7.2029 Call 

EUR 700 000.00 627 020.68 0.8925 0.21 

DNA 1,375% 27.3.2025 EUR 800 000.00 804 024.22 0.9945 0.27 
DNB Bank ASA 4,625 % 
28.11.2027 Call 

EUR 400 000.00 428 837.76 1.0333 0.14 

Dsb 3,125% 4.9.2034 Callable EUR 500 000.00 507 651.37 1.0052 0.17 
E.On Se 4% 29.8.2033 
Callable 

EUR 700 000.00 739 318.33 1.0426 0.25 

EDP 4,625% VAR 16.3.2031 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 030 301.51 1.0169 0.34 

EDP 5.943% 23.1.2028 Call EUR 500 000.00 545 620.56 1.0502 0.18 
Elisa Oyj 1.125% 26.2.2026 EUR 1 500 000.00 1 488 221.93 0.9827 0.49 
Elisa Oyj 4% 27.10.2028 Call EUR 1 000 000.00 1 068 969.18 1.0319 0.35 
Engie 4,75% 14.3.2030 Perp 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 061 447.40 1.0354 0.35 

Erg Spa 4,125% 3.7.2030 Call EUR 1 100 000.00 1 154 643.03 1.0292 0.38 
FCC Servicios Medio 
Ambiente 3,715% 8.10.2031 
Callable 

EUR 500 000.00 504 184.79 0.9998 0.17 

Finland 2,625% 4.7.2042 EUR 500 000.00 480 197.60 0.9475 0.16 
Fiskars Oyj 5.125% 
16.11.2028 Call 

EUR 900 000.00 946 870.64 1.0458 0.31 

France O.A.T. 2% 25.11.2032 EUR 500 000.00 465 556.30 0.9291 0.15 
Germany 1,8% 15.8.2053 EUR 500 000.00 425 367.74 0.8439 0.14 
Germany 2,1% 15.11.2029 EUR 500 000.00 500 128.29 0.9976 0.17 
Hannover Finance 3,375% 
26.6.2025 

EUR 1 000 000.00 1 012 283.56 0.9949 0.34 

HSBC Holdings PLC 6,364 % 
16.11.2027 Call 

EUR 500 000.00 541 508.01 1.0752 0.18 

Huhtamäki 1.125% 20.11.2026 EUR 1 200 000.00 1 154 740.44 0.961 0.38 
Iberdrola Finanzas Sau 
1,575% 16.11.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 943 031.78 0.9411 0.31 

Ing Groep Nv 4,375% VAR 
15.5.2029 

EUR 1 600 000.00 1 666 705.75 1.0252 0.55 

Iss Global A/S 3,875% 
5.6.2029 Call 

EUR 500 000.00 523 034.18 1.0239 0.17 

Jyske Bank A/S 1.25% 
28.1.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 983 723.72 0.9722 0.33 

Kemira 1 % 30.3.2028 call EUR 1 000 000.00 940 231.64 0.9327 0.31 
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Kesko Oyj 3,5% 2.2.2030 
Callable 

EUR 750 000.00 752 209.92 0.9943 0.25 

KFW 2.625% 04/26/29 EUR 1 100 000.00 1 130 601.70 1.0083 0.38 
Koninklijke Kpn 3,875% 
16.2.2036 Call 

EUR 500 000.00 527 481.95 1.0212 0.18 

Koninklijke Kpn 4,875% VAR 
18.6.2029 Call 

EUR 1 000 000.00 1 050 390.41 1.0365 0.35 

Koninklijke Philips NVl 4,25% 
8.9.2031 Call 

EUR 1 500 000.00 1 597 100.96 1.0515 0.53 

Landsbankinn Hf 3,75% 
8.10.2029 

EUR 1 000 000.00 1 007 010.14 0.9984 0.33 

Landsbankinn Hf 5% 
13.5.2028 

EUR 500 000.00 539 615.41 1.0474 0.18 

Lassila & Tikanoja Oyj 3.375% 
19.5.2028 Call 

EUR 500 000.00 503 113.63 0.9853 0.17 

Lloyds Banking Gr Plc 4,375 % 
5.1.2029  Callable 

EUR 1 000 000.00 1 054 813.01 1.0225 0.35 

Lloyds Banking Group Plc 
3,875% 14.5.2031 Call 

EUR 1 000 000.00 1 044 713.97 1.0202 0.35 

Medtronic Global Holdings 
3.125% 15.10.2031 

EUR 1 000 000.00 1 009 102.47 1.0025 0.33 

Metso Outotec  0,875 % 
26.5.2028 Call 

EUR 700 000.00 652 694.00 0.9272 0.22 

Metso Outotec 4,875% 
7.12.2027 Call 

EUR 500 000.00 524 997.74 1.0468 0.17 

Morgan Stanley 3,955% VAR 
21.3.2035 Callable 

EUR 1 000 000.00 1 052 651.51 1.0218 0.35 

Motability Ops 4% 17.1.2030 
Callable 

EUR 500 000.00 528 265.03 1.035 0.18 

Munich 1 % 26.11.2031 Call EUR 1 200 000.00 1 005 444.00 0.8319 0.33 
Munich Re 1.25% 26.5.2031 EUR 1 000 000.00 876 390.00 0.8689 0.29 
National Grid 0,25% 1.9.2028 
call 

EUR 1 000 000.00 907 368.77 0.9065 0.30 

Neste Oyj 3.875% 16.3.2029 EUR 1 000 000.00 1 053 917.67 1.0231 0.35 
Netherlands Government 0,5% 
15.7.2032 

EUR 1 200 000.00 1 042 398.08 0.8664 0.35 

NN GROUP NV 6,375% Perp 
12.9.2030 Call 

EUR 1 000 000.00 1 067 421.55 1.048 0.35 

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 060 121.92 1.0443 0.35 

Nordea Bank Abp 4,125% 
VAR 28.2.2030 Call 

EUR 500 000.00 524 565.48 1.0247 0.17 
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Nordea Bank Abp 4,875% 
23.11.2028 Call 

EUR 500 000.00 546 653.69 1.0517 0.18 

Nykredit Realkredit 0,875% 
28.4.2026 call 

EUR 800 000.00 774 615.78 0.9645 0.26 

OP Corporate Bank 1,625% 
9.6.2025 Call 

EUR 1 000 000.00 999 396.71 0.9903 0.33 

Orange 4,5% VAR  
Perp15.12.2030 Call 

EUR 1 000 000.00 1 055 991.23 1.0233 0.35 

Orsted A/S 1.75% 9.9.2027 EUR 500 000.00 469 782.40 0.9385 0.16 
Pluxee NV 3,5% 4.9.2028 
CALL 

EUR 500 000.00 510 612.53 1.0099 0.17 

Pohjolan Voima 4,75% 
5.6.2031 Call 

EUR 500 000.00 530 579.32 1.034 0.18 

Procter & Gamble Co/ The 
3.25% 2.8.2031 

EUR 1 000 000.00 1 037 795.21 1.0244 0.34 

Province of Alberta 3,125% 
16.10.2034 

EUR 500 000.00 508 828.42 1.0111 0.17 

Red Electrica Corp 4.625% 
7.8.2028 Call 

EUR 800 000.00 835 480.00 1.0258 0.28 

Relx Finance 3,75% 12.6.2031 
Call 

EUR 700 000.00 737 851.40 1.0333 0.24 

Republic of Poland 3,625% 
11.1.2034 

EUR 1 000 000.00 1 052 730.52 1.0176 0.35 

Rewe Intl 4,875% 13.9.2030 
Call 

EUR 500 000.00 543 634.11 1.0727 0.18 

Robert Bosch 4% 2.6.2035 
Call 

EUR 1 500 000.00 1 595 659.32 1.0405 0.53 

Royal Bk Canada FRN 3 M + 
0,60%  2.7.2027 Callable 

EUR 1 000 000.00 1 010 187.50 1.0005 0.34 

Rte Reseau De Tr 3,5% 
7.12.2031 Callable 

EUR 1 000 000.00 1 021 051.37 1.0188 0.34 

Rte Reseau De Transport 
3,5% 2.10.2036 Call 

EUR 1 000 000.00 1 003 770.14 0.9951 0.33 

Sagax Ab 1.125% 30.1.2027 EUR 1 000 000.00 969 117.87 0.9588 0.32 
Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 
Call 

EUR 400 000.00 408 050.08 1.0082 0.14 

Sato Oyj 1.375% 24.2.2028 
Call 

EUR 1 000 000.00 944 663.74 0.933 0.31 

SBAB Bank AB 4,875% 
26.6.2025 Call 

EUR 1 000 000.00 1 032 329.59 1.0072 0.34 

Schneider Electric 3,375% 
3.9.2036 Call 

EUR 1 000 000.00 1 013 643.42 1.0026 0.34 
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Siemens  Financieringmat 
3,625% 22.8.2043 Call 

EUR 1 500 000.00 1 535 776.02 0.9929 0.51 

Skandinaviska Enskilda 0.75% 
3.11.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 951 701.78 0.9505 0.32 

Societe Generale 13.11.2029 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 001 447.12 0.9967 0.33 

Sogecap Sa 6,50%  
16.11.2033  Callable 

EUR 500 000.00 577 420.41 1.1141 0.19 

S-Pankki Oyj 3,75% 26.9.2028 EUR 700 000.00 733 896.11 1.0386 0.24 
S-Pankki Oyj FRN  3 M + 
2,30% 23.11.2026 

EUR 500 000.00 513 002.50 1.0207 0.17 

Statnett Sf 3,5% 8.6.2033 Call EUR 1 000 000.00 1 037 623.42 1.0179 0.34 
Stedin Holding 3,625% 
20.6.2031 Call 

EUR 500 000.00 520 158.56 1.0211 0.17 

Storebrand Livforsikrin 1,875% 
31.3.2031 call 

EUR 1 000 000.00 879 846.03 0.8751 0.29 

Stryker Corp 3,375% 
11.12.2028 Callable 

EUR 750 000.00 765 704.49 1.0191 0.25 

Suez 4,5% 13.11.2033 Call EUR 1 100 000.00 1 174 522.59 1.0618 0.39 
Sunborn Gibraltar FRN 3M + 
5,00% 13.5.2025 Call 

EUR 600 000.00 412 493.10 0.66 0.14 

Suominen 1,5% 11.6.2027 Call EUR 800 000.00 722 801.97 0.8952 0.24 
Swedbank Ab 2,875% 
30.4.2029 

EUR 500 000.00 497 402.40 0.99 0.17 

Svenska Handelsbanken 
3,25 % 01.06.2028 Call 

EUR 500 000.00 507 222.88 0.9955 0.17 

Svenska Hndlsbkn VAR 
4.11.2031 Call 

EUR 700 000.00 703 822.67 0.9998 0.23 

Swiss Reinsurance 2,60% 
1.9.2025 

EUR 1 000 000.00 1 000 299.18 0.9917 0.33 

Sydbank 5,125% 6.9.2027 Call EUR 1 000 000.00 1 062 827.67 1.0465 0.35 
Talanx 2,25% 5.12.2027 EUR 1 000 000.00 967 892.74 0.9663 0.32 
Telefonica Emisiones 4,183% 
21.11.2033 Call 

EUR 500 000.00 523 622.05 1.0427 0.17 

Telefonica Europe Bv 6.135% 
3.5.2030 Call 

EUR 600 000.00 670 515.53 1.0769 0.22 

Telia Company Ab 2.75% 
30.3.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 978 973.01 0.9651 0.32 

Tennet Holding Bv 2.374% 
22.7.2025 Call 

EUR 500 000.00 496 521.44 0.9885 0.16 

Tennet Holding Bv 4,625% 
21.3.2029 VAR Perp Call 

EUR 500 000.00 522 552.74 1.0207 0.17 
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Teollisuuden Voima 1,375% 
23.6.2028 

EUR 1 000 000.00 948 885.21 0.9417 0.31 

Teollisuuden Voima 4,25% 
22.5.2031 Call 

EUR 500 000.00 527 127.88 1.0283 0.17 

Terna Rete Elettrica 2.375% 
9.11.2027 Call PERP 

EUR 900 000.00 881 121.93 0.9579 0.29 

Thames Water Util Fin 0.875% 
31.1.2028 Call 

EUR 500 000.00 371 264.44 0.7345 0.12 

Tietoevry Oyj 2,00% 17.3.2025 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 003 734.52 0.9929 0.33 

Tornator Oyj 1.25% 
14.10.2026 Call 

EUR 700 000.00 682 822.86 0.9728 0.23 

Valmet Corp 4% 13.3.2029 
Call 

EUR 600 000.00 627 569.75 1.0138 0.21 

Werfen Sa/Spain 4,25% 
3.5.2030 Call 

EUR 1 000 000.00 1 063 978.08 1.0358 0.35 

Volkswagen Fin Serv AG 
3.875% 10.9.2030 

EUR 1 000 000.00 1 020 010.41 1.0081 0.34 

VR-GROUP PLC 2,375 % 
30.05.2029 Call 

EUR 2 000 000.00 1 970 339.45 0.9712 0.65 

Y Foundation 1.625% 
4.10.2026 Call 

EUR 1 200 000.00 1 132 137.37 0.9395 0.38 

YIT 3,25% 15.1.2026 Call EUR 600 000.00 596 200.82 0.9625 0.20 
ZF Finance Gmbh5.75% 
3.8.2026 Call 

EUR 500 000.00 520 290.07 1.017 0.17 

Sammanlagt   123 898 187.90  41.11 
 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

CHF CHF 2 381.90 2 533.72 1.0637 0.00 
DKK DKK 291 726.35 39 117.47 0.1341 0.01 
EUR EUR 2 653 934.31 2 653 934.31 1.0 0.88 
GBP GBP 81 559.76 98 565.22 1.2085 0.03 
JPY JPY 12 885 733.00 79 160.42 0.0061 0.03 
NOK NOK 1 139 933.51 96 725.03 0.0849 0.03 
SEK SEK 8 961.73 781.99 0.0873 0.00 
USD USD 416 232.74 402 040.70 0.9659 0.13 
Sammanlagt   3 372 858.86  1.12 
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Placeringsfonden Aktia Solida 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Placeringsåret 2024 var globalt sett mycket bra. Den globala aktiemarknaden avkastade ca 20 
procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den bästa marknaden med en 
avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga huvudmarknaderna uppnådde en 
tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som försvagats mot slutet av året, 
stannade nära noll. Även europeiska företagsobligationer hade en stark avkastning, investment 
grade knappt 5 procent och high yield drygt 8 procent. Den mest uppseendeväckande iakttagelsen 
är den mycket goda avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svag rating i 
kombination med en mycket låg volatilitet.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. Då de ekonomiska utsikterna i USA klarnade upp i början av året förtvinade de 
höga förväntningarna på nedskärningar i styrräntan och drev marknadsräntorna uppåt. När ECB 
(på sommaren) och FED (på hösten) inledde sina nedskärningar av styrräntan började 
marknaderna prissätta en snabb och aggressiv fortsättning på dessa då de värsta inflationstrycken 
avtog. Efter presidentvalet i USA på hösten svängde räntehöjningsförväntningarna, och därmed 
också marknadsräntorna, uppåt igen.  
 
I början av året hade de mer cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången av 
aktiemarknaderna då de drog nytta av den förbättrade ekonomiska miljön. Inför sommaren hade 
förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt och samtidigt drevs också den 
ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick ansvaret för att driva 
aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november avgjorde slutligen 
utvecklingen för förra årets del. 
 
Ränteplaceringarna avkastade väl såsom året innan. Den bästa avkastningen hade High Yield-
företagsobligationerna med låg rating och Investment grade-företagsobligationerna med hög 
rating. Avkastningen från statsobligationer var positiv men lägre då de långa marknadsräntorna 
steg. Centralbankerna förväntas fortsätta lättandet av penningpolitiken under det kommande året, 
men förväntningarna är måttliga särskilt i USA. I euroområdet förväntas större nedskärningar i 
styrräntorna. 
 
Fonden avkastade väl under perioden och överträffade sitt jämförelseindex klart. Fondens 
avkastning i B-klass var 6,5 procent under perioden då jämförelseindexet under motsvarande 
period avkastade 5,0 procent. Fonden har överviktat aktieplaceringar i förhållande till 
ränteplaceringar under hela året och detta var en orsak till fondens överavkastning mot indexet. 
Allokeringen av fondens ränteplaceringar har anpassats under perioden i och med att durationen 
för fondens ränteplaceringar förlängdes något. Placeringarna finns fortfarande i huvudsak i 
instrument som emitterats av banker och företag. Andelen placeringar i statsobligationer och i 
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motsvarande placeringsinstrument är liten. De mest betydande ränteplaceringarna finns i 
instrument som emitterats av banker och försäkringsbolag.  
Fonden deltog under år 2024 i 63 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 1065 punkter på föredragningslistan, varav i 160 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 579. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 367 751 909,21 372 247 485,16 380 084 396,88
Avkastningsandelens (A) värde 1,1430 1,0944 1,0396
Tillväxtandelens (B) värde 2,0178 1,8934 1,7625
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 5 252 518,4951 5 578 319,3234 5 785 592,0949
Tillväxtandelar (B) st. 179 277 368,0669 193 381 921,1363 212 238 535,8487
Utbetald avkastning / A-andel 0,0223748919 / 28.3.2024 0,0209568308 / 29.3.2023
Antal andelsägare 18 800 19 927 21 360
Fonden grundad / Registreringsland 30.4.2001 / Finland
Löpande kostnader 1,06 %
Fondandelens avkastning 6,57 %
Avkastning på index 4,96 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Solida A 1,63 %
Aktia Solida B 98,37 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Andreas Bergman, Jonne Sandström, Juuso Rantala

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 18 934 726,40 24 934 107,33
Nettointäkter från derivatinstrument -1 635 375,00 -3 279 375,00
Utdelningsintäkter och vinstandelar 858 941,94 1 026 336,31
Ränteintäkter 9 313 262,17 7 710 055,71
Övriga intäkter 59 052,92 69 980,53

Summa intäkter 27 530 608,43 30 461 104,88

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -3 733 633,54 -3 702 695,87
   Till förvaringsinstitut -186 681,68 -185 134,77
Räntekostnader -73,55 -479,64
Övriga kostnader -31 889,80 -34 438,55

Summa kostnader -3 952 278,57 -3 922 748,83

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 23 578 329,86 26 538 356,05

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 359 231 817,21 363 102 217,96

    Derivatinstrumentens värdestegringar 125 500,00 217 125,00
   Övriga fordningar 54,21

Dividend fordringar 37 570,14 47 298,74
Räntefordringar 3 773 777,96 3 428 896,07

Kassa och fordringar på banker 4 970 455,81 5 777 959,27

Aktiva sammanlagt 368 139 121,12 372 573 551,25

P A S S I V A

Fondens värde
Fondens värde 367 751 909,22 372 247 485,15

Främmande kapital
Övriga skulder 70,41
Resultatregleringar 387 141,49 326 066,10

Passiva sammanlagt 368 139 121,12 372 573 551,25
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Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 9 379 158,67 3 791 271,37
Överlåtelseförluster -1 320 239,21 -1 132 120,36

Icke-realiserade värdeförändringar 3 129 833,14 5 446 664,49

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 2 346 903,46 659 650,07
Överlåtelseförluster -4 635 807,45 -7 165 685,38

Icke-realiserade värdeförändringar 10 034 877,79 23 334 327,14

Sammanlagt 18 934 726,40 24 934 107,33

Nettointäkter från derivatinstrument

Aktierelaterade poster
Vinster 455 500,00 422 625,00
Förluster -1 999 250,00 -3 811 355,00

Icke-realiserade värdeförändringar -91 625,00 109 355,00

Sammanlagt -1 635 375,00 -3 279 375,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 124 498,48 123 196,26

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 2 944 057,01 3 905 565,25
Minskning av placeringarnas verkliga värde 185 776,13 1 541 099,24

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 895 002,96 4 136 527,51
Minskning av placeringarnas verkliga värde 9 139 874,83 19 197 799,63

Aktierelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde -91 625,00 109 355,00
Minskning av placeringarnas verkliga värde 0,00 0,00

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 25 038,19 26 575,96

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 372 247 485,15 380 084 396,87
Teckning av fondandelar 9 643 522,58 8 090 596,83
Inlösen av fondandelar -37 592 929,89 -42 342 668,34
Utdelning av avkastning -124 498,48 -123 196,26
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 23 578 329,86 26 538 356,05
Fondens värde 31.12. 367 751 909,22 372 247 485,15

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 6 003 854,09
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Nestle CHF 4 000.00 318 611.18 79.6528 0.09 
Novo Nordisk A/S DKK 13 000.00 1 088 083.46 83.6987 0.30 
Allianz SE EUR 2 000.00 591 800.00 295.9 0.16 
ASML Holding EUR 2 500.00 1 696 750.00 678.7 0.46 
Deutz AG EUR 64 000.00 258 432.00 4.038 0.07 
Heineken EUR 5 000.00 343 500.00 68.7 0.09 
Infineon Technologies EUR 35 000.00 1 099 000.00 31.4 0.30 
Kerry Group EUR 9 000.00 839 250.00 93.25 0.23 
Kone EUR 10 000.00 470 000.00 47.0 0.13 
LVMH Moet Hennessy 
Vuitton 

EUR 1 800.00 1 143 900.00 635.5 0.31 

Melexis EUR 6 000.00 339 000.00 56.5 0.09 
Metso Corporation EUR 50 000.00 449 000.00 8.98 0.12 
Motork Ltd EUR 62 031.00 341 170.50 5.5 0.09 
NoHo Partners Oyj EUR 20 000.00 158 800.00 7.94 0.04 
Nokia EUR 80 000.00 341 960.00 4.2745 0.09 
Nordea EUR 55 000.00 577 500.00 10.5 0.16 
Olvi A EUR 12 000.00 350 400.00 29.2 0.10 
Orion B EUR 10 000.00 427 800.00 42.78 0.12 
Raisio V EUR 150 000.00 323 250.00 2.155 0.09 
Siemens EUR 3 000.00 565 680.00 188.56 0.15 
Unilever EUR 13 000.00 713 440.00 54.88 0.19 
Cab Payments Holdings Plc GBP 249 999.00 207 559.56 0.8302 0.06 
Fevertree Drinks GBP 30 000.00 244 359.31 8.1453 0.07 
Vodafone Group GBP 400 000.00 330 163.03 0.8254 0.09 
Autostore Holdings Ltd NOK 300 000.00 282 809.94 0.9427 0.08 
Envipco Holding NV NOK 93 293.00 506 627.07 5.4305 0.14 
Tomra Systems NOK 20 000.00 248 784.50 12.4392 0.07 
Wallenius Wilhelmsen NOK 60 000.00 476 016.73 7.9336 0.13 
Zaptec ASA NOK 250 000.00 231 856.63 0.9274 0.06 
Academedia SEK 100 000.00 588 994.96 5.8899 0.16 
Fenix Outdoor International SEK 5 000.00 306 713.67 61.3427 0.08 
Intea Fastigheter AB SEK 60 000.00 233 503.78 3.8917 0.06 
Sveafastigheter AB SEK 75 000.00 235 074.43 3.1343 0.06 
Swedencare SEK 120 000.00 505 122.07 4.2094 0.14 
Adobe Inc USD 2 000.00 859 036.03 429.518 0.23 
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Airbnb Inc - Class A USD 5 000.00 634 646.96 126.9294 0.17 
Alphabet C USD 13 000.00 2 391 306.87 183.9467 0.65 
Amazon.com Inc USD 10 000.00 2 119 095.91 211.9096 0.58 
American Tower Corp USD 3 000.00 531 469.14 177.1564 0.14 
American Waterworks Co USD 6 000.00 721 472.04 120.2453 0.20 
Apple USD 13 000.00 3 144 460.54 241.8816 0.85 
Bank of America USD 25 000.00 1 061 286.58 42.4515 0.29 
Berkshire Hathaway A USD 2.00 1 315 406.16 657703.0812 0.36 
Celsius Holdings Inc USD 25 000.00 636 047.52 25.4419 0.17 
Chipotle Mexican Grill Inc USD 15 000.00 873 659.81 58.244 0.24 
Danaher Corp USD 1 600.00 354 757.08 221.7232 0.10 
Dollar General Corp USD 2 500.00 183 087.03 73.2348 0.05 
Ecolab USD 4 000.00 905 322.13 226.3305 0.25 
Eli Lilly USD 1 500.00 1 118 516.37 745.6776 0.30 
Hamilton Lane Inc- Class A USD 8 000.00 1 144 016.23 143.002 0.31 
Intuitive Surgical Inc USD 3 000.00 1 512 489.13 504.163 0.41 
Johnson & Johnson USD 4 768.00 666 037.05 139.689 0.18 
JPMorgan Chase & Co USD 8 000.00 1 852 294.02 231.5368 0.50 
Mastercard USD 4 000.00 2 034 463.44 508.6159 0.55 
Medtronic USD 8 000.00 617 251.04 77.1564 0.17 
Merck & Co USD 7 000.00 672 616.63 96.0881 0.18 
Meta Platforms Inc-Class A USD 3 500.00 1 979 411.76 565.5462 0.54 
Microsoft USD 7 000.00 2 849 898.58 407.1284 0.77 
Netflix Inc USD 2 000.00 1 721 858.40 860.9292 0.47 
Nike USD 7 000.00 511 629.48 73.0899 0.14 
Nvidia USD 16 000.00 2 075 379.12 129.7112 0.56 
NXP Semiconductors USD 4 000.00 803 052.26 200.7631 0.22 
Otis Worldwide Corp USD 12 000.00 1 073 427.99 89.4523 0.29 
Peloton Interactive Inc USD 60 000.00 504 201.68 8.4034 0.14 
Pfizer USD 30 000.00 768 762.68 25.6254 0.21 
Salesforce Inc USD 4 000.00 1 291 722.21 322.9306 0.35 
Sterling Infrastructure Inc USD 4 000.00 650 825.85 162.7065 0.18 
Thermo Fisher Scientific Inc USD 900.00 452 242.83 502.492 0.12 
TJX Companies USD 9 000.00 1 050 217.33 116.6908 0.29 
United Rentals USD 1 400.00 952 589.59 680.4211 0.26 
Walt Disney Company USD 7 000.00 752 873.56 107.5534 0.20 
Visa USD 4 000.00 1 221 056.70 305.2642 0.33 
Sammanlagt   60 842 800.56  16.54 
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Värdepapper med vilka bedrivs 
handel på någon annan 
reglerad marknadsplats, som 
fungerar fortlöpande samt är 
erkänd och öppen för 
allmänheten, än fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

ABB Finance BV 3,375 % 
16.01.2031 

EUR 1 000 000.00 1 057 754.59 1.0255 0.29 

ABN Amro Bank 1,00% 
13.4.2031 

EUR 1 000 000.00 907 908.08 0.9007 0.25 

ABN AMRO Bank 6,875% 
22.9.2031 CALL 

EUR 1 000 000.00 1 082 175.62 1.0633 0.29 

Acciona Energia Financia 
5.125% 23.4.2031 Call 

EUR 2 000 000.00 2 196 707.12 1.063 0.60 

Achmea Bv 5,626% VAR 
2.5.2034 Call 

EUR 500 000.00 534 796.23 1.0605 0.15 

Aegon Ltd FRN 10 YR GNTH 
+0,10  Perp/Call 15.1.2025 

EUR 1 000 000.00 806 132.92 0.8006 0.22 

Ahlstrom 13.1.2025 EUR 1 000 000.00 998 703.00 0.9987 0.27 
Aib Group Plc 4.625% 
23.7.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 1 070 060.68 1.0497 0.29 

AIB Group Plc 7,125% VAR 
30.10.2029 Call 

EUR 1 500 000.00 1 606 028.98 1.0586 0.44 

Aktia Bank VAR 5%  
11.9.2029  Callable 

EUR 1 500 000.00 1 496 819.59 0.9951 0.41 

Aktia Livsförsäkring 3% 
26.11.2026 Call 

EUR 1 500 000.00 1 436 980.07 0.9551 0.39 

Aliaxis Finance Sa 0.875% 
8.11.2028 Call 

EUR 2 000 000.00 1 831 381.10 0.9144 0.50 

Alliander 3% 7.10.2034 Call EUR 1 500 000.00 1 500 009.45 0.993 0.41 
Allianz 2,625% 30.4.2031 Call EUR 1 800 000.00 1 591 361.75 0.8665 0.43 
Ap Moller-Maersk A/S 3,75% 
5.12.2031 Call 

EUR 500 000.00 531 192.33 1.0315 0.14 

Argentum  Zurich Ins 2.75% 
19.2.2029 

EUR 1 500 000.00 1 494 199.75 0.9724 0.41 

Arion Banki HF 0,375% 
14.7.2025 

EUR 2 000 000.00 1 974 253.15 0.9854 0.54 

Asr Nederland Nv 3,625% 
12.12.2028 Callable 

EUR 1 000 000.00 1 028 766.99 1.0269 0.28 
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Asr Nederland Nv 7 % 
7.9.2033 Call 

EUR 1 000 000.00 1 188 972.74 1.1844 0.32 

Assa Abloy Ab 4,125% 
13.9.2035 Call 

EUR 1 500 000.00 1 632 687.74 1.0761 0.44 

AT&T 2,45% 15.3.2035 EUR 1 000 000.00 927 332.88 0.9078 0.25 
Avinor As 3,5% 29.5.2034 
Callable 

EUR 1 500 000.00 1 551 183.49 1.0134 0.42 

Aviva 3,375% 4.12.2025 EUR 3 000 000.00 3 007 879.73 1.0001 0.82 
Axa 1,875% 10.01.2032 Call EUR 1 000 000.00 879 408.36 0.8705 0.24 
Axa 6,375% 16.7.2033 Call EUR 1 500 000.00 1 655 389.89 1.0745 0.45 
Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 4,875% 8.11.2030 
Call 

EUR 1 500 000.00 1 629 322.99 1.0427 0.44 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 6% 15.01.2026 
Perp Call 

EUR 1 000 000.00 1 026 954.35 1.0144 0.28 

Bank of Ireland 1.375% 
11.5.2026 Call 

EUR 2 000 000.00 1 952 038.63 0.9707 0.53 

Banq Fed Crd Mut 4,75% 
10.11.2031 

EUR 1 000 000.00 1 070 616.99 1.064 0.29 

Belfius Bank SA/NV 5,25 % 
19.1.2028 Call 

EUR 1 100 000.00 1 188 706.11 1.0438 0.32 

Bnp Paribas VAR  4,159% 
28.8.2029 Callable 

EUR 1 000 000.00 1 021 573.15 1.0073 0.28 

Bonum Pankki FRN 3M 
+1,95% 17.4.2026 Call 

EUR 800 000.00 809 488.33 1.0011 0.22 

BPCE Sa 1.5% 13.10.2026 
Call 

EUR 1 600 000.00 1 549 563.54 0.954 0.42 

Caixabank 3,625% 19.9.2031 
Call 

EUR 2 000 000.00 2 028 858.90 1.0042 0.55 

Caixabank SA 5,375 % 
14.11.2029 Call 

EUR 1 500 000.00 1 653 691.85 1.0955 0.45 

Can Imperial Bank FRN 3M + 
0,70%  29.1.2027 

EUR 3 000 000.00 3 034 914.75 1.0051 0.83 

Cargotec Oyj 1.625%  
23.9.2026 

EUR 2 000 000.00 1 950 535.07 0.9709 0.53 

Castellum Ab 4,125% 
10.12.2030 Call 

EUR 1 000 000.00 1 009 573.29 1.0072 0.27 

Castellum Helsinki 0.875% 
17.9.2029 Call 

EUR 1 600 000.00 1 404 619.40 0.8754 0.38 

Citigroup 4,25% 25.2.2025 EUR 2 000 000.00 2 072 094.54 1.0001 0.56 
Citycon Treasury 1,25% 
8.9.2026 

EUR 1 300 000.00 1 241 648.34 0.9512 0.34 
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CNP Assurances 5,25 % 
18.01.2033 Call 

EUR 1 100 000.00 1 199 073.38 1.0662 0.33 

Commerzbank Ag 4,125% 
20.11.2031 Call 

EUR 1 000 000.00 998 830.90 0.9942 0.27 

Cooperatieve Rabobank Ua 
3,25% 29.12.2026 

EUR 1 000 000.00 966 108.57 0.9659 0.26 

Cred Agricole 6,50% 
23.9.2029  Perp/Call 

EUR 1 500 000.00 1 549 776.67 1.0317 0.42 

Credit Agricole Sa 7.25% 
23.9.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 1 062 281.11 1.0607 0.29 

Credit Agricole Sa FRN 3 M + 
0,32%  7.3.2025 

EUR 2 000 000.00 2 004 852.33 1.0005 0.55 

Crelan Sa 5,25%  23.1.2031 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 134 390.82 1.0852 0.31 

Crelan Sa 5,375% VAR 
30.1.2030 Call 

EUR 500 000.00 542 214.38 1.0483 0.15 

Ctp Nv 3,875% 21.11.2032 
Call 

EUR 1 000 000.00 991 136.58 0.9869 0.27 

Ctp Nv 4,75% 5.2.2030 Call EUR 1 500 000.00 1 629 296.80 1.0434 0.44 
Danfoss Fin I Bv 0,125% 
28.4.2026 Call 

EUR 2 000 000.00 1 936 311.78 0.9673 0.53 

Danica Pension 4,375% 
29.9.2025 

EUR 2 000 000.00 2 032 234.52 1.005 0.55 

Danske Bank A/S 3,75% 
19.11.2031 Call 

EUR 800 000.00 799 644.05 0.9952 0.22 

Danske Bank A/S VAR 
21.6.2029 Call 

EUR 1 000 000.00 1 091 156.44 1.066 0.30 

DE Volksbank NV 4,125% 
27.11.2030 Call 

EUR 700 000.00 702 073.73 0.9991 0.19 

Dell Bank International 4.5% 
18.10.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 1 050 583.29 1.0415 0.29 

Deutsche Bahn 4% 
23.11.2043 

EUR 1 500 000.00 1 607 196.58 1.0673 0.44 

Deutsche Bahn Finance Gmbh 
1.6% 18.7.2029 Call 

EUR 700 000.00 627 020.68 0.8925 0.17 

DNA 1,375% 27.3.2025 EUR 1 500 000.00 1 507 545.41 0.9945 0.41 
DNB Bank ASA 4,625 % 
28.11.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 1 072 094.40 1.0333 0.29 

Dsb 3,125% 4.9.2034 Callable EUR 500 000.00 507 651.37 1.0052 0.14 
Dsv Finance Bv 3,25% 
6.11.2030 Call 

EUR 700 000.00 710 141.08 1.0096 0.19 

E.On Se 3,75% 15.1.2036 
Callable 

EUR 2 000 000.00 2 090 886.23 1.0095 0.57 
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EDP 4,625% VAR 16.3.2031 
Call 

EUR 1 500 000.00 1 545 452.26 1.0169 0.42 

EDP 5.943% 23.1.2028 Call EUR 1 000 000.00 1 091 241.12 1.0502 0.30 
Elisa 4.4.2025 EUR 2 000 000.00 1 984 692.00 0.9923 0.54 
Elisa Oyj 1.125% 26.2.2026 EUR 1 000 000.00 992 147.95 0.9827 0.27 
Elisa Oyj 4% 27.10.2028 Call EUR 2 000 000.00 2 137 938.36 1.0319 0.58 
Eltel 31.1.2025 EUR 1 000 000.00 996 102.00 0.9961 0.27 
ENBW 1.625% 5.5.2027 EUR 1 400 000.00 1 334 464.66 0.9466 0.36 
Engie 4,75% 14.3.2030 Perp 
Call 

EUR 1 500 000.00 1 592 171.10 1.0354 0.43 

Ensto 17.2.2025 EUR 2 000 000.00 1 990 856.00 0.9954 0.54 
Erg Spa 0.5% 11.9.2027 Call EUR 1 000 000.00 938 770.55 0.9373 0.26 
Erg Spa 4,125% 3.7.2030 Call EUR 1 100 000.00 1 154 643.03 1.0292 0.31 
FCC Servicios Medio 
Ambiente 3,715% 8.10.2031 
Callable 

EUR 1 000 000.00 1 008 369.59 0.9998 0.27 

Fingrid Oyj 2,75% 4.12.2029 
Callable 

EUR 1 000 000.00 997 374.25 0.9953 0.27 

Finland 0,125% 15.4.2052 EUR 1 300 000.00 619 177.53 0.4754 0.17 
Finland 2,625% 4.7.2042 EUR 2 000 000.00 1 920 790.41 0.9475 0.52 
Finnvera 1,125% 17.5.2032 EUR 2 000 000.00 1 814 994.79 0.9005 0.49 
Fiskars Oyj 5.125% 
16.11.2028 Call 

EUR 900 000.00 946 870.64 1.0458 0.26 

France O.A.T. 2% 25.11.2032 EUR 2 000 000.00 1 862 225.21 0.9291 0.51 
Germany 1,8% 15.8.2053 EUR 600 000.00 510 441.29 0.8439 0.14 
Germany 2,1% 15.11.2029 EUR 2 000 000.00 2 000 513.15 0.9976 0.54 
Germany 4,25% 4.7.2039 EUR 2 000 000.00 2 443 517.81 1.2008 0.66 
GN Store 5.3.2025 EUR 2 000 000.00 1 985 948.00 0.993 0.54 
Gsk Capital Bv 2,875% 
19.11.2031 Callable 

EUR 1 000 000.00 996 238.22 0.9929 0.27 

Hannover Finance 3,375% 
26.6.2025 

EUR 2 000 000.00 2 024 567.12 0.9949 0.55 

Hoivatilat 18.2.2025 EUR 1 000 000.00 995 670.00 0.9957 0.27 
HSBC Holdings PLC 6,364 % 
16.11.2027 Call 

EUR 1 000 000.00 1 083 016.03 1.0752 0.29 

Huhtamäki 1.125% 20.11.2026 EUR 1 800 000.00 1 732 110.66 0.961 0.47 
Iberdrola Finanzas Sau 
1,575% 16.11.2027 Call 

EUR 1 800 000.00 1 697 457.21 0.9411 0.46 

Iceland (Rep Of) 3,5% 
21.3.2034 

EUR 2 000 000.00 2 139 697.53 1.0425 0.58 

Ing Groep Nv 4,375% VAR 
15.5.2029 

EUR 3 500 000.00 3 645 918.84 1.0252 0.99 

Ingman 19.2.2025 EUR 2 000 000.00 1 990 202.00 0.9951 0.54 
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ISS Finance 1,25% 7.7.2025 
Call 

EUR 1 500 000.00 1 495 097.47 0.9907 0.41 

Jyske Bank A/S 1.25% 
28.1.2026 Call 

EUR 1 000 000.00 983 723.72 0.9722 0.27 

KBC Group Nv 3% 25.8.2030 EUR 2 000 000.00 2 009 861.10 0.9944 0.55 
KBC Group Nv 6,25% VAR  
Perp/Call 

EUR 1 000 000.00 1 047 438.45 1.0293 0.28 

Kemira 1 % 30.3.2028 call EUR 1 000 000.00 940 231.64 0.9327 0.26 
Kesko Oyj 3,5% 2.2.2030 
Callable 

EUR 1 000 000.00 1 002 946.56 0.9943 0.27 

KFW 0.75% 28.6.2028 EUR 500 000.00 475 625.96 0.9474 0.13 
KFW 2.625% 04/26/29 EUR 1 000 000.00 1 027 819.73 1.0083 0.28 
Kojamo Oyj 0.875% 28.5.2029 
Call 

EUR 1 000 000.00 909 382.05 0.9042 0.25 

Koninklijke Kpn 3,875% 
16.2.2036 Call 

EUR 1 000 000.00 1 054 963.91 1.0212 0.29 

Koninklijke Kpn 4,875% VAR 
18.6.2029 Call 

EUR 2 500 000.00 2 625 976.03 1.0365 0.71 

Koninklijke Philips NVl 4,25% 
8.9.2031 Call 

EUR 1 500 000.00 1 597 100.96 1.0515 0.43 

Kuntarahoitus 2,75% 2.2.2034 EUR 2 000 000.00 2 032 805.36 0.9902 0.55 
Kuntarahoitus Oyj 3% 
25.9.2028 

EUR 1 700 000.00 1 744 170.42 1.018 0.47 

La Banque Postale 0.875% 
26.10.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 1 966 656.83 0.9752 0.53 

La Poste Sa 2.625% 
14.9.2028 

EUR 1 300 000.00 1 295 043.26 0.9884 0.35 

Landsbankinn Hf 3,75% 
8.10.2029 

EUR 1 000 000.00 1 007 010.14 0.9984 0.27 

Lassila & Tikanoja Oyj 3.375% 
19.5.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 1 006 227.26 0.9853 0.27 

Lloyds Bank FRN EUAMDB05 
+5,29% 27.6.2025 

EUR 2 000 000.00 1 999 979.33 0.9994 0.54 

Lloyds Banking Group Plc 
3,875% 14.5.2031 Call 

EUR 1 000 000.00 1 044 713.97 1.0202 0.28 

Localtapiola Finance FRN 3M 
+ 1,80% 30.5.2027 

EUR 2 000 000.00 2 022 576.89 1.0071 0.55 

Lähitapiola Rahoitus 16.1.2025 EUR 2 000 000.00 1 997 164.00 0.9986 0.54 
Medtronic Global Holdings 
3.125% 15.10.2031 

EUR 2 000 000.00 2 018 204.93 1.0025 0.55 

Metso Outotec  0,875 % 
26.5.2028 Call 

EUR 1 895 000.00 1 766 935.90 0.9272 0.48 
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Mitsub Ufj Fin VAR 3,556 % 
5.9.2031 Callable 

EUR 2 000 000.00 2 047 037.37 1.0121 0.56 

Morgan Stanley FRN 3 M + 
0,65%  19.3.2026 Callable 

EUR 2 000 000.00 2 007 643.33 1.0027 0.55 

Motability Ops 4% 17.1.2030 
Callable 

EUR 1 000 000.00 1 056 530.05 1.035 0.29 

Mowi Asa  FRN 3M + 1,6% 
31.1.2025 Call 

EUR 1 300 000.00 1 308 995.13 0.999 0.36 

Munich 1 % 26.11.2031 Call EUR 2 400 000.00 2 010 888.00 0.8319 0.55 
Munich Re 1.25% 26.5.2031 EUR 2 000 000.00 1 752 780.00 0.8689 0.48 
Musti 28.2.2025 EUR 500 000.00 497 193.00 0.9944 0.14 
National Grid 0,25% 1.9.2028 
call 

EUR 2 000 000.00 1 814 737.53 0.9065 0.49 

Neste 0,75 % 25.3.2028 Call EUR 1 000 000.00 932 523.97 0.9268 0.25 
Neste Oyj 3.875% 16.3.2029 EUR 2 000 000.00 2 107 835.34 1.0231 0.57 
Netherlands Govt 2,5% 
15.7.2034 

EUR 2 000 000.00 2 007 070.68 0.992 0.55 

NN Group NV 6,0 % 3.5.2033 
Call 

EUR 1 800 000.00 2 036 419.64 1.1218 0.55 

NN GROUP NV 6,375% Perp 
12.9.2030 Call 

EUR 2 000 000.00 2 134 843.09 1.048 0.58 

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 
Call 

EUR 2 000 000.00 2 120 243.84 1.0443 0.58 

Nordea 3,50% 12.3.2025 EUR 1 500 000.00 1 532 117.67 0.9932 0.42 
Nordea Bank Abp 4,125% 
VAR 28.2.2030 Call 

EUR 1 000 000.00 1 049 130.96 1.0247 0.29 

Nordea Bank Abp 4,875% 
23.11.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 1 093 307.38 1.0517 0.30 

Nykredit Realkredit 0,875% 
28.4.2026 call 

EUR 1 000 000.00 968 269.73 0.9645 0.26 

Oma Säästöpankki 0,01% 
25.11.2027 

EUR 500 000.00 463 389.93 0.9268 0.13 

Oma Säästöpankki 4,28% 
18.9.2026 

EUR 1 000 000.00 1 014 105.07 1.0019 0.28 

OP Corporate Bank 1,625% 
9.6.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 1 998 793.42 0.9903 0.54 

Orange SA 1.75% 19.12.2026 EUR 1 500 000.00 1 464 960.41 0.9629 0.40 
Oriola 31.1.2025 EUR 1 000 000.00 997 359.00 0.9974 0.27 
Orsted A/S 1.75% 9.9.2027 EUR 1 000 000.00 939 564.79 0.9385 0.26 
Pluxee NV 3,5% 4.9.2028 
CALL 

EUR 1 000 000.00 1 021 225.07 1.0099 0.28 

Pohjolan Voima 4,75% 
5.6.2031 Call 

EUR 1 000 000.00 1 061 158.63 1.034 0.29 
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Procter & Gamble Co/ The 
3.25% 2.8.2031 

EUR 2 000 000.00 2 075 590.41 1.0244 0.56 

Prologis Intl Fund II 4.625% 
21.2.2035 Call 

EUR 1 000 000.00 1 109 538.96 1.0699 0.30 

Province of Alberta 3,125% 
16.10.2034 

EUR 500 000.00 508 828.42 1.0111 0.14 

Ramirent 4.3.2025 EUR 1 000 000.00 993 256.00 0.9933 0.27 
Red Electrica Corp 4.625% 
7.8.2028 Call 

EUR 1 200 000.00 1 253 220.00 1.0258 0.34 

Red Electrica Fin 3% 
17.1.2034 Call 

EUR 1 000 000.00 1 006 506.56 0.9779 0.27 

Relx Finance 3,75% 12.6.2031 
Call 

EUR 1 300 000.00 1 370 295.45 1.0333 0.37 

Republic of Poland 3,625% 
11.1.2034 

EUR 2 000 000.00 2 105 461.04 1.0176 0.57 

Rewe Intl 4,875% 13.9.2030 
Call 

EUR 700 000.00 761 087.75 1.0727 0.21 

Robert Bosch 4% 2.6.2035 
Call 

EUR 2 000 000.00 2 127 545.75 1.0405 0.58 

Royal Bk Canada FRN 3 M + 
0,60%  2.7.2027 Callable 

EUR 2 500 000.00 2 525 468.75 1.0005 0.69 

Rte Reseau De Tr 3,5% 
7.12.2031 Callable 

EUR 2 000 000.00 2 042 102.74 1.0188 0.56 

Rte Reseau De Transport 
3,5% 2.10.2036 Call 

EUR 1 500 000.00 1 505 655.21 0.9951 0.41 

Sagax Ab 1.125% 30.1.2027 EUR 2 500 000.00 2 422 794.67 0.9588 0.66 
Sampo Oyj 2.5% 3.6.2032 Call EUR 2 000 000.00 1 832 081.37 0.9079 0.50 
Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 
Call 

EUR 500 000.00 510 062.60 1.0082 0.14 

Sato Oyj 1.375% 24.2.2028 
Call 

EUR 2 000 000.00 1 889 327.49 0.933 0.51 

SBAB Bank AB 4,875% 
26.6.2025 Call 

EUR 2 000 000.00 2 064 659.18 1.0072 0.56 

Schneider Electric 3,375% 
3.9.2036 Call 

EUR 2 000 000.00 2 027 286.85 1.0026 0.55 

Siemens  Financieringmat 
3,625% 22.8.2043 Call 

EUR 1 500 000.00 1 535 776.02 0.9929 0.42 

Skandinav Enskilda Banken 
4,5% 27.11.2029 Call 

EUR 900 000.00 939 115.60 1.0393 0.26 

Skandinaviska Enskilda 0.75% 
3.11.2026 Call 

EUR 2 000 000.00 1 903 403.56 0.9505 0.52 

Societe Generale 13.11.2029 
Call 

EUR 2 000 000.00 2 002 894.25 0.9967 0.54 
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Sogecap Sa 6,50%  
16.11.2033  Callable 

EUR 1 000 000.00 1 154 840.82 1.1141 0.31 

S-Pankki Oyj 3,75% 26.9.2028 EUR 1 300 000.00 1 362 949.92 1.0386 0.37 
S-Pankki Oyj FRN  3 M + 
2,30% 23.11.2026 

EUR 1 000 000.00 1 026 005.00 1.0207 0.28 

Sparebank 1 Sr 4,875% 
24.8.2028 

EUR 2 000 000.00 2 145 438.90 1.0555 0.58 

Sse Plc 4% 5.9.2031 Call EUR 2 000 000.00 2 114 903.84 1.0446 0.57 
Statnett Sf 3,5% 8.6.2033 Call EUR 1 000 000.00 1 037 623.42 1.0179 0.28 
Stedin Holding 3,625% 
20.6.2031 Call 

EUR 1 000 000.00 1 040 317.12 1.0211 0.28 

Storebrand Livforsikrin 1,875% 
31.3.2031 call 

EUR 1 800 000.00 1 583 722.85 0.8751 0.43 

Stryker Corp 3,375% 
11.12.2028 Callable 

EUR 1 250 000.00 1 276 174.14 1.0191 0.35 

Suez 4,5% 13.11.2033 Call EUR 1 100 000.00 1 174 522.59 1.0618 0.32 
Sunborn Finance FRN  3M + 
4,85% 28.2.2025 Call 

EUR 700 000.00 553 000.00 0.79 0.15 

Sunborn Gibraltar FRN 3M + 
5,00% 13.5.2025 Call 

EUR 900 000.00 618 739.65 0.66 0.17 

Suominen 1,5% 11.6.2027 Call EUR 800 000.00 722 801.97 0.8952 0.20 
Swedbank Ab 2,875% 
30.4.2029 

EUR 1 000 000.00 994 804.79 0.99 0.27 

Svenska Handelsbanken 
3,25 % 01.06.2028 Call 

EUR 1 500 000.00 1 521 668.63 0.9955 0.41 

Svenska Handelsbanken 
3,25% 27.8.2031 

EUR 1 400 000.00 1 422 916.85 1.0051 0.39 

Svenska Hndlsbkn VAR 
4.11.2031 Call 

EUR 1 000 000.00 1 005 460.96 0.9998 0.27 

Swiss Reinsurance 2,60% 
1.9.2025 

EUR 2 000 000.00 2 000 598.36 0.9917 0.54 

Sydbank 5,125% 6.9.2027 Call EUR 2 000 000.00 2 125 655.34 1.0465 0.58 
Talanx 2,25% 5.12.2027 EUR 2 000 000.00 1 935 785.48 0.9663 0.53 
Teknos 26.2.2025 EUR 2 000 000.00 1 988 994.00 0.9945 0.54 
Telefonica Emisiones 4,183% 
21.11.2033 Call 

EUR 1 000 000.00 1 047 244.11 1.0427 0.28 

Telefonica Europe Bv 6.135% 
3.5.2030 Call 

EUR 1 300 000.00 1 452 783.66 1.0769 0.40 

Telia Company Ab 2.75% 
30.3.2028 Call 

EUR 2 000 000.00 1 957 946.03 0.9651 0.53 

Tennet Holding Bv 2.374% 
22.7.2025 Call 

EUR 1 000 000.00 993 042.88 0.9885 0.27 
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Tennet Holding Bv 4,625% 
21.3.2029 VAR Perp Call 

EUR 2 000 000.00 2 090 210.96 1.0207 0.57 

Teollisuuden Voima 1,375% 
23.6.2028 

EUR 1 600 000.00 1 518 216.33 0.9417 0.41 

Teollisuuden Voima 4,25% 
22.5.2031 Call 

EUR 1 500 000.00 1 581 383.63 1.0283 0.43 

Terna Rete Elettrica 2.375% 
9.11.2027 Call PERP 

EUR 1 800 000.00 1 762 243.87 0.9579 0.48 

Thames Water Util Fin 0.875% 
31.1.2028 Call 

EUR 1 000 000.00 742 528.88 0.7345 0.20 

Tietoevry Oyj 2,00% 17.3.2025 
Call 

EUR 1 500 000.00 1 505 601.78 0.9929 0.41 

Tornator Oyj 1.25% 
14.10.2026 Call 

EUR 1 700 000.00 1 658 284.10 0.9728 0.45 

Valmet Corp 4% 13.3.2029 
Call 

EUR 1 000 000.00 1 045 949.59 1.0138 0.28 

Vattenfall 3,00% 19.3.2027 EUR 2 000 000.00 2 007 998.08 0.9804 0.55 
Wiklöf 12.3.2025 EUR 1 000 000.00 992 795.00 0.9928 0.27 
Vodafone Group 6,50 % 
30.8.2029  Call 

EUR 2 000 000.00 2 240 348.22 1.0983 0.61 

Volkswagen Fin Serv AG 
3.875% 10.9.2030 

EUR 1 600 000.00 1 632 016.66 1.0081 0.44 

VR-GROUP PLC 2,375 % 
30.05.2029 Call 

EUR 3 000 000.00 2 955 509.18 0.9712 0.80 

Y Foundation 1.625% 
4.10.2026 Call 

EUR 1 500 000.00 1 415 171.71 0.9395 0.38 

YIT 3,25% 15.1.2026 Call EUR 600 000.00 596 200.82 0.9625 0.16 
ZF Finance Gmbh5.75% 
3.8.2026 Call 

EUR 500 000.00 520 290.07 1.017 0.14 

Sammanlagt   302 162 794.61  82.15 
 
Standardiserade derivatinstrument 

Aktiederivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

VGH5 21.3.2025 Euro Stoxx 
50 

EUR -100.00 125 500.00 4881.0 0.03 

Sammanlagt   125 500.00  0.03 
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Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

CHF CHF 19 380.01 20 615.28 1.0637 0.01 
DKK DKK 103 345.55 13 857.56 0.1341 0.00 
EUR EUR 4 085 949.18 4 085 949.18 1.0 1.11 
GBP GBP 52 071.22 62 928.23 1.2085 0.02 
NOK NOK 691 629.93 58 685.81 0.0849 0.02 
SEK SEK 9 086.15 792.84 0.0873 0.00 
USD USD 402 278.33 388 562.09 0.9659 0.11 
Sammanlagt   4 631 390.99  1.26 
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Placeringsfonden Aktia Sustainable Government 
Bond+ 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Placeringsåret 2024 var globalt sett mycket bra. Den globala aktiemarknaden avkastade ca 20 
procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den bästa marknaden med en 
avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga huvudmarknaderna uppnådde en 
tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som försvagats mot slutet av året, 
stannade nära noll. Även europeiska företagsobligationer hade en stark avkastning, investment 
grade knappt 5 procent och high yield drygt 8 procent.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. Då de ekonomiska utsikterna i USA klarnade upp i början av året förtvinade de 
höga förväntningarna på nedskärningar i styrräntan och drev marknadsräntorna uppåt. När ECB 
(på sommaren) och FED (på hösten) inledde sina nedskärningar av styrräntan började 
marknaderna prissätta en snabb och aggressiv fortsättning på dessa då de värsta inflationstrycken 
avtog. Efter presidentvalresultatet i USA på hösten skalades förväntningarna på räntesänkningar 
igen ner till en mer måttlig nivå.  
 
Avkastningen på europeiska statsobligationer var tydligt positiv år 2024. I marknadsräntorna såg 
man under året också stora rörelser i båda riktningar då marknaderna försökte prissätta 
centralbankernas och ekonomins riktning i en osäker makromiljö. För statsobligationer i 
euroområdet orsakade risker som utgick från den politiska fronten också fluktuationer. Särskilt 
Frankrike hamnade i blickpunkten då slutresultatet från det förtida parlamentsvalet som president 
Emmanuel Macron ordnat försvårade landets politiska beslutsfattningsförmåga betydligt och 
ställde landets skuldhållbarhetstrend under en noggrannare lupp bland placerarna. De franska 
statsobligationerna avkastade inom tillgångsklassen klart sämst under året, medan 
statsobligationerna i Italien, som i större grad anses vara ett riskland, nådde en totalavkastning på 
upp till 5 procent under året, beroende på det enskilda obligationslånet. Även om Italiens finanser 
fortfarande är bland de svagaste i euroområdet, höga löpande avkastningsnivåer också absolut 
sett, förväntningarna på räntesänkningar i euroområdet samt landets i huvudsak positivt betonade 
åtgärder för att förbättra skuldhållbarheten räckte till för att attrahera ett stort antal köpare för 
landets statsobligationer.  
 
Portföljens ränterisk hölls på övre nivå i linje med jämförelseindexets motsvarande under hela 
översiktsperioden och utgjorde vid utgången av året ca 7,04 år. Under översiktsperioden ökade 
fonden vikten i bland annat belgiska och irländska statsobligationer samt i Spaniens 
statsobligationer och landets statsrelaterade aktörers obligationer. Ökningen i de nämnda 
placeringarna finansierades genom att sälja bland annat en risk i anknytning till Tyskland.  
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Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 588. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 47 680 943,78 96 109 587,14 46 075 444,87
Avkastningsandelens (A) värde 1,0445 1,0542 1,0094
Tillväxtandelens (B) värde 1,5038 1,4874 1,3957
Avkastningsandelens (C) värde 1,3063 1,3169 -
Tillväxtandelens (D) värde 1,5370 1,5184 1,4231
Tillväxtandelens (X) värde 0,9052 0,8937 0,8371
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 467 726,6196 721 679,5264 27 563,1465
Tillväxtandelar (B) st. 6 872 490,8060 7 975 947,4026 10 006 794,6838
Avkastningsandelar (C) st. 1 929 133,6813 1 829 214,2019 0,0000
Tillväxtandelar (D) st. 9 449 385,3134 10 862 793,8089 8 525 975,1825
Tillväxtandelens (X) st. 21 888 635,7584 72 264 243,3723 23 829 877,7598
Utbetald avkastning / A-andel 0,0208752830 / 28.3.2024 0,0205699443 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / C-andel 0,0260850115 / 28.3.2024 0,0256726362 / 29.3.2023
Antal andelsägare 599 784 537
Fonden grundad / Registreringsland 16.10.2007 / Finland
Löpande kostnader 0,41 %
Fondandelens avkastning 1,10 %
Avkastning på index 1,88 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Government Bond+ A 1,02 %
Aktia Government Bond+ B 21,67 %
Aktia Government Bond+ C 5,29 %
Aktia Government Bond+ D 30,46 %
Aktia Government Bond+ X 41,55 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Aapo Alenius, Nicklas Nortamo

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -650 623,40 3 769 391,45
Nettointäkter från derivatinstrument -27 150,00 14 980,00

Ränteintäkter 1 000 718,05 1 377 550,10
Övriga intäkter 74,75 2 156,18

Summa intäkter 323 019,40 5 164 077,73

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -119 560,21 -165 664,44
   Till förvaringsinstitut -19 915,46 -29 697,17
Övriga kostnader -3 720,21 -3 883,86

Summa kostnader -143 195,88 -199 245,47

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 179 823,52 4 964 832,26

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 45 962 985,00 93 524 309,00

Övriga fordningar
    Derivatinstrumentens värdestegringar 290,00 4 950,00
Resultatregleringar 528 002,88 929 096,31
Kassa och fordringar på banker 1 257 704,59 3 604 014,70

Aktiva sammanlagt 47 748 982,47 98 062 370,01

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 47 680 943,77 96 109 587,15

Främmande kapital
Övriga skulder
     Nedskrivningar av derivatinstrument 55 715,00 43 440,00
Resultatregleringar 12 323,70 1 909 342,86

Passiva sammanlagt 47 748 982,47 98 062 370,01
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Noter till resultaträkningen 

 
Noter till balansräkningen 

 
 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 1 361 300,50 11 163,00
Överlåtelseförluster -307 435,80 -4 352 063,55

Icke-realiserade värdeförändringar -1 704 488,10 8 110 292,00 

Sammanlagt -650 623,40 3 769 391,45

Nettointäkter från derivatinstrument

Andra än aktie- eller ränterelaterade poster
Vinster 115 865,00 90 680,00
Förluster -126 080,00 -160 060,00

Icke-realiserade värdeförändringar -16 935,00 84 360,00

Sammanlagt -27 150,00 14 980,00

Utdelad och återinvesterad avkastning 59 472,15 17 444,53

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -1 857 289,50 2 897 676,00 
Minskning av placeringarnas verkliga värde 152 801,40 5 212 616,00 

Ränterelaterade derivatinstrument
Ökning av placeringarnas verkliga värde -4 660,00 4 950,00
Minskning av placeringarnas verkliga värde -12 275,00 79 410,00

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 1 608,10 1 945,77

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 96 109 587,15 46 075 444,87
Teckning av fondandelar 10 981 798,29 64 721 641,71
Inlösen av fondandelar -59 530 793,04 -19 634 887,16
Utdelning av avkastning -59 472,15 -17 444,53
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 179 823,52 4 964 832,26
Fondens värde 31.12. 47 680 943,77 96 109 587,15

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 488 530,32
Utdelningsbara avkastningen / C - andelar 2 520 098,31
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka bedrivs 
handel på någon annan 
reglerad marknadsplats, som 
fungerar fortlöpande samt är 
erkänd och öppen för 
allmänheten, än fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Adif Alta Velocidad 3,5% 
30.4.2032 

EUR 500 000.00 520 519.52 1.0174 1.09 

Autonomous Community of 
Madrid 3,362% 31.10.2028 

EUR 1 200 000.00 1 238 326.42 1.0263 2.60 

Basque Gov't 3,4% 30.4.2034 EUR 800 000.00 840 908.15 1.0218 1.76 
Basque Gov't 3,5% 30.4.2033 EUR 200 000.00 211 338.63 1.0332 0.44 
Belgium 1,25 % 22.04.2033 EUR 1 300 000.00 1 163 973.70 0.8867 2.44 
Belgium 2,75 % 22.04.2039 EUR 2 700 000.00 2 608 555.44 0.9471 5.47 
BNG Bank 1,875% 13.7.2032 EUR 600 000.00 569 660.55 0.9407 1.19 
Bpifrance 3,125% 25.5.2033 EUR 1 100 000.00 1 114 944.18 0.9948 2.34 
Bpifrance Saca 2.125% 
29.11.2027 

EUR 600 000.00 593 845.81 0.9879 1.25 

Caisse Amort Det 0% 
25.5.2029 

EUR 500 000.00 443 925.00 0.8879 0.93 

Caisse Amort Det 3% 
25.11.2031 

EUR 1 300 000.00 1 306 264.58 1.0019 2.74 

Caisse D'Amort Dette Soc 0 % 
25.11.2026 

EUR 1 600 000.00 1 529 584.00 0.956 3.21 

Caisse Des Depot Et Con 3% 
25.5.2029 

EUR 1 000 000.00 1 027 522.19 1.0094 2.15 

European Investment Bank 
0,05% 15.11.2029 

EUR 1 500 000.00 1 336 069.52 0.8907 2.80 

European Invt Bk 0% 
15.11.2027 

EUR 1 300 000.00 1 218 776.00 0.9375 2.56 

European Invt Bk 2,75% 
28.7.2028 

EUR 1 200 000.00 1 232 344.11 1.0152 2.58 

European Union 2,625 % 
04.02.2048 

EUR 1 000 000.00 919 009.75 0.8953 1.93 

European Union 2,75% 
4.2.2033 

EUR 1 500 000.00 1 538 205.33 1.0006 3.23 

Flemish Community 3.5% 
22.6.2045 Call 

EUR 1 000 000.00 1 006 760.96 0.9884 2.11 
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France (GOVT OF) 1,75 % 
25.06.2039 

EUR 2 700 000.00 2 224 561.44 0.8149 4.67 

Germany 1,8% 15.8.2053 EUR 900 000.00 765 661.93 0.8439 1.61 
Iceland (Rep Of) 3,5% 
21.3.2034 

EUR 500 000.00 534 924.38 1.0425 1.12 

Ile De France 0% 20.4.2028 EUR 300 000.00 273 948.00 0.9132 0.57 
Institut Credito Oficial 1,3 % 
31.10.2026 

EUR 800 000.00 786 930.08 0.9815 1.65 

Institut Credito Oficial 3,05% 
30.4.2031 Call 

EUR 900 000.00 934 944.53 1.0154 1.96 

Institutio Credito Oficial 3,5 % 
31.10.2027 

EUR 1 400 000.00 1 428 458.16 1.0152 3.00 

Ireland 1,35% 18.3.2031 EUR 3 000 000.00 2 855 226.16 0.9411 5.99 
Ireland 3% 18.10.2043 EUR 200 000.00 204 766.44 1.0177 0.43 
KFW 0,01% 5.5.2027 EUR 300 000.00 284 674.73 0.9489 0.60 
KFW 0,25 % 30.6.2025 EUR 700 000.00 692 447.19 0.988 1.45 
KFW 2,75% 15.5.2030 EUR 500 000.00 515 369.38 1.0134 1.08 
KFW 3,25% 24.3.2031 EUR 900 000.00 961 658.63 1.0434 2.02 
Kommunalbanken 2,625% 
5.11.2031 

EUR 400 000.00 400 458.96 0.9971 0.84 

Kommunalbanken 2,875% 
25.4.2029 

EUR 1 100 000.00 1 137 115.96 1.014 2.38 

Kommuninvest 3,125% 
8.12.2027 

EUR 800 000.00 818 791.34 1.0215 1.72 

Kommuninvest i Sverige 
3.375% 15.3.2027 

EUR 1 100 000.00 1 153 534.29 1.0218 2.42 

Kommunkredit 1,5% 16.5.2029 EUR 600 000.00 581 958.58 0.9605 1.22 
Land Berlin 2,75% 14.2.2033 EUR 400 000.00 411 187.54 1.0038 0.86 
Netherlands 0,5 % 15.1.2040 EUR 1 800 000.00 1 319 841.15 0.7285 2.77 
Nordic Investment Bank 
2,375% 11.9.2029 

EUR 400 000.00 401 177.04 0.9957 0.84 

Nordic Invst Bnk 0% 30.4.2027 EUR 1 500 000.00 1 423 035.00 0.9487 2.98 
NRW.Bank 2,875 % 
05.04.2033 

EUR 900 000.00 925 908.41 1.0075 1.94 

Rentenbank 3,25% 26.9.2033 EUR 500 000.00 526 093.97 1.0436 1.10 
Republic Of Austria 2,9% 
23.5.2029 

EUR 800 000.00 830 902.68 1.021 1.74 

Spanish Gov´t 1% 30.7.2042 EUR 2 600 000.00 1 777 695.86 0.6795 3.73 
Swedish Export Credit 2% 
30.6.2027 

EUR 500 000.00 499 136.10 0.9882 1.05 

Unedic 0% 25.11.2028 EUR 1 000 000.00 901 970.00 0.902 1.89 
Unedic 3,125% 25.11.2034 EUR 500 000.00 498 076.10 0.9931 1.04 
Sammanlagt   46 490 987.88  97.50 
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Standardiserade derivatinstrument 

Räntederivat Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

DUH5 06.3.2025 Euro-
Schatz Future 

EUR 15.00 -6 075.00 106.985 -0.01 

OEH5 06.3.2025 Euro-Bobl 
future 

EUR 17.00 -25 450.00 117.86 -0.05 

RXH5 06.3.2025 Euro-Bund 
future 

EUR 8.00 -23 900.00 133.44 -0.05 

Sammanlagt   -55 425.00  -0.12 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 1 245 749.66 1 245 749.66 1.0 2.61 
Sammanlagt   1 245 749.66  2.61 
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Specialplaceringsfonden Aktia Alternativa 
Investeringar 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
Fondens avkastning och marknadsmiljö 
Alternativa tillgångsslag hade en nöjaktig avkastning år 2024. Fonden fungerade under 
marknadstumultet 2022 på typiskt sätt för tillgångsslaget och sjönk inte med den likvida 
marknaden. Fonden har sedan den grundades avkastat 18,7 procent och under 2024 5,2 procent. 
Fonden har inget jämförelseindex. 
 
Marknadens drivfaktor inflationen sjönk under 2024 och den förväntas sjunka mot 
centralbankernas målnivåer. Centralbankerna sänkte räntorna under 2024, vilket bidrar till en 
ökning i marknadsaktiviteten. Korrigeringen av värderingsnivåerna har inletts men i fråga om 
företagsreglering har man än så länge sett endast en dämpad återhämtning.  Upplåning är 
fortfarande utmanande men det finns en hel del insamlade medel som väntar på placeringsobjekt. 
Private Equity som är utmanande som tillgångsslag är fortsatt det största, men Private Credit har 
ökat sin andel när det gäller insamlade medel.  
 
Private Equity-placeringar förväntas ge en stark avkastning som kompensation för risken. 
Räntenivåerna har sjunkit och värderingsnivåerna har korrigerats måttligt. Det finns fortfarande en 
alltför stor skillnad i värderingsnivåerna hos köpare och säljare, alltså har man inte ännu sett exit-
möjligheter på önskat sätt. IPO-marknadsaktiviteten är svag, vilket innebär att avkastningen från 
målföretagens börsnotering har förblivit knapp. Sekundärmarknaden har ökat och förväntas öka 
också i fortsättningen.  
 
Private Debt-fonderna har samlat pengar från marknaderna. Osäkerheten i fråga om den globala 
tillväxtmiljön skapar möjligheter för skuldplacerare. Placerarna intresserar sig för finansiering av 
privatägda företag högt uppe i företagens kapitalstruktur, men också mezzaninfinansieringen har 
blivit populärare. Med tanke på kreditriskcykeln är stressed- och distressed-möjligheterna i 
opportunistiska strategier attraktiva. Avvikande från tidigare år kan sådana finansieringsobjekt 
hittas också utan konkursskydd. Finansiärer har förhandlingsstyrka då de hjälper goda företag med 
likviditetsproblem i en ekonomisk miljö med ökade ränteutgifter. 
 
För fastighetsplaceringarnas del började värdeminskningarna hitta en grund och sentimentet, 
upplåningen samt aktiviteten är fortsatt dämpade. Långvariga stora fonder har dock varit 
framgångsrika i upplåningen och marknaden har goda placeringsmöjligheter. I fonden ingår inga 
fastighetsfonder som placerar i Finland. 
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Inom infrastrukturplaceringar lugnade sig finansieringen av särskilt energiomställningen efter 
rekordåret 2022. Aktiviteten har emellertid återhämtat sig och den långvariga tillväxten fortsätter på 
den onoterade infrastrukturmarknaden.  
 
Fondens aktivitet 
För fondens del var år 2024 aktiv. PE-vikten ökades till 34 procent, mer avkastningsinriktade 
ändringar gjordes i PC-placeringar och allokeringen steg till 35 procent. Andelen av absolut 
avkastning minskade såsom också de inflationskänsliga Real Assets-placeringarna.  
 
Omröstningar 
Fonden deltog inte i omröstningar under 2024. Fonden anlitade ingen röstningsrådgivare under 
2024. 
 
Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 
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Nyckeltal  

 
  

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 28 659 704,10 31 489 943,07 33 933 157,94
Avkastningsandelens (A) värde 96,0467 95,9227 98,0649
Tillväxtandelens (B) värde 103,8948 99,6101 97,7610
Avkastningsandelens (C) värde 100,4557 0,0000 0,0000
Tillväxtandelens (D) värde 0,0000 0,0000 0,0000
(JA) värde 101,8530 100,8524 102,2333
(JB) värde 118,6829 112,8161 109,7863
(JD) värde 120,0398 113,8759 110,5966
Tillväxtandelens (X) värde 105,4226 100,4139 97,9125
Avkastningsandelens (Z) värde 0,0000 0,0000 0,0000
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 676,865060 676,865060 600,562340
Tillväxtandelar (B) st. 9 883,842660 8 253,925630 7 302,043210
Avkastningsandelar (C) st. 5 000,000000 0,000000 0,000000
Tillväxtandelar (D) st. 0,000000 0,000000 0,000000
(JA) st. 7 509,405570 9 532,494840 9 532,494840
(JB) st. 101 661,144990 125 104,713700 152 426,807620
(JD) st. 91 374,666220 111 914,910460 128 240,195870
Tillväxtandelar (X) st. 30 986,164810 27 717,541680 12 956,071900
Avkastningsandelar (Z) st. 0,000000 0,000000 0,000000
Utbetald avkastning / A-andel 3,8552679986 / 28.3.2024 3,9176838105 / 29.3.2023
Antal andelsägare 162 183 183
Fonden grundad / Registreringsland 16.5.2019 / Helsinki
Löpande kostnader 2,18 %
Fondandelens avkastning (JB) 5,20 %
Avkastning på index 3,89 %
Procentuell fördelning av 
fondens värde enligt andelsslag
Aktia Vaihtoehtoiset A 0,23 %
Aktia Vaihtoehtoiset B 3,58 %
Aktia Vaihtoehtoiset C 1,75 %
Aktia Vaihtoehtoiset D 0,00 %
Aktia Vaihtoehtoiset JA 2,67 %
Aktia Vaihtoehtoiset JB 42,10 %
Aktia Vaihtoehtoiset JD 38,27 %
Aktia Vaihtoehtoiset X 11,40 %
Aktia Vaihtoehtoiset Z 0,00 %
Förvaltningsarvode* som uppburits 
av de fonder som utgör 
placeringsobjekt (uppskattning)

217 650.9

Portföljförvaltare Aktia Pankki Oyj: Johanna Juujärvi, Marjo Koivisto
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Resultaträkning 

 
 

Balansräkning 

 
 

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 1 607 213,59 1 079 636,19

Utdelningsintäkter och vinstandelar 40 625,00 96 995,37
Ränteintäkter 36 234,64 17 249,00
Provisionsintäkter 55 416,57 8 452,05
Övriga intäkter 15 432,85 0,01

Summa intäkter 1 754 922,65 1 202 332,62

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -271 036,30 -291 250,62
Övriga kostnader -1 439,34 -6 045,09

Summa kostnader -272 475,64 -297 295,71

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 1 482 447,01 905 036,91

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 27 310 221,75 30 981 354,95

Resultatregleringar 971 907,55 698,23
Kassa och fordringar på banker 416 682,76 565 988,51

Aktiva sammanlagt 28 698 812,07 31 548 041,69

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 28 659 704,12 31 489 943,07

Främmande kapital
Resultatregleringar 39 107,95 58 098,62

Passiva sammanlagt 28 698 812,07 31 548 041,69



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

264 
(627) 

 

Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 
  

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 1 400 868,46 485 456,49
Överlåtelseförluster -15 342,63 -2 364,12

Icke-realiserade värdeförändringar 230 274,55 601 730,94

Ränterelaterade poster
Vinster 0,00 0,00
Förluster 0,00 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar -8 586,79 -5 187,12

Sammanlagt 1 607 213,59 1 079 636,19

Utdelad och återinvesterad avkastning 61 435,82 41 664,32

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 223 698,50 392 897,54
Minskning av placeringarnas verkliga värde 6 576,05 208 833,40

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 0,00 0,00
Minskning av placeringarnas verkliga värde -8 586,79 -5 187,12

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 90,00 22,76

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 31 489 943,07 33 933 157,95
Teckning av fondandelar 1 116 414,33 1 568 801,98
Inlösen av fondandelar -5 367 664,47 -4 875 389,45
Utdelning av avkastning -61 435,82 -41 664,32
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 1 482 447,01 905 036,91
Fondens värde 31.12. 28 659 704,12 31 489 943,07

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 65 012,20
Utdelningsbara avkastningen / C- andelar 502 285,53
Utdelningsbara avkastningen / JA - andelar 764 856,07
Utdelningsbara avkastningen / Z- andelar 0,00
(totala fondkapitalet som tillhör A/C/JA/Z andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs handel på någon 
annan reglerad 
marknadsplats, som fungerar 
fortlöpande samt är erkänd 
och öppen för allmänheten, 
än fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia Aurinkotuuli III 
Rahoittajat Ky:n 
voitonjakolaina 

EUR 450 000.00 436 226.09 96.9391 1.52 

Sammanlagt   436 226.09  1.52 
 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 1 576 814.01 1 683 343.57 1.0676 5.87 
Barings European Loan C 
EUR Acc 

EUR 20 185.54 3 707 075.34 183.65 12.93 

BlackRock Private 
Opportunities Fund IV ELTIF 

EUR 14 556.10 2 352 119.94 161.59 8.21 

BSF European Absolute 
Return Fund Class D2 EUR 

EUR 7 676.98 1 356 445.60 176.69 4.73 

Certior Credit Opportunities 
Fund II SCSp 

EUR 1 145 625.00 1 348 760.72 1.1773 4.71 

Hayfin High Yield & 
Syndicated Loans Fund 

EUR 24 721.88 3 019 035.99 122.12 10.53 

Private EQ Lux Eve SC-
EURPAC 

EUR 29 651.95 3 408 492.00 114.95 11.89 

Blackrock Global Real Asset 
Securities Fund 

USD 22 417.94 2 642 168.49 117.8596 9.22 

HL Large Buyout Club Fund 
IV 

USD 35 048.43 4 346 319.91 124.009 15.17 

JP Morgan Strategic 
Property Fund 

USD 294 075.58 3 010 234.10 10.2363 10.50 

Sammanlagt   26 873 995.65  93.77 
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Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 384 124.77 384 124.77 1.0 1.34 
USD USD 1 000 073.48 965 974.58 0.9659 3.37 
Sammanlagt   1 350 099.35  4.71 

  



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

267 
(627) 

 

Specialplaceringsfonden Aktia 
Förvaltningsportfölj+ Avkastningsinriktad 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den 
bästa marknaden med en avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga 
huvudmarknaderna uppnådde en tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som 
försvagats mot slutet av året, stannade nära noll.  
 
Den mest uppseendeväckande iakttagelsen på räntemarknaden i fjol var den mycket goda 
avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svagt kreditbetyg i kombination med en 
mycket låg volatilitet. Obligationernas värde steg stadigt, nästan linjerätt, och nådde en avkastning 
på närmare 10 procent i Europa. Bakom utvecklingen låg kombinationen av en god löpande 
avkastning och en låg ränterisk. Årets avkastning på tillväxtekonomiernas obligationer i lokal valuta 
låg på samma nivå. Avkastningen från Investment Grade-företagsobligationer med bra kreditbetyg 
var också bra, nästan 5 procent. Avkastningen på europeiska statsobligationer var lägre på grund 
av de relativt kraftiga ränterörelserna under året.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. I början av året hade de mer 
cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången då de drog nytta av den förbättrade 
ekonomiska miljön. Inför sommaren hade förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt 
och samtidigt drevs också den ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick 
ansvaret för att driva aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november 
avgjorde slutligen utvecklingen för förra årets del. 
 
I allokeringen av portföljen inleddes året genom att sänka ränterisken till undervikt, dvs. i praktiken 
såldes långa räntor och korta räntor köptes i stället. Detta skyddade utvecklingen av räntedelen då 
räntorna började stiga efter den alltför optimistiska fasen i början av året. När det gäller 
aktieplaceringar inleddes året med neutral vikt. Under våren, då tillväxtprognoserna förbättrades, 
höjde vi aktierna i övervikt i mars. Aktier överviktades hela resten av året, vilket trots nervositeten 
under sommaren var rätt val.  
 
I de regionala viktningarna av aktieplaceringar var Finland i övervikt med stöd av en mycket 
förmånlig värdering under hela året. Slutligen realiserades dock nedgången i värderingen inte, utan 
aktiemarknaden i Finland var fortsatt svagare än i andra områden. Europa höjdes till övervikt under 
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början av året samtidigt som aktievikten ökades. På hösten återgick Europa dock tillbaka till neutral 
vikt då tillväxtoron och Trumps politik försvagade utsikterna. USA var i undervikt under året. Under 
våren höjdes dock vikten till neutral och i början av hösten till övervikt, med stöd av den överlägsna 
tillväxten och förstärkta utsikter. Tillväxtmarknaderna höjdes till övervikt i slutet av våren då 
sannolikheten för en stimulus i Kina ökade. Vid utgången av året var Finland och USA i övervikt. 
Europa och tillväxtmarknaderna var i neutral vikt och Japan i undervikt.  
 
Det skedde knappt några förändringar i ränteplaceringarna under året. Vikterna var bäst i klasser 
som erbjuder löpande avkastning, i IG- och HY-företagsobligationer och i EMD-obligationer i lokal 
valuta. 
 
Inom alternativa investeringar ingicks inga nya förbindelser. En del av placeringarna är i 
återbäringsskedet. En kartläggning av eventuella nya objekt pågår. 
 
Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 22 697 109,56 21 023 119,94 18 324 766,36
Avkastningsandelens (A) värde 162,4277 151,2070 147,2076
Tillväxtandelens (B) värde 177,9693 160,7046 151,7603
Tillväxtandelens (X) värde 118,3151 106,4609 100,1854
Avkastningsandelens (Z) värde 0,0000 0,0000 0,0000
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 472,126540 475,124660 526,614560
Tillväxtandelar (B) st. 117 690,101770 125 040,399820 119 452,232410
Tillväxtandelar (X) st. 14 158,829300 8 047,186470 1 189,230310
Avkastningsandelar (Z) st. 0,00000 0,00000 0,00000
Utbetald avkastning / A-andel 4,7781972544 / 28.3.2024 4,4921394192 / 29.3.2023

Antal andelsägare 921 589 234
Fonden grundad / Registreringsland 25.1.2016 / Helsinki
Löpande kostnader 1,18 %
Fondandelens avkastning 10,74 %
Avkastning på index 20,34 %
Procentuell fördelning av fondens värde 
enligt andelsslag
Aktia Varainhoitosalkku+ Tuottohakuinen A 0,34 %
Aktia Varainhoitosalkku+ Tuottohakuinen B 92,28 %
Aktia Varainhoitosalkku+ Tuottohakuinen X 7,38 %
Aktia Varainhoitosalkku+ Tuottohakuinen Z 0,00 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

98 046.12

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Samu Lang, Patrik Moring

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 2 195 614,53 1 195 126,15

Utdelningsintäkter och vinstandelar 67 316,41 15 682,17
Ränteintäkter 71 305,42 53 840,41
Provisionsintäkter 8 761,92 5 221,45
Övriga intäkter 1 720,81 716,74

Summa intäkter 2 344 719,09 1 270 586,92

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -151 996,52 -138 524,54
Räntekostnader -0,01
Övriga kostnader -3 601,08 -6 144,03

Summa kostnader -155 597,61 -144 668,57

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 2 189 121,48 1 125 918,35

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 20 897 092,29 19 785 497,79

Resultatregleringar 678,10 842,08
Kassa och fordringar på banker 1 821 072,72 1 257 702,25

Aktiva sammanlagt 22 718 843,11 21 044 042,12

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 22 697 109,54 21 023 119,93

Främmande kapital
Resultatregleringar 21 733,57 20 922,19

Passiva sammanlagt 22 718 843,11 21 044 042,12

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 696 084,62 1 160 377,46
Överlåtelseförluster -5 060,49 -218 675,72

Icke-realiserade värdeförändringar 1 464 160,94 738 732,48

Ränterelaterade poster
Vinster 40,84 0,00
Förluster -0,03 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar 40 388,65 -485 308,07

Sammanlagt 2 195 614,53 1 195 126,15

Utdelad och återinvesterad avkastning 2 255,91 2 367,14

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 1 512 277,78 327 405,93
Minskning av placeringarnas verkliga värde -48 116,84 411 326,55

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 39 781,36 -481 327,11
Minskning av placeringarnas verkliga värde 607,29 -3 980,96

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 2 279,68 5 733,32
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Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 21 023 119,93 18 324 766,36
Teckning av fondandelar 5 516 878,74 3 436 578,79
Inlösen av fondandelar -6 029 754,70 -1 861 776,43
Utdelning av avkastning -2 255,91 -2 367,14
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 2 189 121,48 1 125 918,35
Fondens värde 31.12. 22 697 109,54 21 023 119,93

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 76 686,46
Utdelningsbara avkastningen / Z - andelar 0,00
(totala fondkapitalet som tillhör A andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF 

EUR 9 160.00 2 681 590.00 292.75 11.81 

iShares Core MSCI Emerging 
Markets IMI ETF 

EUR 60 956.00 1 995 516.57 32.737 8.79 

iShares Core MSCI Japan IMI 
UCITS ETF 

EUR 13 623.00 710 330.47 52.142 3.13 

iShares Core S&P 500 UCITS 
ETF 

EUR 8 208.00 4 931 202.24 600.78 21.73 

JPM US Research Enhanced 
Index Equity (ESG) UCITS 

EUR 28 500.00 1 608 540.00 56.44 7.09 

Sammanlagt   11 927 179.28  52.55 
 
Värdepapper med vilka 
bedrivs handel på någon 
annan reglerad 
marknadsplats, som fungerar 
fortlöpande samt är erkänd 
och öppen för allmänheten, 
än fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

OPR-Vakuus 10,75% 
17.2.2025 Call 

EUR 540 000.00 54 000.00 0.1 0.24 

Taaleri Afrikka Rahasto II 
Omistajat A-sarjan 
voitonjakolaina 

EUR 30 000.00 22 313.65 74.3788 0.10 

Taaleri Afrikka Rahasto II 
Omistajat B-sarjan 
voitonjakolaina 

EUR 12 000.00 8 594.66 71.6222 0.04 

Taaleri Afrikka Rahasto II 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 60 000.00 46 281.28 77.1355 0.20 

Taaleri Aurinkotuuli II 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 136 500.00 163 608.74 119.8599 0.72 

Taaleri Aurinkotuuli 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 240 345.00 453 298.00 188.603 2.00 

Taaleri Kasvurahastot I 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 170 000.00 176 279.35 103.6937 0.78 

Taaleri Tallikiinteistöt 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 170 860.00 203 887.91 119.3304 0.90 
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Taaleri Tuulirahasto IV 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 133 500.00 194 678.16 145.8263 0.86 

Taaleri Tuulirahasto IV 
Sijoittajat voitonjakolaina 2 

EUR 44 500.00 64 276.34 144.4412 0.28 

Taaleri Tuulitehdas II 
voitonjakolaina 

EUR 1 000.00 64 443.42 6444.3422 0.28 

Taaleri Tuulitehdas II 
voitonjakolaina A 

EUR 264.30 20 209.22 7646.3202 0.09 

Taaleri Tuulitehdas II 
voitonjakolaina V 

EUR 320.00 20 828.01 6508.7544 0.09 

Taaleri Tuulitehdas III 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 7 000.00 147 738.62 2110.5517 0.65 

Taaleri Varustamo Sijoittajat 
A-sarjan voitonjakolaina 

EUR 4 500.00 8 950.64 198.9031 0.04 

Taaleri Velkarahastot I 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 204 000.00 269 121.28 131.9222 1.19 

Taaleri Velkarahastot I 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 68 000.00 89 707.09 131.9222 0.40 

Sammanlagt   2 008 216.40  8.85 
 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia Asunnot+ I EUR 4 020.18 326 238.15 81.1502 1.44 
Aktia Capital X EUR 1 752 094.22 1 423 926.97 0.8127 6.27 
Aktia Corporate Bond+ X EUR 29 272.10 31 306.51 1.0695 0.14 
Aktia Emerging Market 
Bond+ X 

EUR 326 157.86 321 461.19 0.9856 1.42 

Aktia European High Yield 
Bond+ X 

EUR 520 779.09 611 238.41 1.1737 2.69 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 930 589.85 993 460.50 1.0676 4.38 
Aktia Nordic High Yield X EUR 622 645.66 652 781.71 1.0484 2.88 
Aktia Nordic Micro Cap X EUR 133 973.33 75 025.07 0.56 0.33 
Aktia Nordic Small Cap X EUR 473 866.18 326 541.18 0.6891 1.44 
Certior Credit Opportunities 
Fund II SCSp 

EUR 88 125.00 103 750.82 1.1773 0.46 

Certior Credit Opportunities 
Fund III SCSp 

EUR 1 005 000.00 948 497.39 0.9438 4.18 

UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R 

EUR 8 671.37 875 722.06 100.99 3.86 

JP Morgan Strategic Property 
Fund 

USD 26 547.45 271 746.64 10.2363 1.20 

Sammanlagt   6 961 696.62  30.67 
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Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 1 790 085.50 1 790 085.50 1.0 7.89 
USD USD 10 714.81 10 349.47 0.9659 0.05 
Sammanlagt   1 800 434.97  7.93 
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Specialplaceringsfonden Aktia 
Förvaltningsportfölj+ Balanserad 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den 
bästa marknaden med en avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga 
huvudmarknaderna uppnådde en tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som 
försvagats mot slutet av året, stannade nära noll.  
 
Den mest uppseendeväckande iakttagelsen på räntemarknaden i fjol var den mycket goda 
avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svagt kreditbetyg i kombination med en 
mycket låg volatilitet. Obligationernas värde steg stadigt, nästan linjerätt, och nådde en avkastning 
på närmare 10 procent i Europa. Bakom utvecklingen låg kombinationen av en god löpande 
avkastning och en låg ränterisk. Årets avkastning på tillväxtekonomiernas obligationer i lokal valuta 
låg på samma nivå. Avkastningen från Investment Grade-företagsobligationer med bra kreditbetyg 
var också bra, nästan 5 procent. Avkastningen på europeiska statsobligationer var lägre på grund 
av de relativt kraftiga ränterörelserna under året.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. I början av året hade de mer 
cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången då de drog nytta av den förbättrade 
ekonomiska miljön. Inför sommaren hade förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt 
och samtidigt drevs också den ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick 
ansvaret för att driva aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november 
avgjorde slutligen utvecklingen för förra årets del. 
 
I allokeringen av portföljen inleddes året genom att sänka ränterisken till undervikt, dvs. i praktiken 
såldes långa räntor och korta räntor köptes i stället. Detta skyddade utvecklingen av räntedelen då 
räntorna började stiga efter den alltför optimistiska fasen i början av året. När det gäller 
aktieplaceringar inleddes året med neutral vikt. Under våren, då tillväxtprognoserna förbättrades, 
höjde vi aktierna i övervikt i mars. Aktier överviktades hela resten av året, vilket trots nervositeten 
under sommaren var rätt val.  
 
I de regionala viktningarna av aktieplaceringar var Finland i övervikt med stöd av en mycket 
förmånlig värdering under hela året. Slutligen realiserades dock inte nedgången i värderingen, utan 
aktiemarknaden i Finland var fortsatt svagare än i andra områden. Europa höjdes till övervikt under 
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början av året samtidigt som aktievikten ökades. På hösten återgick Europa dock tillbaka till neutral 
vikt då tillväxtoron och Trumps politik försvagade utsikterna. USA var i undervikt under året. Under 
våren höjdes dock vikten till neutral och i början av hösten till övervikt, med stöd av den överlägsna 
tillväxten och förstärkta utsikter. Tillväxtmarknaderna höjdes till övervikt i slutet av våren då 
sannolikheten för en stimulus i Kina ökade. Vid utgången av året var Finland och USA i övervikt. 
Europa och tillväxtmarknaderna var i neutral vikt och Japan i undervikt.  
 
Det skedde knappt några förändringar i ränteplaceringarna under året. Vikterna var bäst i klasser 
som erbjuder löpande avkastning, i IG- och HY-företagsobligationer och i EMD-obligationer i lokal 
valuta. 
 
Inom alternativa investeringar ingicks inga nya förbindelser. En del av placeringarna är i 
återbäringsskedet. En kartläggning av eventuella nya objekt pågår. 
 
Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 41 232 541,32 40 518 348,40 34 833 370,50
Avkastningsandelens (A) värde 128,9566 123,1492 122,1426
Tillväxtandelens (B) värde 156,5600 145,0241 139,5234
Tillväxtandelens (X) värde 114,0095 105,2368 100,8926
Avkastningsandelens (Z) värde 0,0000 0,0000 0,0000
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 1 232,156860 1 343,691720 576,8145
Tillväxtandelar (B) st. 237 411,929940 269 446,056030 247 896,774810
Tillväxtandelar (X) st. 34 246,634780 12 131,710710 1 739,541240
Avkastningsandelar (Z) st. 0,0000 0,0000 0,0000
Utbetald avkastning / A-andel 3,8261294383 / 28.3.2024 3,6951028099 / 29.3.2023

Antal andelsägare 699 625 317
Fonden grundad / Registreringsland 25.1.2016 / Helsinki
Löpande kostnader 1,17 %
Fondandelens avkastning 7,95 %
Avkastning på index 13,09 %
Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Varainhoitosalkku+ Tasapainoinen A 0,39 %
Aktia Varainhoitosalkku+ Tasapainoinen B 90,15 %
Aktia Varainhoitosalkku+ Tasapainoinen X 9,47 %
Aktia Varainhoitosalkku+ Tasapainoinen Z 0,00 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

216 754.76

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Samu Lang, Patrik Moring

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 2 929 696,66 1 524 584,97

Utdelningsintäkter och vinstandelar 297 396,79 137 585,19
Ränteintäkter 184 459,91 73 292,64
Provisionsintäkter 31 037,76 12 837,39
Övriga intäkter 6 270,39 650,63

Summa intäkter 3 448 861,51 1 748 950,82

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -294 972,99 -273 454,92
Övriga kostnader -6 147,89 -6 109,11

Summa kostnader -301 120,88 -279 564,03

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 3 147 740,63 1 469 386,79

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

278 
(627) 

 

Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 40 058 324,53 38 716 509,26

Resultatregleringar 2 512,92 2 582,59
Kassa och fordringar på banker 1 206 462,76 1 837 492,76

Aktiva sammanlagt 41 267 300,21 40 556 584,61

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 41 232 541,33 40 518 348,41

Främmande kapital
Resultatregleringar 34 758,88 38 236,20

Passiva sammanlagt 41 267 300,21 40 556 584,61

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktiaerelaterade poster
Överlåtelsevinster 1 517 795,20 1 421 348,04
Överlåtelseförluster 0,00 -63 112,01

Icke-realiserade värdeförändringar 1 300 315,02 915 194,84

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 40,81 0,00
Överlåtelseförluster -0,03 -530,52

Icke-realiserade värdeförändringar 111 545,66 -748 315,38

Sammanlagt 2 929 696,66 1 524 584,97

Utdelad och återinvesterad avkastning 4 013,81 3 721,33

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktiaerelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 1 512 745,74 544 146,82
Minskning av placeringarnas verkliga värde -212 430,72 371 048,02

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 111 545,66 -773 743,31
Minskning av placeringarnas verkliga värde 0,00 25 427,93

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 4 188,34 7 921,83
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Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 40 518 348,41 34 833 370,49
Teckning av fondandelar 4 770 144,31 6 806 922,51
Inlösen av fondandelar -7 199 678,21 -2 587 610,05
Utdelning av avkastning -4 013,81 -3 721,33
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 3 147 740,63 1 469 386,79
Fondens värde 31.12. 41 232 541,33 40 518 348,41

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 158 894,93
Utdelningsbara avkastningen / Z- andelar 0,00
(totala fondkapitalet som tillhör A/Z andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF 

EUR 10 227.00 2 993 954.25 292.75 7.26 

iShares Core MSCI Emerging 
Markets IMI ETF 

EUR 66 443.00 2 175 144.49 32.737 5.28 

iShares Core MSCI Japan IMI 
UCITS ETF 

EUR 11 549.00 602 187.96 52.142 1.46 

iShares Core S&P 500 UCITS 
ETF 

EUR 7 909.00 4 751 569.02 600.78 11.52 

JPM US Research Enhanced 
Index Equity (ESG) UCITS 

EUR 51 700.00 2 917 948.00 56.44 7.08 

Sammanlagt   13 440 803.72  32.60 
 
Värdepapper med vilka 
bedrivs handel på någon 
annan reglerad 
marknadsplats, som fungerar 
fortlöpande samt är erkänd 
och öppen för allmänheten, 
än fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Taaleri Aurinkotuuli II 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 455 000.00 545 362.48 119.8599 1.32 

Taaleri Aurinkotuuli 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 427 280.00 805 863.11 188.603 1.95 

Taaleri Kasvurahastot I 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 340 000.00 352 558.70 103.6937 0.85 

Taaleri Tallikiinteistöt 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 768 870.00 917 495.60 119.3304 2.23 

Taaleri Tonttirahasto II 
Syöttörahasto voitonjakolaina 

EUR 79 560.00 121 952.26 153.2834 0.30 

Taaleri Tuulirahasto IV 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 400 500.00 584 034.47 145.8263 1.42 

Taaleri Tuulirahasto IV 
Sijoittajat voitonjakolaina 2 

EUR 133 500.00 192 829.03 144.4412 0.47 

Taaleri Tuulitehdas II 
voitonjakolaina 

EUR 1 500.00 96 665.13 6444.3422 0.23 

Taaleri Tuulitehdas II 
voitonjakolaina V 

EUR 400.00 26 035.02 6508.7544 0.06 
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Taaleri Tuulitehdas III 
Sijoittajat Garantia 
voitonjakolaina 

EUR 6 500.00 23 017.99 354.123 0.06 

Taaleri Tuulitehdas III 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 5 400.00 113 969.79 2110.5517 0.28 

Taaleri Varustamo Sijoittajat 
A-sarjan voitonjakolaina 

EUR 10 000.00 19 890.31 198.9031 0.05 

Taaleri Velkarahastot I 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 340 000.00 448 535.46 131.9222 1.09 

Taaleri Velkarahastot I 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 68 000.00 89 707.09 131.9222 0.22 

Sammanlagt   4 337 916.45  10.52 
 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia Asunnot+ I EUR 8 040.35 652 476.28 81.1502 1.58 
Aktia Capital X EUR 3 180 513.66 2 584 803.45 0.8127 6.27 
Aktia Corporate Bond+ X EUR 2 353 345.71 2 516 903.24 1.0695 6.10 
Aktia Emerging Market 
Bond+ X 

EUR 1 091 054.51 1 075 343.32 0.9856 2.61 

Aktia Emerging Market Local 
Curr Frontier Bond+ X 

EUR 413 787.67 544 668.72 1.3163 1.32 

Aktia European High Yield 
Bond+ X 

EUR 1 388 458.04 1 629 633.21 1.1737 3.95 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 2 444 020.87 2 609 138.92 1.0676 6.33 
Aktia Nordic High Yield X EUR 2 886 917.86 3 026 644.68 1.0484 7.34 
Aktia Nordic Micro Cap X EUR 787 895.70 441 221.59 0.56 1.07 
Certior Credit Opportunities 
Fund II SCSp 

EUR 705 000.00 830 006.60 1.1773 2.01 

Certior Credit Opportunities 
Fund III SCSp 

EUR 1 256 250.00 1 185 621.74 0.9438 2.88 

Taaleri Tonttirahasto Ky III B 
16.12.2015 

EUR 1 100 000.00 676 887.20 0.6154 1.64 

Taaleri Tuulitehdas II Ky EUR 300 000.00 193 330.20 0.6444 0.47 
UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R 

EUR 32 135.10 3 245 323.55 100.99 7.87 

JP Morgan Strategic Property 
Fund 

USD 104 296.07 1 067 601.66 10.2363 2.59 

Sammanlagt   22 279 604.35  54.03 
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Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 1 134 310.28 1 134 310.28 1.0 2.75 
USD USD 42 094.89 40 659.61 0.9659 0.10 
Sammanlagt   1 174 969.89  2.85 
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Specialplaceringsfonden Aktia 
Förvaltningsportfölj+ Måttlig 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var slutligen till och med överraskande bra på placeringsmarknaden. Den globala 
aktiemarknaden avkastade ca 20 procent i lokal valuta och upp till 25 procent i euro. USA var den 
bästa marknaden med en avkastning på över 30 procent i euro. Europa och de övriga 
huvudmarknaderna uppnådde en tvåsiffrig avkastning men Finland och de nordiska länderna, som 
försvagats mot slutet av året, stannade nära noll.  
 
Den mest uppseendeväckande iakttagelsen på räntemarknaden i fjol var den mycket goda 
avkastningen på High Yield-företagsobligationer med svagt kreditbetyg i kombination med en 
mycket låg volatilitet. Obligationernas värde steg stadigt, nästan linjerätt, och nådde en avkastning 
på närmare 10 procent i Europa. Bakom utvecklingen låg kombinationen av en god löpande 
avkastning och en låg ränterisk. Årets avkastning på tillväxtekonomiernas obligationer i lokal valuta 
låg på samma nivå. Avkastningen från Investment Grade-företagsobligationer med bra kreditbetyg 
var också bra, nästan 5 procent. Avkastningen på europeiska statsobligationer var lägre på grund 
av de relativt kraftiga ränterörelserna under året.  
 
Placeringsåret inleddes i en något osäker stämning i väntan på betydande räntesänkningar från 
centralbankerna. För USA:s del var det fortfarande osäkert om de snabba räntehöjningarna året 
innan slutligen skulle leda till en ekonomisk recession. Redan under de första månaderna såg man 
emellertid en förbättring i de ekonomiska utsikterna. Mot denna bakgrund blev det klart att vi inte 
kommer att se räntesänkningar i den utsträckning som förväntats. I början av året hade de mer 
cykliska marknaderna, såsom Europa, den bästa uppgången då de drog nytta av den förbättrade 
ekonomiska miljön. Inför sommaren hade förväntningarna på räntesänkningar redan sjunkit kraftigt 
och samtidigt drevs också den ekonomiska tillväxten in i en svagare fas. Under sommaren gick 
ansvaret för att driva aktiemarknaden helt och hållet över på USA. Trumps valseger i november 
avgjorde slutligen utvecklingen för förra årets del. 
 
I allokeringen av portföljen inleddes året genom att sänka ränterisken till undervikt, dvs. i praktiken 
såldes långa räntor och korta räntor köptes i stället. Detta skyddade utvecklingen av räntedelen då 
räntorna började stiga efter den alltför optimistiska fasen i början av året. När det gäller 
aktieplaceringar inleddes året med neutral vikt. Under våren, då tillväxtprognoserna förbättrades, 
höjde vi aktierna i övervikt i mars. Aktier överviktades hela resten av året, vilket trots nervositeten 
under sommaren var rätt val.  
 
I de regionala viktningarna av aktieplaceringar var Finland i övervikt med stöd av en mycket 
förmånlig värdering under hela året. Slutligen realiserades dock inte nedgången i värderingen, utan 
aktiemarknaden i Finland var fortsatt svagare än i andra områden. Europa höjdes till övervikt under 
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början av året samtidigt som aktievikten ökades. På hösten återgick Europa dock tillbaka till neutral 
vikt då tillväxtoron och Trumps politik försvagade utsikterna. USA var i undervikt under året. Under 
våren höjdes dock vikten till neutral och i början av hösten till övervikt, med stöd av den överlägsna 
tillväxten och förstärkta utsikter. Tillväxtmarknaderna höjdes till övervikt i slutet av våren då 
sannolikheten för en stimulus i Kina ökade. Vid utgången av året var Finland och USA i övervikt. 
Europa och tillväxtmarknaderna var i neutral vikt och Japan i undervikt.  
 
Det skedde knappt några förändringar i ränteplaceringarna under året. Vikterna var bäst i klasser 
som erbjuder löpande avkastning, i IG- och HY-företagsobligationer och i EMD-obligationer i lokal 
valuta. 
 
Inom alternativa investeringar ingicks inga nya förbindelser. En del av placeringarna är i 
återbäringsskedet. En kartläggning av eventuella nya objekt pågår. 
 
Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 24 783 410,40 33 605 955,79 31 401 346,00
Avkastningsandelens (A) värde 107,0199 105,0160 105,8546
Tillväxtandelens (B) värde 136,5927 130,0139 127,1205
Tillväxtandelens (X) värde 109,0210 103,4039 100,7504
Avkastningsandelens (Z) värde 0,0000 0,0000 0,0000
Antal utestående andelar:
Avkastningsandelar (A) st. 493,99764 2 382,41187 1 001,02882
Tillväxtandelar (B) st. 158 824,79368 242 246,14465 242 292,13591
Tillväxtandelar (X) st. 27 850,05490 17 991,58479 4 914,01254
Avkastningsandelar (Z) st. 0,00000 0,00000 0,00000
Utbetald avkastning / A-andel 3,2022292022 / 28.3.2024 3,1890703247 / 29.3.2023
Antal andelsägare 560 675 221
Fonden grundad / Registreringsland 25.1.2016 / Helsinki
Löpande kostnader 1,18 %
Fondandelens avkastning 5,06 %
Avkastning på index 6,14 %
Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag
Aktia Varainhoitosalkku+ Maltillinen A 0,21 %
Aktia Varainhoitosalkku+ Maltillinen B 87,54 %
Aktia Varainhoitosalkku+ Maltillinen X 12,25 %
Aktia Varainhoitosalkku+ Maltillinen Z 0,00 %
Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

169 061.89

Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Samu Lang, Patrik Moring

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 1 124 731,58 749 144,19

Utdelningsintäkter och vinstandelar 305 248,40 183 198,66
Provisionsintäkter 29 788,05 12 585,71
Ränteintäkter 148 483,15 64 120,19
Övriga intäkter 7 867,50 480,19

Summa intäkter 1 616 118,68 1 009 528,94

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -208 187,51 -237 493,18
Räntekostnader -0,05
Övriga kostnader -3 470,94 -3 454,05

Summa kostnader -211 658,50 -240 947,23

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 1 404 460,18 768 581,71

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 23 852 430,14 31 077 401,83

Resultatregleringar 2 086,03 16 586,00
Kassa och fordringar på banker 957 801,34 2 550 751,19

Aktiva sammanlagt 24 812 317,51 33 644 739,02

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 24 783 410,41 33 605 955,79

Främmande kapital
Resultatregleringar 28 907,10 38 783,23

Passiva sammanlagt 24 812 317,51 33 644 739,02

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 680 010,84 1 280 996,11
Överlåtelseförluster -98 600,69 -328 326,96

Icke-realiserade värdeförändringar 443 334,07 543 917,24

Ränterelaterade poster
Vinster 40,85 0,00
Förluster -136,88 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar 100 083,39 -747 442,20

Sammanlagt 1 124 731,58 749 144,19

Utdelad och återinvesterad avkastning 2 097,46 2 644,33

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktiaerelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 469 201,35 -284 654,38
Minskning av placeringarnas verkliga värde -25 867,28 828 571,62

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 100 083,39 -765 351,76
Minskning av placeringarnas verkliga värde 0,00 17 909,56

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 2 901,54 5 324,75
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Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 33 605 955,79 31 401 346,00
Teckning av fondandelar 954 847,16 4 865 558,43
Inlösen av fondandelar -11 179 755,26 -5 064 861,43
Utdelning av avkastning -2 097,46 -2 644,33
Fusionerade fondens värde 6.10.2023 1 637 975,41
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 1 404 460,18 768 581,71
Fondens värde 31.12. 24 783 410,41 33 605 955,79

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 52 867,64
Utdelningsbara avkastningen / Z - andelar 0,00
(totala fondkapitalet som tillhör A/Z andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF 

EUR 793.00 232 150.75 292.75 0.94 

iShares Core MSCI Emerging 
Markets IMI ETF 

EUR 11 097.00 363 282.49 32.737 1.47 

iShares Core S&P 500 UCITS 
ETF 

EUR 2 251.00 1 352 355.78 600.78 5.46 

Sammanlagt   1 947 789.02  7.86 
 
Värdepapper med vilka 
bedrivs handel på någon 
annan reglerad 
marknadsplats, som fungerar 
fortlöpande samt är erkänd 
och öppen för allmänheten, 
än fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Taaleri Aurinkotuuli II 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 318 500.00 381 753.74 119.8599 1.54 

Taaleri Aurinkotuuli II 
Sijoittajat voitonjakolaina B 

EUR 136 500.00 163 608.74 119.8599 0.66 

Taaleri Aurinkotuuli 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 186 935.00 352 565.11 188.603 1.42 

Taaleri Tallikiinteistöt 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 768 870.00 917 495.60 119.3304 3.70 

Taaleri Tonttirahasto II 
Omistajat voitonjakolaina 

EUR 1 655.00 2 535.88 153.2252 0.01 

Taaleri Tonttirahasto II 
Syöttörahasto voitonjakolaina 

EUR 99 450.00 152 440.32 153.2834 0.61 

Taaleri Tuulirahasto IV 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 356 000.00 519 141.75 145.8263 2.09 

Taaleri Tuulirahasto IV 
Sijoittajat voitonjakolaina 2 

EUR 222 500.00 321 381.72 144.4412 1.30 

Taaleri Tuulitehdas II 
voitonjakolaina 

EUR 2 620.00 168 841.77 6444.3422 0.68 

Taaleri Tuulitehdas II 
voitonjakolaina A 

EUR 88.10 6 736.41 7646.3202 0.03 

Taaleri Tuulitehdas III 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 5 600.00 118 190.90 2110.5517 0.48 
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Taaleri Varustamo Sijoittajat 
A-sarjan voitonjakolaina 

EUR 7 000.00 13 923.21 198.9031 0.06 

Taaleri Velkarahastot I 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 136 000.00 179 414.19 131.9222 0.72 

Taaleri Velkarahastot I 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 68 000.00 89 707.09 131.9222 0.36 

Sammanlagt   3 387 736.43  13.67 
 

Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia Asunnot+ I EUR 8 040.35 652 476.28 81.1502 2.63 
Aktia Capital X EUR 836 997.76 680 228.08 0.8127 2.74 
Aktia Corporate Bond+ X EUR 3 603 314.85 3 853 745.23 1.0695 15.55 
Aktia Emerging Market 
Bond+ X 

EUR 1 362 038.65 1 342 425.29 0.9856 5.42 

Aktia Emerging Market Local 
Curr Frontier Bond+ X 

EUR 387 165.69 509 626.20 1.3163 2.06 

Aktia European High Yield 
Bond+ X 

EUR 1 443 822.36 1 694 614.31 1.1737 6.84 

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ X EUR 118 014.68 125 987.75 1.0676 0.51 
Aktia Nordic High Yield X EUR 1 968 947.83 2 064 244.91 1.0484 8.33 
Aktia Nordic Micro Cap X EUR 560 069.12 313 638.71 0.56 1.27 
Certior Credit Opportunities 
Fund II SCSp 

EUR 1 410 000.00 1 660 013.20 1.1773 6.70 

Certior Credit Opportunities 
Fund III SCSp 

EUR 1 088 750.00 1 027 538.84 0.9438 4.15 

Taaleri Tonttirahasto Ky I B EUR 100 000.00 61 535.20 0.6154 0.25 
Taaleri Tonttirahasto Ky III B 
16.12.2015 

EUR 950 000.00 584 584.40 0.6154 2.36 

Taaleri Tuulitehdas II Ky EUR 140 000.00 90 220.76 0.6444 0.36 
UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R 

EUR 24 727.77 2 497 257.39 100.99 10.08 

JP Morgan Strategic Property 
Fund 

USD 132 740.68 1 358 768.14 10.2363 5.48 

Sammanlagt   18 516 904.69  74.71 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 879 673.73 879 673.73 1.0 3.55 
USD USD 53 579.37 51 752.51 0.9659 0.21 
Sammanlagt   931 426.24  3.76 
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Specialplaceringsfonden Aktia Impact 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var i en bred granskning ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World-
avkastningsindexet steg med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var 
marknadsutvecklingen oenhetlig då den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste 
uppgången driven av de största teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet 
avkastade båda över 30 procent i euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer 
på 8 procent. 
 
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. 
 
Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra året fortfarande artificiell intelligens och 
de möjligheter den erbjuder företag. Ett hett diskussionsämne var också marknadens centralisering 
som axlas av de sju största amerikanska företagen. I fråga om sektorer hade finans-, 
kommunikationstjänste- och industrisektorerna den bästa avkastningen på den europeiska 
marknaden. Sämst klarade sig energi- och råvarusektorerna. 
 
Innevarande år var mycket betydelsefull också med tanke på hållbar utveckling. 2024 var 
mätningshistoriens varmaste år på jorden då medeltemperaturen nådde 15,1 celsiusgrader och 
den förindustriella tidens medeltemperatur överskreds för första gången med mer än 1,6 
celsiusgrader. Genom hållbara investeringar strävar man efter att dämpa temperaturökningen som 
till exempel orsakas av koldioxid. Även mätningen av hållbar utveckling utvecklas och troligtvis 
kommer vi under de närmaste åren att ha bättre vetenskapsbaserade metoder för att bedöma 
förlusten av den biologiska mångfalden eller biodiversiteten. I Impact-fonden utgör förnybara 
energiformer en betydande andel av placeringarna. 
 
Impact-fondens placeringsfilosofi ändrades i november 2024 och de direkta aktieplaceringarnas 
vikt höjdes tydligt. Samtidigt avstod man från förstaplaceringsprincipen och i fortsättningen utförs 
påverkan för en hållbar framtid via en dialog med de bolag som utgör placeringsobjekt.  
 
Fondens aktievikt har sedan utgången av 2023 ökat med 39 procent och den uppgår nu till 64,5 
procent. De gröna obligationernas vikt har minskat med -31,1 procent till den nuvarande nivån på 
0,6 procent. Vikten av alternativa placeringar har stigit med 6,2 procent och utgör nu 24,4 procent 
av fondens placeringar. Mikrolånen uppgår till 3,7 procent, dvs. -14,3 procent mindre jämfört med 
föregående årsskifte. Impact-fondens A-andelsvärde steg under 2024 med 2,7 procent, medan 
jämförelseindexet steg med 12,5 procent.  
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Impact-fondens hållbarhetsrapport för 2023 är tillgänglig på fondbolagets webbplats. En ny rapport 
ges ut årligen. Rapporten förklarar ingående fondens påverkan på samhället och miljön. Fondens 
påverkan har i modelleringen varit mycket positiv år efter år (över +50 %), dvs. fonden har haft en 
betydande positiv påverkan på omvärlden. 
 
Fonden deltog under 2024 i nio bolagsstämmor, varav sju utfördes via proxy voting-
röstningstjänsten, och i två bolagsstämmor genom en av Aktia utnämnd representant. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 114 punkter på föredragningslistan, varav i 25 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 599. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 27 259 731,62 33 725 018,35 37 294 347,24
Tillväxtandelens (A) värde 113,4267 110,4221 110,0121
Avkastningsandelens (D) värde 104,9408 105,0017 107,5247
Tillväxtandelens (E) värde 114,9819 111,5971 110,8501
Avkastningsandelen (T) värde 103,5214 103,8962 106,7118
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (A) st. 187 507,3663 220 908,2817 206 004,3334
Avkastningsandelar (D) st. 6 272,9290 10 693,4332 8 751,7893
Tillväxtandelar (E) st. 35 688,9182 59 642,2964 109 290,4922
Avkastningsandelar (T) st. 11 877,0324 14 948,7255 14 763,8530
Utbetald avkastning / D-andel 3,2076280699 / 28.3.2024 3,206121205 / 29.3.2023
Utbetald avkastning / T-andel 3,1715316495 / 28.3.2024 3,1795840696 / 29.3.2023
Antal andelsägare 1 366 1 103 912
Fonden grundad / Registreringsland 1.7.2020 / Helsinki
Löpande kostnader 1,90 %
Fondandelens avkastning 2,72 %
Avkastning på index 12,49 %
Procentuell fördelning av 
fondens värde enligt andelsslag
Aktia Impakti A 78,02 %
Aktia Impakti D 2,41 %
Aktia Impakti E 15,05 %
Aktia Impakti T 4,51 %
Förvaltningsarvode* som uppburits 
av de fonder som utgör 
placeringsobjekt (uppskattning)

200 068.26

Portföljförvaltare Aktia Pankki Oyj: Tomi Korpivaara, Andreas Bergman

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023*

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper 940 438,61 32 554,33

Utdelningsintäkter och vinstandelar 12 202,95 18 102,98
Ränteintäkter 201 917,54 360 150,29
Övriga intäkter 921,29 290,49

Summa intäkter 1 155 480,39 411 098,09

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -278 601,50 -321 124,73
Övriga kostnader -13 549,14 -17 765,19

Summa kostnader -292 150,64 -338 889,92

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) 863 329,75 72 208,17

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 25 418 926,80 32 136 800,92

Resultatregleringar 7 941,74 77 401,26
Kassa och fordringar på banker 1 859 687,82 1 540 596,63

Aktiva sammanlagt 27 286 556,35 33 754 798,81

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 27 259 731,62 33 725 018,35

Främmande kapital
Resultatregleringar 26 824,73 29 780,46

Passiva sammanlagt 27 286 556,35 33 754 798,81

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 1 831 557,45 2 001 039,99
Överlåtelseförluster -175 699,76 -813 482,67

Icke-realiserade värdeförändringar -1 406 658,25 50 303,54

Ränterelaterade poster
Överlåtelsevinster 33 113,40 901,00
Överlåtelseförluster -768 334,57 -315 048,94

Icke-realiserade värdeförändringar 1 426 460,34 -891 158,59

Sammanlagt 940 438,61 32 554,33

Utdelad och återinvesterad avkastning 81 710,92 77 137,13

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -219 881,52 -333 857,00
Minskning av placeringarnas verkliga värde -1 186 776,73 384 160,54

Ränterelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde 359 795,68 -1 575 425,87
Minskning av placeringarnas verkliga värde 1 066 664,66 684 267,28

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 25 066,60 5 515,79
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Noter till balansräkningen 

 
 
  

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 33 725 018,35 37 294 347,24
Teckning av fondandelar 1 880 350,48 4 305 844,64
Inlösen av fondandelar -9 127 256,04 -7 870 244,57
Utdelning av avkastning -81 710,92 -77 137,13
Räkenskapsperiodens vinst / förlust 863 329,75 72 208,17
Fondens värde 31.12. 27 259 731,62 33 725 018,35

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 1 229 528,80
(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 
Värdepapper med vilka 
bedrivs offentlig handel på 
fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Burckhardt Compression 
Holding 

CHF 840.00 579 014.55 689.303 2.12 

Sika AG CHF 2 150.00 493 543.10 229.5549 1.81 
NKT A/S DKK 6 000.00 413 934.59 68.9891 1.52 
Novo Nordisk A/S DKK 6 000.00 502 192.36 83.6987 1.84 
Avantium N.V. EUR 121 875.00 221 568.75 1.818 0.81 
Gerresheimer AG EUR 7 400.00 525 400.00 71.0 1.93 
Grenergy Renovables SA EUR 18 500.00 604 025.00 32.65 2.22 
JPMorgan Global Research 
Enhan 

EUR 55 000.00 1 650 825.00 30.015 6.06 

Kempower Oyj EUR 10 764.00 104 195.52 9.68 0.38 
Kingspan Group PLC EUR 7 000.00 493 150.00 70.45 1.81 
Krones AG EUR 4 700.00 564 000.00 120.0 2.07 
Nanoform Finland Plc EUR 100 000.00 138 800.00 1.388 0.51 
Nemetschek SE EUR 5 500.00 514 800.00 93.6 1.89 
Nordex SE EUR 40 000.00 450 800.00 11.27 1.65 
Vaisala Oyj EUR 11 010.00 532 884.00 48.4 1.95 
Woodly Oy EUR 4 016.00 803.20 0.2 0.00 
VusionGroup EUR 4 000.00 710 800.00 177.7 2.61 
Aker Carbon Capture ASA NOK 98 762.00 53 087.94 0.5375 0.19 
Envipco Holding NV NOK 58 537.00 317 884.82 5.4305 1.17 
Scatec ASA NOK 12 663.00 85 420.69 6.7457 0.31 
Zaptec ASA NOK 60 000.00 55 645.59 0.9274 0.20 
Alfa Laval AB SEK 13 500.00 544 938.13 40.3658 2.00 
MIPS AB SEK 12 000.00 492 556.85 41.0464 1.81 
Advanced Drainage Systems 
Inc 

USD 3 800.00 424 302.13 111.6585 1.56 

Badger Meter Inc USD 2 750.00 563 440.55 204.8875 2.07 
Cadence Design Systems 
Inc 

USD 1 900.00 551 409.25 290.2154 2.02 

Dexcom Inc USD 8 000.00 600 946.59 75.1183 2.20 
Energy Recovery Inc USD 35 000.00 496 957.40 14.1988 1.82 
Enphase Energy Inc USD 7 500.00 497 536.95 66.3383 1.83 
First Solar Inc USD 3 000.00 510 692.55 170.2309 1.87 
Fortinet Inc USD 5 500.00 501 922.15 91.2586 1.84 
Intuitive Surgical Inc USD 1 100.00 554 579.35 504.163 2.03 
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Monolithic Power Systems 
Inc 

USD 725.00 414 355.74 571.5252 1.52 

NEXTracker Inc USD 13 500.00 476 340.19 35.2845 1.75 
SJW Group USD 10 000.00 475 417.75 47.5418 1.74 
Tetra Tech Inc USD 12 000.00 461 779.19 38.4816 1.69 
Trane Technologies PLC USD 1 350.00 481 621.27 356.7565 1.77 
Xylem Inc/NY USD 4 600.00 515 495.03 112.0641 1.89 
Sammanlagt   17 577 066.21  64.48 

 
Värdepapper med vilka 
bedrivs handel på någon 
annan reglerad 
marknadsplats, som fungerar 
fortlöpande samt är erkänd 
och öppen för allmänheten, 
än fondbörsens börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Aktia Bioteollisuus I Sijoittajat 
500 Ky:n voitonjakolaina 

EUR 220 000.00 189 061.14 85.9369 0.69 

Fintoil Hamina 7,50 % 
1.7.2025 Call 

EUR 200 000.00 167 458.33 0.8 0.61 

Icebear Steen Bv 9% 
13.9.2025 Callable 

EUR 11 921.00 11 335.98 0.93 0.04 

Taaleri Aurinkotuuli II 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 364 000.00 436 289.99 119.8599 1.60 

Taaleri Aurinkotuuli II 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 318 500.00 381 753.74 119.8599 1.40 

Taaleri Aurinkotuuli 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 213 640.00 402 931.56 188.603 1.48 

Taaleri Aurinkotuuli Sijoittajat 
voitonjakolaina 

EUR 336 660.00 608 162.00 180.6458 2.23 

Taaleri Tuulirahasto IV 
Rahoittajat voitonjakolaina 

EUR 623 000.00 908 498.07 145.8263 3.33 

Taaleri Tuulirahasto IV 
Rahoittajat voitonjakolaina 
1/2022 

EUR 1 335 000.00 1 946 781.57 145.8263 7.14 

Taaleri Tuulirahasto IV 
Rahoittajat voitonjakolaina 
ALE 

EUR 356 000.00 522 840.00 146.8652 1.92 

Taaleri Tuulirahasto IV 
Sijoittajat voitonjakolaina 

EUR 222 500.00 321 381.72 144.4412 1.18 

Taaleri Tuulirahasto IV 
Sijoittajat voitonjakolaina 2 

EUR 445 000.00 642 763.44 144.4412 2.36 

Sammanlagt   6 539 257.53  23.99 
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Övriga värdepapper Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR Kurs EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

BlueOrchard Microfinance 
Fund N EUR ACC 

EUR 80.00 1 012 342.40 12654.28 3.71 

Sparkmind Fund Ky 
(Eduimpact Fund Ky) 

EUR 424 500.00 297 719.00 0.7013 1.09 

Sammanlagt   1 310 061.40  4.81 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

CHF CHF 350.70 373.05 1.0637 0.00 
DKK DKK 66 312.19 8 891.77 0.1341 0.03 
EUR EUR 1 749 278.03 1 749 278.03 1.0 6.42 
NOK NOK 345 936.44 29 353.21 0.0849 0.11 
SEK SEK 256 417.00 22 374.57 0.0873 0.08 
USD USD 24 622.40 23 782.86 0.9659 0.09 
Sammanlagt   1 834 053.50  6.73 
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Specialplaceringsfonden Aktia Micro Markka 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var mer omfattande granskat ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World steg 
med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var marknadsutvecklingen oenhetlig då 
den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste uppgången driven av de största 
teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet avkastade båda över 30 procent i 
euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer på 8 procent. Den mer 
omfattande nordiska aktiemarknaden landade efter en bra början på närapå ursprungsnivån men 
småbolagen uppnådde en kursuppgång på nästan 8 procent. Aktiemarknaden i Finland följde den 
nordiska linjen och avslutade året också i närheten av ursprungsnivån.   
 
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra 
året fortfarande artificiell intelligens och de möjligheter den erbjuder företag. På samma sätt gicks 
många diskussioner om marknadens centralisering i de sju största amerikanska företagen som 
också syntes i den globala sektoravkastningen.  
 
På aktiemarknaden i Finland slutade OMX Helsinki Cap-avkastningsindexet på ungefär samma 
nivå som i början av året, därmed fortsatte 2024 den svaga utvecklingen från de två tidigare åren. 
Orsaken till detta var bland annat resultatsvårigheterna hos några storbolag samt 
resultatförbättringsförväntningarna som också mer allmänt flyttats fram. OMX Helsinki Small Cap-
indexet, som beskriver småbolagens kursutveckling, sjönk med -3,0 procent. 
 
Aktia Micro Markka-fondens andelsvärde sjönk med -10,4 procent under 2024, medan 
jämförelseindexet sjönk med -3,0 procent under samma period. På bolagsnivå förbättrade våra 
placeringar i bland annat Bittiums, Harvias, Digital Workforces och QT Groups aktier fondens 
relativa avkastning. Avsaknaden av särskilt Purmo Group, som blivit föremål för företagsförvärv, i 
portföljen och våra placeringar i bland annat Kempowers, Remedy Entertainments samt Etteplans 
aktier pressade fondens relativa avkastning jämfört med jämförelseindexet. 
 
I fråga om fondens sektorvikter har konsumentvarornas och hälso- och sjukvårdens vikt ökat under 
året medan material- och informationsteknologisektorernas vikt har sjunkit. I december 2024 låg 
fondens största branschvikt inom informationsteknologi-, industri- och konsumentvarusektorerna. 
 
De finländska bolagens värderingsnivå mätt med P/E-talet utifrån förväntningarna på 
resultattillväxten för de följande 12 månaderna var vid utgången av året 13,5x, vilket är tydligt 
under medianen för de senaste 10 åren. Den låga värderingsnivån i kombination med 
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förväntningarna på en resultatförbättring erbjuder en intressant kombination för en långsiktig 
placerare. 
Fonden deltog under 2024 i fem bolagsstämmor genom en av Aktia utnämnd representant. På 
bolagsstämmorna röstade fonden sammanlagt på 41 röstningspunkter i enlighet med bolagens 
rekommendation. 
 
Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 75 procent 
lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 609. 
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 32 894 992,42 51 984 683,52 57 967 971,59
Tillväxtandelens (A) värde 259,32670 289,54289 291,83507
Avkastningsandelens (T) värde 152,41190 177,26126 186,10917
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (A) st. 125 866,15084 177 546,88862 196 394,06997
Avkastningsandelar (T) st. 1 670,03860 3 256,45622 3 510,27971
Utbetald avkastning / T-andel 6,7812715722 / 28.3.2024 7,8395168652 / 29.3.2023
Antal andelsägare 590 725 736
Fonden grundad / Registreringsland 2.12.2013 / Helsinki
Löpande kostnader 1,22 %
Fondandelens avkastning -10,44 %
Avkastning på index -2,97 %
Procentuell fördelning av 
fondens värde enligt andelsslag
Aktia Mikro Markka A 99,23 %
Aktia Mikro Markka T 0,77 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Paavo Ahonen, Juha Laakso

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -4 524 497,24 -444 501,69

Utdelningsintäkter och vinstandelar 795 659,27 1 231 969,66
Ränteintäkter 25 906,38 37 484,15
Övriga intäkter 7,64 31,66

Summa intäkter -3 702 923,95 824 983,78

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -532 789,58 -683 550,37
Räntekostnader -12 384,16
Övriga kostnader -252 149,85

Summa kostnader -545 173,74 -935 700,22

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -4 248 097,69 -110 716,44

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.
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Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
 

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 29 536 376,46 50 724 323,63

Övriga fordringar
    Derivativinstrumentens värdestegringar
Övriga fordringar 1 866,66 267 048,82
Kassa och fordringar på banker 3 393 477,31 1 283 987,95

Aktiva sammanlagt 32 931 720,43 52 275 360,40

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 32 894 992,42 51 984 683,53

Främmande kapital
Resultatregleringar 36 728,01 290 676,87

Passiva sammanlagt 32 931 720,43 52 275 360,40

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktiarelaterade poster
Överlåtelsevinster 10 018 692,26 7 686 154,13
Överlåtelseförluster -8 178 261,93 -682 330,59

Icke-realiserade värdeförändringar -6 364 927,57 -7 448 325,23

Sammanlagt -4 524 497,24 -444 501,69

Utdelad och återinvesterad avkastning 21 883,59 27 518,89

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktiarelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -11 154 994,93 -1 537 218,05
Minskning av placeringarnas verkliga värde 4 790 067,36 -5 911 107,18

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 30 589,57 21 775,92

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 51 984 683,53 57 967 971,58
Teckning av fondandelar 192 841,55 1 669 259,83
Inlösen av fondandelar -15 012 551,38 -7 514 312,55
Utdelning av avkastning -21 883,59 -27 518,89
Räkenskapsperiodens vinst / förlust -4 248 097,69 -110 716,44
Fondens värde 31.12. 32 894 992,42 51 984 683,53

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 254 533,75
(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 
offentlig handel på fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Alma Media EUR 69 444.00 763 884.00 11.0 2.32 
Betolar Oyj EUR 78 430.00 59 998.95 0.765 0.18 
Bittium Oyj EUR 236 969.00 1 507 122.84 6.36 4.58 
Canatu Plc EUR 48 178.00 568 500.40 11.8 1.73 
Consti Oyj EUR 112 678.00 1 154 949.50 10.25 3.51 
Detection Technology EUR 65 565.00 1 003 144.50 15.3 3.05 
Digital Workforce Services Plc EUR 379 525.00 1 518 100.00 4.0 4.61 
Duell Oyj EUR 118 605.00 816 951.24 6.888 2.48 
Enento Group Oyj EUR 66 134.00 1 156 022.32 17.48 3.51 
Etteplan EUR 133 953.00 1 339 530.00 10.0 4.07 
Evli Oyj EUR 47 000.00 822 500.00 17.5 2.50 
Exel Composites EUR 5 281 556.00 1 478 835.68 0.28 4.50 
Fodelia Oyj EUR 85 277.00 525 306.32 6.16 1.60 
F-Secure Corp EUR 544 313.00 971 054.39 1.784 2.95 
Gofore Oyj EUR 30 390.00 674 658.00 22.2 2.05 
Harvia Oyj EUR 16 000.00 685 600.00 42.85 2.08 
Kempower Oyj EUR 20 500.00 198 440.00 9.68 0.60 
Lemonsoft Oyj EUR 144 204.00 821 962.80 5.7 2.50 
Lindex Group Oyj B EUR 237 213.00 638 102.97 2.69 1.94 
Marimekko EUR 51 700.00 626 604.00 12.12 1.90 
Optomed EUR 119 314.00 556 003.24 4.66 1.69 
Orthex Oyj EUR 162 000.00 810 000.00 5.0 2.46 
Puuilo Oyj EUR 101 459.00 1 036 910.98 10.22 3.15 
QT Group Oyj EUR 8 900.00 598 080.00 67.2 1.82 
Raisio V EUR 465 345.00 1 002 818.47 2.155 3.05 
Rapala VMC EUR 200 000.00 384 000.00 1.92 1.17 
Remedy Entertainment EUR 66 003.00 928 002.18 14.06 2.82 
Revenio Group Oyj EUR 16 000.00 425 280.00 26.58 1.29 
Scanfil EUR 184 217.00 1 519 790.25 8.25 4.62 
Sitowise Group Oyj EUR 282 211.00 860 743.55 3.05 2.62 
Solwers Oyj EUR 310 281.00 999 104.82 3.22 3.04 
Talenom EUR 160 000.00 649 600.00 4.06 1.97 
Toivo Group Oyj EUR 635 106.00 641 457.06 1.01 1.95 
Verkkokauppa.com EUR 618 323.00 827 316.17 1.338 2.51 
Withsecure Oyj EUR 1 241 353.00 939 704.22 0.757 2.86 
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Sammanlagt   29 510 078.86  89.71 
 
 
 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

EUR EUR 3 361 852.50 3 361 852.50 1.0 10.22 
Sammanlagt   3 361 852.50  10.22 
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Specialplaceringsfonden Aktia Micro Rhein 
Bokslut 1.1. - 31.12.2024 
  
Portföljförvaltarens kommentarer 31.12.2024 
 
2024 var i en bred granskning ett starkt placeringsår på aktiemarknaden då MSCI World-
avkastningsindexet steg med nästan 27 procent i euro. Liksom under året innan var 
marknadsutvecklingen oenhetlig då den amerikanska aktiemarknaden svarade för den kraftigaste 
uppgången driven av de största teknikbolagen. S&P500- och det teknikbetonade Nasdaq-indexet 
avkastade båda över 30 procent i euro då man i Europa låg på tydligt måttligare avkastningsnivåer 
på 8 procent. I Tyskland slutade aktiekurserna på nästan det högsta poängantalet någonsin med 
en avkastning på över 16 procent. De stora bolagen låg emellertid bakom hela uppgången med en 
avkastning på +18 procent, då medelstora företag avkastade -6 procent och småbolag -2 procent.  
 
På makrofronten växte den globala ekonomin enligt förväntningarna med ca tre procent och USA 
lyckades i sin utmaning att sänka inflationen utan att utlösa en ekonomisk recession (soft landing). 
Nedgången i styrräntan under året både i Europa och USA stödde aktiemarknaden. Styrräntorna 
förväntas fortsatt ha en nedåtgående trend särskilt i Europa där den ekonomiska tillväxten är 
svagare än på de andra marknaderna. I Tyskland blev den politiska miljön ordentligt inflammerad, i 
slutet av året föll regeringen och landet började förbereda sig för förtida parlamentsval. 
 
Granskat enligt tema var det största enskilda temat förra året fortfarande artificiell intelligens och 
de möjligheter den erbjuder företag. Ett hett diskussionsämne var också marknadens centralisering 
som axlas av de sju största amerikanska företagen. I fråga om sektorer hade finans-, 
kommunikationstjänste- och industrisektorerna den bästa avkastningen på den europeiska 
marknaden. Sämst klarade sig energi- och råvarusektorn. 
 
Fondens andelsvärde (A-andel) sjönk med -8,2 procent under 2024. I fondens placeringar under 
året med den bästa avkastningen ingick Apontis Pharma 105 procent, Suss Microtec +76 procent 
och Compugroup Medical +52 procent.  
 
Under 2024 ökade fondens sektorvikt mest inom IT-sektorn (+1,3 %) och finanssektorn (+4,7 %). 
Sektorvikten har sjunkit mest inom hälso- och sjukvårdssektorn (-7,2 %). I slutet av december 
fanns fondens största sektorövervikter i förhållande till jämförelseindexet inom hälso- och 
sjukvårdssektorn (+8,6 %) och IT-sektorn (+41,4 %). De största undervikterna fanns inom 
finanssektorn (-10,3 %) och industrisektorn (-12,4 %).  
 
Fonden deltog under år 2024 i 33 bolagsstämmor med hjälp av proxy voting-tjänsten. På dessa 
möten röstade fonden i sammanlagt 372 punkter på föredragningslistan, varav i 75 punkter mot 
bolagets rekommendation. ISS ESG har fungerat som rådgivare för proxy voting-tjänsten. Mer 
detaljerade uppgifter om röstningarna publiceras på Aktias webbplats. 
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Fondens koldioxidavtryck (CO2 per marknadsvärde miljoner euro) var 31.12.2024 ca 91 procent 
lägre än den riktgivande nivån på marknaden. 
 
Information om hållbarhetsrelaterade faktorer har redogjorts i Bilaga I från och med sida 609.  
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Nyckeltal  

 
 
Resultaträkning 

 
 

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR EUR
Fondens värde 20 538 308,22 38 115 289,19 48 191 030,35
Tillväxtandelens (A) värde 109,8728 119,6747 121,7621
Tillväxtandelens (O) värde 0,0000 0,0000 0,0000
Avkastningsandelens (T) värde 71,4154 81,0277 85,8762
Antal utestående andelar:
Tillväxtandelar (A) st. 185 648,46095 314 154,69663 390 568,44883
Tillväxtandelar (O) st. 0,00000 0,00000 0,00000
Avkastningsandelar (T) st. 1 968,64433 6 404,19215 7 389,82046
Utbetald avkastning / T-andel 3,1810599883 / 28.3.2024 3,6003117328 / 29.3.2023
Antal andelsägare 404 495 504
Fonden grundad / Registreringsland 2.11.2015 / Helsinki
Löpande kostnader 1,26 %
Fondandelens avkastning -8,19 %
Avkastning på index 3,66 %
Procentuell fördelning av 
fondens värde enligt andelsslag
Aktia Mikro Rein A 99,32 %
Aktia Mikro Rein O 0,00 %
Aktia Mikro Rein T 0,68 %
Portföljförvaltare Aktia Bank Ab / Tomi Korpivaara, Anders Thylin 

1.1. - 31.12.2024* 1.1. - 31.12.2023**

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -3 390 981,87 -695 223,02

Utdelningsintäkter och vinstandelar 501 263,63 471 913,95
Ränteintäkter 17 649,42 19 413,22
Övriga intäkter 9,52 785,76

Summa intäkter -2 872 059,30 -203 110,09

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -360 030,26 -521 710,01
Räntekostnader -119,61
Övriga kostnader -24 218,94 -26 721,69

Summa kostnader -384 249,20 -548 551,31

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -3 256 308,50 -751 661,40

* Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 30.12.2024.
** Alla uppgifter baserar sig på årets sista värdeberäkning 29.12.2023.



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024  

 

307 
(627) 

 

Balansräkning 

 
 
Noter till resultaträkningen 

 
 

Noter till balansräkningen 

 
  

31.12.2024 31.12.2023

A K T I V A
Värdepapper till marknadsvärde 18 755 388,32 37 198 601,59

Försäljningsfordringar 43 450,11
Kassa och fordringar på banker 1 807 783,66 926 147,09

Aktiva sammanlagt 20 563 171,98 38 168 198,79

P A S S I V A
Fondens värde

Fondens värde 20 538 308,23 38 115 289,18

Främmande kapital
Köpskulder 13 496,59
Resultatregleringar 24 863,75 39 413,02

Passiva sammanlagt 20 563 171,98 38 168 198,79

1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 4 013 112,50 3 413 066,94
Överlåtelseförluster -6 502 342,26 -7 114 514,24

Icke-realiserade värdeförändringar -901 752,11 3 006 224,28

Sammanlagt -3 390 981,87 -695 223,02

Utdelad och återinvesterad avkastning 20 372,12 26 605,65

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster
Ökning av placeringarnas verkliga värde -4 490 393,93 -2 273 886,73
Minskning av placeringarnas verkliga värde 3 588 641,82 5 280 111,01

Transaktionskostnader som hänför sig 
till placeringsfondens placeringar 16 009,16 18 958,95

31.12.2024 31.12.2023

Fondens värde 1.1. 38 115 289,18 48 191 030,35
Teckning av fondandelar 225 551,69 250 762,05
Inlösen av fondandelar -14 525 852,02 -9 548 236,17
Utdelning av avkastning -20 372,12 -26 605,65
Räkenskapsperiodens vinst / förlust -3 256 308,50 -751 661,40
Fondens värde 31.12. 20 538 308,23 38 115 289,18

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen
Utdelningsbara avkastningen / T - andelar 140 591,62
(totala fondkapitalet som tillhör T andelarna)
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Värdepappersportföljen 31.12.2024 
 
Värdepapper 

Värdepapper med vilka bedrivs 
offentlig handel på fondbörsens 
börslista 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

Medmix Ag CHF 36 000.00 336 842.11 9.3567 1.64 
U-Blox Holding AG CHF 8 000.00 620 946.31 77.6183 3.02 
123FAHRSCHULE SE EUR 143 178.00 343 627.20 2.4 1.67 
2G Energy Ag EUR 40 000.00 920 000.00 23.0 4.48 
Adesso SE EUR 18 000.00 1 584 000.00 88.0 7.71 
All for One Group SE EUR 29 000.00 1 682 000.00 58.0 8.19 
Allgeier SE EUR 51 808.00 779 710.40 15.05 3.80 
Basler AG EUR 50 000.00 306 000.00 6.12 1.49 
Cancom Se EUR 7 392.00 171 790.08 23.24 0.84 
CHERRY AG EUR 85 000.00 96 560.00 1.136 0.47 
Datagroup SE EUR 39 998.00 1 851 907.40 46.3 9.02 
Deutsche Konsum REIT-AG EUR 106 391.00 376 624.14 3.54 1.83 
Deutz AG EUR 80 000.00 323 040.00 4.038 1.57 
Eckert & Ziegler SE EUR 11 000.00 489 500.00 44.5 2.38 
Exasol AG EUR 105 172.00 245 050.76 2.33 1.19 
Fabasoft AG EUR 50 000.00 840 000.00 16.8 4.09 
GRENKE AG EUR 25 000.00 385 500.00 15.42 1.88 
Hgears Ag EUR 77 343.00 131 096.39 1.695 0.64 
JDC Group AG EUR 45 000.00 1 026 000.00 22.8 5.00 
Koenig & Bauer AG EUR 30 000.00 454 800.00 15.16 2.21 
Medios AG EUR 18 117.00 239 506.74 13.22 1.17 
Nexus AG EUR 23 484.00 1 625 092.80 69.2 7.91 
Nynomic AG EUR 20 000.00 352 000.00 17.6 1.71 
PharmaSGP Holding SE EUR 37 368.00 934 200.00 25.0 4.55 
ProCredit Holding AG EUR 58 200.00 449 304.00 7.72 2.19 
PSI Software SE EUR 20 000.00 422 000.00 21.1 2.05 
Pva Tepla Ag EUR 32 000.00 414 080.00 12.94 2.02 
SAF-Holland SE EUR 62 000.00 916 360.00 14.78 4.46 
SUSS MicroTec SE EUR 9 000.00 437 850.00 48.65 2.13 
Sammanlagt   18 755 388.32  91.32 

 

Kassa och övriga tillgångar, 
netto 

Valuta Antal 
st/nominellt 

Marknadsvärde 
EUR 

Kurs 
EUR 

Procent av 
fondens 
värde 

CHF CHF 860.47 914.91 1.0633 0.00 
EUR EUR 1 784 021.55 1 784 021.55 1.0 8.69 
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Sammanlagt   1 784 936.46  8.69 
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Fondbolagets förvaltning 
Väsentliga händelser under år 2024 
 

Under år 2024 lanserade bolaget en ny kapitalfondstruktur, Aktia Velkarahastot II, som gör hållbara 
investeringar. Bolaget förtydligade sitt korta räntefonderbjudande med att slå samman fonderna 
Aktia Stabil Ränta och Aktia Kort Företagsränta. Under året genomfördes även placeringsfonden 
Aktia Emerging Market Corporate Bond+:s övergång till att följa informationsplikt enligt SFDR artikel 
8.    

 

Aktivt ägarskap 
 
Aktia upprätthåller principer för ägarstyrning som finns tilläggliga på koncernens nätsida 
www.aktia.com. Fondbolaget iakttar dessa principer i fonder förvaltade av Fondbolaget.  

Aktias principer för ägarstyrning definierar de metoder och sätt för utförande av ägarstyrning, med 
vilka Aktia strävar efter att påverka förvaltningen och verksamhetsprinciperna i aktieplaceringar, på 
ett sätt som stöder den långsiktiga värdeutvecklingen i fonder och placeringsportföljer förvaltade av 
Aktia. Ägarstyrningen stöder Aktias placeringsstrategier i kapitalförvaltningsverksamheten. 
Ägarstyrningen är en faktor som kan användas för att främja god förvaltning i de företag som är 
placeringsobjekt samt för att främja förutsättningarna för god avkastningsutveckling på lång sikt i 
placeringsobjekten eller placeringsportföljerna. Ägarstyrning används även som en metod för att 
främja målen i Aktias klimatstrategi.  

Aktia har sedan 2019 använt sig av en proxy voting-tjänst tillhandahållen av ISS ESG för att effektivt 
utnyttja fondernas rösträtt. Aktia kan delta i de börsbolags bolagsstämmor som är placeringsobjekt 
antingen genom att använda en representant Aktia själv har utnämnt eller med hjälp av en 
samarbetspartner via proxy voting-tjänsten.  

År 2024 deltog Aktias fonder vid sammanlagt 353 bolagsstämmor, varav 347 via en Proxy Voting-
tjänst upprätthållen av ISS ESG, och 6 utanför tjänsten via en representant utsedd av Aktia 
Fondbolag. Fonderna röstade vid dessa bolagsstämmor vid sammanlagt 5895 röstningspunkter. Vid 
655 röstningspunkter röstade fonderna mot bolagets rekommendation. 

Aktia har sedan 2017 samarbetat inom ansvarsfullt ägarskap med en tjänsteleverantör (ISS ESG) 
för normbaserad ägarpåverkan. Aktia stöder därmed börsbolagen så att de bättre kan uppfylla de 
förväntningar som riktas mot dem gällande normer som hänför sig till den internationella 
omgivningen, samhället och god förvaltningssed. Samarbetet grundar sig på s.k. normbaserad 
screening, där tjänsteleverantören monitorerar fondernas innehav enligt kriterierna som grundar sig 
på FN:s Global Compact-principer, och identifierar börsbolag som inte har klarat av att agera i 
enlighet med principerna. ISS ESG för samtal för Aktias räkning med sådana börsbolag som inte 
har lyckats förfara enligt de nämnda kriterierna.  

År 2024 förde ISS ESG påverkningsdiskussioner med sammanlagt 124 bolag. 
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Redovisning av personalkostnader 

(enligt kraven i Lag om förvaltare av alternativa investeringsfonder 11 kap.) 

Fondbolaget har utlagt portföljförvaltningen av alla öppna alternativa investeringsfonder till Aktia 
Bank Abp eller Taaleri Kapitalfonder Ab. Bolaget själv är portföljförvaltare för kapitalfonder i 
kommanditbolagform. Belöning av den verkställande ledningen samt portföljförvaltaren i 
Fondbolaget består av fast månadslön (+eventuell rörlig del) som fastställs i enlighet med 
Aktiakoncernens belöningsprinciper.  

Sammanlagda ersättningsbelopp för räkenskapsperioden som AIF-förvaltaren betalat ut till sin 
personal: 

Fasta löner och arvoden   798 132,26 
Rörliga löner och arvoden 166 394,00 
Lönebikostnader 164 239,75 
Totala personalkostnader 1.128.766,01 

Antalet betalningsmottagare 20 

Vid årets slut uppgick bolagets personal till 15,5 personer, verkställande direktören ingår i 

siffrorna. 
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Principer för upprättande av placeringsfonders 
bokslut 

Fondernas resultat- och balansräkningar samt noterna till bokslutet har upprättats i enlighet med 
finansministeriets förordning (231/2014) av den 20 mars 2014. I enlighet med lagen om 
placeringsfonder har bokslutet upprättats med iakttagande av de bestämmelser om beräkning av 
placeringsfondens värde som ingår i placeringsfondens stadgar.  

Fondens värde beräknas genom att Fondens skulder dras av från Fondens tillgångar. Fondens 
värde anges i euro.  

Fonderna värderas till avslutskurserna på värderingsdagen som fås från det offentliga 
prisuppföljningssystemet.  

Aktier, aktierelaterade instrument och standardiserade derivatavtal som ingår i Fonden värderas till 
de senaste avslutskurserna i det offentliga prisuppföljningssystemet. Om ingen kurs finns tillgänglig 
används priset i den senaste värderingen. Låne- eller återköpsavtal om värdepapper värderas till 
marknadsvärdet av de värdepapper som utgör underliggande egendom.  

Obligationslån värderas till sitt marknadsvärde som utgörs av det offentliga 
prisuppföljningssystemets sista köpnotering av en relevant marknadspart vid värderingstidpunkten. 
Om ingen köpnotering finns tillgänglig för ett obligationslån värderas det till ett referenslån eller en 
referensränta med motsvarande löptid, till vilken adderas en riskpremie som fastställs av extern 
tjänsteleverantör. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den på värderingsdagen noterade euriborräntan som 
närmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets kvarstående löptid, till vilken adderas en 
värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien kan även vara negativ. Till räntebärande instruments 
marknadsvärde adderas upplupen ränta.  

Placeringsfonders och fondföretags andelar värderas till det senaste tillgängliga värdet av andelar i 
ifrågavarande placeringsfond eller fondföretag vid värderingstidpunkten. Andelar i de fonder som 
Fondbolaget förvaltar värderas till det värde som beräknas ifrågavarande bankdag utgående från 
avslutskurserna.  

Värdet på valutainnehav i Fonden omvandlas till euro enligt värderingsdagens avslutskurser vid 
värderingstidpunkten i det offentliga prisuppföljningssystemet.  

Om inget gängse marknadsvärde finns tillgängligt för placeringsobjektet eller om det är fråga om 
annat än ovan nämnt placeringsobjekt som är utan tillgängligt marknadsvärde värderas 
placeringsobjektet enligt objektiva principer som fastställts av Fondbolagets styrelse.  

Alla uppgifter om fonderna baserar sig på 30.12.2024 respektive 31.12.2024 värdeberäkningar.  
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Underskrifter 
 
 

 

Helsingfors,                 /          2025      

 

        

   

Juha Hammarén  Anssi Huhta  Olli Petteri Lehtinen 
   

ordförande       
   

 

Sam Olin   Timo Penttilä 

        

 

Anna Vaissi       

verkställande direktör      
   

     

 

Över utförd revision har idag avgivits berättelse.    
  

       
   

Helsingfors,                  /           2025     
  

       
  

KPMG Oy Ab      

Revisionssamfund      
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Marcus Tötterman, CGR   

 

Förteckning över använda bokföringsböcker 
 
Värdepapperstransaktioner i portföljhanteringssystemet / i elektroniskt format och i pdf-format  
Värdeberäkningsmaterial / i elektroniskt format och i pdf-format  
Tecknings- och inlösenstransaktioner i andelsägarregistret / i elektroniskt format och i pdf-format  
Elektroniska bankdokument / i elektroniskt format och i pdf-format 
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Bilaga I Information om 
hållbarhetsrelaterade faktorer 

BILAGA I 
 
Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Aktieportfölj 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700J4TJBHJ42O8A11 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden investerar sina medel huvudsakligen i andra fonder. Fondens investeringar i andra 
fonder som uppfyller informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR har under den 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 0,97 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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period som omfattas av den regelbundna rapporteringen bidragit till miljömässiga och 
sociala egenskaper genommångsidiga metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen. Aktias fonder följer Aktias principer för ansvarsfullt 
investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt investerande är uteslutning, beaktande av 
hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och 
påverkan. Vi strävar också efter att skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens 
samhälleliga påverkan som möjligt. En närmare beskrivning av Aktias metoder för 
ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Fonderna 
följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
Tredjepartsfonder som ingår i fonden följer dessutom fastställda hållbarhetskriterier som 
en del av portföljförvaltningen. Mer information om beaktande av hållbarhetsfaktorer och 
ansvarsfullt investerande finns på fondförvaltarens webbplats och i fondförvaltarens 
dokumentation. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
en hållbarhetsindikator som har fastställts för fonden, vilket rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. Resultaten av hållbarhetsindikatorerna som följs av de fonder som är 
investeringsobjekt beskrivs mer detaljerat i rapporteringen för respektive fond. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden investerar huvudsakligen sina tillgångar i andra fonder som uppfyller 
informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR. Hållbarhetsindikatorerna övervakas för 
de fonder som utgör investeringsobjekt och som en del av varje fonds egen 
investeringsprocess. Den information som varje enskild fond lämnar i enlighet med artikel 
8 i SFDR framgår av varje fonds egna regelbundna rapporter. Fondens ESG-risker är enligt 
Morningstar/Sustainananalytics bedömning: corporate 18.76 (numeriskt värde), som 
beskriver hur väl ESG-riskerna har beaktats i fondernas investeringsobjekt. Ju lägre det 
numeriska värdet är, desto mindre är ESG-riskerna i fondens investeringar i förhållande 
till fondens jämförelsegrupp. I den numeriska skalan innebär 0 mycket låg risk (negligible) 
och 40+ betydande risk (severe). 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

ESG-riskerna i slutet av förra granskningsperioden: corporate 19.96 (numeriskt 
värde). 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Under referensperioden har fonden dock haft investeringar som uppfyller 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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EU-taxonomins kriterier. Dessa investeringar främjar de miljömål som definieras i 
taxonomin. 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper men har inte förbundit sig till 
att rikta någon minimiandel till hållbara investeringar. Fondens rapporterade hållbara 
investeringar består av hållbara investeringar enligt EU-taxonomin. Taxonomienlighet 
förutsätter att investeringen inte orsakar någon betydande skada för något miljömål 
eller socialt mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas för alla fondens investeringar som en del av 
investeringsprocessen och den regelbundna övervakningen av investeringarna. 
Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå och 
utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller 
genomsnittet för sektorn. Resultaten av PAI-indikatorerna presenteras senare i 
rapporten. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Ja. Fondens rapporterade taxonomienliga hållbara investeringar måste uppfylla 
kraven för minimiskyddsåtgärder. 

 I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 

 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

318 
(627) 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Aktias fonders huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har 
identifierats baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 

 

 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

JPM US Research Enhanced 
Index Equity (ESG) UCITS Finanssektor 19% Irland 

Aktia Capital X Finanssektor 11% Finland 
Aktia America X Finanssektor 11% Finland 
Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF Finanssektor 11% Luxemburg 

PGIM Quant Solutions 
Emerging Markets Equity 
Fund EUR II Acc 

Finanssektor 10% Irland 

Storebrand Aktiefond 
EUROPA A EUR Finanssektor 6% Sverige 

Storebrand Aktiefond Japan A 
EUR Finanssektor 6% Sverige 

Amundi 500 Ew Esg Etf A Finanssektor 5% Irland 
UBS ETF S&P 500 ESG UCITS 
ETF Finanssektor 5% Irland 

Invesco Nasdaq-100 ESG Ucits 
ETF Finanssektor 4% Irland 

Storebrand Emerging Markets 
SRI A EUR Finanssektor 4% Sverige 

Lyxor Stoxx Europe 600 
Healthcare UCITS ETF DE Finanssektor 2% Tyskland 

IShares Msci Europe Sri ETF Finanssektor 2% Irland 
Aktia Nordic Small Cap X Finanssektor 2% Finland 
ESH5 21.3.2025 E-mini S&P 
500 Future Mar 25 Finanssektor 2% USA 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Teknologi 22%, Finanssektor 15%, Industri 12%, Hälsovård 11%, Sällansköpsvaror 
11%, Kommunikationstjänster 8%, Dagligvaror 6%, Råvaror 4%, Offentliga tjänster 2%, 
Energi 2%, Fastigheter 2%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin men rapporterar deras andel enligt tabellen nedan. Bedömningen av 
investeringarnas taxonomienlighet baseras på tillgänglig information från en extern 
tjänsteleverantör. Informationen har inte granskats av en tredje part. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 

 

  

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper 
som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 97,34%

Nr 1A Hållbara 0,97% Taxonomiförenliga

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 96,37%

Nr 2 Annat 2,66%
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin1? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Andelen investeringar i omställningsverksamheter  0 %. 

Andelen investeringar i möjliggörande verksamheter  0 %. 

 
1 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktia utövar via en 
röstningstjänst sin rösträtt i bolagsstämmor i fonderna som utgör investeringsobjekt. Via 
en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
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klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha 
brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet 
misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
 
I fondvalet betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt väsentliga 
ESG-faktorer samt de möjligheter som hållbar utveckling medför. Av tredjepartsfonderna 
och av de kapitalförvaltare som förvaltar dem förväntas att ansvarsfaktorerna är en 
integrerad del av investeringsverksamheten. Vi förväntar oss även att kapitalförvaltare 
definierar sin approach för ansvarsfullt investerande samt utvecklar, kommunicerar och 
rapporterar om detta på ett vederbörligt sätt. Nivån för ansvarsfullt investerande och 
använda metoder varierar i någon mån mellan tillgångsslag och beroende på område. 
Därmed förutsätter vi inte att verksamhetssätten hos andra kapitalförvaltare är identiska 
med de verksamhetssätt som Aktia tillämpar vid portföljförvaltningen. 
 
Centrala faktorer med tanke på uppnåendet av hållbarhet är t.ex. undertecknande av FN:s 
principer för ansvarsfullt investerande (PRI), beaktande av internationella normer, 
beaktande och inkluderande av ESG-faktorer i investeringsprocesserna samt olika 
metoder för aktivt ägarskap, såsom utövande av rösträtt och bolagspåverkan. Vi reder 
också alltid ut fondernas exponering för kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar 
kapitalförvaltare att binda sig till att stävja klimatförändringen och till att stöda 
samhällsutvecklingen i en mindre kolberoende riktning och att beakta detta också i sina 
investeringsbeslut. 
 
Vid utvärderar också hur kapitalförvaltarnas filosofi och process för ansvarsfullt 
investerande inverkar på fondens avkastnings- och riskprofil. Med hjälp av ESG-data och 
rapportering som Morningstar/Sustainanalytics erbjuder kan vi effektivt granska 
fondernas hållbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia America 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700V8ISAF967EPP17 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var 
+22.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem.  
Under referensperioden observerades en ny normförbrytelse. Tjänsteleverantören 
har inlett ett påverkanssamtal med placeringsobjektet för att få det att reagera på 
observationen och korrigera sin verksamhet. Ämnet har också behandlats i Aktias 
ESG-kommitté. Om resultatet av påverkanssamtalet och placeringsobjektets åtgärder 
inte är önskade, vidtar vi åtgärder för innehaven i enlighet med vår eskaleringsmetod. 
Aktias ESG-kommitté beslutar vilken eskaleringsåtgärd som ska användas. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +23.0 %. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Microsoft Informationsteknologi 6% USA 
Nvidia Informationsteknologi 6% USA 
Apple Informationsteknologi 6% USA 
Alphabet C Kommunikationstjänster 5% USA 
Amazon.com Inc Sällansköpsvaror 4% USA 
Eli Lilly Hälsovård 3% USA 
Meta Platforms Inc-Class A Kommunikationstjänster 3% USA 
Berkshire Hathaway A Finanssektor 3% USA 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

328 
(627) 

 

JPMorgan Chase & Co Finanssektor 2% USA 
Blackstone Inc Finanssektor 2% USA 
Salesforce Inc Informationsteknologi 2% USA 
Netflix Inc Kommunikationstjänster 2% USA 
Mastercard Finanssektor 2% USA 
ServiceNow Inc Informationsteknologi 2% USA 
Intuitive Surgical Inc Hälsovård 2% USA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 99,08 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 0,92 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
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 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Teknologi 27%, Finanssektor 15%, Sällansköpsvaror 13%, Kommunikationstjänster 
13%, Hälsovård 12%, Industri 8%, Dagligvaror 4%, Fastigheter 3%, Råvaror 2%, 
Offentliga tjänster 1%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin2? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 
2 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 58 bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa 
möten röstade fonden totalt i 833 röstningspunkter, varav 9 relaterade till miljön, 57 till 
samhället, 744 till styrning och 23 till överlappande ämnen. Under år 2024 deltog fonden 
i påverkansdiskussioner via ISS ESG i ämnen som konsumenters integritet och rättigheter, 
lön jämställdhet, diskriminering på arbetsplatsen och arbetsförhållanden. Under 2024 
deltog Aktias fonder via ISS ESG i sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och 
behandlade 189 ämnen. Av dessa berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 
arbetstagares rättigheter och 6 berörde korruption. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

332 
(627) 

 

 

BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Capital 
Identifieringskod för juridiska personer: 7437005MHGI2FHP9JG52 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var 
+11.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. 
Under referensperioden uppstod inga nya verifierade normförbrytelser. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +8.0 %. 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna 
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för 
några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Nokia Informationsteknologi 6% Finland 
Sampo Oyj Finanssektor 6% Finland 
Nordea Finanssektor 6% Finland 
Kone Industri 6% Finland 
Metso Corporation Industri 5% Finland 
Wärtsilä B Industri 5% Finland 
Orion B Hälsovård 5% Finland 
UPM-Kymmene Råvaror 5% Finland 
Stora Enso R Råvaror 4% Finland 
Valmet Industri 4% Finland 
Huhtamäki Råvaror 4% Finland 
Neste Energi 3% Finland 
Fortum Offentliga tjänster 3% Finland 
Scanfil Informationsteknologi 3% Finland 
QT Group Informationsteknologi 3% Finland 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 99,93 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 0,08 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
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 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Industri 30%, Finanssektor 14%, Råvaror 14%, Teknologi 10%, Hälsovård 9%, 
Dagligvaror 7%, Kommunikationstjänster 4%, Energi 4%, Sällansköpsvaror 3%, 
Offentliga tjänster 3%, Fastigheter 3%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

 0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin3? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 
3 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet.   

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 2 bolagsstämmor utanför röstningstjänsten. Vid 
dessa möten röstade fonden totalt i 13 röstningspunkter, som alla var relaterade till 
styrning. Under år 2024 genomförde fonden totalt en direkt påverkansdiskussion, som 
rörde miljö och biodiversitet. Under 2024 deltog Aktias fonder via ISS ESG i sammanlagt 
124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 ämnen. Av dessa berörde 75 
mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares rättigheter och 6 berörde korruption. 

- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Corporate Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 7437008X4W0HEQVWM717 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 42,42 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla ränteinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan.  

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i genomsnitt 
skapar fler positiva effekter än negativa. I Uprights modellering är minimum minus 
oändlighet och maximum +100%. Den finansiella produktens nettopåverkan vid slutet av 
referensperioden 2024 var +37.0 %, vilket visar att den uppnådda påverkan på det 
omgivande samhället och miljön var kumulativt positiv. 
 
Som en andra indikator övervakar fonden den andel av fondens tillgångar som utgörs av 
obligationer i enlighet med ICMA:s (International Capital Market Association) principer. 
ICMA har tillsammans med investerare och emittenter fastställt principer som styr 
emissionen av instrument som är i linje med miljö-, samhälls- eller hållbarhetsmål. Dessa 
omfattar "use of proceeds"-instrument, det vill säga gröna (green), samhällsrelaterade 
(social) och obligationer med anknytning till hållbarhet (sustainable), med vilka 
emittenten finansierar eller refinansierar förutbestämda hållbara projekt. Obligationer 
som är bundna till hållbarhetsmål (sustainability linked) är kopplade till förutbestämda 
hållbarhetsmått, men används inte direkt för att finansiera projekt. Istället uppmuntrar 
de emittenten att uppnå hållbarhetsmål för att få lägre finansieringskostnader. Vid 
rapporteringsperiodens slut var andelen sådana investeringar följande: gröna obligationer 
35.03 %, samhällsrelaterade obligationer 3.70 %, obligationer med anknytning till 
hållbarhet 1.19 % och obligationer som är bundna till hållbarhetsmål 2.50 %. 

 …och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan: +36.0 %. Andel av fondens tillgångar som i slutet av föregående period 
bestod av obligationer i enlighet med ICMA:s principer: gröna obligationer (green bonds) 
33.2 %, samhällsrelaterade obligationer (social bonds) 2.3 %, obligationer med anknytning 
till hållbarhet (sustainability bonds) 2.39 % och obligationer som är bundna till 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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hållbarhetsmål (sustainability linked bonds) 3.02 %. 
 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Fonden investerar en del av medlen, min 30%, i hållbara investeringsobjekt, inklusive 
green-, social-, sustainability- och sustainability linked-obligationer, som utformats i 
enlighet med International Capital Market Associations (ICMA) principer. Dessutom 
förväntas referensramen för emittentens obligationer vara verifierad av en utomstående 
part (second party opinion). Med dessa obligationer finansieras miljö- och/eller 
samhällsprojekt i enlighet med emittentens referensram, vars medel ska användas till 
exempel för miljörelaterade projekt, såsom hållbart byggande, energieffektivitet och 
förnybar energi, eller samhälleliga projekt, såsom grundläggande infrastruktur till 
förmånlig kostnad, tillgång till bastjänster eller boende till rimligt pris. Dessa 
användningsändamål bildar fondens mål för hållbar investering. I arbetet för att uppnå 
målet för hållbar investering utnyttjas en utomstående tjänsteleverantörs metod för att 
identifiera obligationers nettopåverkan. Fondens hållbara investeringar görs endast i 
sådana obligationer, vars nettopåverkan är positiv enligt modelleringen. Fondens 
nettopåverkan mäts i sin helhet kvartalsvis. 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

I fondens beslutsprocess beaktas hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer samt de 
huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling (PAI). Som 
bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna verktyg och verktyg utvecklade av 
externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man på ett mångsidigt sätt 
identifiera och granska olika hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer i beslutsprocessen 
för investeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att 
identifiera hållbarhetsriskerna och de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar 
utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för att rapportera om dem efter att 
investeringarna gjorts. 
 
Fondens PAI-indikatorer är de definierade obligatoriska indikatorerna samt utvalda 
ytterligare indikatorer. Beroende på PAI-indikatorns natur granskas den i förhållande till 
jämförelsegruppen, dess historiska prestation eller genom en kvalitativ bedömning. 
Emittentspecifik information tar inte hänsyn till användningsändamålet av gröna, sociala, 
hållbarhetsrelaterade och hållbarhetsmålsrelaterade obligationer enligt ICMA:s principer 
som är i linje med att främja målet för hållbara investeringar. På grund av de särskilda 
egenskaperna hos de obligationer som fonden innehåller kan emittentspecifika 
gränsvärden inte fastställas. Resultaten av fondens PAI-indikatorer rapporteras senare i 
denna rapport. 
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Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 

PAI-indikatorerna beaktas som en del av investeringsprocessen och den regelbundna 
övervakningen av investeringarna. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling genom att följa de obligatoriska indikatorer för negativa konsekvenser som 
anges i bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt följande utvalda ytterligare indikatorer 
som är relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå 
och utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller genomsnittet för 
sektorn. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Ja. Alla investeringar uppfyller åtminstone miniminivån enligt EU:s SFDR (2019/2088) och 
under referensperioden har inga normbaserade överträdelser upptäckts i 
investeringsobjekten.  

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 

 

 

 

 

 

 

 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

345 
(627) 

 

 
 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 

Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 
Schneider Electric 3,375% 3.9.2036 
Call Industri 1% Frankrike 

Ing Groep Nv 4,375% VAR 
15.5.2029 Finanssektor 1% Nederländerna 

Axa 6,375% 16.7.2033 Call Finanssektor 1% Frankrike 
E.On Se 3,75% 15.1.2036 Callable Offentliga tjänster 1% Tyskland 
Koninklijke Kpn 4,875% VAR 
18.6.2029 Call Kommunikationstjänster 1% Nederländerna 

British Telecomm 3,875% 20.1.2034 
Callable Kommunikationstjänster 1% Storbritannien 

Roche Finance Eu 3,564% 
3.11.2043 Call Dagligvaror 1% Nederländerna 

VR-GROUP PLC 2,375 % 30.05.2029 
Call Industri 1% Finland 

Astrazeneca Plc 3.75% 3.3.2032 Call Dagligvaror 1% Storbritannien 
Belfius Bank SA/NV 5,25 % 
19.1.2028 Call Finanssektor 1% Belgien 

BPCE Sa 1.5% 13.10.2026 Call Finanssektor 1% Frankrike 
Swiss Reinsurance 2,60% 1.9.2025 Finanssektor 1% Nederländerna 
Astrazeneca Finance  3,121% 
5.8.2030 Callable Dagligvaror 1% USA 

Jab Holdings Bv 4.75% 29.6.2032 Finanssektor 1% Nederländerna 
Elec De France 4,125% 17.6.2031 
Callable Offentliga tjänster 1% Frankrike 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

  Vad var tillgångsallokeringen?  

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Finanssektor 47%, Offentliga tjänster 14%, Industri 10%, Kommunikationstjänster 9%, 
Sällansköpsvaror 6%, Hälsovård 5%, Råvaror 4%, Teknologi 2%, Dagligvaror 2%, Energi 
1%, Stater, kommuner och offentliga samfund 0% 

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper 
som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara 

 

Tillgång- 
sallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

 För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 

 

  

Investeringar

Nr 1 Anpassade 
till miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper

97,98%

Nr 1A Hållbara 
42,42 % 

Andra miljörelaterade 
38,72%

Sociala 3,7 %
Nr 1B Andra 

miljörelaterade eller 
sociala egenskaper

55,56%

Nr 2 Annat 2,02%
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin4? 

☐ Ja 

☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

 
4Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-
taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna 
för ekonomisk verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin 
fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomimförenlig
a verksamheter som 
uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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0 %. Fonden har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel investeringar till 
omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet.  

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenliga med EU-taxonomin? 

Cirka 38,72 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Cirka 3,70 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
förvaltningssed (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning 
som iakttas i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela 
koncernen. De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. 
Klimatstrategin publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  
Delmål har satts upp för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. 
De fonder som förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och 

 

 är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 
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koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonden iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när den främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Under referensperioden förde 
vi dialog med företag fonden investerat i gällande väsentliga hållbarhetsteman. Om en 
investering har varit under särskild övervakning på grund av hållbarhetshändelser har vi 
begärt en redogörelse för händelsen eller information om de korrigerande åtgärder som 
vidtagits. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till 
exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden 
normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som 
misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med 
investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om 
marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till 
på listan över uteslutna investeringsalternativ. Vi deltar också i placerarinitiativ i frågor 
som begränsning av och anpassning till klimatförändringen samt tryggande och främjande 
av den biologiska mångfalden, till exempel initiativet Net Zero Asset Managers (NZAM), 
Climate Action 100+, Nature Action 100 och PRI Spring. Under referensperioden har vi 
deltagit i påverkansdiskussioner om biologisk mångfald med två av fondens 
investeringsobjekt som en del av Nature Action 100 och PRI Spring -initiativens 
arbetsgrupp. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Emerging Market Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700I36LGOBQGH5R98 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration. 
 
ESG är en väsentlig del av landanalysen för tillväxtmarknader, och hållbarhetsfaktorer har 
integrerats i portföljförvaltningen. Vid tillväxtekonomiernas portföljförvaltning utnyttjas 
en modell för val av land som beaktar ESG-faktorer, utvecklad av Aktia och som syftar till 
att utifrån en helhetsbedömning identifiera i vilken riktning staterna utvecklas. I modellen 
för val av land indelas länderna i fyra kategorier utifrån deras utveckling och nivå i fråga 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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om ekonomiska, politiska och sociala variabler. Utifrån modellen väljs sådana stater ut 
som investeringsobjekt där man utöver en god ekonomisk utveckling även kan se en 
positiv utveckling i sin helhet till exempel inom klimatåtgärder, tillgodoseende av 
mänskliga rättigheter och samhällelig utveckling. Genom att följa processen har fonden 
under granskningsperioden främjat miljö- och samhällsrelaterade egenskaper genom alla 
obligationsinvesteringar.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. En närmare beskrivning av 
Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt 
investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 
 
 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder hållbarhetsindikatorn SDG performance score som mäter fondens 
relativa prestation i förhållande till målen för hållbar utveckling (SDG) på en skala från 
0-100. Fondens SDG-prestation är skillnaden mellan fondens viktade medelvärde och 
det viktade medelvärdet för investeringsuniversumet. Denna indikator var 69/100 för 
fonden vid slutet av rapporteringsperioden.   
 
Fonden övervakar den andel av fondens tillgångar som utgörs av obligationer i 
enlighet med ICMA:s principer. ICMA har tillsammans med investerare och emittenter 
fastställt principer som styr emissionen av instrument som är i linje med miljö-, 
samhälls- eller hållbarhetsmål. Dessa omfattar "use of proceeds"-instrument, det vill 
säga gröna (green), samhällsrelaterade (social) och obligationer med anknytning till 
hållbarhet (sustainable), med vilka emittenten finansierar eller refinansierar 
förutbestämda hållbara projekt. Obligationer som är bundna till hållbarhetsmål 
(sustainability linked) är kopplade till förutbestämda hållbarhetsmått, men används 
inte direkt för att finansiera projekt. Istället uppmuntrar de emittenten att uppnå 
hållbarhetsmål för att få lägre finansieringskostnader. Vid rapporteringsperiodens slut 
var sådana investeringar 16,16 %. 

 

 

 

 

 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

SDG performance score som relaterar till FN:s mål för hållbar utveckling var i slutet av 
förra granskningsperioden 68/100. Andelen obligationer som är i enlihget med ICMA:s 
principer av fondens tillgångar var 11 % 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288. Förutom de obligatoriska indikatorerna beaktar 
fonden alla frivilliga miljörelaterade och sociala ytterligare indikatorer. PAI-indikatorernas 
resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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Som bedömningsmetod i portföljförvaltningen för tillväxtmarknaderna använder Aktia en 
modell för val av land. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera de huvudsakliga 
negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för 
att rapportera om dem efter investeringarna. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Montenegro 2.875% 
16.12.2027 Call 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Montenegro 

Abu Dhabi 3.875% 
16.4.2050 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Förenade 

Arabemiraten 
Panama 2.252% 29.9.2032 
Call 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Panama 

Dominican Republic 4.875% 
23.9.2032 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Dominikanska 

republiken 

Senegal  4,75% 13.3.2028 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Senegal 

Brazil 6% 20.10.2033 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Brasilien 

Abu Dhabi Govt Intl 3,125% 
30.9.2049 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Förenade 

Arabemiraten 

Senegal 5.375% 8.6.2037 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Senegal 

Saudi Arabia 4,50% 
26.10.2046 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Saudiarabien 

Colombia 3% 30.1.2030 Call Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Colombia 

Rep Of Poland 5,5% 
4.10.2052 Call 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Polen 

North Macedonia 1,625 % 
10.03.2028 Call 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Makedonien 

Egypt 5,625% 16.4.2030 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Egypten 

Oman Government 
International Bond 6,75 % 
17.01.2048 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Oman 

Ivory Coast 5,25% 22.3.2030 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Elfenbenskusten 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Stater, kommuner och offentliga samfund 97%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 97,37 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 2,63 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin5? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

 
5 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
ESG är en väsentlig del av Aktias landanalys av tillväxtekonomierna och 
ansvarsfullhetsfaktorerna en integrerad del av portföljförvaltningen. Aktia använder tre 
olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas portföljförvaltning. 
 
Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som kompletteras med två 
verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Grunden för valet av land för 
investeringarna är en databaserad fundamentsmodell som övervakar länder med hjälp av 
48 olika indikatorer. Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i 
fråga om ekonomiska, politiska, sociala och miljörelaterade variabler. ESG-faktorer 
bestämmer vilka länder i tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är 
investeringsdugliga för oss. Investeringarna granskas kvartalsvis för att se om det har skett 
några materiella förändringar i helhetsbilden när det gäller länderna. Denna analys 
kompletteras med en kvalitativ analys på kort sikt samt övriga ESG-verktyg. 
 
Följande metoder för ansvarsfullt investerande har tillämpats i fonden: 
 
- Uteslutning: Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i fråga 
om ekonomiska, politiska och sociala variabler. ESG-faktorerna bestämmer vilka länder i 
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tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är investeringsdugliga. En brist i en enskild 
faktor leder i sig inte till ett negativt investeringsbeslut, men brister i flera faktorer 
kombinerat med en regressiv politik kan leda till att ett land utesluts ur våra 
investeringsportföljer. 
- ESG-integration: Aktia använder tre olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas 
portföljförvaltning. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. När stater 
analyseras ur ett hållbarhetsperspektiv beaktas bl.a. följande hållbarhetsfaktorer: 
politiska förfaringssätt, regeringens styrka, social utveckling, ekonomisk och finanspolitisk 
stabilitet, tålighet i fråga om externa chocker samt vilja att förnya sig. I analysen omfattar 
E (environmental) teman såsom naturkapital, matsäkerhet, utsläpp och föroreningar, 
miljö- och klimatrisker samt hanteringen av dem. S (social) omfattar teman såsom hälsa 
och kost, sysselsättning, fattigdom och ojämlikhet, samt utbildning. G (governance) 
omfattar teman såsom stabilitet och legalitetsprincipen, innovationer, ekonomisk miljö 
samt effektiv förvaltning. 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Att bygga upp ett nätverk av relationer är en del av 
tillväxtmarknadernas ESG-strategi, eftersom det främjar påverkanssamtalen med 
institutioner i olika länder. Under referensperioden har portföljförvaltningen haft totalt 
211 möten med beslutsfattare för de stater som är investeringsobjekt för fonden. 
Agendan för påverkanssamtalen bestäms i enlighet med det ifrågavarande landets 
svagheter och styrkor. Därutöver är regelbundna samtal med institutionerna i olika länder 
en väsentlig del av landsundersökningen eftersom de för fram förvaltningens vilja att 
reagera på eventuella problem. Aktias ESG-kommitté vidtar dessutom på basis av 
regelbunden screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som 
misstänks ha brutit mot FN:s principer om mänskliga rättigheter. Aktias EMD-team 
utvecklar principer för aktivt ägarskap relaterad till stater tillsammans med Aktias ESG-
team. Principerna för aktivt ägarskap drar upp riktlinjer för modellen för att påverka stater 
till exempel i frågor som gäller klimat, grön energi, transparens och korruption. I 
initialfasen har vi för avsikt att koncentrera oss på att bekämpa klimatförändringen. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: I statsobligationsfonderna granskas uppnåendet av 
miljömässiga eller sociala egenskaper på portföljnivå med hjälp av en analys i enlighet 
med FN:s mål för hållbar utveckling. FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 
 
och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Emerging Market Corporate Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700IK4QA0MXH1X111 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt?  
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom ESG-integration i 
investeringsprocessen och genom uteslutning. Fonden följde BankInvests principer för 
ansvarsfulla investeringar. Fonden följde också målen i BankInvests riktlinjer för fossila 
bränslen.  

BankInvests metoder för ansvarsfullt investerande var uteslutning, beaktande av 
hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) och normbaserad screening. 

Har denna finansiella produkt haft ett mål för hållbar investering?  

Ja Nej 

Den finansiella produkten gjorde 
hållbara investeringar med ett 
miljömål: % 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-
taxonomin  

Den finansiella produkten främjade 
miljörelaterade och sociala egenskaper och 
även om den inte hade en hållbar investering 
 
som sitt mål, hade den en andel på 2,97 % 
hållbara investeringar   
 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den finansiella produkten har 
gjort hållbara investeringar med 
ett socialt mål: %  

Den finansiella produkten främjade 
miljörelaterade och sociala egenskaper, men 
gjorde inte några hållbara investeringar 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin. 
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Hållbarhetsindikat
orer mäter 
förverkligandet av 
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

Fonden uteslöt företag som har en betydande exponering mot verksamhet som anses ha 
en betydande negativ inverkan på miljön eller samhället. Fonden investerade i föreag som 
hade analyserats och bedömts enligt ESG-faktorer. ESG-faktorer användes för att 
identifiera hållbarhetsrisker och möjligheter.  

Närmare information om hur dessa miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
uppnåddes finns nedan i detta dokument.  

Inget referensvärde hade angetts i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som den finansiella produkten främjar. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

För att mäta uppnåndet av de miljömässiga och sociala egenskaper som fonden 
främjar beaktades följande indikatorer: 

Uteslutning 2024 

Andel investeringar i emittenter med brott mot internationella 
normer och konventioner, inklusive mänskliga rättigheter, 
arbetstagarnas rättigheter och miljön. 

0,00 % 

Andel investeringar med exponering mot kolbrytning* 0,00 % 

Andel investeringar med exponering mot oljesandsproduktion* 0,00 % 

Andel investeringar med exponering mot olje- och 
gasprospektering i arktiska havsområden* 

0,00 % 

Andel investeringar med exponering mot produktion eller 
distribution av tobak* 

0,00 % 

Andel investeringar i företag som är involverade i tillverkning eller 
försäljning av kontroversiella vapen (landminor, 
klusterammunition, kemiska vapen och biologiska vapen) 

0,00 % 

Andelen investeringar i bolag som upptas på uteslutningslistan 0,00 % 

*Exponeringarna omfattar företag där mer än 5 % av intäkterna kommer från den 
angivna verksamheten. 

 

ESG-betyg 2024 

Fondens totala ESG-betyg BB 

 

CO2-utsläpp 2024 
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Fondens CO2-avtryck (tCO2 scope 1+2/investerad miljon i USD). 87,38 

 

Uppgifterna omfattas inte av en revisionsberättelse och granskas inte av en tredje part. 

 … jämfört med de föregående perioderna? 

Ingen jämförelseperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten delvis 
gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Under referensperioden har fonden dock haft investeringar som uppfyller 
EU-taxonomins kriterier. Dessa investeringar främjar de miljömål som definieras i 
taxonomin. 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål med de 
hållbara investeringarna? 

Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper men har inte förbundit sig till 
att rikta någon minimiandel till hållbara investeringar. Fondens rapporterade hållbara 
investeringar består av hållbara investeringar enligt EU-taxonomin. Taxonomienlighet 
förutsätter att investeringen inte orsakar någon betydande skada för något miljömål 
eller socialt mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas för alla fondens investeringar som en del av 
investeringsprocessen och den regelbundna övervakningen av investeringarna. 
Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå och 
utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller 
genomsnittet för sektorn. Resultaten av PAI-indikatorerna presenteras senare i 
rapporten. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 
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Ja. Fondens rapporterade taxonomienliga hållbara investeringar måste uppfylla 
kraven för minimiskyddsåtgärder. 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

 Fondförvaltaren har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI-
indikatorerna) i portföljförvaltningen genom att använda information om emittenternas 
koldioxidutsläpp, omsättning inom vissa branscher och ESG-betyg i investeringsanalysen.  

Följande huvudsakliga negativa konsekvenser beaktas: 

Negativ konsekvens 4: Exponering mot företag som är verksamma inom sektorn för fossila 
bränslen 

Fonden har ett övergripande förbud mot att investera i företag där mer än 5 % av 
omsättningen kommer från utvinning av kol och produktion av tjärsand i enlighet med 
uteslutningspolicyn. Företag där mer än 5 % av intäkterna kom från dessa sektorer var 
inte tillåtna i fonden. 

Negativ konsekvens 10: Brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

Fondförvaltaren utförde också normbaserad screening, vilket betyder att investeringarna 
kontrollerades i fråga om bolag som kan bryta mot internationella normer gällande 
miljöskydd, mänskliga rättigheter, arbetsrättsliga normer och affärsetik (dvs. FN:s Global 
Compact eller ILO:s konventioner). Om ett företag bröt mot dessa normer, utövade 
fonden vanligtvis aktivt ägarskap och påverkan för att få företaget att bära sitt ansvar och 
ändra sitt agerande. Om dialogen inte resulterade i önskade framsteg, kunde fonden 
överväga att utesluta företaget från sina investeringar. 

Negativ konsekvens 14: Exponering mot kontroversiella vapen 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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Fonden har ett övergripande förbud för att investera i företag som är involverade i 
produktionen av kontroversiella vapen, som klusterammunition, antipersonella minor, 
kemiska och biologiska vapen och kärnvapen utanför icke-spridningsavtalet i enlighet med 
uteslutningspolicyn. Företag med exponering mot sektorn var inte tillåtna i fonden.  

De obligatoriska samt valda ytterligare PAI-indikatorers resultat finns i tabellen nedan. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Största investeringar 2024 Sektor % tillgångar Land 

5.38 % Kazmunaygas Nat 4/2030 

   
 

   
 

Energi 2,20 % Kazakstan 
2.75 % Kia Corp 2/2027 Sällanköpsvaror 1,76 % Sydkorea 
3.38% Hanwha Life Ins 2/2032 Finans 1,63 % Sydkorea 
3.68 % Prosus Nv 1/2030 Kommunikation 1,56 % Nederländerna 
4.87 % Standard Chart 3/2033 Finans 1,52 % Storbritannien 
5.95 % Cencosud Sa 5/2031 Stapelvaror 1,44 % Chile 
4.25 % Gohl Capital ltd 1/2027 Sällanköpsvaror 1,39 % Isle of Man 
1.83 % Oversea-Chinese 9/2030 Finans 1,37 % Singapore 
6.75 % Bk Of East Asia 6/2034 Finans 1,36 % Hong Kong 
4.38 % Shinhan Bank 4/2032 Finans 1,33 % Sydkorea 
6.45% Raizen Fuels 3/2034 Energi 1,31 % Luxemburg 
4.76 % Freeport Indones 4/2027 Material 1,27 % Indonesien 
4.63 % Minejesa Capital 8/2030 Energi 1,25 % Nederländerna 
3.73 % Bangkok Bank/Hk 9/2034 Finans 1,22 % Hong Kong 
3.40 % Indofood Cbp Suk 6/2031 Stapelvaror 1,18 % Indonesien 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024–
31.12.2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 Inom vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor 2024 

Oklassificerad 

 

5,61 % 
Finans 30,96 % 
Offentlig 1,20 % 
Energi 11,75 % 
Kraftförsörjning 14,78 % 
Material 8,00 % 
Sällanköpsvaror 8,16 % 
Industri 5,27 % 
Stapelvaror 5,69 % 
Kommunikation 6,72 % 
Hälsovård 1,08 % 
IT 0,78 % 
Fastigheter - 

Tillgångsallokeri
ng beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper 
som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 97,40%

Nr 1A Hållbara 2,97% Taxonomiförenliga

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 94,43%

Nr 2 Annat 2,60%
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Följande andel av fondernas investeringar har varit i enlighet med EU-
taxonomin i slutet av referensperioden: 2,97 % 

Nedan anges vilka miljömål, i enlighet med EU-taxonomin, som de underliggande 
investeringarna har bidragit till och i vilken utsträckning: 

     2024 

Begränsning av klimatförändringen:  2,66 % 

Anpassning till klimatförändringar: 0,05 % 

 

Följande data har använts för beräkningen av portföljens taxonomi:  

1. Taxonomidata som företagen rapporterat, om de är tillgängliga.  

2. Uppskattade taxonomidata från den internationella dataleverantören MSCI för 
företag som inte omfattas av rapporteringsskyldigheten i artikel 8 i 
taxonomiförordningen.  

MSCI:s taxonomimodell för uppskattade data bygger på artikel 3 i taxonomiförordningen. 
Företag som inte uppfyller minimikraven i taxonomiförordningen eller som skadar något 
av de andra miljömålen utesluts från listan över företag som följer taxonomiförordningen.  

Uppgifterna omfattas inte av en revisionsberättelse och granskas inte av en tredje part. 

 

 

 

 

 

 

 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar 
avutsläpp och 
övergång till 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter 
gör det direkt 
möjligt för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsverk
samheter är 
verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för och 
som bland annat 
har 
växthusgasutsläpp 
på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kärnenergirelaterad 
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin6? 

☐ Ja  

 ☐I fossilgas ☐ I kärnenergi  

☒ Nej 

 
6Fossilgas- och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av 
klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-
taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna 
för ekonomisk verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin 
fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter 
uttrycks som en 
andel av följande: 

-  omsättning, 
vilket 
återspeglar hur 
”gröna” 
investeringsobj
ekten är i dag 

- kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjek
ten, t.ex. de som 
är relevanta för 
en omställning till 
en grön ekonomi 

- driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobj
ektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statliga obligationer är*, visar den första grafen överensstämmelsen med 
avseende på alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, 
medan den andra grafen visar överensstämmelsen endast med avseende på de investeringar 
för den finansiella produkten som inte är statliga obligationer  

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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1. Taxonomiförenlighet hos investeringar, 
inklusive statliga obligationer*

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen
kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia
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kaasu eikä ydinenergia)
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2. Taxonomiförenlighet hos investeringar, 
exklusive statliga obligationer*

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eikä ydinenergia)

Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter och 
möjliggörande verksamheter? 

Andel investeringar i omställningsverksamheter:  0,08 % 

Andel investeringar i möjliggörande verksamheter:  0,14 % 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin 
jämfört med tidigare jämförelseperioder? 

Ingen jämförelseperiod. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

I "Övriga" investeringar ingick investeringar i likvida medel. Syftet med dessa investeringar 
var att uppfylla fondens likviditetshantering, och därför fanns det inga miljömässiga eller 
sociala minimigarantier förknippade med dem. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Placeringsförvaltaren har inrättat ett internt utskott för ansvarsfulla investeringar, som 
har till uppgift att övervaka fondernas stasningar på ansvarsfulla investeringar. 

Utskottet har tagit fram en policy för ansvarsfulla investeringar, som bland annat stakar 
ut ramverk för uteslutningskriterier, processen för normbaserad screening och ESG-
integrering. Fondens efterlevnad av denna policy syftar till att säkerställa att de 
miljömässiga och sociala egenskaper som avdelningen strävar efter att främja uppfylls. 

Baserat på policyn har regler för efterlevnad fastställts för att säkerställa att 
policystandarderna iakttas. Detta resulterar i löpande övervakning och kontroll av att 
avdelningen iakttar egenskaperna. 

Dessutom uppdateras uteslutningslistan två gånger om året, där avdelningens positioner 
analyseras med avseende på efterlevnad av mänskliga rättigheter, arbetstagarnas 
rättigheter, miljökonventioner och principer, samt principer mot korruption och 
penningtvätt. 

För mer information om synen på ansvarsfulla investeringar och en länk till policyn, 
vänligen besök: https://bankinvest.com/sustainability 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Emerging Market Local Currency Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 7437008YJPZN3M3LRV69 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration. 
 
ESG är en väsentlig del av landanalysen för tillväxtmarknader, och hållbarhetsfaktorer har 
integrerats i portföljförvaltningen. Vid tillväxtekonomiernas portföljförvaltning utnyttjas 
en modell för val av land som beaktar ESG-faktorer, utvecklad av Aktia och som syftar till 
att utifrån en helhetsbedömning identifiera i vilken riktning staterna utvecklas. I modellen 
för val av land indelas länderna i fyra kategorier utifrån deras utveckling och nivå i fråga 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

369 
(627) 

 

om ekonomiska, politiska och sociala variabler. Utifrån modellen väljs sådana stater ut 
som investeringsobjekt där man utöver en god ekonomisk utveckling även kan se en 
positiv utveckling i sin helhet till exempel inom klimatåtgärder, tillgodoseende av 
mänskliga rättigheter och samhällelig utveckling. Genom att följa processen har fonden 
under granskningsperioden främjat miljö- och samhällsrelaterade egenskaper genom alla 
obligationsinvesteringar.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. En närmare beskrivning av 
Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt 
investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 
 
 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder hållbarhetsindikatorn SDG performance score som mäter fondens 
relativa prestation i förhållande till målen för hållbar utveckling (SDG) på en skala från 
0-100. Fondens SDG-prestation är skillnaden mellan fondens viktade medelvärde och 
det viktade medelvärdet för investeringsuniversumet. Denna indikator var 73/100 för 
fonden vid slutet av rapporteringsperioden.  
 
En andra hållbarhetsindikator för fonden är den andel av fondens tillgångar som 
utgörs av investeringar i utvecklingsfinansiärers obligationer. Andelen sådana 
investeringar var 14.56 % vid slutet av rapporteringsperioden. Syftet med dessa 
obligationer är att möjliggöra finansiering av projekt som fokuserar på 
samhällsutveckling, ofta i exotiska länder där den lokala ekonomin och infrastrukturen 
ännu inte är långt utvecklade. Utöver själva projekten är utvecklingsbankernas mål att 
utveckla den lokala valutamarknaden. Frontier-ländernas kapitalmarknader är ofta 
mindre utvecklade och därför kan tillhandahållandet av lokal valuta på dessa 
marknader ha en betydande påverkan.  

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

SDG performance score som relaterar till FN:s mål för hållbar utveckling var i slutet av 
förra granskningsperioden 71/100. Andelen av fondens tillgångar placerade i 
utvecklingsfinanciärers obligationer var 14.4 %. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288. Förutom de obligatoriska indikatorerna beaktar 
fonden alla frivilliga miljörelaterade och sociala ytterligare indikatorer. PAI-indikatorernas 
resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetod i portföljförvaltningen för tillväxtmarknaderna använder Aktia en 
modell för val av land. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera de huvudsakliga 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för 
att rapportera om dem efter investeringarna. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Peru 6,95% 12.8.2031 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 4% Peru 

Brazil (10,00%) 1.1.2027 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Brasilien 

Romania 6,7% 25.2.2032 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Rumänien 

Uruguay IL 3,875% 2.7.2040 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Uruguay 

Czech Republic 2,75% 
23.07.2029 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Tjeckien 

Brazil (10%) 1.1.2031 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Brasilien 

Mexico IL 4,50% 4.12.2025 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Mexiko 

Indonesia 6.5% 15.6.2025 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Indonesien 

Asian Dev Bank 6,72% 
8.2.2028 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Överstatlig 

Poland 1.75% 25.4,2032 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Polen 

Peru 7,3% 12.8.2033 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Peru 

European Investment Bank 
2.75% 25.8.2026 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Överstatlig 

Peru 6,90% 12.8.2037 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Peru 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Stater, kommuner och offentliga samfund 80%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 80,43 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 19,57 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin7? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 
7 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
ESG är en väsentlig del av Aktias landanalys av tillväxtekonomierna och 
ansvarsfullhetsfaktorerna en integrerad del av portföljförvaltningen. Aktia använder tre 
olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas portföljförvaltning. 
 
Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som kompletteras med två 
verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Grunden för valet av land för 
investeringarna är en databaserad fundamentsmodell som övervakar länder med hjälp av 
48 olika indikatorer. Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i 
fråga om ekonomiska, politiska, sociala och miljörelaterade variabler. ESG-faktorer 
bestämmer vilka länder i tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är 
investeringsdugliga för oss. Investeringarna granskas kvartalsvis för att se om det har skett 
några materiella förändringar i helhetsbilden när det gäller länderna. Denna analys 
kompletteras med en kvalitativ analys på kort sikt samt övriga ESG-verktyg. 
 
Följande metoder för ansvarsfullt investerande har tillämpats i fonden: 
 
- Uteslutning: Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i fråga 
om ekonomiska, politiska och sociala variabler. ESG-faktorerna bestämmer vilka länder i 
tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är investeringsdugliga. En brist i en enskild 
faktor leder i sig inte till ett negativt investeringsbeslut, men brister i flera faktorer 
kombinerat med en regressiv politik kan leda till att ett land utesluts ur våra 
investeringsportföljer. 
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- ESG-integration: Aktia använder tre olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas 
portföljförvaltning. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. När stater 
analyseras ur ett hållbarhetsperspektiv beaktas bl.a. följande hållbarhetsfaktorer: 
politiska förfaringssätt, regeringens styrka, social utveckling, ekonomisk och finanspolitisk 
stabilitet, tålighet i fråga om externa chocker samt vilja att förnya sig. I analysen omfattar 
E (environmental) teman såsom naturkapital, matsäkerhet, utsläpp och föroreningar, 
miljö- och klimatrisker samt hanteringen av dem. S (social) omfattar teman såsom hälsa 
och kost, sysselsättning, fattigdom och ojämlikhet, samt utbildning. G (governance) 
omfattar teman såsom stabilitet och legalitetsprincipen, innovationer, ekonomisk miljö 
samt effektiv förvaltning. 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Att bygga upp ett nätverk av relationer är en del av 
tillväxtmarknadernas ESG-strategi, eftersom det främjar påverkanssamtalen med 
institutioner i olika länder. Under referensperioden har portföljförvaltningen haft totalt 
107 möten med beslutsfattare för de stater som är investeringsobjekt för fonden. 
Agendan för påverkanssamtalen bestäms i enlighet med det ifrågavarande landets 
svagheter och styrkor. Därutöver är regelbundna samtal med institutionerna i olika länder 
en väsentlig del av landsundersökningen eftersom de för fram förvaltningens vilja att 
reagera på eventuella problem. Aktias ESG-kommitté vidtar dessutom på basis av 
regelbunden screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som 
misstänks ha brutit mot FN:s principer om mänskliga rättigheter. Aktias EMD-team 
utvecklar principer för aktivt ägarskap relaterad till stater tillsammans med Aktias ESG-
team. Principerna för aktivt ägarskap drar upp riktlinjer för modellen för att påverka stater 
till exempel i frågor som gäller klimat, grön energi, transparens och korruption. I 
initialfasen har vi för avsikt att koncentrera oss på att bekämpa klimatförändringen. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: I statsobligationsfonderna granskas uppnåendet av 
miljömässiga eller sociala egenskaper på portföljnivå med hjälp av en analys i enlighet 
med FN:s mål för hållbar utveckling. FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Emerging Market Local Currency Frontier Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700PLO0RP9MWWY302 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom en övergripande ESG-integration. 
 
ESG är en väsentlig del av landanalysen för tillväxtmarknader, och hållbarhetsfaktorer har 
integrerats i portföljförvaltningen. Vid tillväxtekonomiernas portföljförvaltning utnyttjas 
en modell för val av land som beaktar ESG-faktorer, utvecklad av Aktia och som syftar till 
att utifrån en helhetsbedömning identifiera i vilken riktning staterna utvecklas. I modellen 
för val av land indelas länderna i fyra kategorier utifrån deras utveckling och nivå i fråga 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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om ekonomiska, politiska och sociala variabler. Utifrån modellen väljs sådana stater ut 
som investeringsobjekt där man utöver en god ekonomisk utveckling även kan se en 
positiv utveckling i sin helhet till exempel inom klimatåtgärder, tillgodoseende av 
mänskliga rättigheter och samhällelig utveckling. Genom att följa processen har fonden 
under granskningsperioden främjat miljö- och samhällsrelaterade egenskaper genom alla 
obligationsinvesteringar.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. En närmare beskrivning av 
Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt 
investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 
 
 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder hållbarhetsindikatorn SDG performance score som mäter fondens 
relativa prestation i förhållande till målen för hållbar utveckling (SDG) på en skala från 
0-100. Fondens SDG-prestation är skillnaden mellan fondens viktade medelvärde och 
det viktade medelvärdet för investeringsuniversumet. Denna indikator var 68/100 för 
fonden vid slutet av rapporteringsperioden.  
 
En andra hållbarhetsindikator för fonden är den andel av fondens tillgångar som 
utgörs av investeringar i utvecklingsfinansiärers obligationer. Andelen sådana 
investeringar var 19.71 % vid slutet av rapporteringsperioden. Syftet med dessa 
obligationer är att möjliggöra finansiering av projekt som fokuserar på 
samhällsutveckling, ofta i exotiska länder där den lokala ekonomin och infrastrukturen 
ännu inte är långt utvecklade. Utöver själva projekten är utvecklingsbankernas mål att 
utveckla den lokala valutamarknaden. Frontier-ländernas kapitalmarknader är ofta 
mindre utvecklade och därför kan tillhandahållandet av lokal valuta på dessa 
marknader ha en betydande påverkan.  

 

 

 

 

 

 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

SDG performance score som relaterar till FN:s mål för hållbar utveckling var i slutet av 
förra granskningsperioden 69/100. Andelen av fondens tillgångar placerade i 
utvecklingsfinanciärers obligationer var 17.3 %. 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288. Förutom de obligatoriska indikatorerna beaktar 
fonden alla frivilliga miljörelaterade och sociala ytterligare indikatorer. PAI-indikatorernas 
resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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Som bedömningsmetod i portföljförvaltningen för tillväxtmarknaderna använder Aktia en 
modell för val av land. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera de huvudsakliga 
negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för 
att rapportera om dem efter investeringarna. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Uruguay IL 3,875% 2.7.2040 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 5% Uruguay 

Kenya 18,4607% 9.8.2032 
SINK 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 5% Kenya 

Uganda 17,00%  3.4.2031 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 3% Uganda 

Uzbekistan Intl Bond 16,25% 
12.10.2026 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Uzbekistan 

Uzbek Intl Bond 16,625% 
29.5.2027 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Uzbekistan 

Costa Rica 10,58% 26.9.2029 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Costa Rica 

Jamaican 9,625% 3.11.2030 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Jamaica 

Kazakhstan 14% 19.5.2032 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Kazakstan 

European Bk Recon & Dev 
FRN TIBR3M – 0.40% 
19.11.2025 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Överstatlig 

Dominican Republic 12,00% 
5.3.2032 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Dominikanska 

republiken 
Neder Financier Maat 
(8,00%) 13.2.2026 Finanssektor 2% Nederländerna 

Dominican Republic 11,25% 
15.9.2035 Call 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 2% Dominikanska 

republiken 

Uganda 16,375% 4.3.2032 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Uganda 

Neder Financierings-Maat 
6% 8.7.2027 Finanssektor 1% Nederländerna 

Dominican Republic 12.75% 
23.9.2029 

Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Dominikanska 

republiken 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Stater, kommuner och offentliga samfund 66%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 65,53 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 34,47 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin8? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 

 

 
8 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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Icke taxonomienliga
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses alla 
åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god styrning 
(s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas i all 
investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
ESG är en väsentlig del av Aktias landanalys av tillväxtekonomierna och 
ansvarsfullhetsfaktorerna en integrerad del av portföljförvaltningen. Aktia använder tre 
olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas portföljförvaltning. 
 
Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som kompletteras med två 
verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Grunden för valet av land för 
investeringarna är en databaserad fundamentsmodell som övervakar länder med hjälp av 
48 olika indikatorer. Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i 
fråga om ekonomiska, politiska, sociala och miljörelaterade variabler. ESG-faktorer 
bestämmer vilka länder i tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är 
investeringsdugliga för oss. Investeringarna granskas kvartalsvis för att se om det har skett 
några materiella förändringar i helhetsbilden när det gäller länderna. Denna analys 
kompletteras med en kvalitativ analys på kort sikt samt övriga ESG-verktyg. 
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Följande metoder för ansvarsfullt investerande har tillämpats i fonden: 
 
- Uteslutning: Utvecklingen och nivån för länderna i placeringsuniversumet mäts i fråga om 
ekonomiska, politiska och sociala variabler. ESG-faktorerna bestämmer vilka länder i 
tillväxtekonomiernas placeringsuniversum som är investeringsdugliga. En brist i en enskild 
faktor leder i sig inte till ett negativt investeringsbeslut, men brister i flera faktorer 
kombinerat med en regressiv politik kan leda till att ett land utesluts ur våra 
investeringsportföljer. 
- ESG-integration: Aktia använder tre olika dataverktyg i tillväxtekonomiernas 
portföljförvaltning. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. När stater 
analyseras ur ett hållbarhetsperspektiv beaktas bl.a. följande hållbarhetsfaktorer: politiska 
förfaringssätt, regeringens styrka, social utveckling, ekonomisk och finanspolitisk stabilitet, 
tålighet i fråga om externa chocker samt vilja att förnya sig. I analysen omfattar E 
(environmental) teman såsom naturkapital, matsäkerhet, utsläpp och föroreningar, miljö- 
och klimatrisker samt hanteringen av dem. S (social) omfattar teman såsom hälsa och kost, 
sysselsättning, fattigdom och ojämlikhet, samt utbildning. G (governance) omfattar teman 
såsom stabilitet och legalitetsprincipen, innovationer, ekonomisk miljö samt effektiv 
förvaltning. 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Att bygga upp ett nätverk av relationer är en del av 
tillväxtmarknadernas ESG-strategi, eftersom det främjar påverkanssamtalen med 
institutioner i olika länder. Under referensperioden har portföljförvaltningen haft totalt 156 
möten med beslutsfattare för de stater som är investeringsobjekt för fonden. Agendan för 
påverkanssamtalen bestäms i enlighet med det ifrågavarande landets svagheter och 
styrkor. Därutöver är regelbundna samtal med institutionerna i olika länder en väsentlig del 
av landsundersökningen eftersom de för fram förvaltningens vilja att reagera på eventuella 
problem. Aktias ESG-kommitté vidtar dessutom på basis av regelbunden screening 
behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot FN:s 
principer om mänskliga rättigheter. Aktias EMD-team utvecklar principer för aktivt ägarskap 
relaterad till stater tillsammans med Aktias ESG-team. Principerna för aktivt ägarskap drar 
upp riktlinjer för modellen för att påverka stater till exempel i frågor som gäller klimat, grön 
energi, transparens och korruption. I initialfasen har vi för avsikt att koncentrera oss på att 
bekämpa klimatförändringen. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: I statsobligationsfonderna granskas uppnåendet av 
miljömässiga eller sociala egenskaper på portföljnivå med hjälp av en analys i enlighet med 
FN:s mål för hållbar utveckling. FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet av 
dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Europa 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700K7NE1EXCE7IF98 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, för 
att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som främjas: 
nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact ratio” 
som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens övergripande 
effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, människors hälsa samt 
miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i genomsnitt skapar fler positiva 
effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var +6.0 % baserat på data i slutet av 
referensperioden. Skalan för indikatorn är minus oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier baserade 
på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har kunnat agera i 
enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen omfattar tre kategorier: 
inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. Under referensperioden 
uppstod inga nya verifierade normförbrytelser. 

 

 

 

 

 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +1.0 %. 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

SAP Informationsteknologi 5% Tyskland 
ASML Holding Informationsteknologi 5% Nederländerna 
AstraZeneca Hälsovård 4% Storbritannien 
Siemens Industri 4% Tyskland 
Shell Plc Energi 4% Storbritannien 
Ashtead Group Plc Industri 4% Storbritannien 
Air Liquide Råvaror 4% Frankrike 
ING Groep N.V. Finanssektor 4% Nederländerna 
Novo Nordisk B Hälsovård 3% Danmark 
AXA Finanssektor 3% Frankrike 
Experian Industri 3% Irland 
Sanofi Hälsovård 3% Frankrike 
Schneider Electric Industri 3% Frankrike 
Iberdrola Offentliga tjänster 3% Spanien 
Allianz SE Finanssektor 3% Tyskland 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 98,79 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1,21 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
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 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Finanssektor 20%, Industri 18%, Hälsovård 13%, Teknologi 13%, Dagligvaror 10%, 
Sällansköpsvaror 10%, Offentliga tjänster 5%, Råvaror 5%, Energi 4%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden.  

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin9? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 
9 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga.   

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 37 bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa 
möten röstade fonden totalt i 722 röstningspunkter, varav 2 relaterade till miljön, 2 till 
samhället, 714 till styrning och 4 till överlappande ämnen. Under år 2024 deltog fonden i 
påverkansdiskussioner via ISS ESG i ämnen som konsumenters integritet och rättigheter, 
cybersäkerhet, tvångsförflyttning och intressentdialog. Under 2024 deltog Aktias fonder 
via ISS ESG i sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 
ämnen. Av dessa berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares rättigheter 
och 6 berörde korruption. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Europa Dividend 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700S88LHTJ32B7725 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var +6.0 
% baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. 
Under referensperioden uppstod inga nya verifierade normförbrytelser. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +2.0 %. 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 

 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

395 
(627) 

 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Allianz SE Finanssektor 6% Tyskland 
AXA Finanssektor 5% Frankrike 
Roche Holding Hälsovård 5% Schweiz 
Enel Offentliga tjänster 5% Italien 
Tesco Plc Dagligvaror 4% Storbritannien 
Zurich Insurance Finanssektor 4% Schweiz 
Novartis N Hälsovård 4% Schweiz 
Bawag Group Ag Finanssektor 4% Österrike 
Deutsche Post Industri 3% Tyskland 
Sanofi Hälsovård 3% Frankrike 
Legal & General Group Finanssektor 3% Storbritannien 
M&G Plc Finanssektor 3% Storbritannien 
Iberdrola Offentliga tjänster 3% Spanien 
Amundi Sa Finanssektor 3% Frankrike 
Shell Plc Energi 3% Storbritannien 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 99,15 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 0,85 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
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 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Finanssektor 29%, Hälsovård 14%, Dagligvaror 14%, Offentliga tjänster 9%, 
Kommunikationstjänster 8%, Råvaror 7%, Industri 7%, Energi 5%, Sällansköpsvaror 
5%, Teknologi 2%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin10? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 
10 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet.   

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 33 bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa 
möten röstade fonden totalt i 614 röstningspunkter, varav 4 relaterade till miljön, 7 till 
samhället, 597 till styrning och 6 till överlappande ämnen. Under år 2024 deltog fonden i 
påverkansdiskussioner via ISS ESG i ämnen som biodiversitet, förorening, avfallshantering, 
vattenförorening och rasdiskriminering. Under 2024 deltog Aktias fonder via ISS ESG i 
sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 ämnen. Av dessa 
berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares rättigheter och 6 berörde 
korruption. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Europe Small Cap 
Identifieringskod för juridiska personer: 74370035SDGRUUM4VE69 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala egenskaperna 
av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 1,78 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var 
+18.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. 
Under referensperioden uppstod inga nya verifierade normförbrytelser. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +24.0 %. 

 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Under referensperioden har fonden dock haft investeringar som 
uppfyller EU-taxonomins kriterier. Dessa investeringar främjar de miljömål som 
definieras i taxonomin. 

 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper men har inte förbundit sig till 
att rikta någon minimiandel till hållbara investeringar. Fondens rapporterade 
hållbara investeringar består av hållbara investeringar enligt EU-taxonomin. 
Taxonomienlighet förutsätter att investeringen inte orsakar någon betydande skada 
för något miljömål eller socialt mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas för alla fondens investeringar som en del av 
investeringsprocessen och den regelbundna övervakningen av investeringarna. 
Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå och 
utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller 
genomsnittet för sektorn. Resultaten av PAI-indikatorerna presenteras senare i 
rapporten. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 
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Ja. Fondens rapporterade taxonomienliga hållbara investeringar måste uppfylla 
kraven för minimiskyddsåtgärder. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del av 
investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer som 
beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten på och 
tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia av egna 
verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som en del av 
beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa konsekvenserna 
för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem efter investeringar. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar 

Land 

Imi Plc Industri 4% Storbritannien 
SigmaRoc Råvaror 4% Storbritannien 
Surgical Science Sweden Ab Hälsovård 3% Sverige 
VusionGroup Sällansköpsvaror 3% Frankrike 
Cibus Nordic Real Estate AB Fastigheter 3% Sverige 
Technogym SpA Sällansköpsvaror 3% Italien 
Weir Group PLC Industri 3% Storbritannien 
Nordnet AB Finanssektor 3% Sverige 
Scout24 SE Kommunikationstjänster 3% Tyskland 
Reply Spa Informationsteknologi 3% Italien 
Munters Group B Industri 3% Sverige 
Alk-Abello A/S Hälsovård 3% Danmark 
CTS Eventim AG Kommunikationstjänster 3% Tyskland 
Flughafen Zurich Industri 3% Schweiz 
Swissquote Group Holding 
SA Finanssektor 3% Schweiz 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Teknologi 23%, Industri 19%, Sällansköpsvaror 13%, Finanssektor 10%, Hälsovård 9%, 
Råvaror 8%, Fastigheter 5%, Kommunikationstjänster 4%, Dagligvaror 3%, Energi 2%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel investeringar 
till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-taxonomin men 
rapporterar deras andel enligt tabellen nedan. Bedömningen av investeringarnas 
taxonomienlighet baseras på tillgänglig information från en extern tjänsteleverantör. 
Informationen har inte granskats av en tredje part. 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar 
investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses 
vara hållbara investeringar. 
 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade 
till 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

98,80%

Nr 1A Hållbara 
1,78% Taxonomiförenliga

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper

97,02%

Nr 2 Annat 1,20%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin11? 

☐ Ja 

  ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 
 

 

 

 
11 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Andelen investeringar i omställningsverksamheter  0 %. 

Andelen investeringar i möjliggörande verksamheter  0,39 %. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

  Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat för 
sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar bedöms 
för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och följer praxis för 
god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses alla 
åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god styrning 
(s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas i all 
investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. De 
fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp för 
2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som förvaltas 
av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas utifrån 
objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt hållbarhetsanalys, inklusive 
aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, social) och förvaltning (G, 
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governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. Aktia 
för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör investeringsobjekt 
att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och att arbeta för ett 
långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, 
kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och 
investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. Under år 2024 deltog 
fonden i totalt 40 bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa möten röstade fonden 
totalt i 606 röstningspunkter, varav 5 relaterade till samhället, 597 till styrning och 4 till 
överlappande ämnen. Under år 2024 deltog fonden i påverkansdiskussioner via ISS ESG i 
ämnen som konsumenters integritet och rättigheter och cybersäkerhet. Under 2024 deltog 
Aktias fonder via ISS ESG i sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 
189 ämnen. Av dessa berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares 
rättigheter och 6 berörde korruption. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia European High Yield Bond+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700DPL6D3RZRDWL39 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla ränteinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

En hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter 
företagens övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av 
information, människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att 
fonden i genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. I Uprights modellering 
är minimum minus oändlighet och maximum +100%. Den finansiella produktens 
nettopåverkan vid slutet av referensperioden 2024 var +33.0 %, vilket visar att den 
uppnådda påverkan på det omgivande samhället och miljön var kumulativt positiv. 
 
Som en andra indikator övervakar fonden den andel av fondens tillgångar som utgörs 
av obligationer i enlighet med ICMA:s (International Capital Market Association) 
principer. ICMA har tillsammans med investerare och emittenter fastställt principer 
som styr emissionen av instrument som är i linje med miljö-, samhälls- eller 
hållbarhetsmål. Dessa omfattar "use of proceeds"-instrument, det vill säga gröna 
(green), samhällsrelaterade (social) och obligationer med anknytning till hållbarhet 
(sustainable), med vilka emittenten finansierar eller refinansierar förutbestämda 
hållbara projekt. Obligationer som är bundna till hållbarhetsmål (sustainability linked) 
är kopplade till förutbestämda hållbarhetsmått, men används inte direkt för att 
finansiera projekt. Istället uppmuntrar de emittenten att uppnå hållbarhetsmål för att 
få lägre finansieringskostnader. Vid rapporteringsperiodens slut var andelen sådana 
investeringar följande: gröna obligationer 13.32 % och obligationer som är bundna till 
hållbarhetsmål 7.50 %. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +34.0 %. 

I slutet av förra granskningsperioden green bonds 9,2 % och sustainability linked 
bonds 5,2 %. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Pinnacle Bidco P 8,25% 
11.10.2025 Call Sällansköpsvaror 2% Storbritannien 

Vmed O2 Uk Fin 4,5% 
15.7.2026  Callable Kommunikationstjänster 2% Storbritannien 

Techem Verwaltun 5,375% 
30.4.2026 Call Dagligvaror 2% Tyskland 

Marcolin Spa 6.125% 
15.11.2026 Call Dagligvaror 2% Italien 

Ephios Subco Sarl 7,875% 
15.12.2026 Callable Dagligvaror 2% Luxemburg 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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Goldstory Sasu 6,75% 
1.2.2026 Call Sällansköpsvaror 1% Frankrike 

Optics Bidco Spa 7,875% 
31.07.2028 Call Kommunikationstjänster 1% Italien 

Pinewood Finco 6% 
27.3.2026 Call Sällansköpsvaror 1% Storbritannien 

Afflelou Sas 6% 25.7.2026 
Callable Sällansköpsvaror 1% Frankrike 

Ipd 3 Bv 8% 15.6.2025 Call Teknologi 1% Nederländerna 
Project Grand Uk 9% 
1.6.2026 Callable Industri 1% Storbritannien 

Nidda Healthcare 5,625% 
15.4.2026  Callable Dagligvaror 1% Tyskland 

Zegona Finance 6,75% 
15.7.2026 Callable Kommunikationstjänster 1% Storbritannien 

Wepa Hygieneprod 5,625% 
15.1.2027 Call Råvaror 1% Tyskland 

Lorca Telecom Bondco 4% 
18.9.2027 Call Kommunikationstjänster 1% Spanien 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sällansköpsvaror 21%, Kommunikationstjänster 16%, Industri 15%, Finanssektor 14%, 
Hälsovård 12%, Råvaror 6%, Offentliga tjänster 5%, Dagligvaror 4%, Teknologi 4%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

 0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 97,83 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 2,17 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin12? 

☒ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 

 

 
12 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
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- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonden iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Under referensperioden förde 
vi dialog med företag fonden investerat i gällande väsentliga hållbarhetsteman. Om en 
investering har varit under särskild övervakning på grund av hållbarhetshändelser har vi 
begärt en redogörelse för händelsen eller information om de korrigerande åtgärder som 
vidtagits. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till 
exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden 
normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som 
misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med 
investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om 
marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till 
på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Förvaltningsportfölj 25 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700LUDZHD59RXV627 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden investerar sina medel huvudsakligen i andra fonder. Fondens investeringar i andra 
fonder som uppfyller informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR har under den 
period som omfattas av den regelbundna rapporteringen bidragit till miljömässiga och 
sociala egenskaper genommångsidiga metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen. Aktias fonder följer Aktias principer för ansvarsfullt 
investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt investerande är uteslutning, beaktande av 
hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och 
påverkan. Vi strävar också efter att skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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samhälleliga påverkan som möjligt. En närmare beskrivning av Aktias metoder för 
ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Fonderna 
följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
Tredjepartsfonder som ingår i fonden följer dessutom fastställda hållbarhetskriterier som 
en del av portföljförvaltningen. Mer information om beaktande av hållbarhetsfaktorer och 
ansvarsfullt investerande finns på fondförvaltarens webbplats och i fondförvaltarens 
dokumentation. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
en hållbarhetsindikator som har fastställts för fonden, vilket rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. Resultaten av hållbarhetsindikatorerna som följs av de fonder som är 
investeringsobjekt beskrivs mer detaljerat i rapporteringen för respektive fond. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden investerar huvudsakligen sina tillgångar i andra fonder som uppfyller 
informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR. Hållbarhetsindikatorerna 
övervakas för de fonder som utgör investeringsobjekt och som en del av varje fonds 
egen investeringsprocess. Den information som varje enskild fond lämnar i enlighet 
med artikel 8 i SFDR framgår av varje fonds egna regelbundna rapporter. Fondens 
ESG-risker är enligt Morningstar/Sustainananalytics bedömning: corporate 17.79 
(numeriskt värde) och 23.85 (numeriskt värde), som beskriver hur väl ESG-riskerna 
har beaktats i fondernas investeringsobjekt. Ju lägre det numeriska värdet är, desto 
mindre är ESG-riskerna i fondens investeringar i förhållande till fondens 
jämförelsegrupp. I den numeriska skalan innebär 0 mycket låg risk (negligible) och 40+ 
betydande risk (severe). 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

ESG-riskerna i slutet av förra granskningsperioden: corporate 18.64 (numeriskt värde) 
och sovereign 23.05 (numeriskt värde). 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288. Förutom de obligatoriska indikatorerna beaktar 
fonden alla frivilliga miljörelaterade och sociala ytterligare indikatorer. PAI-indikatorernas 
resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetod i portföljförvaltningen för tillväxtmarknaderna använder Aktia en 
modell för val av land. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera de huvudsakliga 
negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för 
att rapportera om dem efter investeringarna. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Aktia Corporate Bond+ X Finanssektor 13% Finland 
UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R Finanssektor 12% Luxemburg 

Aktia Emerging Market Bond+ 
X Finanssektor 9% Finland 

Barings European Loan C EUR 
Acc Finanssektor 7% Irland 

Aktia European High Yield 
Bond+ X Finanssektor 6% Finland 

UI - Aktia Sustainable 
Corporate Bond - IX Finanssektor 6% Luxemburg 

Neuberger Berman European 
HY Bond Fund Class EUR Y Acc Finanssektor 5% Irland 

Aktia Capital X Finanssektor 4% Finland 
Storebrand Aktiefond 
EUROPA A EUR Finanssektor 3% Sverige 

JPM US Research Enhanced 
Index Equity (ESG) UCITS Finanssektor 3% Irland 

Aktia America X Finanssektor 3% Finland 
Aktia Nordic High Yield X Finanssektor 3% Finland 
Aktia Lyhyt Yrityskorko X Finanssektor 3% Finland 
Schroder International 
Selection Fund Euro 
Corporate Bond C Acc 

Finanssektor 3% Luxemburg 

UBS ETF S&P 500 ESG UCITS 
ETF Finanssektor 3% Irland 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Företag 30%, Stater, kommuner och offentliga samfund 24%, Finanssektor 18%, 
Teknologi 6%, Industri 4%, Sällansköpsvaror 3%, Hälsovård 3%, 
Kommunikationstjänster 2%, Dagligvaror 2%, Råvaror 2%, Fastigheter 1%, Offentliga 
tjänster 1%, Energi 1%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 98,62 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1,39 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin13? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

 
13 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

 

           

 

0%

0%

0%

100%

100%

100%
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Omsättning

1. Taxonomiförenlighet hos investeringar, 
inklusive statliga obligationer*
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Icke taxonomienliga

0%
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100%
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Kapitalutgifter
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2. Taxonomförenlighet hos investeringar, 
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Taxonomienliga (inte fossilgas & kärnenergi)

Icke taxonomienliga
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0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses alla 
åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god styrning 
(s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas i all 
investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. De 
fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt hållbarhetsanalys, 
inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, social) och förvaltning 
(G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. Aktia 
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för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktia utövar via en 
röstningstjänst sin rösträtt i bolagsstämmor i fonderna som utgör investeringsobjekt. Via en 
tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit 
mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas 
eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
 
I fondvalet betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt väsentliga ESG-
faktorer samt de möjligheter som hållbar utveckling medför. Av tredjepartsfonderna och av 
de kapitalförvaltare som förvaltar dem förväntas att ansvarsfaktorerna är en integrerad del 
av investeringsverksamheten. Vi förväntar oss även att kapitalförvaltare definierar sin 
approach för ansvarsfullt investerande samt utvecklar, kommunicerar och rapporterar om 
detta på ett vederbörligt sätt. Nivån för ansvarsfullt investerande och använda metoder 
varierar i någon mån mellan tillgångsslag och beroende på område. Därmed förutsätter vi 
inte att verksamhetssätten hos andra kapitalförvaltare är identiska med de verksamhetssätt 
som Aktia tillämpar vid portföljförvaltningen. 
 
Centrala faktorer med tanke på uppnåendet av hållbarhet är t.ex. undertecknande av FN:s 
principer för ansvarsfullt investerande (PRI), beaktande av internationella normer, 
beaktande och inkluderande av ESG-faktorer i investeringsprocesserna samt olika metoder 
för aktivt ägarskap, såsom utövande av rösträtt och bolagspåverkan. Vi reder också alltid ut 
fondernas exponering för kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar kapitalförvaltare att 
binda sig till att stävja klimatförändringen och till att stöda samhällsutvecklingen i en 
mindre kolberoende riktning och att beakta detta också i sina investeringsbeslut. 
 
Vid utvärderar också hur kapitalförvaltarnas filosofi och process för ansvarsfullt 
investerande inverkar på fondens avkastnings- och riskprofil. Med hjälp av ESG-data och 
rapportering som Morningstar/Sustainanalytics erbjuder kan vi effektivt granska fondernas 
hållbarhetsaspekter, t. ex. ESG-risker. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Förvaltningsportfölj 50 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700Q0VJFFEVMNO271 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden investerar sina medel huvudsakligen i andra fonder. Fondens investeringar i andra 
fonder som uppfyller informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR har under den 
period som omfattas av den regelbundna rapporteringen bidragit till miljömässiga och 
sociala egenskaper genommångsidiga metoder för ansvarsfullt investerande som 
integerats i placeringsprocessen. Aktias fonder följer Aktias principer för ansvarsfullt 
investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt investerande är uteslutning, beaktande av 
hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och 
påverkan. Vi strävar också efter att skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 0,52 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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samhälleliga påverkan som möjligt. En närmare beskrivning av Aktias metoder för 
ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Fonderna 
följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
Tredjepartsfonder som ingår i fonden följer dessutom fastställda hållbarhetskriterier som 
en del av portföljförvaltningen. Mer information om beaktande av hållbarhetsfaktorer och 
ansvarsfullt investerande finns på fondförvaltarens webbplats och i fondförvaltarens 
dokumentation. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
en hållbarhetsindikator som har fastställts för fonden, vilket rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. Resultaten av hållbarhetsindikatorerna som följs av de fonder som är 
investeringsobjekt beskrivs mer detaljerat i rapporteringen för respektive fond. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden investerar huvudsakligen sina tillgångar i andra fonder som uppfyller 
informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR. Hållbarhetsindikatorerna 
övervakas för de fonder som utgör investeringsobjekt och som en del av varje fonds 
egen investeringsprocess. Den information som varje enskild fond lämnar i enlighet 
med artikel 8 i SFDR framgår av varje fonds egna regelbundna rapporter. Fondens 
ESG-risker är enligt Morningstar/Sustainananalytics bedömning: corporate 18.35 
(numeriskt värde) och 24.38 (numeriskt värde), som beskriver hur väl ESG-riskerna 
har beaktats i fondernas investeringsobjekt. Ju lägre det numeriska värdet är, desto 
mindre är ESG-riskerna i fondens investeringar i förhållande till fondens 
jämförelsegrupp. I den numeriska skalan innebär 0 mycket låg risk (negligible) och 40+ 
betydande risk (severe). 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

ESG-riskerna i slutet av förra granskningsperioden: corporate 19.23 (numeriskt värde) 
och sovereign 23.05 (numeriskt värde). 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Under referensperioden har fonden dock haft investeringar som uppfyller 
EU-taxonomins kriterier. Dessa investeringar främjar de miljömål som definieras i 
taxonomin. 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper men har inte förbundit sig till 
att rikta någon minimiandel till hållbara investeringar. Fondens rapporterade hållbara 
investeringar består av hållbara investeringar enligt EU-taxonomin. Taxonomienlighet 
förutsätter att investeringen inte orsakar någon betydande skada för något miljömål 
eller socialt mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas för alla fondens investeringar som en del av 
investeringsprocessen och den regelbundna övervakningen av investeringarna. 
Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå och 
utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller 
genomsnittet för sektorn. Resultaten av PAI-indikatorerna presenteras senare i 
rapporten. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Ja. Fondens rapporterade taxonomienliga hållbara investeringar måste uppfylla 
kraven för minimiskyddsåtgärder. 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288. Förutom de obligatoriska indikatorerna beaktar 
fonden alla frivilliga miljörelaterade och sociala ytterligare indikatorer. PAI-indikatorernas 
resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetod i portföljförvaltningen för tillväxtmarknaderna använder Aktia en 
modell för val av land. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera de huvudsakliga 
negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för 
att rapportera om dem efter investeringarna. 

 

 

 

 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

JPM US Research Enhanced 
Index Equity (ESG) UCITS Finanssektor 10% Irland 

Aktia Corporate Bond+ X Finanssektor 9% Finland 
Aktia Capital X Finanssektor 7% Finland 
UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R Finanssektor 7% Luxemburg 

Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF Finanssektor 6% Luxemburg 

Aktia Emerging Market Bond+ 
X Finanssektor 5% Finland 

Aktia America X Finanssektor 5% Finland 
PGIM Quant Solutions 
Emerging Markets Equity 
Fund EUR II Acc 

Finanssektor 5% Irland 

Barings European Loan C EUR 
Acc Finanssektor 5% Irland 

Amundi 500 Ew Esg Etf A Finanssektor 4% Irland 
Aktia European High Yield 
Bond+ X Finanssektor 4% Finland 

Aktia Lyhyt Yrityskorko X Finanssektor 4% Finland 
Storebrand Aktiefond 
EUROPA A EUR Finanssektor 3% Sverige 

Storebrand Emerging Markets 
SRI A EUR Finanssektor 3% Sverige 

UBS ETF S&P 500 ESG UCITS 
ETF Finanssektor 3% Irland 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Företag 20%, Finanssektor 19%, Stater, kommuner och offentliga samfund 13%, 
Teknologi 12%, Industri 7%, Sällansköpsvaror 6%, Hälsovård 6%, 
Kommunikationstjänster 4%, Dagligvaror 3%, Råvaror 3%, Offentliga tjänster 1%, 
Energi 1%, Fastigheter 1%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin men rapporterar deras andel enligt tabellen nedan. Bedömningen av 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 

 

  

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper 
som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 98,39%

Nr 1A Hållbara 0,52% Taxonomiförenliga

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 97,87%

Nr 2 Annat 1,60%
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investeringarnas taxonomienlighet baseras på tillgänglig information från en extern 
tjänsteleverantör. Informationen har inte granskats av en tredje part. 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin14? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 
14 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Andelen investeringar i omställningsverksamheter  0 %. 

Andelen investeringar i möjliggörande verksamheter  0 %. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 
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social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktia utövar via en 
röstningstjänst sin rösträtt i bolagsstämmor i fonderna som utgör investeringsobjekt. Via 
en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha 
brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet 
misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
 
I fondvalet betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt väsentliga 
ESG-faktorer samt de möjligheter som hållbar utveckling medför. Av tredjepartsfonderna 
och av de kapitalförvaltare som förvaltar dem förväntas att ansvarsfaktorerna är en 
integrerad del av investeringsverksamheten. Vi förväntar oss även att kapitalförvaltare 
definierar sin approach för ansvarsfullt investerande samt utvecklar, kommunicerar och 
rapporterar om detta på ett vederbörligt sätt. Nivån för ansvarsfullt investerande och 
använda metoder varierar i någon mån mellan tillgångsslag och beroende på område. 
Därmed förutsätter vi inte att verksamhetssätten hos andra kapitalförvaltare är identiska 
med de verksamhetssätt som Aktia tillämpar vid portföljförvaltningen. 
 
Centrala faktorer med tanke på uppnåendet av hållbarhet är t.ex. undertecknande av FN:s 
principer för ansvarsfullt investerande (PRI), beaktande av internationella normer, 
beaktande och inkluderande av ESG-faktorer i investeringsprocesserna samt olika 
metoder för aktivt ägarskap, såsom utövande av rösträtt och bolagspåverkan. Vi reder 
också alltid ut fondernas exponering för kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar 
kapitalförvaltare att binda sig till att stävja klimatförändringen och till att stöda 
samhällsutvecklingen i en mindre kolberoende riktning och att beakta detta också i sina 
investeringsbeslut. 
 
Vid utvärderar också hur kapitalförvaltarnas filosofi och process för ansvarsfullt 
investerande inverkar på fondens avkastnings- och riskprofil. Med hjälp av ESG-data och 
rapportering som Morningstar/Sustainanalytics erbjuder kan vi effektivt granska 
fondernas hållbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Förvaltningsportfölj 75 
Identifieringskod för juridiska personer: 7437005CQ777DG1R2080 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden investerar sina medel huvudsakligen i andra fonder. Fondens investeringar i andra 
fonder som uppfyller informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR har under den 
period som omfattas av den regelbundna rapporteringen bidragit till miljömässiga och 
sociala egenskaper genommångsidiga metoder för ansvarsfullt investerande som 
integerats i placeringsprocessen. Aktias fonder följer Aktias principer för ansvarsfullt 
investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt investerande är uteslutning, beaktande av 
hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och 
påverkan. Vi strävar också efter att skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 0,72 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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samhälleliga påverkan som möjligt. En närmare beskrivning av Aktias metoder för 
ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Fonderna 
följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
Tredjepartsfonder som ingår i fonden följer dessutom fastställda hållbarhetskriterier som 
en del av portföljförvaltningen. Mer information om beaktande av hållbarhetsfaktorer och 
ansvarsfullt investerande finns på fondförvaltarens webbplats och i fondförvaltarens 
dokumentation. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
en hållbarhetsindikator som har fastställts för fonden, vilket rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. Resultaten av hållbarhetsindikatorerna som följs av de fonder som är 
investeringsobjekt beskrivs mer detaljerat i rapporteringen för respektive fond. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden investerar huvudsakligen sina tillgångar i andra fonder som uppfyller 
informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR. Hållbarhetsindikatorerna 
övervakas för de fonder som utgör investeringsobjekt och som en del av varje fonds 
egen investeringsprocess. Den information som varje enskild fond lämnar i enlighet 
med artikel 8 i SFDR framgår av varje fonds egna regelbundna rapporter. Fondens 
ESG-risker är enligt Morningstar/Sustainananalytics bedömning: corporate 18.75 
(numeriskt värde) och 24.16 (numeriskt värde), som beskriver hur väl ESG-riskerna 
har beaktats i fondernas investeringsobjekt. Ju lägre det numeriska värdet är, desto 
mindre är ESG-riskerna i fondens investeringar i förhållande till fondens 
jämförelsegrupp. I den numeriska skalan innebär 0 mycket låg risk (negligible) och 40+ 
betydande risk (severe). 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

ESG-riskerna i slutet av förra granskningsperioden: corporate 16.66 (numeriskt värde) 
och sovereign 23.61 (numeriskt värde). 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Under referensperioden har fonden dock haft investeringar som uppfyller 
EU-taxonomins kriterier. Dessa investeringar främjar de miljömål som definieras i 
taxonomin. 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

438 
(627) 

 

produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper men har inte förbundit sig till 
att rikta någon minimiandel till hållbara investeringar. Fondens rapporterade hållbara 
investeringar består av hållbara investeringar enligt EU-taxonomin. Taxonomienlighet 
förutsätter att investeringen inte orsakar någon betydande skada för något miljömål 
eller socialt mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas för alla fondens investeringar som en del av 
investeringsprocessen och den regelbundna övervakningen av investeringarna. 
Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå och 
utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller 
genomsnittet för sektorn. Resultaten av PAI-indikatorerna presenteras senare i 
rapporten. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Ja. Fondens rapporterade taxonomienliga hållbara investeringar måste uppfylla 
kraven för minimiskyddsåtgärder. 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288. Förutom de obligatoriska indikatorerna beaktar 
fonden alla frivilliga miljörelaterade och sociala ytterligare indikatorer. PAI-indikatorernas 
resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. 
 
Som bedömningsmetod i portföljförvaltningen för tillväxtmarknaderna använder Aktia en 
modell för val av land. Grunden för valet av land är Aktias egen fundamentsmodell som 
kompletteras med två verktyg: Aktia ESG Balance och Aktia SDG Analysis. Dessa verktyg 
utnyttjas som en del av beslutsprocessen också för att identifiera de huvudsakliga 
negativa konsekvenserna för hållbar utveckling innan investeringsbesluten fattas samt för 
att rapportera om dem efter investeringarna. 

 

 

 

 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

JPM US Research Enhanced 
Index Equity (ESG) UCITS Finanssektor 14% Irland 

Aktia Capital X Finanssektor 10% Finland 
Storebrand Aktiefond 
EUROPA A EUR Finanssektor 7% Sverige 

UBS ETF S&P 500 ESG UCITS 
ETF Finanssektor 6% Irland 

Amundi 500 Ew Esg Etf A Finanssektor 6% Irland 
PGIM Quant Solutions 
Emerging Markets Equity 
Fund EUR II Acc 

Finanssektor 6% Irland 

Aktia America X Finanssektor 5% Finland 
Aktia Corporate Bond+ X Finanssektor 4% Finland 
Storebrand Emerging Markets 
SRI A EUR Finanssektor 4% Sverige 

Storebrand Aktiefond Japan A 
EUR Finanssektor 4% Sverige 

Amundi MSCI EMU ESG 
Leaders ETF Finanssektor 3% Luxemburg 

Aktia Nordic High Yield X Finanssektor 3% Finland 
UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R Finanssektor 3% Luxemburg 

Aktia European High Yield 
Bond+ X Finanssektor 3% Finland 

Invesco Nasdaq-100 ESG Ucits 
ETF Finanssektor 2% Irland 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Teknologi 18%, Finanssektor 17%, Industri 10%, Hälsovård 10%, Företag 8%, 
Sällansköpsvaror 8%, Kommunikationstjänster 6%, Stater, kommuner och offentliga 
samfund 5%, Dagligvaror 5%, Råvaror 4%, Fastigheter 2%, Offentliga tjänster 2%, 
Energi 2%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin men rapporterar deras andel enligt tabellen nedan. Bedömningen av 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 

 

  

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper 
som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 98,36%

Nr 1A Hållbara 0,72% Taxonomiförenliga

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 97,64%

Nr 2 Annat 1,63%
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investeringarnas taxonomienlighet baseras på tillgänglig information från en extern 
tjänsteleverantör. Informationen har inte granskats av en tredje part. 

 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin15? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 
15 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Andelen investeringar i omställningsverksamheter  0 %. 

Andelen investeringar i möjliggörande verksamheter  0 %. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga.  

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
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social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktia utövar via en 
röstningstjänst sin rösträtt i bolagsstämmor i fonderna som utgör investeringsobjekt. Via 
en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha 
brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet 
misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
 
I fondvalet betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt väsentliga 
ESG-faktorer samt de möjligheter som hållbar utveckling medför. Av tredjepartsfonderna 
och av de kapitalförvaltare som förvaltar dem förväntas att ansvarsfaktorerna är en 
integrerad del av investeringsverksamheten. Vi förväntar oss även att kapitalförvaltare 
definierar sin approach för ansvarsfullt investerande samt utvecklar, kommunicerar och 
rapporterar om detta på ett vederbörligt sätt. Nivån för ansvarsfullt investerande och 
använda metoder varierar i någon mån mellan tillgångsslag och beroende på område. 
Därmed förutsätter vi inte att verksamhetssätten hos andra kapitalförvaltare är identiska 
med de verksamhetssätt som Aktia tillämpar vid portföljförvaltningen. 
 
Centrala faktorer med tanke på uppnåendet av hållbarhet är t.ex. undertecknande av FN:s 
principer för ansvarsfullt investerande (PRI), beaktande av internationella normer, 
beaktande och inkluderande av ESG-faktorer i investeringsprocesserna samt olika 
metoder för aktivt ägarskap, såsom utövande av rösträtt och bolagspåverkan. Vi reder 
också alltid ut fondernas exponering för kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar 
kapitalförvaltare att binda sig till att stävja klimatförändringen och till att stöda 
samhällsutvecklingen i en mindre kolberoende riktning och att beakta detta också i sina 
investeringsbeslut. 
 
Vid utvärderar också hur kapitalförvaltarnas filosofi och process för ansvarsfullt 
investerande inverkar på fondens avkastnings- och riskprofil. Med hjälp av ESG-data och 
rapportering som Morningstar/Sustainanalytics erbjuder kan vi effektivt granska 
fondernas hållbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Global 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700YZBWSJOU95RF88 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 0,53 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var 
+19.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. 
Under referensperioden observerades en ny normförbrytelse. Tjänsteleverantören 
har inlett ett påverkanssamtal med placeringsobjektet för att få det att reagera på 
observationen och korrigera sin verksamhet. Ämnet har också behandlats i Aktias 
ESG-kommitté. Om resultatet av påverkanssamtalet och placeringsobjektets åtgärder 
inte är önskade, vidtar vi åtgärder för innehaven i enlighet med vår eskaleringsmetod. 
Aktias ESG-kommitté beslutar vilken eskaleringsåtgärd som ska användas. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +19.0 %. 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Under referensperioden har fonden dock haft investeringar som uppfyller 
EU-taxonomins kriterier. Dessa investeringar främjar de miljömål som definieras i 
taxonomin. 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper men har inte förbundit sig till 
att rikta någon minimiandel till hållbara investeringar. Fondens rapporterade hållbara 
investeringar består av hållbara investeringar enligt EU-taxonomin. Taxonomienlighet 
förutsätter att investeringen inte orsakar någon betydande skada för något miljömål 
eller socialt mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas för alla fondens investeringar som en del av 
investeringsprocessen och den regelbundna övervakningen av investeringarna. 
Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå och 
utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller 
genomsnittet för sektorn. Resultaten av PAI-indikatorerna presenteras senare i 
rapporten. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 
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Ja. Fondens rapporterade taxonomienliga hållbara investeringar måste uppfylla 
kraven för minimiskyddsåtgärder. 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Microsoft Informationsteknologi 6% USA 
Apple Informationsteknologi 4% USA 
Nvidia Informationsteknologi 4% USA 
Amazon.com Inc Sällansköpsvaror 3% USA 
Alphabet C Kommunikationstjänster 3% USA 
ASML Holding Informationsteknologi 3% Nederländerna 
Meta Platforms Inc-Class A Kommunikationstjänster 3% USA 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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Novo Nordisk B Hälsovård 3% Danmark 
Blackstone Inc Finanssektor 3% USA 
Berkshire Hathaway A Finanssektor 3% USA 
Eaton Industri 3% USA 
Eli Lilly Hälsovård 2% USA 
JPMorgan Chase & Co Finanssektor 2% USA 
United Rentals Industri 2% USA 
Netflix Inc Kommunikationstjänster 2% USA 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Teknologi 25%, Industri 15%, Finanssektor 15%, Sällansköpsvaror 14%, Hälsovård 
13%, Kommunikationstjänster 10%, Dagligvaror 6%, Fastigheter 1%, Råvaror 1%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar 
investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara 
hållbara investeringar  
 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper

99,22%

Nr 1A Hållbara 0,53 % Taxonomiförenlig

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 98,69 %

Nr 2 Annat 0,78 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
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Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin men rapporterar deras andel enligt tabellen nedan. Bedömningen av 
investeringarnas taxonomienlighet baseras på tillgänglig information från en extern 
tjänsteleverantör. Informationen har inte granskats av en tredje part. 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin16? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 
16 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

 Andelen investeringar i omställningsverksamheter  0,03 %. 

Andelen investeringar i möjliggörande verksamheter  0,03 %. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
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social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 72 bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa 
möten röstade fonden totalt i 1189 röstningspunkter, varav 10 relaterade till miljön, 56 
till samhället, 1098 till styrning och 25 till överlappande ämnen. Under år 2024 deltog 
fonden i påverkansdiskussioner via ISS ESG i ämnen som lön jämställdhet, 
rasdiskriminering, arbetsvillkor och arbetsplatsens hälsa och säkerhet. Under 2024 deltog 
Aktias fonder via ISS ESG i sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och 
behandlade 189 ämnen. Av dessa berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 
arbetstagares rättigheter och 6 berörde korruption. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 

  



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

454 
(627) 

 

BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Kort Företagsränta+ 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700XV00VKPAWVCN53 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla ränteinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

En hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter 
företagens övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av 
information, människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att 
fonden i genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. I Uprights modellering 
är minimum minus oändlighet och maximum +100%. Den finansiella produktens 
nettopåverkan vid slutet av referensperioden 2024 var +29.0 %, vilket visar att den 
uppnådda påverkan på det omgivande samhället och miljön var kumulativt positiv. 
 
Som en andra indikator övervakar fonden den andel av fondens tillgångar som utgörs 
av obligationer i enlighet med ICMA:s (International Capital Market Association) 
principer. ICMA har tillsammans med investerare och emittenter fastställt principer 
som styr emissionen av instrument som är i linje med miljö-, samhälls- eller 
hållbarhetsmål. Dessa omfattar "use of proceeds"-instrument, det vill säga gröna 
(green), samhällsrelaterade (social) och obligationer med anknytning till hållbarhet 
(sustainable), med vilka emittenten finansierar eller refinansierar förutbestämda 
hållbara projekt. Obligationer som är bundna till hållbarhetsmål (sustainability linked) 
är kopplade till förutbestämda hållbarhetsmått, men används inte direkt för att 
finansiera projekt. Istället uppmuntrar de emittenten att uppnå hållbarhetsmål för att 
få lägre finansieringskostnader. Vid rapporteringsperiodens slut var andelen sådana 
investeringar följande: gröna obligationer 18.38 %, samhällsrelaterade obligationer 
1.86 %, obligationer med anknytning till hållbarhet 1.21 % och obligationer som är 
bundna till hållbarhetsmål 0.22 %. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +31.0 %.  

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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I slutet av förra granskningsperioden green bonds 18,2 %, social bonds 2 %, 
sustainability bonds 1,7 % och sustainability linked bonds 0,5 %. 

 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Cooperatieve Rabobank FRN 
3M EURIBOR + 0,57% 
16.7.2027 Call 

Finanssektor 1% Nederländerna 

Eu Bill 0% 7.3.2025 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Överstatlig 

KFW 0% 18.2.2025 Finanssektor 1% Tyskland 
Hannover Finance 3,375% 
26.6.2025 Finanssektor 1% Tyskland 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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Swiss Reinsurance 2,60% 
1.9.2025 Finanssektor 1% Nederländerna 

Oracle Corp 3,125% 
10.7.2025 Teknologi 1% USA 

ZF Finance Gmbh5.75% 
3.8.2026 Call Sällansköpsvaror 1% Tyskland 

SBAB Bank AB 4,875% 
26.6.2025 Call Finanssektor 1% Sverige 

Danica Pension 4,375% 
29.9.2025 Finanssektor 1% Danmark 

Argentum Neth 4,375 Perp 
16.6.2025 Call Finanssektor 1% Nederländerna 

Localtapiola Finance FRN 3M 
+ 1,80% 30.5.2027 Finanssektor 1% Finland 

Banco Bilbao Vizcaya Arg 1% 
16.1.2025 Call Finanssektor 1% Spanien 

ABN AMRO 4,375% 
22.9.2025 Call Finanssektor 1% Nederländerna 

OP Corporate Bank 1,625% 
9.6.2025 Call Finanssektor 1% Finland 

Tennet Holding Bv 2.374% 
22.7.2025 Call Offentliga tjänster 1% Nederländerna 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 97,83 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 2,17 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
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 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Finanssektor 58%, Offentliga tjänster 8%, Sällansköpsvaror 5%, 
Kommunikationstjänster 4%, Industri 3%, Stater, kommuner och offentliga samfund 
3%, Teknologi 2%, Hälsovård 2%, Råvaror 1%, Dagligvaror 0%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin17? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 
17 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonden iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Under referensperioden förde 
vi dialog med företag fonden investerat i gällande väsentliga hållbarhetsteman. Om en 
investering har varit under särskild övervakning på grund av hållbarhetshändelser har vi 
begärt en redogörelse för händelsen eller information om de korrigerande åtgärder som 
vidtagits. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till 
exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden 
normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som 
misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med 
investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om 
marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till 
på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Nordic 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700ZLXP5IYBSAEU92 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 4,09 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var +6.0 
% baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. 
Under referensperioden uppstod inga nya verifierade normförbrytelser. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +25.0 %. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Under referensperioden har fonden dock haft investeringar som uppfyller 
EU-taxonomins kriterier. Dessa investeringar främjar de miljömål som definieras i 
taxonomin. 

 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper men har inte förbundit sig till 
att rikta någon minimiandel till hållbara investeringar. Fondens rapporterade hållbara 
investeringar består av hållbara investeringar enligt EU-taxonomin. Taxonomienlighet 
förutsätter att investeringen inte orsakar någon betydande skada för något miljömål 
eller socialt mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas för alla fondens investeringar som en del av 
investeringsprocessen och den regelbundna övervakningen av investeringarna. 
Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå och 
utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller 
genomsnittet för sektorn. Resultaten av PAI-indikatorerna presenteras senare i 
rapporten. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Ja. Fondens rapporterade taxonomienliga hållbara investeringar måste uppfylla 
kraven för minimiskyddsåtgärder. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 

Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Novo Nordisk B Hälsovård 9% Danmark 
Atlas Copco Industri 6% Sverige 
Volvo Industri 4% Sverige 
AstraZeneca Hälsovård 3% Storbritannien 
EQT Ab Finanssektor 3% Sverige 
DSV Industri 3% Danmark 
Epiroc AB- A Industri 3% Sverige 
UPM-Kymmene Råvaror 3% Finland 
Investor AB B Finanssektor 3% Sverige 
Hexagon Informationsteknologi 3% Sverige 
Nordea Finanssektor 3% Finland 
Sampo Oyj Finanssektor 2% Finland 
Skandinaviska Enskilda 
Banken Finanssektor 2% Sverige 

Sandvik B Industri 2% Sverige 
Metso Corporation Industri 2% Finland 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Industri 34%, Hälsovård 21%, Finanssektor 16%, Sällansköpsvaror 7%, Råvaror 6%, 
Fastigheter 5%, Dagligvaror 4%, Energi 4%, Teknologi 3%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin men rapporterar deras andel enligt tabellen nedan. Bedömningen av 
investeringarnas taxonomienlighet baseras på tillgänglig information från en extern 
tjänsteleverantör. Informationen har inte granskats av en tredje part. 

 

 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 

 

  

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper 
som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 99,48%

Nr 1A Hållbara 4,09% Taxonomiförenliga

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 95,39%

Nr 2 Annat 0,52%
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin18? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Andelen investeringar i omställningsverksamheter  0 %. 

Andelen investeringar i möjliggörande verksamheter  2,04 %. 

 
18 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
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att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 35 bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa 
möten röstade fonden totalt i 856 röstningspunkter, varav 7 relaterade till miljön, 2 till 
samhället och 847 till styrning. Under år 2024 genomförde fonden totalt en direkt 
påverkansdiskussion, som rörde miljö och biodiversitet. Under 2024 deltog Aktias fonder 
via ISS ESG i sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 
ämnen. Av dessa berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares rättigheter 
och 6 berörde korruption.  
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Nordic High Yield 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700VGK3BPZLEQ1M66 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla ränteinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

En hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter 
företagens övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av 
information, människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att 
fonden i genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. I Uprights modellering 
är minimum minus oändlighet och maximum +100 %. Den finansiella produktens 
nettopåverkan vid slutet av referensperioden 2024 var +36.0 %, vilket visar att den 
uppnådda påverkan på det omgivande samhället och miljön var kumulativt positiv. 
 
Som en andra indikator övervakar fonden den andel av fondens tillgångar som utgörs 
av obligationer i enlighet med ICMA:s (International Capital Market Association) 
principer. ICMA har tillsammans med investerare och emittenter fastställt principer 
som styr emissionen av instrument som är i linje med miljö-, samhälls- eller 
hållbarhetsmål. Dessa omfattar "use of proceeds"-instrument, det vill säga gröna 
(green), samhällsrelaterade (social) och obligationer med anknytning till hållbarhet 
(sustainable), med vilka emittenten finansierar eller refinansierar förutbestämda 
hållbara projekt. Obligationer som är bundna till hållbarhetsmål (sustainability linked) 
är kopplade till förutbestämda hållbarhetsmått, men används inte direkt för att 
finansiera projekt. Istället uppmuntrar de emittenten att uppnå hållbarhetsmål för att 
få lägre finansieringskostnader. Vid rapporteringsperiodens slut var andelen sådana 
investeringar följande: gröna obligationer 16,9 %, obligationer med anknytning till 
hållbarhet 0,7 % och obligationer som är bundna till hållbarhetsmål 10 %. 

 

 

 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +36.0 %.  

I slutet av förra granskningsperioden green bonds 18,2 %, sustainability bonds 0,9 %, 
sustainabIlity linked bonds 11,1 %. 

 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Nordea 3,50% 12.3.2025 Finanssektor 3% Sverige 
Assemblin Caveri 6,25% 
1.7.2026 Callable Industri 2% Sverige 

Bewi ASA3 FRN 3M + 3,15%  
3.3.2025 Call Industri 2% Norge 

Terveystalo 5,375% 1.6.2028 
Call Dagligvaror 2% Finland 

Project Grand Uk 9% 
1.6.2026 Callable Industri 2% Storbritannien 

First Camp Group FRN 3M 
STIB + 4,75% 24.10.2026 Call Sällansköpsvaror 2% Sverige 

Storebrand Livforsikrin 
1,875% 31.3.2031 call Finanssektor 2% Norge 

Pohjolan Voima 4,75% 
5.6.2031 Call Offentliga tjänster 2% Finland 

Crayon Group Holdings FRN 
3M NIBOR + 2,75% 8.4.2026 
Call 

Teknologi 2% Norge 

European Energy FRN 3M 
EURIBOR + 3,75% 4.5.2026 
Call 

Energi 2% Danmark 

Asmodee Group Ab 5,75% 
15.12.2026 Callable Teknologi 2% Sverige 

Topsoe As VAR 6,75%  
23.5.2029 Call Råvaror 2% Danmark 

Ocean Yield As FRN 3M 
NIBOR + 0,315%  5.9.2027 
Call 

Finanssektor 2% Norge 

PHM Group Holding 4,75% 
18.6.2026 Call Finanssektor 2% Finland 

Spa Holdings 3 3,625% 
4.2.2028 call Råvaror 2% Finland 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Finanssektor 30%, Sällansköpsvaror 15%, Teknologi 14%, Industri 10%, Råvaror 7%, 
Offentliga tjänster 7%, Hälsovård 4%, Dagligvaror 4%, Energi 3%, 
Kommunikationstjänster 1%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 95,79 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 4,21 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin19? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

 
19 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonden iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
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investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Under referensperioden förde 
vi dialog med företag fonden investerat i gällande väsentliga hållbarhetsteman. Om en 
investering har varit under särskild övervakning på grund av hållbarhetshändelser har vi 
begärt en redogörelse för händelsen eller information om de korrigerande åtgärder som 
vidtagits. Via en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till 
exempel klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden 
normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som 
misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med 
investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om 
marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till 
på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Nordic Micro Cap 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700OR076928P53Q46 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var 
+45.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. 
Under referensperioden uppstod inga nya verifierade normförbrytelser. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +43.0 %. 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Medcap Ab Hälsovård 5% Sverige 
Envipco Holding Industri 5% Norge 
IAR Systems Group Informationsteknologi 4% Sverige 
Aiforia Technologies Oyj A Hälsovård 4% Finland 
Plejd Ab Industri 4% Sverige 
Stille Hälsovård 4% Sverige 
Swedencare Hälsovård 3% Sverige 
Raysearch Laboratories Hälsovård 3% Sverige 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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Micro Systemation Informationsteknologi 3% Sverige 
Nordic Semiconductor ASA Informationsteknologi 3% Norge 
Carasent AB Informationsteknologi 3% Sverige 
Boozt Sällansköpsvaror 3% Sverige 
QT Group Informationsteknologi 2% Finland 
Biotage Hälsovård 2% Sverige 
Bittium Oyj Informationsteknologi 2% Finland 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Teknologi 38%, Hälsovård 29%, Industri 13%, Sällansköpsvaror 7%, Dagligvaror 5%, 
Kommunikationstjänster 3%, Finanssektor 1%, Råvaror 1%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 99,05 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 0,95 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
d t di kt öjligt 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin20? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

 
20 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
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investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 66 bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa 
möten röstade fonden totalt i 1106 röstningspunkter, varav 1105 relaterade till styrning 
och 1 till överlappande ämnen. Fonden har inte gjort investeringar i företag vars 
verksamhet har visat på potentiella eller verifierade normförbrytelse och därför har det 
inte funnits något behov av att inleda påverkansdiskussioner. Under 2024 deltog Aktias 
fonder via ISS ESG i sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 
189 ämnen. Av dessa berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares 
rättigheter och 6 berörde korruption. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Nordic Small Cap 
Identifieringskod för juridiska personer: 74370086F3DF5YZV2Z15 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var 
+14.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. 
Under referensperioden uppstod inga nya verifierade normförbrytelser. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +15.0 %. 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

QT Group Informationsteknologi 6% Finland 
IAR Systems Group Informationsteknologi 5% Sverige 
Huhtamäki Råvaror 5% Finland 
Boozt Sällansköpsvaror 4% Sverige 
Trelleborg AB B FR Industri 4% Sverige 
Yubico AB Informationsteknologi 4% Sverige 
Embracer Group Ab Kommunikationstjänster 3% Sverige 
Engcon AB Industri 3% Sverige 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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Stille Hälsovård 3% Sverige 
AAK Dagligvaror 3% Sverige 
Metso Corporation Industri 3% Finland 
Munters Group B Industri 3% Sverige 
Konecranes Industri 3% Finland 
Royal Unibrew Dagligvaror 3% Danmark 
Hexpol Råvaror 3% Sverige 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Industri 26%, Teknologi 23%, Hälsovård 15%, Sällansköpsvaror 13%, Dagligvaror 12%, 
Råvaror 5%, Kommunikationstjänster 3%, Fastigheter 1%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

  0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 98,07 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1,93 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin21? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

 
21 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
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investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 43 bolagsstämmor, varav 42 via röstningstjänsten 
och 1 utanför röstningstjänsten. Vid dessa möten röstade fonden totalt i 905 
röstningspunkter, varav 1 relaterade till samhället, 903 till styrning och 1 till överlappande 
ämnen. Fonden har inte gjort investeringar i företag vars verksamhet har visat på 
potentiella eller verifierade normförbrytelse och därför har det inte funnits något behov 
av att inleda påverkansdiskussioner. Under 2024 deltog Aktias fonder via ISS ESG i 
sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 ämnen. Av dessa 
berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares rättigheter och 6 berörde 
korruption. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Passiv Europa 
Identifieringskod för juridiska personer: 984500793ABA3A9EEC39 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Aktia Passiv Europa är en matarfond. Minst 85 % av matarfondens medel är fortlöpande 
placerade i placeringsfonden Storebrand Europa (”fond”) som huvudsakligen placerar på 
den europeiska marknaden. 

Under 2024 har fondens hållbara investeringar varit i bolag vars ekonomiska aktiviteter 
bedöms bidra till ett miljömål eller socialt mål enligt FNs Globala Hållbarhetsmål för en 
hållbar utveckling (SDG) genom bolagets produkter, tjänster och/eller tekniker som de 
tillhandahåller, och/eller EU-taxonomin, och/eller ett bolags gröna intäkter, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för några andra miljömål eller sociala mål 
samt följer praxis för god styrning. 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 
I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 28,88% 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 
med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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Storebrand Europa andel hållbara investeringar uppgick under 2024 till i genomsnitt 28.88 
procent, baserat på kvartalsvisa mätningar. 

Fondens miljömässigt hållbara investeringar har bidragit till målet begränsning av 
klimatförändringarna och anpassning till klimatförändringar, enligt EU-taxonomin för 
miljömässigt hållbara verksamheter. 

Fonden har främjat miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom sina 
exkluderingskriterier för bolag med verksamhet kopplat till förbjudna vapen, kärnvapen, 
vapen och krigsmateriel, fossila bränslen alkohol, tobak, cannabis, pornografl och 
kommersiell spelverksamhet samt genom att välja bort bolag som bekräftats agera i strid 
med internationella normer och konventioner relaterade till miljö, mänskliga rättigheter, 
arbetsrätt eller bekämpning av korruption och mutor. Fonden har även främjat 
miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att beakta huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer, PAI- indikatorer, kopplade till miljö, klimat, 
mänskliga rättigheter, arbetsrätt och bekämpning av korruption och mutor. 

Det jämförelseindex som fonden använder har inte valts i syfte att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden främjar. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Indikator Utfall 2024 

Andelen av fondens investeringar som klassiflceras som hållbara var (%) 28.88 

Fondens koldioxidavtryck beräknat utifrån innehavens utsläpp av 
växthusgaser (scope 1 och 2) 

7.14 

Fondens hållbarhetsbetyg (skala 1–10), baserat på Storebrands egen 
bedömning som tar hänsyn till miljömässiga, sociala och 
bolagsstyrningsrelaterade aspekter var 

7/10 

Andelen av fondens intäkter som klassiflceras som gröna enligt FTSE 
Green Revenue var (%) 

8.94 

Andelen av fondens investeringar som är kopplade till bolag inom 
sektorn för fossila bränslen (PAI 4) var (%) 

1.96 

Förekomst av överträdelser mot FN:s Global Compact-principer och 
OECD:s riktlinjer för multinationella bolag (PAI 10) var (%) 

0.00 

Exponering mot kontroversiella vapen, inklusive antipersonella minor, 
klusterammunition, kemiska och biologiska vapen (PAI 14) var (%) 

0.00 

Fonden har under 2024 inte några innehav som bryter mot fondens 
exkluderingskriterier (%) 

0 

 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 …och jämfört med de föregående perioderna? 

Indikator Utfall 
2023 

Utfall 
2022 

Andelen av fondens investeringar som klassiflceras som hållbara var (%) 24,48 24,73 

Fondens koldioxidavtryck beräknat utifrån innehavens utsläpp av växthusgaser 
(scope 1 och 2) var (%) 

8,34 12,42 

Fondens hållbarhetsbetyg (skala 1–10), baserat på Storebrands egen bedömning 
som tar hänsyn till miljömässiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade aspekter var 

7 7 

Andelen av fondens intäkter som klassiflceras som gröna enligt FTSE Green Revenue 
var (%) 

8,53 7,73 

Andelen av fondens investeringar som är kopplade till bolag inom sektorn för fossila 
bränslen (PAI 4) var (%) 

2,02 2,06 

Förekomst av överträdelser mot FN:s Global Compact-principer och OECD:s riktlinjer 
för multinationella bolag (PAI 10) var (%) 

0 0 

Exponering mot kontroversiella vapen, inklusive antipersonella minor, 
klusterammunition, kemiska och biologiska vapen (PAI 14) var (%) 

0 0 

Vad var andelen av fondens innehav som inte uppfyllde hållbarhetskriterierna och 
bröt mot fondens exkluderingskriterier (%) 

0 0 

 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Utöver svar ovan, så går fondens hållbara investeringar i första hand mot dessa av 
FNs Globala Hållbarhetsmål. 

Fondens hållbara investeringar har placerats i bolag vars ekonomiska verksamheter 
bedöms bidra till ett miljömässigt eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 globala 
hållbarhetsmål och/eller är förenliga med EU:s taxonomi eller uppfyller kriterier för 
gröna intäkter, mätta enligt FTSE Green Revenue. 

Fondens investeringar har bland annat bidragit till följande FN:s globala 
hållbarhetsmål: Mål 3: God hälsa och välbeflnnande, Mål 6: Rent vatten och sanitet 
för alla, Mål 7: Hållbar energi för alla, Mål 8: Anständiga arbetsvillkor och ekonomisk 
tillväxt, Mål 9: Hållbar industri, innovationer och infrastruktur, Mål 11: Hållbara 
städer och samhällen, Mål 12: Hållbar konsumtion och produktion, Mål 13: Bekämpa 
klimatförändringarna, Mål 14: Hav och marina resurser, Mål 15: Ekosystem och 
biologisk mångfald och Mål 16: Fredliga och inkluderade samhällen. 
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 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

För alla investeringar i fonden genomförs, både vid investeringstillfället och löpande, 
en kontroll mot fondbolagets exkluderingskriterier för att säkerställa att de hållbara 
investeringarna inte orsakar betydande skada på något miljö- eller socialt mål. 

• Fondens har följt sina exkluderingskriterier kopplade till kontroversiella 
sektorer och produkter och tjänster som kan anses motverka en hållbar 
utveckling såsom bolag med verksamhet som gör betydande skada på miljön 
eller klimatet, kontroversiella vapen, tobak och cannabis, alkohol, 
pornografl, spelverksamhet, vapen, fossila bränslen (kol, olja, gas) samt stora 
fossila reserver, oljesand och ohållbar produktion av palmolja. 

• Fondens exkluderingskriterier för bolag som bekräftats agera i strid med 
internationella normer och konventioner har efterlevts. Det omfattar 
mänskliga rättigheter, arbetsrätt och folkrätt, korruption och ekonomisk 
brottslighet, bolag som bedriver lobbying mot Parisavtalet. 

• Bedömning av att investeringen inte ansågs orsaka betydande negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer, PAI. 

• Detta sker genom fondbolagets interna DNSH-test, ett traflkljussystem som 
används för att granska bolag och bedöma huruvida deras produkter och 
tjänster i övrigt är involverade i verksamheter som kan ha en betydande 
negativ påverkan på hållbar utveckling. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

Detta sker genom fondbolagets interna DNSH-analys, där vi granskar och 
bedömer indikatorer för negativa konsekvenser på hållbarhetsfaktorer. Enligt 
fondbolagets bedömningsmetod kan investeringar med betydande negativa 
konsekvenser inte klassiflceras som hållbara, då de inte uppfyller kravet på att 
undvika väsentlig skada. 

Förvaltaren har under året löpande tagit hänsyn till negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer i investeringsbesluten för att undvika investeringar i bolag 
med oacceptabel risk för negativa konsekvenser samt att välja in bolag som 
hanterar hållbarhetsrisker på ett bra sätt. 

Genom dialog och aktiv ägarstyrning påverkar fondbolaget bolagen att hantera 
sina hållbarhetsrisker och potentiella huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer. 

 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Under perioden har fondens investeringar anpassats efter OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag samt FN:s vägledande principer för företag och mänskliga 
rättigheter. Detta har säkerställts genom att tillämpa fondbolagets 
exkluderingspolicy. 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Förvaltaren beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer 
(PAI) genom fondbolagets interna DNSH-test, där potentiella negativa effekter 
identifleras och analyseras. För bolag med hög risk kopplad till PAI hanteras dessa främst 
genom exkludering eller aktiv ägarstyrning och påverkan. 

Nedan följer en redovisning av de indikatorer som har analyserats för fonden: 

Mått 2024 2023 2022 

1. Utsläpp av växthusgaser 

Utsläpp av växthusgaser scope 1 [tCO2e] 46,791.21 54,584.13 45,053.76 

Utsläpp av växthusgaser scope 2 [tCO2e] 16,674.47 16,606.66 13,561.71 

Utsläpp av växthusgaser scope 3 [tCO2e] 663,210.69 504,900.04 270,858.11 

Sammanlagda utsläpp av växthusgaser 1,2 [tCO2e] 63,465.76 53,186.36 58,615.42 

Sammanlagda utsläpp av växthusgaser 1,2,3 [tCO2e] 726,676.44 576,090.92 329,473.60 

2. Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck scope 1,2 [tCO2eq/EURm) 41.15 54.23 54.40 

Koldioxidavtryck scope 1,2,3 [tCO2eq/EURm) 473.23 439.16 304.56 

3. Investeringsobjektets växthusgasintensitet 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för 
några miljömål eller sociala mål. 
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Investeringsobjektets växthusgasintensitet scope 1,2 
[tCO2eq/EURm) 

87.66 109.74 127.84 

Investeringsobjektets växthusgasintensitet scope 1,2,3 
[tCO2eq/EURm) 

903.30 922.27 726.09 

4. Exponering mot företag som är verksamma inom sektorn för fossila bränslen 

Andel av investeringar i företag som är verksamma inom 
sektorn för fossila bränslen % 

1.96 2.02 2.06 

5. Andel av icke-förnybar energiförbrukning 

Investeringsobjektets andel av icke-förnybar energiförbrukning 
jämfört med förnybara energikällor, uttryckt i procent av totala 
energikällor (%) 

50.68 53.65 31.41 

Investeringsobjektets andel icke-förnybar energiproduktion från 
icke-förnybara energikällor jämfört med förnybara energikällor, 
uttryckt i procent av totala energikällor (%) 

2.18 2.62 0.12 

6. Energiförbrukning i GWh per miljon euro i intäkter från investeringsobjekt per sektor med stor 
klimatpåverkan 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor A [GWh/EURm] 

0.15 0.18 0.23 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor B [GWh/EURm] 

53.41 1.81 1.75 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor C [GWh/EURm] 

8.63 22.97 45.66 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor D [GWh/EURm] 

0.08 0.13 0.17 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor E [GWh/EURm] 

0.31 0.34 0.34 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor F [GWh/EURm] 

9.36 1.00 0.21 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor G [GWh/EURm] 

30.23 0.05 0.05 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor H [GWh/EURm] 

0.17 0.22 0.28 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor L [GWh/EURm] 

0.95 0.15 0.12 

7. Verksamhet som negativt påverkar områden med känslig biologisk mångfald 
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Mått 

Andel av investeringar i investeringsobjekt med platser/projekt 
belägna i eller i närheten av områden med känslig biologisk 
mångfald där investeringsobjektens verksamhet påverkar dessa 
områden negativt. (%) 

2024 

3.75 

2023 

6.78 

2022 

12.15 

8. Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten som genereras av investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, uttryckt som ett vägt genomsnitt. 
[t/EURm] 

0.11 0.12 0.46 

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras av 
investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt. [t/EURm] 

9.23 8.27 7.61 

10. Brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag 

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har varit 
inblandade i brott mot FN:s globala överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag. (%) 

0.00 0.00 0.00 

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer för att övervaka efterlevnaden av FN:s globala 
överenskommelse och OECD:s riktlinje för multinationella företag 

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan strategier för att 
övervaka efterlevnaden av FN:s globala överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag eller mekanismer 
för klagomålshantering av brott mot FN:s globala 
överenskommelse eller OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag. (%) 

20.58 17.87 40.51 

12. Ojusterad löneklyfta mellan könen 

Genomsnittlig ojusterad löneklyfta mellan könen hos 
investeringsobjekt. (%) 

15.70 15.70 23.23 

13. Jämnare könsfördelning i styrelserna 

Genomsnitt för manlig och kvinnlig representation bland 
styrelseledamöter i investeringsobjekt, uttryckt i procentandel 
av samtliga styrelseledamöter. (%) 

41.53 39.90 37.45 

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klustterammunition, kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar i investeringsobjekt som är involverade i 
tillverkning eller försäljning av kontroversiella vapen. (%) 

0.00 0.00 0.00 

15. Växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens växthusgasintensitet 
[(KtonCO2eq/EURm] 

0.00   

16. Investeringsobjektens hemvist där det förekommer bristande samhällsansvar 

Antal länder där investeringsobjekten har sin hemvist där det 
förekommer bristande samhällsansvar (i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat med samtliga länder där 
investeringsobjekten har sin hemvist), enligt internationella 
fördrag och konventioner, Förenta nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell lagstiftning. 

0.00   
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % tillgångar 
2024 

% tillgångar 
2023 

Land 

Novo-Nordisk B Hälsovård 3.60 3.34 DK 

ASML Holding NV Informationsteknologi 3.29 2.87 NL 

Nestle Dagligvaror 2.60 3.15 CH 

Astrazeneca (GBP) Hälsovård 2.27 2.17 GB 

Sap SE Informationsteknologi 2.07 1.63 DE 

Novartis Hälsovård 2.02 2.09 CH 

Roche Holding Genuss Hälsovård 1.88 2.04 CH 

HSBC Holdings (GBP) Finans 1.71 1.68 GB 

Siemens Industri 1.54 1.54 DE 

Unilever GB Dagligvaror 1.46 1.29 GB 

Schneider Electric Industri 1.44 1.23 FR 

Allianz SE Finans 1.25 1.17 DE 

Sanofl Hälsovård 1.19 1.20 FR 

Air Liquide Material 1.16 1.15 FR 

L'Oreal SA Dagligvaror 1.15 1.33 FR 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31 12 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

Vad var tillgångsallokeringen?  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper 
som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara 

 

Tillgång- 
sallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade 
till 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

99,70%

Nr 1A Hållbara 
28,88% 

Taxonomiförenliga 
3,41%

Andra miljörelaterade 
20,90% 

Sociala 4,57%
Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

70,82%
Nr 2 Annat 

0,30%
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 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor/Industrikod Sektor/Industrinamn Summa 

10 Energi 0.00% 

101010 Energiutrustning och tjänster 0.00% 

101020 Olja, gas och förbrukningsmaterial 0.00% 

15 Material 8.04% 

151010 Kemikalier 4.08% 

151020 Byggmaterial 1.33% 

151030 Behållare & förpackningar 0.28% 

151040 Metaller & gruvdrift 1.98% 

151050 Papper & Skogsprodukter 0.36% 

20 Industri 17.08% 

201020 Byggprodukter 1.52% 

201030 Bygg & Teknik 1.99% 

201040 Elektrisk utrustning 3.68% 

201050 Industrikonglomerat 1.54% 

201060 Maskineri 2.91% 

201070 Handelsföretag och distributörer 1.61% 

202010 Kommersiella tjänster och tillbehör 0.27% 

202020 Professionella tjänster 2.33% 

203010 Flygfrakt & logistik 0.69% 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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Sektor/Industrikod Sektor/Industrinamn Summa 

203020 Flygbolag 0.01% 

203030 Marin 0.02% 

203050 Transportinfrastruktur 0.50% 

25 Sällansköpsvaror 9.56% 

251010 Bilkomponenter 0.26% 

251020 Bilar 2.56% 

252010 Hushållsvaror 0.05% 

252030 Textilier, kläder och lyxvaror 3.15% 

253010 Hotell, restauranger och fritid 1.92% 

253020 Diversiflerade konsumenttjänster 0.25% 

254010 Media 0.00% 

255010 Distributörer 0.07% 

255030 Multiline Retail 0.48% 

255040 Specialaffär 0.82% 

30 Dagligvaror 10.86% 

301010 Detaljhandel med livsmedel och stapelvaror 0.67% 

302010 Drycker 0.29% 

302020 Mat produkter 5.22% 

303010 Hushållsprodukter 0.98% 

303020 Personliga produkter 3.71% 

35 Hälsovård 16.30% 

351010 Hälso- och sjukvårdsutrustning och tillbehör 2.19% 

351020 Sjukvårdsleverantörer och tjänster 0.30% 

352010 Bioteknik 0.44% 

352020 Läkemedel 12.76% 

352030 Life Sciences verktyg och tjänster 0.62% 

40 Finans 22.52% 

401010 Banker 9.48% 

402010 Diversiflerade flnansiella tjänster 1.88% 

402030 Kapitalmarknader 3.91% 

403010 Försäkring 7.25% 

45 Informationsteknologi 7.85% 

451020 IT-tjänster 0.28% 

451030 Programvara 2.55% 

452010 Kommunikationsutrustning 0.44% 

452020 Datorer och kringutrustning 0.08% 

452030 Elektronisk utrustning, instrument och komponenter 0.20% 

453010 Halvledare och halvledarutrustning 4.29% 

50 Kommunikationstjänster 3.94% 

501010 Diversiflerade telekommunikationstjänster 2.85% 

501020 Trådlösa telekommunikationstjänster 0.39% 

502010 Media 0.50% 

502020 Underhållning 0.19% 

502030 Interaktiva medier och tjänster 0.02% 

55 Samhällsservice 2.25% 

551010 Elverktyg 1.27% 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Bolagen har, där det är möjligt, börjat rapportera i vilken utsträckning deras verksamhet 
överensstämmer med EU:s taxonomi. I övrigt flnns endast estimerad data tillgänglig. 
Fondbolaget anser att den estimerade datan är tillräcklig för att bedöma om ett bolag 
bidrar till något av EU:s miljömål och därför kan anses vara en hållbar investering. I 
fondbolagets taxonomirapportering redovisas enbart den taxonomiförenlighet som 
bolagen själva har rapporterat. Fondens andel taxonomiförenliga investeringar för 2023 
var 0 procent baserat på bolagens omsättning. För 2024 väntas siffrorna vara låga på 
grund av eftersläpning i rapporteringen.  

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin22? 

☐ Ja 

☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

     ☒ Nej 

 
22Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin 
om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av klimatförändringarna) och 
inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i 
vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk verksamhet för fossilgas och 
kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 
2022/1214. 

551040 Vattenverk 0.57% 

551050 Oberoende kraft- och förnybar elproducent 0.41% 

60 Fastigheter 0.13% 

601010 Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) 0.13% 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Fondens andel taxonomiförenliga investeringar för 2024 uppgick till 0 procent i 
omställningsverksamheter och 0 procent i möjliggörande verksamheter. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 

 

 

Taxonomimförenlig
a verksamheter som 
uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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För 2023 var fondens andel taxonomiförenliga investeringar 0 procent. 

För 2022 rapporterade fonden inga taxonomiförenliga investeringar, då bolagen 
generellt inte hade börjat rapportera i vilken omfattning deras verksamheter 
överensstämmer med EU-taxonomin. 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenliga med EU-taxonomin? 

Fondens andel hållbara investeringar mot ett miljömål som inte är i linje med EU 
taxonomin var 20.90 procent för 2024. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Fondens andel hållbara investeringar mot ett social mål var 4.57 procent för 2024. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fondens andel under övrigt var 0,30 procent och består av kassa/likvida medel. För denna 
position flnns inga speciflka miljömässiga eller sociala minimiskyddsåtgärder.  

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Storebrand Europa har under 2024 förvaltats i enlighet med sina hållbarhetskriterier, och 
bolag som inte uppfyller kraven är exkluderade från fondens investeringsunivers. Vid 
årsskiftet 2024 var 74 av de underliggande indexets 404 bolag exkluderade. 
 
Storebrands aktieägarengagemang omfattar bland annat röstning på bolagsstämmor och 
dialoger med portföljbolagen. Dialogarbetet sker antingen i egen regi eller i samarbete 
med andra aktörer. Syftet är att förbättra styrningen, minska hållbarhetsriskerna i de 
bolag fonden investerar i och minimera potentiella risker kopplade till negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer. Detta främjar i sin tur en positiv och långsiktig 
värdeutveckling. 
 
Under 2024 har fonden haft totalt 165 dialoger, omfattande 104 bolag. Av dessa rör 48 
procent miljörelaterade frågor, 41 procent sociala frågor och 11 procent bolagsstyrning. 
21 av dialogerna har skett direkt mellan Storebrand och bolagen, medan 153 har 
genomförts i samarbete med andra investerare. I dessa samarbeten kan Storebrand 
antingen ha en ledande eller stödjande roll. I en ledande roll ansvarar Storebrand för 

 

 är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 
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bolagsengagemanget, medan de i en stödjande roll bidrar med sitt kapital medan en 
annan investerare hanterar kontakten med bolaget. 
 
Av de 165 dialogerna fokuserar ett antal på ESG-frågor, exempelvis: 

• 34 procent på mänskliga rättigheter    
• 33 procent på klimatförändringar 
• 31 procent på biologisk mångfald 

 
Vidare kan ett antal av dialogerna kopplas till FN:s globala hållbarhetsmål, exempelvis:    

• 39 procent till mål 13 – Bekämpa klimatförändringarna 
• 32 procent till mål 15 – Ekosystem och biologisk mångfald    
• 26 procent till mål 10 – Minskad ojämlikhet 
• 25 procent till mål 8 – Anständiga arbetsvillkor och ekonomisk tillväxt    
• 23 procent till mål 16 – Fredliga och inkluderande samhällen 

 
Dessutom kan flera dialoger kopplas till PAI-indikatorer (negativa 
hållbarhetskonsekvenser), exempelvis: 

• 40 dialoger rör överträdelser av FN:s Global Compact-principer och OECD:s 
riktlinjer för multinationella företag 

• 40 dialoger rör brist på processer och mekanismer för att övervaka efterlevnaden 
av principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag 

• 19 dialoger handlar om utsläpp av växthusgaser    
• 16 dialoger handlar om avskogning 
• 6 dialoger berör koldioxid 

 
Storebrand röstar i allmänhet på bolagsstämmor där de har ett betydande ägande, i frågor 
som bedöms vara i andelsägarnas intresse samt i frågor som strider mot deras 
ägarstyrningspolicy. Under 2024 utövade Storebrand Fonder sin rösträtt på 249 
bolagsstämmor för fondens räkning. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Passiv Japan 
Identifieringskod för juridiska personer: 9845005D959864870782 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Aktia Passiv Japan är en matarfond. Minst 85 % av matarfondens medel är fortlöpande 
placerade i placeringsfonden Storebrand Japan (”fond”) som huvudsakligen placerar på 
den japanska marknaden. 

Under 2024 har fondens hållbara investeringar varit i bolag vars ekonomiska aktiviteter 
bedöms bidra till ett miljömål eller socialt mål enligt FNs Globala Hållbarhetsmål för en 
hållbar utveckling (SDG) genom bolagets produkter, tjänster och/eller tekniker som de 
tillhandahåller, och/eller EU-taxonomin, och/eller ett bolags gröna intäkter, samtidigt 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 16,68 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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som de inte orsakar någon betydande skada för några andra miljömål eller sociala mål 
samt följer praxis för god styrning. 

Storebrand Japan andel hållbara investeringar uppgick under 2024 till i genomsnitt 16.68 
procent, baserat på kvartalsvisa mätningar. 

Fondens miljömässigt hållbara investeringar har bidragit till målet begränsning av 
klimatförändringarna och anpassning till klimatförändringar, enligt EU-taxonomin för 
miljömässigt hållbara verksamheter. 

Fonden har främjat miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom sina 
exkluderingskriterier för bolag med verksamhet kopplat till förbjudna vapen, kärnvapen, 
vapen och krigsmateriel, fossila bränslen alkohol, tobak, cannabis, pornografl och 
kommersiell spelverksamhet samt genom att välja bort bolag som bekräftats agera i strid 
med internationella normer och konventioner relaterade till miljö, mänskliga rättigheter, 
arbetsrätt eller bekämpning av korruption och mutor. Fonden har även främjat 
miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att beakta huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer, PAI- indikatorer, kopplade till miljö, klimat, 
mänskliga rättigheter, arbetsrätt och bekämpning av korruption och mutor. 

Det jämförelseindex som fonden använder har inte valts i syfte att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden främjar. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Indikator Utfall 2024 

Andelen av fondens investeringar som klassiflceras som hållbara var (%) 16.68 

Fondens koldioxidavtryck beräknat utifrån innehavens utsläpp av 
växthusgaser (scope 1 och 2) 

6.72 

Fondens hållbarhetsbetyg (skala 1–10), baserat på Storebrands egen 
bedömning som tar hänsyn till miljömässiga, sociala och 
bolagsstyrningsrelaterade aspekter var 

6/10 

Andelen av fondens intäkter som klassiflceras som gröna enligt FTSE 
Green Revenue var (%) 

10.19 

Andelen av fondens investeringar som är kopplade till bolag inom 
sektorn för fossila bränslen (PAI 4) var (%) 

0.28 

Förekomst av överträdelser mot FN:s Global Compact-principer och 
OECD:s riktlinjer för multinationella bolag (PAI 10) var (%) 

0.00 

Exponering mot kontroversiella vapen, inklusive antipersonella minor, 
klusterammunition, kemiska och biologiska vapen (PAI 14) var (%) 

0.00 

Fonden har under 2024 inte några innehav som bryter mot fondens 
exkluderingskriterier (%) 

0 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 …och jämfört med de föregående perioderna? 

Indikator Utfall 
2023 

Utfall 
2022 

Andelen av fondens investeringar som klassiflceras som hållbara var (%) 15,90 16,07 

Fondens koldioxidavtryck beräknat utifrån innehavens utsläpp av växthusgaser (scope 
1 och 2) var (%) 

7,95 9,17 

Fondens hållbarhetsbetyg (skala 1–10), baserat på Storebrands egen bedömning 
som tar hänsyn till miljömässiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade aspekter var 

6 6 

Andelen av fondens intäkter som klassiflceras som gröna enligt FTSE Green Revenue 
var (%) 

9,09 9,17 

Andelen av fondens investeringar som är kopplade till bolag inom sektorn för fossila 
bränslen (PAI 4) var (%) 

0,20 0,69 

Förekomst av överträdelser mot FN:s Global Compact-principer och OECD:s riktlinjer 
för multinationella bolag (PAI 10) var (%) 

0 0 

Exponering mot kontroversiella vapen, inklusive antipersonella minor, 
klusterammunition, kemiska och biologiska vapen (PAI 14) var (%) 

0 0 

Vad var andelen av fondens innehav som inte uppfyllde hållbarhetskriterierna och bröt 
mot fondens exkluderingskriterier (%) 

0 0 

 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Utöver svar ovan, så går fondens hållbara investeringar i första hand mot dessa av FNs 
Globala Hållbarhetsmål: 

Fondens hållbara investeringar har placerats i bolag vars ekonomiska verksamheter 
bedöms bidra till ett miljömässigt eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 globala 
hållbarhetsmål och/eller är förenliga med EU:s taxonomi eller uppfyller kriterier för 
gröna intäkter, mätta enligt FTSE Green Revenue. 

Fondens investeringar har bland annat bidragit till följande FN:s globala 
hållbarhetsmål: Mål 3: God hälsa och välbeflnnande, Mål 6: Rent vatten och sanitet 
för alla, Mål 7: Hållbar energi för alla, Mål 8: Anständiga arbetsvillkor och ekonomisk 
tillväxt, Mål 9: Hållbar industri, innovationer och infrastruktur, Mål 11: Hållbara städer 
och samhällen, Mål 12: Hållbar konsumtion och produktion och Mål 13: Bekämpa 
klimatförändringarna. 
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 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

För alla investeringar i fonden genomförs, både vid investeringstillfället och löpande, 
en kontroll mot fondbolagets exkluderingskriterier för att säkerställa att de hållbara 
investeringarna inte orsakar betydande skada på något miljö- eller socialt mål. 

• Fondens har följt sina exkluderingskriterier kopplade till kontroversiella 
sektorer och produkter och tjänster som kan anses motverka en hållbar 
utveckling såsom bolag med verksamhet som gör betydande skada på miljön 
eller klimatet, kontroversiella vapen, tobak och cannabis, alkohol, pornografl, 
spelverksamhet, vapen, fossila bränslen (kol, olja, gas) samt stora fossila 
reserver, oljesand och ohållbar produktion av palmolja. 

• Fondens exkluderingskriterier för bolag som bekräftats agera i strid med 
internationella normer och konventioner har efterlevts. Det omfattar 
mänskliga rättigheter, arbetsrätt och folkrätt, korruption och ekonomisk 
brottslighet, bolag som bedriver lobbying mot Parisavtalet. 

• Bedömning av att investeringen inte ansågs orsaka betydande negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer, PAI. 

• Detta sker genom fondbolagets interna DNSH-test, ett traflkljussystem som 
används för att granska bolag och bedöma huruvida deras produkter och 
tjänster i övrigt är involverade i verksamheter som kan ha en betydande 
negativ påverkan på hållbar utveckling. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

Detta sker genom fondbolagets interna DNSH-analys, där vi granskar och 
bedömer indikatorer för negativa konsekvenser på hållbarhetsfaktorer. Enligt 
fondbolagets bedömningsmetod kan investeringar med betydande negativa 
konsekvenser inte klassiflceras som hållbara, då de inte uppfyller kravet på att 
undvika väsentlig skada. 

Förvaltaren har under året löpande tagit hänsyn till negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer i investeringsbesluten för att undvika investeringar i bolag 
med oacceptabel risk för negativa konsekvenser samt att välja in bolag som 
hanterar hållbarhetsrisker på ett bra sätt. 

Genom dialog och aktiv ägarstyrning påverkar fondbolaget bolagen att hantera 
sina hållbarhetsrisker och potentiella huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer. 

 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Under perioden har fondens investeringar anpassats efter OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag samt FN:s vägledande principer för företag och mänskliga 
rättigheter. Detta har säkerställts genom att tillämpa fondbolagets 
exkluderingspolicy. 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Förvaltaren beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer 
(PAI) genom fondbolagets interna DNSH-test, där potentiella negativa effekter 
identifleras och analyseras. För bolag med hög risk kopplad till PAI hanteras dessa främst 
genom exkludering eller aktiv ägarstyrning och påverkan. 

Nedan följer en redovisning av de indikatorer som har analyserats för fonden: 

Mått 2024 2023 2022 

1. Utsläpp av växthusgaser 

Utsläpp av växthusgaser scope 1 [tCO2e] 33,521.09 27,000.88 19,059.43 

Utsläpp av växthusgaser scope 2 [tCO2e] 14,944.53 11,054.81 8,693.33 

Utsläpp av växthusgaser scope 3 [tCO2e] 434,869.35 269,466.91 236,407.86 

Sammanlagda utsläpp av växthusgaser 1,2 [tCO2e] 48,465.54 38,601.31 27,752.69 

Sammanlagda utsläpp av växthusgaser 1,2,3 [tCO2e] 483,334.91 307,522.58 264,160.60 

2. Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck scope 1,2 [tCO2eq/EURm) 68.36 80.97 74.64 

Koldioxidavtryck scope 1,2,3 [tCO2eq/EURm) 682.82 659.68 702.37 

3. Investeringsobjektets växthusgasintensitet 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för 
några miljömål eller sociala mål. 
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Investeringsobjektets växthusgasintensitet scope 1,2 
[tCO2eq/EURm) 

77.79 104.14 94.38 

Investeringsobjektets växthusgasintensitet scope 1,2,3 
[tCO2eq/EURm) 

1,109.99 1,176.82 1,130.49 

4. Exponering mot företag som är verksamma inom sektorn för fossila bränslen 

Andel av investeringar i företag som är verksamma inom 
sektorn för fossila bränslen % 

0.28 0.20 0.69 

5. Andel av icke-förnybar energiförbrukning 

Investeringsobjektets andel av icke-förnybar energiförbrukning 
jämfört med förnybara energikällor, uttryckt i procent av totala 
energikällor (%) 

71.48 77.76 43.46 

Investeringsobjektets andel icke-förnybar energiproduktion från 
icke-förnybara energikällor jämfört med förnybara energikällor, 
uttryckt i procent av totala energikällor (%) 

0.00 0.00 0.00 

6. Energiförbrukning i GWh per miljon euro i intäkter från investeringsobjekt per sektor med stor 
klimatpåverkan 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor A [GWh/EURm] 

0.00  0.00 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor B [GWh/EURm] 

0.47 0.62 0.70 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor C [GWh/EURm] 

2.44 0.22 0.21 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor D [GWh/EURm] 

0.00  0.00 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor E [GWh/EURm] 

0.00  0.00 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor F [GWh/EURm] 

0.04 0.05 0.04 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor G [GWh/EURm] 

0.04 0.04 0.05 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor H [GWh/EURm] 

1.27 0.71 0.17 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor L [GWh/EURm] 

0.11 0.16 0.18 

7. Verksamhet som negativt påverkar områden med känslig biologisk mångfald 

Mått 

Andel av investeringar i investeringsobjekt med platser/projekt 
belägna i eller i närheten av områden med känslig biologisk 
mångfald där investeringsobjektens verksamhet påverkar dessa 
områden negativt. (%) 

2024 

0.17 

2023 

0.00 

2022 

0.00 

8. Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten som genereras av investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, uttryckt som ett vägt genomsnitt. 
[t/EURm] 

0.06 0.09 0.06 

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras av 
investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt. [t/EURm] 

0.23 0.26 0.51 

10. Brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % tillgångar 
2024 

% 
tillgångar 
2023 

Land 

Toyota Motor Sällansköpsvaror 5.86 5.55 JP 

Mitsubishi UFJ Holdings 
Group 

Finans 3.25 2.90 JP 

Sony Group 
Corporation 

Sällansköpsvaror 3.13 3.49 JP 

Hitachi Industri 2.98 2.04 JP 

Tokyo Electron Informationsteknologi 2.57 2.52 JP 

Keyence Informationsteknologi 2.44 2.44 JP 

Sumitomo Mitsui 
Financial Group 

Finans 2.32 1.87 JP 

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har varit 
inblandade i brott mot FN:s globala överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag. (%) 

0.00 0.00 0.00 

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer för att övervaka efterlevnaden av FN:s globala 
överenskommelse och OECD:s riktlinje för multinationella företag 

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan strategier för att 
övervaka efterlevnaden av FN:s globala överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag eller mekanismer 
för klagomålshantering av brott mot FN:s globala 
överenskommelse eller OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag. (%) 

38.44 45.92 61.82 

12. Ojusterad löneklyfta mellan könen 

Genomsnittlig ojusterad löneklyfta mellan könen hos 
investeringsobjekt. (%) 

0.00  0.00 

13. Jämnare könsfördelning i styrelserna 

Genomsnitt för manlig och kvinnlig representation bland 
styrelseledamöter i investeringsobjekt, uttryckt i procentandel 
av samtliga styrelseledamöter. (%) 

19.44 17.04 16.43 

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klustterammunition, kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar i investeringsobjekt som är involverade i 
tillverkning eller försäljning av kontroversiella vapen. (%) 

0.00 0.00 0.00 

15. Växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens växthusgasintensitet 
[(KtonCO2eq/EURm] 

0.00   

16. Investeringsobjektens hemvist där det förekommer bristande samhällsansvar 

Antal länder där investeringsobjekten har sin hemvist där det 
förekommer bristande samhällsansvar (i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat med samtliga länder där 
investeringsobjekten har sin hemvist), enligt internationella 
fördrag och konventioner, Förenta nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell lagstiftning. 

0.00   

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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Recruit Holdings Co Ltd Industri 2.29 1.76 JP 

Shin-Etsu Chemical Material 2.02 2.31 JP 

Tokio Marine Holdings, 
Inc. 

Finans 1.91 1.42 JP 

Nintendo Kommunikationstjänster 1.68 1.59 JP 

Daiichi Sankyo Hälsovård 1.66 1.48 JP 

Fast Retailing Sällansköpsvaror 1.65 1.38 JP 

Softbank Group Corp Kommunikationstjänster 1.65 1.35 JP 

Honda Motor Sällansköpsvaror 1.41 1.52 JP 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen?  

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper 
som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara 

 

Tillgång- 
sallokering 
beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar  

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper

99,76%

Nr 1A Hållbara 
16,68% 

Andra miljörelaterade 
15,36% 

Sociala 1,32%
Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

83,08%

Nr 2 Annat 0,24%
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 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor/Industrikod Sektor/Industrinamn Summa 

10 Energi 0.00% 

   

15 Material 5.89% 

151010 Kemikalier 4.14% 

151020 Byggmaterial 0.05% 

151040 Metaller & gruvdrift 1.55% 

151050 Papper & Skogsprodukter 0.16% 

20 Industri 18.74% 

201020 Byggprodukter 0.36% 

201030 Bygg & Teknik 1.15% 

201040 Elektrisk utrustning 1.88% 

201050 Industrikonglomerat 3.34% 

201060 Maskineri 5.15% 

201070 Handelsföretag och distributörer 0.40% 

202010 Kommersiella tjänster och tillbehör 1.13% 

202020 Professionella tjänster 2.39% 

203010 Flygfrakt & logistik 0.37% 

203020 Flygbolag 0.20% 

203030 Marin 0.36% 

203040 Väg & järnväg 1.96% 

Sektor/Industrikod Sektor/Industrinamn Summa 

203050 Transportinfrastruktur 0.04% 

25 Sällansköpsvaror 19.98% 

251010 Bilkomponenter 1.98% 

251020 Bilar 9.00% 

252010 Hushållsvaror 4.42% 

252020 Fritidsprodukter 0.48% 

252030 Textilier, kläder och lyxvaror 0.42% 

253010 Hotell, restauranger och fritid 0.86% 

255030 Multiline Retail 0.66% 

255040 Specialaffär 2.17% 

30 Dagligvaror 4.16% 

301010 Detaljhandel med livsmedel och stapelvaror 0.92% 

302010 Drycker 0.33% 

302020 Mat produkter 1.65% 

303010 Hushållsprodukter 0.41% 

303020 Personliga produkter 0.85% 

35 Hälsovård 8.08% 

351010 Hälso- och sjukvårdsutrustning och tillbehör 2.32% 

351020 Sjukvårdsleverantörer och tjänster 0.01% 

351030 Hälso- och sjukvårdsteknik 0.03% 

352020 Läkemedel 5.73% 

40 Finans 15.96% 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Bolagen har, där det är möjligt, börjat rapportera i vilken utsträckning deras verksamhet 
överensstämmer med EU:s taxonomi. I övrigt flnns endast estimerad data tillgänglig. 
Fondbolaget anser att den estimerade datan är tillräcklig för att bedöma om ett bolag 
bidrar till något av EU:s miljömål och därför kan anses vara en hållbar investering. I 
fondbolagets taxonomirapportering redovisas enbart den taxonomiförenlighet som 
bolagen själva har rapporterat. Fondens andel taxonomiförenliga investeringar för 2023 
var 0 procent baserat på bolagens omsättning. För 2024 väntas siffrorna vara låga på 
grund av eftersläpning i rapporteringen.  

  

401010 Banker 8.28% 

402010 Diversiflerade flnansiella tjänster 1.16% 

402030 Kapitalmarknader 1.72% 

403010 Försäkring 4.80% 

45 Informationsteknologi 15.79% 

451020 IT-tjänster 2.30% 

451030 Programvara 0.29% 

452020 Datorer och kringutrustning 2.26% 

452030 Elektronisk utrustning, instrument och komponenter 4.79% 

453010 Halvledare och halvledarutrustning 6.14% 

50 Kommunikationstjänster 7.57% 

501010 Diversiflerade telekommunikationstjänster 0.92% 

501020 Trådlösa telekommunikationstjänster 4.06% 

502010 Media 0.18% 

502020 Underhållning 2.28% 

502030 Interaktiva medier och tjänster 0.12% 

55 Samhällsservice 0.00% 

60 Fastigheter 0.18% 

601010 Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) 0.18% 
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Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kärnenergirelaterad 
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin23? 

☐ Ja 

☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter och 
möjliggörande verksamheter? 

Fondens andel taxonomiförenliga investeringar för 2024 uppgick till 0 procent i 
omställningsverksamheter och 0 procent i möjliggörande verksamheter. 

  

 

23Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin 
om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av klimatförändringarna) och 
inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i 
vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk verksamhet för fossilgas och 
kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 
2022/1214. 

Taxonomimförenlig
a verksamheter som 
uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 

 

För 2023 var fondens andel taxonomiförenliga investeringar 0 procent. 

För 2022 rapporterade fonden inga taxonomiförenliga investeringar, då bolagen 
generellt inte hade börjat rapportera i vilken omfattning deras verksamheter 
överensstämmer med EU-taxonomin. 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenliga med EU-taxonomin? 

Fondens andel hållbara investeringar mot ett miljömål som inte är i linje med EU 
taxonomin var 15.36 procent för 2024. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Fondens andel hållbara investeringar mot ett social mål var 1.32 procent för 2024. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fondens andel under övrigt var 0,24 procent och består av kassa/likvida medel. För denna 
position finns inga specifka miljömässiga eller sociala minimiskyddsåtgärder. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Storebrand Japan har under 2024 förvaltats i enlighet med sina hållbarhetskriterier, och 
bolag som inte uppfyller kraven är exkluderade från fondens investeringsunivers. Vid 
årsskiftet 2024 var 30 av de underliggande indexets 191 bolag exkluderade. 
 
Storebrands aktieägarengagemang omfattar bland annat röstning på bolagsstämmor och 
dialoger med portföljbolagen. Dialogarbetet sker antingen i egen regi eller i samarbete 
med andra aktörer. Syftet är att förbättra styrningen, minska hållbarhetsriskerna i de 
bolag fonden investerar i och minimera potentiella risker kopplade till negativa 

 

 är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 
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konsekvenser för hållbarhetsfaktorer. Detta främjar i sin tur en positiv och långsiktig 
värdeutveckling. 
 
Under 2024 har fonden haft totalt 50 dialoger, omfattande 39 bolag. Av dessa rör 47 
procent miljörelaterade frågor, 42 procent sociala frågor och 11 procent bolagsstyrning. 
Nio av dialogerna har skett direkt mellan Storebrand och bolagen, medan 44 har 
genomförts i samarbete med andra investerare. I dessa samarbeten kan Storebrand 
antingen ha en ledande eller stödjande roll. I en ledande roll ansvarar Storebrand för 
bolagsengagemanget, medan de i en stödjande roll bidrar med sitt kapital medan en 
annan investerare hanterar kontakten med bolaget. 
 
Av de 14 dialogerna fokuserar ett antal på ESG-frågor, exempelvis: 

• 34 procent på mänskliga rättigheter    
• 30 procent på klimatförändringar 
• 28 procent på biologisk mångfald 
• 6 procent på rapportering och redovisning av hållbarhet    
• 2 procent på lobbying 

 
Vidare kan ett antal av dialogerna kopplas till FN:s globala hållbarhetsmål, exempelvis:    

• 45 procent till mål 13 – Bekämpa klimatförändringarna 
• 26 procent till mål 8 – Anständiga arbetsvillkor och ekonomisk tillväxt    
• 26 procent till mål 15 – Ekosystem och biologisk mångfald 
• 23 procent till mål 16 – Fredliga och inkluderande samhällen    
• 23 procent till mål 5 – Jämställdhet 

 
Dessutom kan flera dialoger kopplas till PAI-indikatorer (negativa 
hållbarhetskonsekvenser), exempelvis: 

• 16 dialoger rör överträdelser av FN:s Global Compact-principer och OECD:s 
riktlinjer för multinationella företag 

• 16 dialoger rör brist på processer och mekanismer för att övervaka efterlevnaden 
av principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag 

• 12 dialoger handlar om utsläpp av växthusgaser    
• 7 dialoger handlar om avskogning 
• 3 dialoger berör koldioxid 

 
Storebrand röstar i allmänhet på bolagsstämmor där de har ett betydande ägande, i frågor 
som bedöms vara i andelsägarnas intresse samt i frågor som strider mot deras 
ägarstyrningspolicy. Under 2024 utövade Storebrand Fonder sin rösträtt på 129 
bolagsstämmor för fondens räkning. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Passiv Tillväxtmarknader 
Identifieringskod för juridiska personer: 984500970076FDM67398 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Aktia Passiv Tillväxtmarknader är en matarfond. Minst 85 % av matarfondens medel är 
fortlöpande placerade i placeringsfonden Storebrand Emerging Markets (”fond”) som 
huvudsakligen placerar på tillväxtmarknaderna. 

Under 2024 har fondens hållbara investeringar varit i bolag vars ekonomiska aktiviteter 
bedöms bidra till ett miljömål eller socialt mål enligt FNs Globala Hållbarhetsmål för en 
hållbar utveckling (SDG) genom bolagets produkter, tjänster och/eller tekniker som de 
tillhandahåller, och/eller EU-taxonomin, och/eller ett bolags gröna intäkter, samtidigt 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 27,21% 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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som de inte orsakar någon betydande skada för några andra miljömål eller sociala mål 
samt följer praxis för god styrning. 

Storebrand Emerging Markets andel hållbara investeringar uppgick under 2024 till i 
genomsnitt 27.21 procent, baserat på kvartalsvisa mätningar. 

Fondens miljömässigt hållbara investeringar har bidragit till målet begränsning av 
klimatförändringarna och anpassning till klimatförändringar, enligt EU-taxonomin för 
miljömässigt hållbara verksamheter. 

Fonden har främjat miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom sina 
exkluderingskriterier för bolag med verksamhet kopplat till förbjudna vapen, kärnvapen, 
vapen och krigsmateriel, fossila bränslen alkohol, tobak, cannabis, pornografl och 
kommersiell spelverksamhet samt genom att välja bort bolag som bekräftats agera i strid 
med internationella normer och konventioner relaterade till miljö, mänskliga rättigheter, 
arbetsrätt eller bekämpning av korruption och mutor. Fonden har även främjat 
miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att beakta huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer, PAI- indikatorer, kopplade till miljö, klimat, 
mänskliga rättigheter, arbetsrätt och bekämpning av korruption och mutor. 

Det jämförelseindex som fonden använder har inte valts i syfte att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden främjar. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Indikator Utfall 2024 

Andelen av fondens investeringar som klassiflceras som hållbara var (%) 27.21 

Fondens koldioxidavtryck beräknat utifrån innehavens utsläpp av 
växthusgaser (scope 1 och 2) 

14.97 

Fondens hållbarhetsbetyg (skala 1–10), baserat på Storebrands egen 
bedömning som tar hänsyn till miljömässiga, sociala och 
bolagsstyrningsrelaterade aspekter var 

6/10 

Andelen av fondens intäkter som klassiflceras som gröna enligt FTSE 
Green Revenue var (%) 

11.28 

Andelen av fondens investeringar som är kopplade till bolag inom 
sektorn för fossila bränslen (PAI 4) var (%) 

0.81 

Förekomst av överträdelser mot FN:s Global Compact-principer och 
OECD:s riktlinjer för multinationella bolag (PAI 10) var (%) 

1.14 

Exponering mot kontroversiella vapen, inklusive antipersonella minor, 
klusterammunition, kemiska och biologiska vapen (PAI 14) var (%) 

0.00 

Fonden har under 2024 inte några innehav som bryter mot fondens 
exkluderingskriterier (%) 

0 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 …och jämfört med de föregående perioderna? 

Indikator Utfall 
2023 

Utfall 
2022 

Andelen av fondens investeringar som klassiflceras som hållbara var (%) 24,12 23,09 

Fondens koldioxidavtryck beräknat utifrån innehavens utsläpp av växthusgaser 
(scope 1 och 2) var (%) 

16,91 25,72 

Fondens hållbarhetsbetyg (skala 1–10), baserat på Storebrands egen bedömning 
som tar hänsyn till miljömässiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade aspekter var 

6 6 

Andelen av fondens intäkter som klassiflceras som gröna enligt FTSE Green 
Revenue var (%) 

8,89 8,70 

Andelen av fondens investeringar som är kopplade till bolag inom sektorn för fossila 
bränslen (PAI 4) var (%) 

1,46 1,05 

Förekomst av överträdelser mot FN:s Global Compact-principer och OECD:s 
riktlinjer för multinationella bolag (PAI 10) var (%) 

0,04 0 

Exponering mot kontroversiella vapen, inklusive antipersonella minor, 
klusterammunition, kemiska och biologiska vapen (PAI 14) var (%) 

0 0 

Vad var andelen av fondens innehav som inte uppfyllde hållbarhetskriterierna och 
bröt mot fondens exkluderingskriterier (%) 

0 0 

 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Utöver svar ovan, så går fondens hållbara investeringar i första hand mot dessa av FNs 
Globala Hållbarhetsmål: 

Fondens hållbara investeringar har placerats i bolag vars ekonomiska verksamheter 
bedöms bidra till ett miljömässigt eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 globala 
hållbarhetsmål och/eller är förenliga med EU:s taxonomi eller uppfyller kriterier för 
gröna intäkter, mätta enligt FTSE Green Revenue. 

Fondens investeringar har bland annat bidragit till följande FN:s globala 
hållbarhetsmål: Mål 3: God hälsa och välbeflnnande, Mål 7: Hållbar energi för alla, 
Mål 8: Anständiga arbetsvillkor och ekonomisk tillväxt, Mål 9: Hållbar industri, 
innovationer och infrastruktur, Mål 11: Hållbara städer och samhällen, Mål 12: Hållbar 
konsumtion och produktion, Mål 13: Bekämpa klimatförändringarna, Mål 14: Hav och 
marina resurser, Mål 15: Ekosystem och biologisk mångfald och Mål 16: Fredliga och 
inkluderade samhällen. 
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 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

För alla investeringar i fonden genomförs, både vid investeringstillfället och löpande, 
en kontroll mot fondbolagets exkluderingskriterier för att säkerställa att de hållbara 
investeringarna inte orsakar betydande skada på något miljö- eller socialt mål. 

• Fondens har följt sina exkluderingskriterier kopplade till kontroversiella sektorer 
och produkter och tjänster som kan anses motverka en hållbar utveckling såsom 
bolag med verksamhet som gör betydande skada på miljön eller klimatet, 
kontroversiella vapen, tobak och cannabis, alkohol, pornografl, spelverksamhet, 
vapen, fossila bränslen (kol, olja, gas) samt stora fossila reserver, oljesand och 
ohållbar produktion av palmolja. 

• Fondens exkluderingskriterier för bolag som bekräftats agera i strid med 
internationella normer och konventioner har efterlevts. Det omfattar mänskliga 
rättigheter, arbetsrätt och folkrätt, korruption och ekonomisk brottslighet, bolag 
som bedriver lobbying mot Parisavtalet. 

• Bedömning av att investeringen inte ansågs orsaka betydande negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer, PAI. 

• Detta sker genom fondbolagets interna DNSH-test, ett traflkljussystem som 
används för att granska bolag och bedöma huruvida deras produkter och tjänster 
i övrigt är involverade i verksamheter som kan ha en betydande negativ påverkan 
på hållbar utveckling.hållbarhetsfaktorer. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

Detta sker genom fondbolagets interna DNSH-analys, där vi granskar och 
bedömer indikatorer för negativa konsekvenser på hållbarhetsfaktorer. Enligt 
fondbolagets bedömningsmetod kan investeringar med betydande negativa 
konsekvenser inte klassiflceras som hållbara, då de inte uppfyller kravet på att 
undvika väsentlig skada. 

Förvaltaren har under året löpande tagit hänsyn till negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer i investeringsbesluten för att undvika investeringar i bolag 
med oacceptabel risk för negativa konsekvenser samt att välja in bolag som 
hanterar hållbarhetsrisker på ett bra sätt. 

Genom dialog och aktiv ägarstyrning påverkar fondbolaget bolagen att hantera 
sina hållbarhetsrisker och potentiella huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer. 

 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Under perioden har fondens investeringar anpassats efter OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag samt FN:s vägledande principer för företag och mänskliga 
rättigheter. Detta har säkerställts genom att tillämpa fondbolagets 
exkluderingspolicy. 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Förvaltaren beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer 
(PAI) genom fondbolagets interna DNSH-test, där potentiella negativa effekter 
identifleras och analyseras. För bolag med hög risk kopplad till PAI hanteras dessa främst 
genom exkludering eller aktiv ägarstyrning och påverkan. 

Nedan följer en redovisning av de indikatorer som har analyserats för fonden: 

Mått 2024 2023 2022 

1. Utsläpp av växthusgaser 

Utsläpp av växthusgaser scope 1 [tCO2e] 79,268.18 76,491.41 79,577.79 

Utsläpp av växthusgaser scope 2 [tCO2e] 32,129.54 30,095.34 22,353.86 

Utsläpp av växthusgaser scope 3 [tCO2e] 431,638.35 440,152.34 227,598.77 

Sammanlagda utsläpp av växthusgaser 1,2 [tCO2e] 111,397.66 108,784.90 101,931.48 

Sammanlagda utsläpp av växthusgaser 1,2,3 [tCO2e] 543,036.12 546,739.20 329,530.40 

2. Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck scope 1,2 [tCO2eq/EURm) 87.91 101.61 118.30 

Koldioxidavtryck scope 1,2,3 [tCO2eq/EURm) 432.95 525.75 371.86 

3. Investeringsobjektets växthusgasintensitet 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för 
några miljömål eller sociala mål. 
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Investeringsobjektets växthusgasintensitet scope 1,2 
[tCO2eq/EURm) 

171.55 209.44 264.77 

Investeringsobjektets växthusgasintensitet scope 1,2,3 
[tCO2eq/EURm) 

955.00 1,514.75 1,380.80 

4. Exponering mot företag som är verksamma inom sektorn för fossila bränslen 

Andel av investeringar i företag som är verksamma inom 
sektorn för fossila bränslen % 

0.81 1.46 1.05 

5. Andel av icke-förnybar energiförbrukning 

Investeringsobjektets andel av icke-förnybar energiförbrukning 
jämfört med förnybara energikällor, uttryckt i procent av totala 
energikällor (%) 

68.84 74.53 40.90 

Investeringsobjektets andel icke-förnybar energiproduktion från 
icke-förnybara energikällor jämfört med förnybara energikällor, 
uttryckt i procent av totala energikällor (%) 

0.14 0.20 0.11 

6. Energiförbrukning i GWh per miljon euro i intäkter från investeringsobjekt per sektor med stor 
klimatpåverkan 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor A [GWh/EURm] 

2.04 3.70 5.10 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor B [GWh/EURm] 

185.73 112.55 130.37 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor C [GWh/EURm] 

47.90 2.24 3.20 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor D [GWh/EURm] 

0.06 179.28 482.10 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor E [GWh/EURm] 

1.73 0.71 0.87 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor F [GWh/EURm] 

0.06 0.22 0.28 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor G [GWh/EURm] 

0.28 0.09 0.10 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor H [GWh/EURm] 

5.32 1.40 2.03 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor L [GWh/EURm] 

0.57 0.57 0.60 

7. Verksamhet som negativt påverkar områden med känslig biologisk mångfald 

med platser/projekt belägna i eller i närheten av områden med                 2.27                    2.07                  2.28 
känslig biologisk mångfald där investeringsobjektens verksamhet  
påverkar dessa områden negativt. (%) 

8. Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten som genereras av investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, uttryckt som ett vägt genomsnitt. 
[t/EURm] 

0.18 0.20 0.47 

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras av 
investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt. [t/EURm] 

2.21 7.46 103.38 

10. Brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

530 
(627) 

 

 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % 
tillgångar 
2024 

% 
tillgångar 
2023 

Land 

Taiwan Semiconductor Informationsteknologi 9.20 1.66 TW 
Samsung Electronics Informationsteknologi 3.17 1.03 KR 
Alibaba Group Holding 
Ltd 

Sällansköpsvaror 2.51 0.60 CN 

Meituan Dianping Sällansköpsvaror 1.27 0.22 CN 
China Construction Bank - 
H 

Finans 1.14 0.25 CN 

Infosys Limited Informationsteknologi 1.10 0.26 IN 
PDD Holdings Inc Sällansköpsvaror 1.09 0.35 IE 

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har varit 
inblandade i brott mot FN:s globala överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag. (%) 

1.14 0.04 0.00 

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer för att övervaka efterlevnaden av FN:s globala 
överenskommelse och OECD:s riktlinje för multinationella företag 

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan strategier för att 
övervaka efterlevnaden av FN:s globala överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag eller mekanismer 
för klagomålshantering av brott mot FN:s globala 
överenskommelse eller OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag. (%) 

66.63 68.66 76.70 

12. Ojusterad löneklyfta mellan könen 

Genomsnittlig ojusterad löneklyfta mellan könen hos 
investeringsobjekt. (%) 

5.53 3.75 6.14 

13. Jämnare könsfördelning i styrelserna 

Genomsnitt för manlig och kvinnlig representation bland 
styrelseledamöter i investeringsobjekt, uttryckt i procentandel 
av samtliga styrelseledamöter. (%) 

18.76 17.04 15.23 

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klustterammunition, kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar i investeringsobjekt som är involverade i 
tillverkning eller försäljning av kontroversiella vapen. (%) 

0.00 0.00 0.00 

15. Växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens växthusgasintensitet 
[(KtonCO2eq/EURm] 

0.00   

16. Investeringsobjektens hemvist där det förekommer bristande samhällsansvar 

Antal länder där investeringsobjekten har sin hemvist där det 
förekommer bristande samhällsansvar (i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat med samtliga länder där 
investeringsobjekten har sin hemvist), enligt internationella 
fördrag och konventioner, Förenta nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell lagstiftning. 

0.00   

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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Icici Bank Finans 1.07 0.22 IN 
Hon Hai Precision Informationsteknologi 1.05 0.18 TW 
SK Hynix Inc Informationsteknologi 1.02 0.21 KR 
Tencent Holdings Ltd Kommunikationstjänster 0.99 – CN 
HDFC Bank Finans 0.95 0.27 IN 
Xiaomi Corp Informationsteknologi 0.85 0.17 CN 
NetEase Inc Kommunikationstjänster 0.80 0.20 CN 
Mediatek Informationsteknologi 0.80 0.16 TW 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen?  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper 
som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara 

 

Tillgång- 
sallokering 
beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar  

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade 
till 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

99,70%

Nr 1A Hållbara 
27,21% 

Taxonomiförenliga 
0,07%

Andra miljörelaterade 
17,99% 

Sociala 9,15%
Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

72,49%
Nr 2 Annat 

0,30%
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 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor/Industrikod Sektor/Industrinamn Summa 

10 Energi 0.00% 

101020 Olja, gas och förbrukningsmaterial 0.00% 

15 Material 6.52% 

151010 Kemikalier 1.64% 

151020 Byggmaterial 0.53% 

151030 Behållare & förpackningar 0.23% 

151040 Metaller & gruvdrift 3.64% 

151050 Papper & Skogsprodukter 0.47% 

20 Industri 8.18% 

201020 Byggprodukter 0.03% 

201030 Bygg & Teknik 0.36% 

201040 Elektrisk utrustning 1.71% 

201050 Industrikonglomerat 1.38% 

201060 Maskineri 0.93% 

201070 Handelsföretag och distributörer 0.07% 

202010 Kommersiella tjänster och tillbehör 0.11% 

202020 Professionella tjänster 0.00% 

203010 Flygfrakt & logistik 0.50% 

203020 Flygbolag 0.70% 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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Sektor/Industrikod Sektor/Industrinamn Summa 

203030 Marin 0.42% 

203040 Väg & järnväg 0.37% 

203050 Transportinfrastruktur 1.60% 

25 Sällansköpsvaror 14.84% 

251010 Bilkomponenter 0.80% 

251020 Bilar 3.55% 

252010 Hushållsvaror 0.41% 

252020 Fritidsprodukter 0.04% 

252030 Textilier, kläder och lyxvaror 1.11% 

253010 Hotell, restauranger och fritid 2.65% 

253020 Diversiflerade konsumenttjänster 0.22% 

255020 Internet och direktmarknadsföring Detaljhandel 0.00% 

255030 Multiline Retail 5.23% 

255040 Specialaffär 0.84% 

30 Dagligvaror 6.66% 

301010 Detaljhandel med livsmedel och stapelvaror 1.62% 

302010 Drycker 0.84% 

302020 Mat produkter 2.74% 

303010 Hushållsprodukter 0.12% 

303020 Personliga produkter 1.34% 

35 Hälsovård 4.50% 

351010 Hälso- och sjukvårdsutrustning och tillbehör 0.13% 

351020 Sjukvårdsleverantörer och tjänster 0.87% 

352010 Bioteknik 0.84% 

352020 Läkemedel 2.36% 

352030 Life Sciences verktyg och tjänster 0.31% 

40 Finans 22.88% 

401010 Banker 16.63% 

402010 Diversiflerade flnansiella tjänster 1.63% 

402020 Konsumentflnansiering 0.72% 

402030 Kapitalmarknader 0.88% 

403010 Försäkring 3.02% 

45 Informationsteknologi 25.34% 

451020 IT-tjänster 2.74% 

451030 Programvara 0.23% 

452010 Kommunikationsutrustning 0.22% 

452020 Datorer och kringutrustning 6.47% 

452030 Elektronisk utrustning, instrument och komponenter 3.27% 

453010 Halvledare och halvledarutrustning 12.41% 

50 Kommunikationstjänster 8.68% 

501010 Diversiflerade telekommunikationstjänster 1.86% 

501020 Trådlösa telekommunikationstjänster 2.61% 

502010 Media 0.08% 

502020 Underhållning 1.39% 

502030 Interaktiva medier och tjänster 2.74% 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Bolagen har, där det är möjligt, börjat rapportera i vilken utsträckning deras verksamhet 
överensstämmer med EU:s taxonomi. I övrigt flnns endast estimerad data tillgänglig. 
Fondbolaget anser att den estimerade datan är tillräcklig för att bedöma om ett bolag 
bidrar till något av EU:s miljömål och därför kan anses vara en hållbar investering. I 
fondbolagets taxonomirapportering redovisas enbart den taxonomiförenlighet som 
bolagen själva har rapporterat. Fondens andel taxonomiförenliga investeringar för 2023 
var 0 procent baserat på bolagens omsättning. För 2024 väntas siffrorna vara låga på 
grund av eftersläpning i rapporteringen.  

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin24? 

☐ Ja 

☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

24Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin 
om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av klimatförändringarna) och 
inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i 
vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk verksamhet för fossilgas och 
kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 
2022/1214. 

55 Samhällsservice 1.75% 

551010 Elverktyg 0.98% 

551040 Vattenverk 0.24% 

551050 Oberoende kraft- och förnybar elproducent 0.53% 

60 Fastigheter 0.11% 

601010 Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) 0.11% 
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Taxonomimförenlig
a verksamheter som 
uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

 

0%
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Icke taxonomienliga
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Fondens andel taxonomiförenliga investeringar för 2024 uppgick till 0 procent i 
omställningsverksamheter och 0 procent i möjliggörande verksamheter. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 

 

För 2023 var fondens andel taxonomiförenliga investeringar 0 procent. 

För 2022 rapporterade fonden inga taxonomiförenliga investeringar, då bolagen 
generellt inte hade börjat rapportera i vilken omfattning deras verksamheter 
överensstämmer med EU-taxonomin. 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenliga med EU-taxonomin? 

Fondens andel hållbara investeringar mot ett miljömål som inte är i linje med EU 
taxonomin var 17.99 procent för 2024. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Fondens andel hållbara investeringar mot ett social mål var 9.15 procent för 2024. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fondens andel under övrigt var 0.30 procent och består av kassa/likvida medel. Det finns 
inte några miljömässiga eller sociala minimigarantier för denna andel. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Storebrand Emerging Markets har under 2024 förvaltats i enlighet med sina 
hållbarhetskriterier, och bolag som inte uppfyller kraven är exkluderade från fondens 

 

 är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 
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investeringsunivers. Vid årsskiftet 2024 var 238 av de underliggande indexets 1 203 bolag 
exkluderade. 
 
Storebrands aktieägarengagemang omfattar bland annat röstning på bolagsstämmor och 
dialoger med portföljbolagen. Dialogarbetet sker antingen i egen regi eller i samarbete 
med andra aktörer. Syftet är att förbättra styrningen, minska hållbarhetsriskerna i de 
bolag fonden investerar i och minimera potentiella risker kopplade till negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer. Detta främjar i sin tur en positiv och långsiktig 
värdeutveckling. 
 
Under 2024 har fonden haft totalt 110 dialoger, omfattande 91 bolag. Av dessa rör 45 
procent miljörelaterade frågor, 47 procent sociala frågor och 9 procent bolagsstyrning. 27 
av dialogerna har skett direkt mellan Storebrand och bolagen, medan 91 har genomförts 
i samarbete med andra investerare. I dessa samarbeten kan Storebrand antingen ha en 
ledande eller stödjande roll. I en ledande roll ansvarar Storebrand för 
bolagsengagemanget, medan de i en stödjande roll bidrar med sitt kapital medan en 
annan investerare hanterar kontakten med bolaget. 
 
Av de 110 dialoger fokuserade ett antal på ESG-frågor, exempelvis: 

• 38 procent på mänskliga rättigheter avskogning    
• 36 procent på biologisk mångfald 
• 25 procent på klimatförändringar 

 
Vidare kan ett antal av dialogerna kopplas till FN:s Globala Hållbarhetsmål, exempelvis:    

• 37 procent till mål 13 – Bekämpa klimatförändringarna 
• 34 procent till mål 15 – Ekosystem och biologisk mångfald 
• 34 procent till mål 8 – Anständiga arbetsvillkor och ekonomisk tillväxt    
• 33 procent till mål 10 – Minskad ojämlikhet 
• 32 procent till mål 3 – God hälsa och välbefinnande 

 
Dessutom kan flera dialoger kopplas till PAI indikatorer (negativa 
hållbarhetskonsekvenser), exempelvis: 

• 41 dialoger rör överträdelser av FN:s Global Compact-principer och OECD:s 
riktlinjer för multinationella företag 

• 41 dialoger rör brist på processer och mekanismer för att övervaka 
efterlevnaden av principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

• 26 dialoger handlar om utsläpp av växthusgaser    
• 20 dialoger berör koldioxidavtryck 
• 19 dialoger gäller investeringar i bolag utan initiativ för att minska 

koldioxidutsläppen 
 
Storebrand röstar i allmänhet på bolagsstämmor där de har ett betydande ägande, i frågor 
som bedöms vara i andelsägarnas intresse samt i frågor som strider mot deras 
ägarstyrningspolicy. Under 2024 utövade Storebrand Fonder sin rösträtt på 410 
bolagsstämmor för fondens räkning. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Passiv USA  
Identifieringskod för juridiska personer: 984500E0F1DDB87NA646 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Aktia Passiv USA är en matarfond. Minst 85 % av matarfondens medel är fortlöpande 
placerade i placeringsfonden Storebrand USA (”fond”) som huvudsakligen placerar på den 
amerikanska marknaden. 

Under 2024 har fondens hållbara investeringar varit i bolag vars ekonomiska aktiviteter 
bedöms bidra till ett miljömål eller socialt mål enligt FNs Globala Hållbarhetsmål för en 
hållbar utveckling (SDG) genom bolagets produkter, tjänster och/eller tekniker som de 
tillhandahåller, och/eller EU-taxonomin, och/eller ett bolags gröna intäkter, samtidigt 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 24,62% 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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som de inte orsakar någon betydande skada för några andra miljömål eller sociala mål 
samt följer praxis för god styrning. 

Storebrand USA andel hållbara investeringar uppgick under 2024 till i genomsnitt 24.63 
procent, baserat på kvartalsvisa mätningar. 

Fondens miljömässigt hållbara investeringar har bidragit till målet begränsning av 
klimatförändringarna och anpassning till klimatförändringar, enligt EU-taxonomin för 
miljömässigt hållbara verksamheter. 

Fonden har främjat miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom sina 
exkluderingskriterier för bolag med verksamhet kopplat till förbjudna vapen, kärnvapen, 
vapen och krigsmateriel, fossila bränslen alkohol, tobak, cannabis, pornografl och 
kommersiell spelverksamhet samt genom att välja bort bolag som bekräftats agera i strid 
med internationella normer och konventioner relaterade till miljö, mänskliga rättigheter, 
arbetsrätt eller bekämpning av korruption och mutor. Fonden har även främjat 
miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att beakta huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer, PAI- indikatorer, kopplade till miljö, klimat, 
mänskliga rättigheter, arbetsrätt och bekämpning av korruption och mutor.  

Det jämförelseindex som fonden använder har inte valts i syfte att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden främjar. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Indikator Utfall 2024 

Andelen av fondens investeringar som klassiflceras som hållbara var (%) 24.63 

Fondens koldioxidavtryck beräknat utifrån innehavens utsläpp av 
växthusgaser (scope 1 och 2) 

5.59 

Fondens hållbarhetsbetyg (skala 1–10), baserat på Storebrands egen 
bedömning som tar hänsyn till miljömässiga, sociala och 
bolagsstyrningsrelaterade aspekter var 

7/10 

Andelen av fondens intäkter som klassiflceras som gröna enligt FTSE 
Green Revenue var (%) 

9.67 

Andelen av fondens investeringar som är kopplade till bolag inom 
sektorn för fossila bränslen (PAI 4) var (%) 

0.22 

Förekomst av överträdelser mot FN:s Global Compact-principer och 
OECD:s riktlinjer för multinationella bolag (PAI 10) var (%) 

0.00 

Exponering mot kontroversiella vapen, inklusive antipersonella minor, 
klusterammunition, kemiska och biologiska vapen (PAI 14) var (%) 

0.00 

Fonden har under 2024 inte några innehav som bryter mot fondens 
exkluderingskriterier (%) 

0 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

541 
(627) 

 

 …och jämfört med de föregående perioderna? 

 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Utöver svar ovan, så går fondens hållbara investeringar i första hand mot dessa av FNs 
Globala Hållbarhetsmål: 

Fondens hållbara investeringar har placerats i bolag vars ekonomiska verksamheter 
bedöms bidra till ett miljömässigt eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 globala 
hållbarhetsmål och/eller är förenliga med  

EU:s taxonomi eller uppfyller kriterier för gröna intäkter, mätta enligt FTSE Green 
Revenue. 

Fondens investeringar har bland annat bidragit till följande FN:s globala 
hållbarhetsmål: Mål 3: God hälsa och välbeflnnande, Mål 6: Rent vatten och sanitet 
för alla, Mål 7: Hållbar energi för alla, Mål 8: Anständiga arbetsvillkor och ekonomisk 
tillväxt, Mål 9: Hållbar industri, innovationer och infrastruktur, Mål 11: Hållbara städer 
och samhällen, Mål 12: Hållbar konsumtion och produktion, Mål 13: Bekämpa 
klimatförändringarna, Mål 14: Hav och marina resurser, Mål 15: Ekosystem och 
biologisk mångfald och Mål 16: Fredliga och inkluderade samhällen. 

 

 

Indikator Utfall 
2023 

Utfall 
2022 

Andelen av fondens investeringar som klassiflceras som hållbara var (%) 22,63 20,74 

Fondens koldioxidavtryck beräknat utifrån innehavens utsläpp av växthusgaser (scope 
1 och 2) var (%) 

6,44 12,49 

Fondens hållbarhetsbetyg (skala 1–10), baserat på Storebrands egen bedömning 
som tar hänsyn till miljömässiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade aspekter var 

7 7 

Andelen av fondens intäkter som klassiflceras som gröna enligt FTSE Green Revenue 
var (%) 

6,98 7,82 

Andelen av fondens investeringar som är kopplade till bolag inom sektorn för fossila 
bränslen (PAI 4) var (%) 

1,31 1,85 

Förekomst av överträdelser mot FN:s Global Compact-principer och OECD:s riktlinjer 
för multinationella bolag (PAI 10) var (%) 

0 0 

Exponering mot kontroversiella vapen, inklusive antipersonella minor, 
klusterammunition, kemiska och biologiska vapen (PAI 14) var (%) 

0 0 

Vad var andelen av fondens innehav som inte uppfyllde hållbarhetskriterierna och bröt 
mot fondens exkluderingskriterier (%) 

0 0 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

542 
(627) 

 

 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

För alla investeringar i fonden genomförs, både vid investeringstillfället och löpande, 
en kontroll mot fondbolagets exkluderingskriterier för att säkerställa att de hållbara 
investeringarna inte orsakar betydande skada på något miljö- eller socialt mål. 

• Fondens har följt sina exkluderingskriterier kopplade till kontroversiella 
sektorer och produkter och tjänster som kan anses motverka en hållbar 
utveckling såsom bolag med verksamhet som gör betydande skada på miljön 
eller klimatet, kontroversiella vapen, tobak och cannabis, alkohol, pornografl, 
spelverksamhet, vapen, fossila bränslen (kol, olja, gas) samt stora fossila 
reserver, oljesand och ohållbar produktion av palmolja. 

• Fondens exkluderingskriterier för bolag som bekräftats agera i strid med 
internationella normer och konventioner har efterlevts. Det omfattar 
mänskliga rättigheter, arbetsrätt och folkrätt, korruption och ekonomisk 
brottslighet, bolag som bedriver lobbying mot Parisavtalet. 

• Bedömning av att investeringen inte ansågs orsaka betydande negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer, PAI. 

• Detta sker genom fondbolagets interna DNSH-test, ett traflkljussystem som 
används för att granska bolag och bedöma huruvida deras produkter och 
tjänster i övrigt är involverade i verksamheter som kan ha en betydande 
negativ påverkan på hållbar utveckling. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

Detta sker genom fondbolagets interna DNSH-analys, där vi granskar och 
bedömer indikatorer för negativa konsekvenser på hållbarhetsfaktorer. Enligt 
fondbolagets bedömningsmetod kan investeringar med betydande negativa 
konsekvenser inte klassiflceras som hållbara, då de inte uppfyller kravet på att 
undvika väsentlig skada. 

Förvaltaren har under året löpande tagit hänsyn till negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer i investeringsbesluten för att undvika investeringar i bolag 
med oacceptabel risk för negativa konsekvenser samt att välja in bolag som 
hanterar hållbarhetsrisker på ett bra sätt. 

Genom dialog och aktiv ägarstyrning påverkar fondbolaget bolagen att hantera 
sina hållbarhetsrisker och potentiella huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Under perioden har fondens investeringar anpassats efter OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag samt FN:s vägledande principer för företag och mänskliga 
rättigheter. Detta har säkerställts genom att tillämpa fondbolagets 
exkluderingspolicy. 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Förvaltaren beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer 
(PAI) genom fondbolagets interna DNSH-test, där potentiella negativa effekter 
identifleras och analyseras. För bolag med hög risk kopplad till PAI hanteras dessa främst 
genom exkludering eller aktiv ägarstyrning och påverkan. 

Nedan följer en redovisning av de indikatorer som har analyserats för fonden 

Mått 2024 2023 2022 

1. Utsläpp av växthusgaser 
Utsläpp av växthusgaser scope 1 [tCO2e] 70,238.04 73,852.86 80,798.65 
Utsläpp av växthusgaser scope 2 [tCO2e] 34,873.84 35,197.90 39,747.64 
Utsläpp av växthusgaser scope 3 [tCO2e] 1,239,951.23 1,032,941.93 605,378.22 
Sammanlagda utsläpp av växthusgaser 1,2 [tCO2e] 105,112.01 107,940.32 120,546.27 
Sammanlagda utsläpp av växthusgaser 1,2,3 [tCO2e] 1,345,036.11 1,141,992.66 725,924.50 
2. Koldioxidavtryck 
Koldioxidavtryck scope 1,2 [tCO2eq/EURm) 20.02 28.57 39.20 
Koldioxidavtryck scope 1,2,3 [tCO2eq/EURm) 257.08 299.27 234.75 
3. Investeringsobjektets växthusgasintensitet 
Investeringsobjektets växthusgasintensitet scope 1,2 
[tCO2eq/EURm) 

79.68 98.89 128.57 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för 
några miljömål eller sociala mål. 
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Investeringsobjektets växthusgasintensitet scope 1,2,3 
[tCO2eq/EURm) 

1,189.48 1,261.38 647.38 

4. Exponering mot företag som är verksamma inom sektorn för fossila bränslen 
Andel av investeringar i företag som är verksamma inom 
sektorn för fossila bränslen % 

0.22 1.31 1.85 

5. Andel av icke-förnybar energiförbrukning 
Investeringsobjektets andel av icke-förnybar 
energiförbrukning jämfört med förnybara energikällor, 
uttryckt i procent av totala energikällor (%) 

54.78 56.63 33.51 

Investeringsobjektets andel icke-förnybar 
energiproduktion från icke-förnybara energikällor jämfört 
med förnybara energikällor, uttryckt i procent av totala 
energikällor (%) 

0.07 0.71 0.63 

6. Energiförbrukning i GWh per miljon euro i intäkter från investeringsobjekt per sektor med stor 
klimatpåverkan 
Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor A [GWh/EURm] 

0.00  0.00 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor B [GWh/EURm] 

3.00 2.63 4.40 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor C [GWh/EURm] 

4.28 0.34 0.54 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor D [GWh/EURm] 

0.00  0.00 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor E [GWh/EURm] 

0.33 0.42 0.47 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor F [GWh/EURm] 

0.08 0.04 0.10 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor G [GWh/EURm] 

0.47 0.06 0.08 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor H [GWh/EURm] 

0.67 1.45 1.62 

Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor 
klimatpåverkan, sektor L [GWh/EURm] 

0.34 0.39 0.34 

7. Verksamhet som negativt påverkar områden med känslig biologisk mångfald 
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Mått  

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i eller i närheten av områden med 
känslig biologisk mångfald där investeringsobjektens 
verksamhet påverkar dessa områden negativt. (%) 

2024 

3.73 

2023 

4.28 

2022 

10.75 

8. Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten som genereras av investeringsobjekt 
per miljon investerade euro, uttryckt som ett vägt 
genomsnitt. [t/EURm] 

0.93 1.75 0.02 

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras av 
investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt 
som ett vägt genomsnitt. [t/EURm] 

0.12 0.15 24.19 

10. Brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag 

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har varit 
inblandade i brott mot FN:s globala överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för multinationella företag. (%) 

0.00 0.00 0.00 

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer för att övervaka efterlevnaden av FN:s globala 
överenskommelse och OECD:s riktlinje för multinationella företag 

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan strategier 
för att övervaka efterlevnaden av FN:s globala 
överenskommelse eller OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag eller mekanismer för klagomålshantering av brott 
mot FN:s globala överenskommelse eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella företag. (%) 

61.12 62.52 71.56 

12. Ojusterad löneklyfta mellan könen 

Genomsnittlig ojusterad löneklyfta mellan könen hos 
investeringsobjekt. (%) 

17.94 17.27 17.09 

13. Jämnare könsfördelning i styrelserna 

Genomsnitt för manlig och kvinnlig representation bland 
styrelseledamöter i investeringsobjekt, uttryckt i 
procentandel av samtliga styrelseledamöter. (%) 

35.42 33.51 32.32 

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klustterammunition, kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar i investeringsobjekt som är 
involverade i tillverkning eller försäljning av kontroversiella 
vapen. (%) 

0.00 0.00 0.00 

15. Växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens växthusgasintensitet 
[(KtonCO2eq/EURm] 

0.00   

16. Investeringsobjektens hemvist där det förekommer bristande samhällsansvar 

Antal länder där investeringsobjekten har sin hemvist där 
det förekommer bristande samhällsansvar (i absoluta tal 
och relativa tal, dividerat med samtliga länder där 
investeringsobjekten har sin hemvist), enligt internationella 
fördrag och konventioner, Förenta nationernas principer 
och, i förekommande fall, nationell lagstiftning. 

0.00   
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % tillgångar 
2024 

% tillgångar 
2023 

Land 

Apple Inc Informationsteknologi 6.70 1.83 US 

Microsoft Informationsteknologi 6.41 1.62 US 

NVIDIA Informationsteknologi 6.01 0.76 US 

Meta Platforms, Inc Kommunikationstjänster 2.53 0.50 US 

Alphabet Inc Class A Kommunikationstjänster 2.23 0.54 US 

Alphabet Inc Class C Kommunikationstjänster 1.91 0.45 US 

Broadcom Inc Informationsteknologi 1.71 0.36 US 

Eli Lilly & Co Hälsovård 1.57 0.33 US 

J.P Morgan Chase and 
Co 

Finans 1.43 0.32 US 

United Health Group Hälsovård 1.17 0.34 US 

Visa Inc - Class A 
shares 

Finans 1.12 0.30 US 

Mastercard Inc Finans 0.99 0.26 US 

Procter & Gamble Dagligvaror 0.96 0.25 US 

Amazon Com Sällansköpsvaror 0.93 – US 

Home Depot Sällansköpsvaror 0.84 0.22 US 

 

  

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen?  

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor/Industrikod Sektor/Industrinamn Summa 

10 Energi 0.00% 

15 Material 4.29% 

151010 Kemikalier 2.77% 

151020 Byggmaterial 0.22% 

151030 Behållare & förpackningar 0.29% 

151040 Metaller & gruvdrift 1.01% 

151050 Papper & Skogsprodukter 0.01% 

20 Industri 9.13% 

201010 Flyg och försvar 0.32% 

201020 Byggprodukter 0.08% 

201030 Bygg & Teknik 0.31% 

201040 Elektrisk utrustning 1.14% 

201050 Industrikonglomerat 0.25% 

201060 Maskineri 2.54% 

201070 Handelsföretag och distributörer 0.92% 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper 
som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara 

 

Tillgång- 
sallokering 
beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar  

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade 
till 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

99,95%

Nr 1A Hållbara 
24,63% 

Taxonomiförenliga 
0,03%

Andra miljörelaterade 
19,03% 

Sociala 5,56%
Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

75,32%
Nr 2 Annat 

0,05%
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202010 Kommersiella tjänster och tillbehör 1.41% 

202020 Professionella tjänster 0.86% 

203010 Flygfrakt & logistik 0.48% 
 

Sektor/Industrikod Sektor/Industrinamn Summa 

203040 Väg & järnväg 0.80% 

25 Sällansköpsvaror 8.48% 

251010 Bilkomponenter 0.34% 

251020 Bilar 0.76% 

252010 Hushållsvaror 0.22% 

252020 Fritidsprodukter 0.00% 

252030 Textilier, kläder och lyxvaror 0.32% 

253010 Hotell, restauranger och fritid 2.57% 

255010 Distributörer 0.61% 

255030 Multiline Retail 1.62% 

255040 Specialaffär 2.04% 

30 Dagligvaror 5.90% 

301010 Detaljhandel med livsmedel och stapelvaror 0.95% 

302010 Drycker 1.81% 

302020 Mat produkter 1.89% 

303010 Hushållsprodukter 1.17% 

303020 Personliga produkter 0.09% 

35 Hälsovård 11.49% 

351010 Hälso- och sjukvårdsutrustning och tillbehör 2.64% 

351020 Sjukvårdsleverantörer och tjänster 2.50% 

351030 Hälso- och sjukvårdsteknik 0.05% 

352010 Bioteknik 1.74% 

352020 Läkemedel 3.64% 

352030 Life Sciences verktyg och tjänster 0.92% 

40 Finans 14.41% 

401010 Banker 3.26% 

402010 Diversiflerade flnansiella tjänster 3.08% 

402020 Konsumentflnansiering 0.61% 

402030 Kapitalmarknader 3.44% 

402040 Real Estate Investment Trusts (REITs) 0.04% 

403010 Försäkring 3.99% 

45 Informationsteknologi 32.38% 

451020 IT-tjänster 1.47% 

451030 Programvara 11.34% 

452010 Kommunikationsutrustning 0.95% 

452020 Datorer och kringutrustning 7.06% 

452030 Elektronisk utrustning, instrument och komponenter 0.39% 

453010 Halvledare och halvledarutrustning 11.17% 

50 Kommunikationstjänster 10.40% 

501010 Diversiflerade telekommunikationstjänster 1.09% 

501020 Trådlösa telekommunikationstjänster 0.41% 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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502010 Media 0.71% 

502020 Underhållning 1.39% 

502030 Interaktiva medier och tjänster 6.80% 

55 Samhällsservice 0.39% 

551040 Vattenverk 0.39% 

60 Fastigheter 0.02% 

601010 Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) 0.02% 

 

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Bolagen har, där det är möjligt, börjat rapportera i vilken utsträckning deras verksamhet 
överensstämmer med EU:s taxonomi. I övrigt flnns endast estimerad data tillgänglig. 
Fondbolaget anser att den estimerade datan är tillräcklig för att bedöma om ett bolag 
bidrar till något av EU:s miljömål och därför kan anses vara en hållbar investering. I 
fondbolagets taxonomirapportering redovisas enbart den taxonomiförenlighet som 
bolagen själva har rapporterat. Fondens andel taxonomiförenliga investeringar för 2023 
var 0 procent baserat på bolagens omsättning. För 2024 väntas siffrorna vara låga på 
grund av eftersläpning i rapporteringen. 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin25? 

☐ Ja 

☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi  

☒ Nej 

 

25Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin 
om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av klimatförändringarna) och 
inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i 
vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk verksamhet för fossilgas och 
kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 
2022/1214. 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter?  

Fondens andel taxonomiförenliga investeringar för 2024 uppgick till 0 procent i 
omställningsverksamheter och 0 procent i möjliggörande verksamheter. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 

 

För 2023 var fondens andel taxonomiförenliga investeringar 0 procent. 

Taxonomimförenlig
a verksamheter som 
uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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För 2022 rapporterade fonden inga taxonomiförenliga investeringar, då bolagen 
generellt inte hade börjat rapportera i vilken omfattning deras verksamheter 
överensstämmer med EU-taxonomin. 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenliga med EU-taxonomin? 

Fondens andel hållbara investeringar mot ett miljömål som inte är i linje med EU 
taxonomin var 19.03 procent för 2024. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Fondens andel hållbara investeringar mot ett social mål var 5.56 procent för 2024. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fondens andel under övrigt var 0,05 procent och består av kassa/likvida medel. Det finns 
inte några miljömässiga eller sociala minimigarantier för denna andel. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Storebrand USA har under 2024 förvaltats i enlighet med sina hållbarhetskriterier, och 
bolag som inte uppfyller kraven är exkluderade från fondens investeringsunivers. Vid 
årsskiftet 2024 var 120 av de underliggande indexets 586 bolag exkluderade. 
 
Storebrands aktieägarengagemang omfattar bland annat röstning på bolagsstämmor och 
dialoger med portföljbolagen. Dialogarbetet sker antingen i egen regi eller i samarbete 
med andra aktörer. Syftet är att förbättra styrningen, minska hållbarhetsriskerna i de 
bolag fonden investerar i och minimera potentiella risker kopplade till negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer. Detta främjar i sin tur en positiv och långsiktig 
värdeutveckling. 
 
Under 2024 har fonden haft totalt 178 dialoger, omfattande 108 bolag. Av dessa rör 33 
procent miljörelaterade frågor, 53 procent sociala frågor och 14 procent bolagsstyrning. 
20 av dialogerna har skett direkt mellan Storebrand och bolagen, medan 166 har 
genomförts i samarbete med andra investerare. I dessa samarbeten kan Storebrand 
antingen ha en ledande eller stödjande roll. I en ledande roll ansvarar Storebrand för 
bolagsengagemanget, medan de i en stödjande roll bidrar med sitt kapital medan en 
annan investerare hanterar kontakten med bolaget. 
 
Av de 178 dialogerna fokuserar ett antal på ESG-frågor, exempelvis: 
• 50 procent på mänskliga rättigheter    

 

 är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 
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• 33 procent på biologisk mångfald 
• 17 procent på klimatförändringar 

 
Vidare kan ett antal av dialogerna kopplas till FN:s globala hållbarhetsmål, exempelvis:    

• 38 procent till mål 3 – God hälsa och välbeflnnande 
• 38 procent till mål 8 – Anständiga arbetsvillkor och ekonomisk tillväxt    
• 38 procent till mål 10 – Minskad ojämlikhet 
• 34 procent till mål 15 – Ekosystem och biologisk mångfald 
• 34 procent till mål 16 – Fredliga och inkluderande samhällen 

 
Dessutom kan flera dialoger kopplas till PAI-indikatorer (negativa 
hållbarhetskonsekvenser), exempelvis: 

• 73 dialoger rör överträdelser av FN:s Global Compact-principer och OECD:s 
riktlinjer för multinationella företag 

• 73 dialoger rör brist på processer och mekanismer för att övervaka efterlevnaden 
av principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag 

• 33 dialoger handlar om utsläpp av växthusgaser   20 dialoger handlar om 
avskogning 

• 7 dialoger berör koldioxid 
 
Storebrand röstar i allmänhet på bolagsstämmor där de har ett betydande ägande, i frågor 
som bedöms vara i andelsägarnas intresse samt i frågor som strider mot deras 
ägarstyrningspolicy. Under 2024 utövade Storebrand Fonder sin rösträtt på 378 
bolagsstämmor för fondens räkning. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Rhein Value 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700AIF28LBG2UI108 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 3,88 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var 
+14.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. 
Under referensperioden uppstod inga nya verifierade normförbrytelser. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +16.0 %. 

 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Under referensperioden har fonden dock haft investeringar som uppfyller 
EU-taxonomins kriterier. Dessa investeringar främjar de miljömål som definieras i 
taxonomin. 

 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper men har inte förbundit sig till 
att rikta någon minimiandel till hållbara investeringar. Fondens rapporterade hållbara 
investeringar består av hållbara investeringar enligt EU-taxonomin. Taxonomienlighet 
förutsätter att investeringen inte orsakar någon betydande skada för något miljömål 
eller socialt mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas för alla fondens investeringar som en del av 
investeringsprocessen och den regelbundna övervakningen av investeringarna. 
Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå och 
utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller genomsnittet 
för sektorn. Resultaten av PAI-indikatorerna presenteras senare i rapporten. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Ja. Fondens rapporterade taxonomienliga hållbara investeringar måste uppfylla 
kraven för minimiskyddsåtgärder. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
 

 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 

Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Villeroy & Boch AG Industri 5% Tyskland 
Aluflexpack Ag New Råvaror 5% Schweiz 
Allgeier Ag Informationsteknologi 4% Tyskland 
Bawag Group Ag Finanssektor 4% Österrike 
Talanx AG Finanssektor 4% Tyskland 
Krones AG Industri 3% Tyskland 
HBM Healthcare Investments 
AG Hälsovård 3% Schweiz 

Also Holding Ag-REG Informationsteknologi 3% Schweiz 
SFS Group AG Industri 3% Schweiz 
Aixtron Informationsteknologi 3% Tyskland 
Hugo Boss Ag Sällansköpsvaror 3% Tyskland 
Uniqa Insurance Group Ag Finanssektor 3% Österrike 
Puma Sällansköpsvaror 3% Tyskland 
Jenoptik Ag Informationsteknologi 3% Tyskland 
SAF Holland Sällansköpsvaror 3% Tyskland 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Industri 18%, Råvaror 17%, Sällansköpsvaror 17%, Teknologi 15%, Finanssektor 13%, 
Fastigheter 7%, Hälsovård 4%, Offentliga tjänster 2%, Energi 1%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin men rapporterar deras andel enligt tabellen nedan. Bedömningen av 
investeringarnas taxonomienlighet baseras på tillgänglig information från en extern 
tjänsteleverantör. Informationen har inte granskats av en tredje part. 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar 
investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses 
vara hållbara investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade 
till 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

98,16%

Nr 1A Hållbara 
3,88% Taxonomiförenliga

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper

94,28%

Nr 2 Annat 1,85%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 

 

  



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

559 
(627) 

 

 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin26? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

 
26 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Andelen investeringar i omställningsverksamheter  0,35 %. 

Andelen investeringar i möjliggörande verksamheter  0,34 %. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

561 
(627) 

 

Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 39 bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa 
möten röstade fonden totalt i 531 röstningspunkter, varav 524 relaterade till styrning och 
7 till överlappande ämnen. Under år 2024 deltog fonden i påverkansdiskussioner via ISS 
ESG i ämnen som tvångsarbete och mänskliga rättigheters aktsamhetsförfarande. Under 
2024 deltog Aktias fonder via ISS ESG i sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag 
och behandlade 189 ämnen. Av dessa berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 
arbetstagares rättigheter och 6 berörde korruption. 
 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Ränteportfölj 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700Z3Y7S3HYQMF787 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden investerar sina medel huvudsakligen i andra fonder. Fondens investeringar i andra 
fonder som uppfyller informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR har under den 
period som omfattas av den regelbundna rapporteringen bidragit till miljömässiga och 
sociala egenskaper genommångsidiga metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen. Aktias fonder följer Aktias principer för ansvarsfullt 
investerande. Aktias metoder för ansvarsfullt investerande är uteslutning, beaktande av 
hållbarhetsfaktorer (ESG-integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och 
påverkan. Vi strävar också efter att skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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samhälleliga påverkan som möjligt. En närmare beskrivning av Aktias metoder för 
ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Fonderna 
följer också Aktias klimatstrategiska mål. 
 
Tredjepartsfonder som ingår i fonden följer dessutom fastställda hållbarhetskriterier som 
en del av portföljförvaltningen. Mer information om beaktande av hållbarhetsfaktorer och 
ansvarsfullt investerande finns på fondförvaltarens webbplats och i fondförvaltarens 
dokumentation. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
en hållbarhetsindikator som har fastställts för fonden, vilket rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. Resultaten av hållbarhetsindikatorerna som följs av de fonder som är 
investeringsobjekt beskrivs mer detaljerat i rapporteringen för respektive fond. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden investerar huvudsakligen sina tillgångar i andra fonder som uppfyller 
informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i SFDR. Hållbarhetsindikatorerna 
övervakas för de fonder som utgör investeringsobjekt och som en del av varje fonds 
egen investeringsprocess. Den information som varje enskild fond lämnar i enlighet 
med artikel 8 i SFDR framgår av varje fonds egna regelbundna rapporter. Fondens 
ESG-risker är enligt Morningstar/Sustainananalytics bedömning: sovereign 23.78 
(numeriskt värde), som beskriver hur väl ESG-riskerna har beaktats i fondernas 
investeringsobjekt. Ju lägre det numeriska värdet är, desto mindre är ESG-riskerna i 
fondens investeringar i förhållande till fondens jämförelsegrupp. I den numeriska 
skalan innebär 0 mycket låg risk (negligible) och 40+ betydande risk (severe). 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

ESG-riskerna i slutet av förra granskningsperioden: sovereign 22.59 (numeriskt värde). 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Aktias fonders huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har 
identifierats baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 

 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Aktia Corporate Bond+ X Finanssektor 17% Finland 
Aktia European High Yield 
Bond+ X Finanssektor 14% Finland 

UI Aktia EM Local Currency 
Bond + R Finanssektor 14% Luxemburg 

Aktia Emerging Market Bond+ 
X Finanssektor 10% Finland 

Schroder International 
Selection Fund Euro 
Corporate Bond C Acc 

Finanssektor 8% Luxemburg 

Neuberger Berman European 
HY Bond Fund Class EUR Y Acc Finanssektor 8% Irland 

Aktia Emerging Market Local 
Currency Frontier Bond+ X Finanssektor 7% Finland 

Barings European Loan C EUR 
Acc Finanssektor 6% Irland 

UI - Aktia Sustainable 
Corporate Bond - IX Finanssektor 5% Luxemburg 

Aktia Nordic High Yield X Finanssektor 4% Finland 
Aktia Lyhyt Yrityskorko X Finanssektor 4% Finland 
Aktia Sustainable Government 
Bond X Finanssektor 3% Finland 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Företag 43%, Stater, kommuner och offentliga samfund 31%, Finanssektor 20%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin27? 

 
27 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 98,07 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1,93 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag och stater som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktia utövar via en 
röstningstjänst sin rösträtt i bolagsstämmor i fonderna som utgör investeringsobjekt. Via 
en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha 
brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet 
misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
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tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
 
I fondvalet betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt väsentliga 
ESG-faktorer samt de möjligheter som hållbar utveckling medför. Av tredjepartsfonderna 
och av de kapitalförvaltare som förvaltar dem förväntas att ansvarsfaktorerna är en 
integrerad del av investeringsverksamheten. Vi förväntar oss även att kapitalförvaltare 
definierar sin approach för ansvarsfullt investerande samt utvecklar, kommunicerar och 
rapporterar om detta på ett vederbörligt sätt. Nivån för ansvarsfullt investerande och 
använda metoder varierar i någon mån mellan tillgångsslag och beroende på område. 
Därmed förutsätter vi inte att verksamhetssätten hos andra kapitalförvaltare är identiska 
med de verksamhetssätt som Aktia tillämpar vid portföljförvaltningen. 
 
Centrala faktorer med tanke på uppnåendet av hållbarhet är t.ex. undertecknande av FN:s 
principer för ansvarsfullt investerande (PRI), beaktande av internationella normer, 
beaktande och inkluderande av ESG-faktorer i investeringsprocesserna samt olika 
metoder för aktivt ägarskap, såsom utövande av rösträtt och bolagspåverkan. Vi reder 
också alltid ut fondernas exponering för kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar 
kapitalförvaltare att binda sig till att stävja klimatförändringen och till att stöda 
samhällsutvecklingen i en mindre kolberoende riktning och att beakta detta också i sina 
investeringsbeslut. 
 
Vid utvärderar också hur kapitalförvaltarnas filosofi och process för ansvarsfullt 
investerande inverkar på fondens avkastnings- och riskprofil. Med hjälp av ESG-data och 
rapportering som Morningstar/Sustainanalytics erbjuder kan vi effektivt granska 
fondernas hållbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Secura 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700E07JUOQ86JBO86 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktie- och ränteinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

En hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter 
företagens övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av 
information, människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att 
fonden i genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. I Uprights modellering 
är minimum minus oändlighet och maximum +100 %. Den finansiella produktens 
nettopåverkan vid slutet av referensperioden 2024 var +25.0 %, vilket visar att den 
uppnådda påverkan på det omgivande samhället och miljön var kumulativt positiv. 
 
Som en andra indikator övervakar fonden den andel av fondens tillgångar som utgörs 
av obligationer i enlighet med ICMA:s (International Capital Market Association) 
principer. ICMA har tillsammans med investerare och emittenter fastställt principer 
som styr emissionen av instrument som är i linje med miljö-, samhälls- eller 
hållbarhetsmål. Dessa omfattar "use of proceeds"-instrument, det vill säga gröna 
(green), samhällsrelaterade (social) och obligationer med anknytning till hållbarhet 
(sustainable), med vilka emittenten finansierar eller refinansierar förutbestämda 
hållbara projekt. Obligationer som är bundna till hållbarhetsmål (sustainability linked) 
är kopplade till förutbestämda hållbarhetsmått, men används inte direkt för att 
finansiera projekt. Istället uppmuntrar de emittenten att uppnå hållbarhetsmål för att 
få lägre finansieringskostnader. Vid rapporteringsperiodens slut var andelen sådana 
investeringar följande: gröna obligationer 17,3 %, samhällsrelaterade obligationer 1 
%, obligationer med anknytning till hållbarhet 0,4 % och obligationer som är bundna 
till hållbarhetsmål 1 %. 
 
 

 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +22.0 %.  

I slutet av förra granskningsperioden green bonds 14 %, social bonds 0,3 %, 
sustainability bonds 1,1 %, sustainability linked bonds 1 %. 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Nordea Finanssektor 2% Finland 
Microsoft Informationsteknologi 2% USA 
Apple Informationsteknologi 2% USA 
Berkshire Hathaway A Finanssektor 2% USA 
Novo Nordisk B Hälsovård 1% Danmark 
Alphabet C Kommunikationstjänster 1% USA 
Sampo Oyj Finanssektor 1% Finland 
Amazon.com Inc Sällansköpsvaror 1% USA 
ASML Holding Informationsteknologi 1% Nederländerna 
Meta Platforms Inc-Class A Kommunikationstjänster 1% USA 
Schneider Electric Industri 1% Frankrike 
Nvidia Informationsteknologi 1% USA 
Eli Lilly Hälsovård 1% USA 
Infineon Technologies Informationsteknologi 1% Tyskland 
Metso Corporation Industri 1% Finland 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 98,89 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1,12 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
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 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Finanssektor 29%, Industri 12%, Teknologi 12%, Sällansköpsvaror 10%, Hälsovård 7%, 
Kommunikationstjänster 7%, Offentliga tjänster 7%, Dagligvaror 5%, Råvaror 5%, 
Stater, kommuner och offentliga samfund 2%, Energi 1%, Fastigheter 0%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

  0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin28? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 
28 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonden iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktias ESG-kommitté vidtar på 
basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om sådana 
investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. Om 
dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas 
om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas 
till på listan över uteslutna investeringsalternativ. Under år 2024 deltog fonden i totalt 84 
bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa möten röstade fonden totalt i 1436 
röstningspunkter, varav 10 relaterade till miljön, 59 till samhället, 1339 till styrning och 28 
till överlappande ämnen. Under år 2024 genomförde fonden totalt en direkt 
påverkansdiskussion, som rörde miljö och biodiversitet och deltog i 
påverkansdiskussioner via ISS ESG i ämnen som ursprungsfolks rättigheter, 
intressentdialog, konsumenters hälsa och säkerhet, konsumenters rättigheter, 
könsdiskriminering och lön jämställdhet. Under 2024 deltog Aktias fonder via ISS ESG i 
sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 ämnen. Av dessa 
berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares rättigheter och 6 berörde 
korruption. Vi deltar också i placerarinitiativ i frågor som begränsning av och anpassning 
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till klimatförändringen samt tryggande och främjande av den biologiska mångfalden, till 
exempel initiativet Net Zero Asset Managers (NZAM), Climate Action 100+, Nature Action 
100 och PRI Spring. Under referensperioden har vi deltagit i påverkansdiskussioner om 
biologisk mångfald med ett av fondens investeringsobjekt som en del av Nature Action 
100-initiativets arbetsgrupp. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Solida 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700TG3CU6MZ5UJM26 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktie- och ränteinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

En hållbarhetsindikator som fonden använder är nettopåverkansindikatorn ”net 
impact ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter 
företagens övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av 
information, människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att 
fonden i genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. I Uprights modellering 
är minimum minus oändlighet och maximum +100 %. Den finansiella produktens 
nettopåverkan vid slutet av referensperioden 2024 var +35.0 %, vilket visar att den 
uppnådda påverkan på det omgivande samhället och miljön var kumulativt positiv. 
 
Som en andra indikator övervakar fonden den andel av fondens tillgångar som utgörs 
av obligationer i enlighet med ICMA:s (International Capital Market Association) 
principer. ICMA har tillsammans med investerare och emittenter fastställt principer 
som styr emissionen av instrument som är i linje med miljö-, samhälls- eller 
hållbarhetsmål. Dessa omfattar "use of proceeds"-instrument, det vill säga gröna 
(green), samhällsrelaterade (social) och obligationer med anknytning till hållbarhet 
(sustainable), med vilka emittenten finansierar eller refinansierar förutbestämda 
hållbara projekt. Obligationer som är bundna till hållbarhetsmål (sustainability linked) 
är kopplade till förutbestämda hållbarhetsmått, men används inte direkt för att 
finansiera projekt. Istället uppmuntrar de emittenten att uppnå hållbarhetsmål för att 
få lägre finansieringskostnader. Vid rapporteringsperiodens slut var andelen sådana 
investeringar följande: gröna obligationer 32,2 %, samhällsrelaterade obligationer 1,8 
%, obligationer med anknytning till hållbarhet 1,1 % och obligationer som är bundna 
till hållbarhetsmål 1,3 %. 

 

 

 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +31.0 %.  

I slutet av förra granskningsperioden green bonds 21,8 %, social bonds 1,5 %, 
sustainability bonds 1,5 %, sustainability linked bonds 1,3 %. 

 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 

 

 

 

 

 

 
 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

583 
(627) 

 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Ing Groep Nv 4,375% VAR 
15.5.2029 Finanssektor 1% Nederländerna 

Apple Informationsteknologi 1% USA 
Can Imperial Bank FRN 3M 
+ 0,70%  29.1.2027 Finanssektor 1% Kanada 

Aviva 3,375% 4.12.2025 Finanssektor 1% Storbritannien 
VR-GROUP PLC 2,375 % 
30.05.2029 Call Industri 1% Finland 

Microsoft Informationsteknologi 1% USA 
Koninklijke Kpn 4,875% VAR 
18.6.2029 Call Kommunikationstjänster 1% Nederländerna 

Royal Bk Canada FRN 3 M + 
0,60%  2.7.2027 Callable Finanssektor 1% Kanada 

Germany 4,25% 4.7.2039 Stater, kommuner och 
offentliga samfund 1% Tyskland 

Sagax Ab 1.125% 30.1.2027 Finanssektor 1% Sverige 
Alphabet C Kommunikationstjänster 1% USA 
Vodafone Group 6,50 % 
30.8.2029  Call Kommunikationstjänster 1% Storbritannien 

Acciona Energia Financia 
5.125% 23.4.2031 Call Energi 1% Spanien 

Sparebank 1 Sr 4,875% 
24.8.2028 Finanssektor 1% Norge 

Elisa Oyj 4% 27.10.2028 Call Kommunikationstjänster 1% Finland 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Finanssektor 41%, Offentliga tjänster 11%, Industri 7%, Kommunikationstjänster 7%, 
Sällansköpsvaror 6%, Stater, kommuner och offentliga samfund 6%, Teknologi 5%, 
Hälsovård 4%, Dagligvaror 3%, Råvaror 2%, Energi 1%, Fastigheter 0%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper 98,73 %

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller sociala 

egenskaper

Nr 2 Annat 1,28 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin29? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

 
29 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonden iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
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investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Aktias ESG-kommitté vidtar på 
basis av regelbunden normbaserad screening behövliga åtgärder i fråga om sådana 
investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella lagar och normer. Om 
dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas 
om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas 
till på listan över uteslutna investeringsalternativ. Under år 2024 deltog fonden i totalt 63 
bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa möten röstade fonden totalt i 1065 
röstningspunkter, varav 9 relaterade till miljön, 57 till samhället, 975 till styrning och 24 
till överlappande ämnen. Under år 2024 deltog fonden i påverkansdiskussioner via ISS ESG 
i ämnen som ursprungsfolks rättigheter, intressentdialog, lön jämställdhet och 
rasdiskriminering. Under 2024 deltog Aktias fonder via ISS ESG i sammanlagt 124 
påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 ämnen. Av dessa berörde 75 
mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares rättigheter och 6 berörde korruption. 
Vi deltar också i placerarinitiativ i frågor som begränsning av och anpassning till 
klimatförändringen samt tryggande och främjande av den biologiska mångfalden, till 
exempel initiativet Net Zero Asset Managers (NZAM), Climate Action 100+, Nature Action 
100 och PRI Spring. Under referensperioden har vi deltagit i påverkansdiskussioner om 
biologisk mångfald med ett av fondens investeringsobjekt som en del av PRI Spring-
initiativets arbetsgrupp. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 9.1–
9.4a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 första stycket i förordning (EU) 2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Sustainable Government Bond 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700772S82XABXWT15 
 

 

Mål för hållbar investering 

I vilken utsträckning uppnåddes denna finansiella produkts mål för hållbar 
investering? 

Under perioden som omfattas av den periodiska rapporteringen har den finansiella 
produkten uppnått målet för hållbar investering genom en övergripande ESG-integration 
i investeringsprocessen samt genom påverkansinvesterande. 
 
Med obligationerna som utgör placeringsobjekt finansieras miljö- eller samhällsprojekt i 
enlighet med emittentens referensram, vars medel ska användas till exempel för miljöre-
laterade projekt, såsom hållbart byggande, energieffektivitet och förnybar energi, eller 
samhälleliga projekt, såsom grundläggande infrastruktur till förmånlig kostnad, tillgång till 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
84,55 % 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: 12,95 % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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bastjänster eller boende till rimligt pris. Positiv påverkan som fonden har på samhället kan 
till exempel vara att främja jämlikhet mellan könen, stödja utbildning och inlärning, 
minska ojämlikheten, skapa ren och hållbar energi samt hållbara infrastrukturer. Positiv 
påverkan på miljön kan till exempel vara att bromsa och förebygga klimatförändringen 
och bidra till en hållbar användning av ekosystemen och jordekosystemen samt att skydda 
biodiversiteten, dvs. biologisk mångfald. 
 
Den finansiella produkten följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias 
metoder för ansvarsfullt investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer 
(ESG-integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar 
också efter att skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga 
påverkan som möjligt. En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också 
Aktias klimatstrategiska mål. 
 
Inget jämförelsevärde har angetts för uppnåendet av målet om en hållbar 
investeringsprodukt. Den finansiella produkten använder ett jämförelsevärde som inte 
har motsvarande hållbarhetsmål som den finansiella produkten. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande hållbarhetsindikatorer för att mäta uppnåendet av målet 
för hållbar investering: nettopåverkan, överensstämmelse med FN:s mål för hållbar 
utveckling samt andelen tillgångar som är i enlighet med ICMA:s principer. 
 
Den finansiella produktens nettopåverkan mäts med Upright Projects metod. 
Modellen mäter företagens övergripande effekter på samhället, skapandet och 
spridningen av information, människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan 
innebär att fonden i genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. I Uprights 
modellering är minimum minus oändlighet och maximum +100%. Den finansiella 
produktens nettopåverkan vid slutet av referensperioden 2024 var +51.0 %, vilket 
visar att den uppnådda påverkan på det omgivande samhället och miljön var 
kumulativt positiv. 
 
En extern tjänsteleverantör, Upright Project, mäter den finansiella produktens 
överensstämmelse med FN:s mål för hållbar utveckling, SDG:erna, baserat på den 
uppskattade mängden intäkter som är i linje med eller i konflikt med målen för hållbar 
utveckling. Den finansiella produktens viktigaste påverkan på FN:s mål för hållbar 
utveckling: 
SDG 9 Hållbar industri, innovationer och infrastruktur (51.8 % av 
investeringsobjektens omsättning)  
SDG 7 Hållbar energi för alla (32.2 % av investeringsobjektens omsättning)  
SDG 13 Bekämpa klimatförändringarna (32.5 % av investeringsobjektens omsättning). 
 
Den finansiella produkten följer med andelen obligationer av des tillgångar som är i 
enlighet med ICMA:s (International Capital Market Association) principer. ICMA har 
tillsammans med investerare och emittenter fastställt principer som styr emissionen 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
hur hållbarhets-
målen för denna 
finansiella produkt 
uppnås. 
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av instrument som är i linje med miljö-, samhälls- eller hållbarhetsmål. Dessa omfattar 
"use of proceeds"-instrument, det vill säga gröna (green), samhällsrelaterade (social) 
och obligationer med anknytning till hållbarhet (sustainable), med vilka emittenten 
finansierar eller refinansierar förutbestämda hållbara projekt. Obligationer som är 
bundna till hållbarhetsmål (sustainability linked) är kopplade till förutbestämda 
hållbarhetsmått, men används inte direkt för att finansiera projekt. Istället 
uppmuntrar de emittenten att uppnå hållbarhetsmål för att få lägre 
finansieringskostnader. Vid rapporteringsperiodens slut var andelen sådana 
investeringar följande: gröna obligationer 76.63 %, samhällsrelaterade obligationer 
12.95 %, obligationer med anknytning till hållbarhet 7.92 % och obligationer som är 
bundna till hållbarhetsmål 0.0 %. 

 ...och jämfört med de föregående perioderna? 

Den finansiella produktens nettopåverkan vid slutet av referensperioden 2023 var +51 
%, vilket visar att den uppnådda påverkan på det omgivande samhället och miljön var 
kumulativt positiv.  
 
Dessutom var den viktigaste påverkan på FN:s mål för hållbar utveckling: 
SDG 9 Hållbar industri, innovationer och infrastruktur (46.2 % av 
investeringsobjektens omsättning)  
SDG 7 Hållbar energi för alla (29.8 % av investeringsobjektens omsättning)  
SDG 13 Bekämpa klimatförändringarna (29.0 % av investeringsobjektens omsättning). 
 
Vid rapporteringsperiodens slut var andelen tillgångar som är i enlighet med ICMA:s 
principer följande: gröna obligationer (green bonds) 76.21 %, samhällsrelaterade 
obligationer (social bonds) 17.74 %, obligationer med anknytning till hållbarhet 
(sustainability bonds) 4.33 % och obligationer som är bundna till hållbarhetsmål 
(sustainability linked bonds) 0.0 %. 

 

 Hur orsakade de hållbara investeringarna inte betydande skada för något 
mål för hållbar investering? 

I fondens beslutsprocess beaktas hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer, huvud-
sakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer (PAI), uppnåendet av målet för 
hållbar investering samt principen om att inte orsaka betydande skada (DNSH-princi-
pen). Praxis för god styrning är ett minimikrav för investeringsobjekten. Ovan nämnda 
egenskaper samt uppnåendet säkerställs genom en omfattande kvalitativ och kvanti-
tativ analys innan investeringsbeslut fattas. Som bedömningsmetoder använder Aktia 
både egna verktyg och verktyg som utvecklats av externa tjänsteleverantörer. Med 
verktygens hjälp kan man identifiera och granska ovannämnda faktorer som en del av 
beslutsprocessen för, övervakningen av och rapporteringen om investeringarna. 
 
I bedömningen som görs före investeringen granskas investeringsobjektets förutsätt-
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ningar att uppfylla fondens mål för hållbar investering och kraven i förordning (EU) 
2022/1288 som gäller finansiella produkter i enlighet med Artikel 9 i SFDR-förord-
ningen. Ansvaret hos den enhet som emitterat värdepapperet, i detta fall staten eller 
den multinationella aktören, bedöms genom olika ESG-faktorer. Sådana faktorer är 
till exempel emittentens position till FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och de in-
dikatorer som mäter praxis för god styrning och som är typiska för stater och liknande 
aktörer, såsom politisk stabilitet, korruptionsgrad och jämställdhet (Världsbankens 
data). Därtill används Upright Projects modellering för att bedöma nettopåverkan hos 
de projekt som finansieras med investeringsinstrumenten, dvs. övergripande påver-
kan på samhället, på skapandet och spridningen av information, på människors hälsa 
samt på miljön. Fonden investerar endast i obligationer med en positiv nettopåver-
kan, det vill säga net impact ratio enligt Upright Projects modellering är positiv. 
 
Fondens PAI-indikatorer är de definierade obligatoriska indikatorerna samt utvalda 
ytterligare indikatorer. Beroende på PAI-indikatorns natur granskas den i förhållande 
till jämförelsegruppen, dess historiska prestation eller genom en kvalitativ 
bedömning. Emittentspecifik information tar inte hänsyn till användningsändamålet 
av gröna, sociala, hållbarhetsrelaterade och hållbarhetsmålsrelaterade obligationer 
enligt ICMA:s principer som är i linje med att främja målet för hållbara investeringar. 
På grund av de särskilda egenskaperna hos de obligationer som fonden innehåller kan 
emittentspecifika gränsvärden inte fastställas. Resultaten av fondens PAI-indikatorer 
rapporteras senare i denna rapport. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har beaktats som en integrerad del av 
investeringsprocessen och övervakningen av investeringarna. Den finansiella 
produkten minskar sina negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna genom 
att övervaka indikatorerna för negativa konsekvenser som definieras i bilaga I till 
(EU) 2022/1288. Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorerna har identifierats baserat på väsentlighet. Fondens PAI-
indikatorer är de definierade obligatoriska indikatorerna samt utvalda ytterligare 
indikatorer. 
 
Som bedömningsmetoder använder Aktia både egna verktyg och verktyg som 
utvecklats av externa tjänsteleverantörer. Dessa verktyg används som en del av 
investeringsprocessen också för att identifiera hållbarhetsrisker och huvudsakliga 
negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer innan investeringsbeslut fattas 
samt för att följa upp och rapportera om dessa. Metoder och verktyg som används 
för att identifiera dessa varierar beroende på tillgångsslag samt enligt de vid var 
tid gällande definitionerna i regleringen.  

Stämde de hållbara investeringarna överens med OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga 
rättigheter? Beskrivning: 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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Ja. Alla investeringar uppfyller åtminstone miniminivån enligt EU:s SFDR 
(2019/2088) och under referensperioden har inga normbaserade överträdelser 
upptäckts i investeringsobjekten.  

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden. PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. Fondens PAI-indikatorer samlas in kvartalsvis och rapporteras årligen. 
Dessutom offentliggör Aktia i enlighet med upplysningsförordningen SFDR årligen en 
Redogörelse för investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer på sin webbplats. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Ireland 1,35% 18.3.2031 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

6% Irland 

Belgium 2,75 % 22.04.2039 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

5% Belgien 

France (GOVT OF) 1,75 % 25.06.2039 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

5% Frankrike 

Spanish Gov´t 1% 30.7.2042 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

4% Spanien 

European Union 2,75% 4.2.2033 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

3% Senegal 

Caisse D'Amort Dette Soc 0 % 25.11.2026 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

3% Frankrike 

Institutio Credito Oficial 3,5 % 31.10.2027 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

3% Spanien 

Nordic Invst Bnk 0% 30.4.2027 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

3% Överstatlig 

European Investment Bank 0,05% 
15.11.2029 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

3% Överstatlig 

Netherlands 0,5 % 15.1.2040 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

3% Nederländerna 

Caisse Amort Det 3% 25.11.2031 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

3% Frankrike 

Autonomous Community of Madrid 
3,362% 31.10.2028 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

3% Spanien 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024  
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European Invt Bk 2,75% 28.7.2028 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

3% Överstatlig 

European Invt Bk 0% 15.11.2027 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

3% Luxemburg 

Belgium 1,25 % 22.04.2033 

Stater, 
kommuner och 
offentliga 
samfund 

2% Belgien 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

Fonden är engagerad i att göra minst 90 % hållbara investeringar, varav de 
”miljörelaterade” investeringarna har en minimiandel på 70 % och de ”sociala” har en 
minimiandel på 5 %. De ”miljörelaterade” investeringarna består av ”övriga” 
investeringar, så den finansiella produkten har alltså inte förbundit sig till att rikta någon 
minimiandel investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga 
med EU-taxonomin. I resten av tillgångsallokeringarna, dvs. de ”inte hållbara” 
investeringarna, ingår bland annat kontanter och derivat. Den finansiella produkten 
använder inte derivat för att uppnå målet för hållbar investering. Under referensperioden 
har allokeringen av den finansiella produktens tillgångar varit enligt figuren nedan. 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Stater, kommuner och offentliga samfund 98% 

 

Tillgång- 
sallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

Nr 1 Hållbara 
omfattar hållbara 
investeringar med 
miljömål eller 
sociala mål. 

Nr 2 Inte hållbara 
omfattar 
investeringar som 
inte anses vara 
hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Hållbara 
97,50%

Miljörelaterade 
84,55% Övriga

Sociala 12,95%

Nr 2 Inte hållbara 
2,50%
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin och har inte haft sådana investeringar i slutet av referensperioden.  

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin30? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 
30 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

0 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till omställningsverksamhet och möjliggörande verksamhet. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenliga med EU-taxonomin? 

Cirka 84,55 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

 

           

 

0%

0%

0%

100%

100%

100%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Driftsutgifter

Kapitalutgifter

Omsättning

1. Taxonomiförenlighet hos investeringar, 
inklusive statliga obligationer*

Taxonomienliga: fossilgas

Taxonomienliga: kärnenergi

Taxonomienliga (inte fossilgas & kärnenergi)

Icke taxonomienliga

0%

0%

0%

100%

100%

100%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Driftsutgifter

Kapitalutgifter

Omsättning

2. Taxonomförenlighet hos investeringar, 
exklusive statliga obligationer*

Taxonomienliga: fossilgas

Taxonomienliga: kärnenergi

Taxonomienliga (inte fossilgas & kärnenergi)

Icke taxonomienliga

 

 är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
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Cirka 12,95 %. 

Vilka investeringar inkluderades i kategorin ”inte hållbara”, vad var deras syfte 
och fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppnå målet för hållbar investering under 
referensperioden? 

Uppnåendet av fondens mål för hållbar investering och effekterna av dem bedöms ofta 
med olika metoder. Investeringen genomförs endast om investeringsobjektet uppfyller 
fondens mål för hållbar investering, avkastningsförväntningarna och villkoren enligt 
Artikel 9 i SFDR-förordningen. Fondens metoder för ansvarsfullt investerande utgörs av 
följande: 
 
Uteslutande: Fonden investerar endast i obligationer som emitterats av stater och andra 
SSA-emittenter (sub sovereign, supranationals, agency) enligt ICMA:s (International 
Capital Market Association) principer, vars medel används för att finansiera 
miljörelaterade projekt (green bonds), samhällsrelaterade projekt (social bonds), projekt 
med anknytning till hållbarhet, dvs. miljö- och samhällsrelaterade projekt (sustainability 
bonds) eller projekt som är bundna till hållbarhetsmål (sustainability linked bonds). 
Dessutom investerar fonden endast i obligationer med en positiv nettopåverkan, dvs. net 
impact ratio (Upright Project). 
 
Påverkan på samhällsutvecklingen och ESG-integration: Ansvarsfullhet hos den enhet som 
emitterat värdepapperet, i detta fall en stat eller annan SSA-emittent (sub sovereign, 
supranationals, agency), analyseras genom olika ESG-faktorer. Sådana faktorer är till 
exempel emittentens position till FN:s mål för hållbar utveckling, SDG (Upright Project), 
och de indikatorer som mäter praxis för god styrning och som är typiska för stater och 
liknande aktörer, såsom politisk stabilitet, korruptionsgrad och jämställdhet 
(Världsbankens data) samt PAI-indikatorer (data från Bloomberg, 
Morningstar/Sustainanalytics, Världsbanken). 

 
När vi bedömer stater med avseende på hållbarhet beaktar vi bland annat följande 
hållbarhetsfaktorer: politisk praxis, förvaltningens styrka, social utveckling, ekonomisk 
och finanspolitisk stabilitet, förmåga att stå emot chocker utifrån samt vilja till förnyelse. 
En brist i en enskild faktor leder inte till ett negativt investeringsbeslut i sig, men brister i 
flera faktorer kombinerat med regressiv politik kan leda till att ett land avgränsas från 
investeringar. 
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Emittenternas ESG-profil och -betyg: Aktia använder en egen kvantitativ ESGmodell för 
att bedöma stater. Modellen är baserad på indikatorer från olika offentliga källor, som 
Världsbanken använder i sin egen ESG-dataportal. Modellen ger stater en individuell ESG-
profil och ett ESG-betyg där referensobjektet utgörs både av en global referensram och 
av en inkomstgrupp som är relevant för det specifika landet. Multinationella emittenter 
(till exempel Europeiska investeringsbanken, Europeiska unionen) bedöms i förhållande 
till sina medlemsstater. 
Dessutom bedöms investeringarnas och fondens nettopåverkan, dvs. övergripande 
påverkan på samhället, på skapandet och spridningen av    information, på människors 
hälsa samt på miljön (Upright Project). Fonden investerar endast i obligationer med en 
positiv nettopåverkan, dvs. net impact ratio. På obligationsnivå granskas även positionen 
till målen för hållbar utveckling. 
 
Aktivt ägarskap och påverkan: Fonden iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra investeringsobjekt att förbättra 
sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och att arbeta för ett långsiktigt 
perspektiv i beslutsfattandet. Under referensperioden förde vi dialog med 
inveteringsobjekt gällande väsentliga hållbarhetsteman. Om en investering har varit 
under särskild övervakning på grund av hållbarhetshändelser har vi begärt en redogörelse 
för händelsen eller information om de korrigerande åtgärder som vidtagits. 
Via en tjänsteleverantör deltar vi också i påverkanskampanjer som gäller till exempel 
klimatförändringen. Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad 
screening behövliga åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha 
brutit mot internationella lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet 
misslyckas eller anses vara lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, 
tilläggsinvesteringar kan upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna 
investeringsalternativ. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 9.1–
9.4a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 första stycket i förordning (EU) 2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Impact 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700AL355GSESDK025 
 

 

Mål för hållbar investering 

I vilken utsträckning uppnåddes denna finansiella produkts mål för hållbar 
investering? 

Under perioden som omfattas av den periodiska rapporteringen har den finansiella 
produkten uppnått målet för hållbar investering genom en övergripande ESG-integration 
i investeringsprocessen samt genom påverkansinvesterande. Positiv påverkan som den 
finansiella produkten har på samhället kan till exempel vara att främja jämlikhet mellan 
könen, stödja utbildning och inlärning, minska ojämlikheten, skapa ren och hållbar energi 
samt hållbara infrastrukturer. Positiv påverkan på miljön kan till exempel vara att bromsa 
och förebygga klimatförändringen och bidra till en hållbar användning av ekosystemen 
och jordekosystemen samt att skydda biodiversiteten, dvs. biologisk mångfald. 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
78,2 % 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: 15,0 % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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Den finansiella produkten följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Aktias 
metoder för ansvarsfullt investerande är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer 
(ESG-integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. Vi strävar 
också efter att skapa en så god uppfattning om investeringsobjektens samhälleliga 
påverkan som möjligt. En närmare beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt 
investerande finns i Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Fonden följer också 
Aktias klimatstrategiska mål. 
 
Inget jämförelsevärde har angetts för uppnåendet av målet om en hållbar 
investeringsprodukt. Den finansiella produkten använder ett jämförelsevärde som inte 
har motsvarande hållbarhetsmål som den finansiella produkten. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Den finansiella produkten använder följande hållbarhetsindikatorer för att mäta 
uppnåendet av målet för hållbar investering: nettopåverkan, överensstämmelse med 
FN:s mål för hållbar utveckling samt den finansiella produktens allokering. I sin helhet 
mäts den finansiella produktens investeringars påverkan på miljön och samhället 
genom en utomstående tjänsteleverantörs modellering av nettopåverkan. Den 
finansiella produktens övriga hållbarhetsindikatorer beskriver både miljörelaterad 
och social påverkan. Sådan påverkan kan vara t.ex. minskning av koldioxidutsläppen, 
produktion av förnybar energi, mängd sparat vatten, byggda bostäder, beviljade 
mikrolån. Ytterligare information, den påverkan som den finansiella produkten 
åstadkommit och noggrannare beskrivningar av de påverkansindikatorer som 
används finns i påverkansrapporten som publiceras årligen. 
 
Den finansiella produktens nettopåverkan mäts med Upright Projects metod. 
Modellen mäter företagens övergripande effekter på samhället, skapandet och 
spridningen av information, människors hälsa samt miljön. Hela värdekedjan beaktas, 
inklusive negativa effekter: till exempel orsakar betongen som används i 
fundamenten för vindkraftverk koldioxidutsläpp. En positiv nettopåverkan innebär att 
fonden i genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. I Uprights modellering 
är minimum minus oändlighet och maximum +100%. Den finansiella produktens 
nettopåverkan vid slutet av referensperioden 2024 var +45.0 %, vilket visar att den 
uppnådda påverkan på det omgivande samhället och miljön var kumulativt positiv. 
 
En extern tjänsteleverantör, Upright Project, mäter den finansiella produktens 
överensstämmelse med FN:s mål för hållbar utveckling, SDG:erna, baserat på den 
uppskattade mängden intäkter som är i linje med eller i konflikt med målen för hållbar 
utveckling. Den finansiella produktens viktigaste påverkan på FN:s mål för hållbar 
utveckling: 
SDG 9 Hållbar industri, innovationer och infrastruktur (56.4 % av 
investeringsobjektens omsättning). Fonden investerar i innovationer som stödjer 
hållbar utveckling och främjar miljövänlig infrastruktur.   
SDG 7 Hållbar energi för alla (41.4 % av investeringsobjektens omsättning). Genom 
investeringar i förnybar energi möjliggörs tillgång till billig och ren energi och 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
hur hållbarhets-
målen för denna 
finansiella produkt 
uppnås. 
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övergången till en koldioxidsnål ekonomi.  
SDG 13 Bekämpa klimatförändringarna (37.4 % av investeringsobjektens omsättning). 
Fonden investerar i företag samt alternativa investeringar såsom projekt för förnybar 
energi, som motverkar klimatförändringar eller finansierar miljövänliga investeringar. 
 

 
Den finansiella produktens allokering i slutet av referensperioden bestod bland annat 
av följande: 
mikrolån 3,7 %  
alternativa investeringar i vind- och solkraftverk 22,6 %  
noterade aktier som eftersträvar påverkan 64,5 %  

 ...och jämfört med de föregående perioderna? 

Den finansiella produktens nettopåverkan vid slutet av referensperioden 2023 var +54 
%, vilket visar att den uppnådda påverkan på det omgivande samhället och miljön var 
kumulativt positiv.  
 
Dessutom var den viktigaste påverkan på FN:s mål för hållbar utveckling: 
SDG 9 Hållbar industri, innovationer och infrastruktur (74.2 % av 
investeringsobjektens omsättning)  
SDG 7 Hållbar energi för alla (41.4 % av investeringsobjektens omsättning)  
SDG 13 Bekämpa klimatförändringarna (38.0 % av investeringsobjektens omsättning). 
 
Den finansiella produktens allokering i slutet av referensperioden 2023 bestod bland 
annat av följande: 
gröna obligationer 31,7 %  
mikrolån 18,0 %  
alternativa investeringar i vind- och solkraftverk 17,2 %  
noterade aktier som eftersträvar påverkan 25,2 %  
onoterade aktier som eftersträvar påverkan 0,3 % 

 Hur orsakade de hållbara investeringarna inte betydande skada för något 
mål för hållbar investering? 

Under referensperioden har man i den finansiella produktens beslutsprocess beaktat 
hållbarhetsrisker och hållbarhetsfaktorer, huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling (PAI), uppnåendet av målet för hållbar investering samt principen 
om ingen betydande skada (DNSH-principen). Praxis för god styrning är ett minimikrav 
för investeringsobjekten. Ovan nämnda egenskaper samt uppnåendet säkerställs 
genom en omfattande kvalitativ och kvantitativ analys innan investeringsbeslut fattas. 
Som bedömningsmetoder använder Aktia både egna verktyg och verktyg som 
utvecklats av externa tjänsteleverantörer. Med verktygens hjälp kan man identifiera 
och granska ovannämnda faktorer som en del av beslutsprocessen för, övervakningen 
av och rapporteringen om investeringarna. 
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I bedömningen som görs före investeringen granskas investeringsobjektets 
förutsättningar att uppfylla den finansiella produktens mål för hållbar investering och 
kraven i förordning (EU) 2022/1288 som gäller finansiella produkter i enlighet med 
Artikel 9 i SFDR-förordningen. Investeringsobjektens hållbarhet bedöms genom olika 
ESG-faktorer. Sådana faktorer är till exempel investeringsobjektens positionering i 
förhållande till FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) samt en analys av ESG-faktorerna 
med hjälp av externa tjänsteleverantörers data om investeringsobjekten. Dessutom 
används en tjänst för normbaserad screening för att övervaka investeringsobjekten 
enligt kriterier baserade på FN:s Global Compact-principer samt identifiera aktörer 
som inte har klarat av att iaktta Global Compact-principerna.  Därtill används Upright 
Projects modellering för att bedöma investeringsobjektens nettopåverkan, dvs. 
övergripande påverkan på samhället, på skapandet och spridningen av information, 
på människors hälsa samt på miljön.  
 
Fondens PAI-indikatorer är de definierade obligatoriska indikatorerna samt utvalda 
ytterligare indikatorer. Beroende på PAI-indikatorns natur granskas den i förhållande 
till jämförelsegruppen, dess historiska prestation eller genom en kvalitativ 
bedömning. Ett undantag är efterlevnaden av FN:s Global Compact-principer, där 
gränsvärdet är en verifierad normöverträdelse. Resultaten av fondens PAI-indikatorer 
rapporteras senare i denna rapport. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och investeringarnas negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har beaktats som en integrerad del av 
investeringsprocessen och övervakningen av investeringarna. Den finansiella 
produkten minskar sina negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna genom 
att övervaka indikatorerna för negativa konsekvenser som definieras i bilaga I till 
(EU) 2022/1288. Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorerna har identifierats baserat på väsentlighet. Fondens PAI-
indikatorer är de definierade obligatoriska indikatorerna samt utvalda ytterligare 
indikatorer. 
 
Som bedömningsmetoder använder Aktia både egna verktyg och verktyg som 
utvecklats av externa tjänsteleverantörer. Dessa verktyg används som en del av 
investeringsprocessen också för att identifiera hållbarhetsrisker och huvudsakliga 
negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer innan investeringsbeslut fattas 
samt för att följa upp och rapportera om dessa. Metoder och verktyg som används 
för att identifiera dessa varierar beroende på tillgångsslag samt enligt de vid var 
tid gällande definitionerna i regleringen.  

Stämde de hållbara investeringarna överens med OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga 
rättigheter? Beskrivning: 

Ja. Alla investeringar uppfyller åtminstone miniminivån enligt EU:s SFDR 
(2019/2088) och under referensperioden har inga normbaserade överträdelser 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

603 
(627) 

 

upptäckts i investeringsobjekten. Fondens taxonomienliga hållbara investeringar 
måste även uppfylla kraven för minimiskyddsåtgärder. 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

 

De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
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konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. Fondens PAI-indikatorer samlas in kvartalsvis och rapporteras årligen. 
Dessutom offentliggör Aktia i enlighet med upplysningsförordningen SFDR årligen en 
Redogörelse för investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer på sin webbplats. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 
Taaleri Tuulirahasto IV Rahoittajat 
voitonjakolaina 1/2022 Finanssektor 7% Finland 

JPMorgan ETFs ICAV  - Global Research 
Enhanced Index Equity SRI Paris 
Aligned 

Finanssektor 6% Irland 

Blueorchard Microfinance Fund N Eur Finanssektor 4% Luxemburg 
Taaleri Tuulirahasto IV Rahoittajat 
voitonjakolaina Finanssektor 3% Finland 

VusionGroup Sällansköpsvaror 3% Frankrike 
Taaleri Tuulirahasto IV Sijoittajat 
voitonjakolaina 2 Finanssektor 2% Finland 

Taaleri Aurinkotuuli Sijoittajat 
voitonjakolaina Finanssektor 2% Finland 

Grenergy Renovab Energi 2% Spanien 
Dexcom Inc Hälsovård 2% USA 
Burckhardt Compression Holding Industri 2% Schweiz 
Badger Meter Inc Industri 2% USA 
Krones AG Industri 2% Tyskland 
Intuitive Surgical Inc Hälsovård 2% USA 
Cadence Design Sys Inc Informationsteknologi 2% USA 
Alfa Laval International Industri 2% Sverige 

 

 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

Den finansiella produkten gör minst 90 % hållbara investeringar, varav de 
”miljörelaterade” investeringarna har en minimiandel på 25 % och de ”sociala” har en 
minimiandel på 5 %. Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon 
minimiandel investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga 
med EU-taxonomin. I resten av tillgångsallokeringarna, dvs. de ”inte hållbara” 
investeringarna, ingår bland annat kontanter och derivat. Den finansiella produkten 
använder inte derivat för att uppnå målet för hållbar investering. Under referensperioden 
har allokeringen av den finansiella produktens tillgångar varit enligt figuren nedan. 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024  



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

605 
(627) 

 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Alternativa placeringar 27%, Industri 23%, Teknologi 12%, Energi 8%, Råvaror 8%, 
Hälsovård 7%, Sällansköpsvaror 3%, Offentliga tjänster 2%, Finanssektor 1%, 
Kommunikationstjänster 0%, Fastigheter 0%, Dagligvaror 0% 

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin men rapporterar deras andel enligt tabellen nedan. Bedömningen av 
investeringarnas taxonomienlighet baseras på tillgänglig information från en extern 
tjänsteleverantör. Informationen har inte granskats av en tredje part.  

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin31? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 
31 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Tillgång- 
sallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

Nr 1 Hållbara 
omfattar hållbara 
investeringar med 
miljömål eller 
sociala mål. 

Nr 2 Inte hållbara 
omfattar 
investeringar som 
inte anses vara 
hållbara 
investeringar. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Hållbara 
93,3 %

Miljörelaterade 
78,2 %

Taxonomiförenlig
a 0,9 %

Övriga 77,3 %

Sociala 15,0 %

Nr 2 Inte hållbara 
6,7%

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Andelen investeringar i omställningsverksamheter  0 %. 

Andelen investeringar i möjliggörande verksamheter  0,77 %. 

 Hur stor var procentendelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenliga med EU-taxonomin? 

Cirka 77,3 %. 

 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

 

           

 

0%
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Kapitalutgifter

Omsättning

1. Taxonomiförenlighet hos investeringar, 
inklusive statliga obligationer*

Taxonomienliga: fossilgas

Taxonomienliga: kärnenergi

Taxonomienliga (inte fossilgas & kärnenergi)

Icke taxonomienliga

0%

0%
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100%

100%

100%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Driftsutgifter

Kapitalutgifter

Omsättning

2. Taxonomförenlighet hos investeringar, 
exklusive statliga obligationer*

Taxonomienliga: fossilgas

Taxonomienliga: kärnenergi

Taxonomienliga (inte fossilgas & kärnenergi)

Icke taxonomienliga

 

 är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 
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Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Cirka 15,0 %. 

Vilka investeringar inkluderades i kategorin ”inte hållbara”, vad var deras syfte 
och fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Den finansiella produkten innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. 
Kontanta medel kan innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden 
kan använda derivat för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt 
sådana investeringar bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala 
skyddsåtgärder och följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppnå målet för hållbar investering under 
referensperioden? 

Den finansiella produktens mission är en hållbar värld. Den finansiella produkten följer 
Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Till metoderna för ansvarsfullt investerande 
hör: uteslutning, ESG-integration, normbaserad screening, aktivt ägarskap och påverkan 
samt påverkan på samhällsutvecklingen. 
 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: Uppnåendet av den finansiella produktens mål för 
hållbar investering och konsekvenserna av hållbara investeringar bedöms ofta med olika 
metoder. Investeringen genomförs endast om investeringsobjektet uppfyller de mål som 
satts upp för fonden, dvs. social eller miljörelaterad nytta och den förväntade 
avkastningen, samt övriga villkor enligt artikel 9 i SFDR. Före investeringen görs en 
bedömning av investeringsobjektets förutsättningar att uppfylla den finansiella 
produktens mål för hållbar investering. Av mottagarfonderna förutsätts att de har 
hållbara investeringar som mål och att de iakttar informationsskyldigheterna enligt artikel 
9 i SFDR. Under referensperioden har man gjort ändringar i portföljen om man har 
konstaterat att ett investeringsobjekt inte uppfyller målet för hållbar investering. Dessa 
avyttringar gjordes som en del av processen för att höja den finansiella produktens nivå 
från klassificering enligt Artikel 8 i SFDR-förordningen till klassificering enligt Artikel 9. 
Fonden förbinder sig alltså att endast göra hållbara investeringar. 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på strategin. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer. Information om 
normöverträdelser (till den del sådan finns tillgänglig rörande eventuella 
investeringsobjekt) har varit en del av portföljförvaltarens övergripande analys av hur 
målet för hållbar investering uppnås. Investeringar görs inte i bolag för vilka det finns 
gällande verifierade normöverträdelser. 
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen har 
granskats utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering och 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) samt förvaltning (G, governance) (till den del sådana finns tillgängliga rörande 
eventuella investeringsobjekt) är en del av portföljförvaltarens övergripande analys av hur 
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målet för hållbar investering uppnås. 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Den finansiella produkten iakttar Aktias principer för 
ägarstyrning och principerna för ansvarsfullt investerande när den främjar aktivt ägarskap 
och påverkan. Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som 
utgör investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning 
och att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet. Under referensperioden 
förde vi dialog med företag fonden investerat i om ämnen som biologisk mångfald, 
verksamhet relaterad till animaliska produkter samt utveckling av hållbarhetsrapportering 
och klimatmål. Under år 2024 deltog fonden i totalt 9 bolagsstämmor, varav 7 via 
röstningstjänsten och 2 utanför röstningstjänsten. Vid dessa möten röstade fonden totalt 
i 114 röstningspunkter, varav alla relaterade till styrning. 
Fonden har inte gjort investeringar i företag vars verksamhet har visat på potentiella eller 
verifierade normförbrytelse och därför har det inte funnits behov av att inleda 
påverkansdiskussioner via tjänsteleverantören. Under 2024 deltog Aktias fonder via ISS 
ESG i sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 ämnen. Av 
dessa berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares rättigheter och 6 
berörde korruption. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem har granskats utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
Investeringsobjektets påverkan på målen för hållbar utveckling (till den del sådan 
information finns tillgänglig rörande eventuella investeringsobjekt) är en del av 
portföljförvaltarens övergripande analys av hur målet för hållbar investering uppnås. 
 
Externa tjänsteleverantörer utvärderas för att fastställa vilka metoder som ska tillämpas 
och för att säkerställa uppgifternas kvalitet. Eftersom regleringen och standarderna för 
icke-ekonomisk rapportering utvecklas snabbt, utgör uppgifternas kvalitet, omfattning 
och tillgänglighet fortfarande en utmaning. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Mikro Markka 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700ILKAYU54Y6K456 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 1,57 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var 
+24.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. 
Under referensperioden uppstod inga nya verifierade normförbrytelser. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +24.0 %. 

 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Under referensperioden har fonden dock haft investeringar som uppfyller 
EU-taxonomins kriterier. Dessa investeringar främjar de miljömål som definieras i 
taxonomin. 

 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper men har inte förbundit sig till 
att rikta någon minimiandel till hållbara investeringar. Fondens rapporterade hållbara 
investeringar består av hållbara investeringar enligt EU-taxonomin. Taxonomienlighet 
förutsätter att investeringen inte orsakar någon betydande skada för något miljömål 
eller socialt mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas för alla fondens investeringar som en del av 
investeringsprocessen och den regelbundna övervakningen av investeringarna. 
Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå och 
utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller 
genomsnittet för sektorn. Resultaten av PAI-indikatorerna presenteras senare i 
rapporten. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Ja. Fondens rapporterade taxonomienliga hållbara investeringar måste uppfylla 
kraven för minimiskyddsåtgärder. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

Scanfil Informationsteknologi 5% Finland 
Digital Workforce Services Plc Informationsteknologi 5% Finland 
Bittium Oyj Informationsteknologi 5% Finland 
Exel Composites Industri 4% Finland 
Etteplan Industri 4% Finland 
Enento Group Oyj Informationsteknologi 4% Finland 
Consti Oyj Industri 4% Finland 
Puuilo Oyj Sällansköpsvaror 3% Finland 
Raisio V Dagligvaror 3% Finland 
Detection Technology Informationsteknologi 3% Finland 
Solwers Oyj Industri 3% Finland 
F-Secure Corp Informationsteknologi 3% Finland 
Withsecure Oyj Informationsteknologi 3% Finland 
Remedy Entertainment Kommunikationstjänster 3% Finland 
Sitowise Group Oyj Industri 3% Finland 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Teknologi 27%, Industri 23%, Sällansköpsvaror 18%, Kommunikationstjänster 5%, 
Dagligvaror 5%, Råvaror 4%, Hälsovård 3%, Finanssektor 2%, Fastigheter 2%, Energi 
0%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin men rapporterar deras andel enligt tabellen nedan. Bedömningen av 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar 
investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara 
hållbara investeringar. 
 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper

89,78 %

Nr 1A Hållbara 1,57 
% Taxonomiförenliga

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper

88,21 %

Nr 2 Annat 10,22 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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investeringarnas taxonomienlighet baseras på tillgänglig information från en extern 
tjänsteleverantör. Informationen har inte granskats av en tredje part. 

 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin32? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 
32 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

 Andelen investeringar i omställningsverksamheter 0,96 %. 

Andelen investeringar i möjliggörande verksamheter  0,28 %. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 



Bokslut 2024 

 

Bokslut och verksamhetsberättelse 2024 

 

618 
(627) 

 

social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 5 bolagsstämmor utanför röstningstjänsten. Vid 
dessa möten röstade fonden totalt i 41 röstningspunkter, varav alla relaterade till 
styrning. Fonden har inte gjort investeringar i företag vars verksamhet har visat på 
potentiella eller verifierade normförbrytelse och därför har det inte funnits något behov 
av att inleda påverkansdiskussioner. Under 2024 deltog Aktias fonder via ISS ESG i 
sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 ämnen. Av dessa 
berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares rättigheter och 6 berörde 
korruption. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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BILAGA I 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Mikro Rein 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700V2O4BGLR5IOI92 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden har under den period som omfattas av den regelbundna rapporten främjat 
miljörelaterade och sociala egenskaper genom metoder för ansvarsfullt investerande som 
integrerats i placeringsprocessen.  
 
Fonden följer Aktias principer för ansvarsfullt investerande. Metoderna för ansvarsfullt 
investerande som fonden tillämpar är uteslutning, beaktande av hållbarhetsfaktorer (ESG-
integration) normbaserad screening samt aktivt ägarskap och påverkan. En närmare 
beskrivning av Aktias metoder för ansvarsfullt investerande finns i Aktias principer för 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 1,57 % 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssyste
m som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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ansvarsfullt investerande. Fonden följer också Aktias klimatstrategiska mål. Genom att 
följa investeringsprocessen har fonden under granskningsperioden främjat miljö- och 
samhällsrelaterade egenskaper genom alla aktieinvesteringar. 
 
I fondens investeringsprocess analyseras praxis för god styrning hos de företag som utgör 
investeringsobjekt innan investeringen görs och den övervakas även under 
investeringstiden. Praxis för god styrning analyseras i enlighet med Aktias principer för 
ansvarsfullt investerande genom metoder för ESG-integration (beaktande av 
hållbarhetsfaktorer) och normbaserad screening. Skyddsåtgärder i anslutning till 
styrningspraxis ingår i den normbaserade screeningen. 
 
Fonden följer upp främjandet av miljö- och samhällsrelaterade egenskaper med hjälp av 
hållbarhetsindikatorer som har fastställts för fonden. Dessa rapporteras mer detaljerat i 
avsnittet nedan. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Fonden använder följande indikatorer, som produceras av våra tjänsteleverantörer, 
för att mäta uppnåendet av de miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper som 
främjas: nettopåverkan och normefterlevnad. 
 
Som hållbarhetsindikator använder fonden nettopåverkansindikatorn ”net impact 
ratio” som Upright Project har beräknat för fonden. Modellen mäter företagens 
övergripande effekter på samhället, skapandet och spridningen av information, 
människors hälsa samt miljön. En positiv nettopåverkan innebär att fonden i 
genomsnitt skapar fler positiva effekter än negativa. Fondens nettopåverkan var 
+32.0 % baserat på data i slutet av referensperioden. Skalan för indikatorn är minus 
oändlighet–plus 100 %.  
 
Fondens investeringsobjekts normefterlevnad övervakas med hjälp av den externa 
tjänsteleverantören ISS ESG, som övervakar investeringsobjekten enligt kriterier 
baserade på FN:s Global Compact-principer och identifierar företag som inte har 
kunnat agera i enlighet med Global Compact-principerna. ISS ESG-screeningen 
omfattar tre kategorier: inga förbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem. 
Under referensperioden uppstod inga nya verifierade normförbrytelser. 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 

Nettopåverkan i slutet av förra granskningsperioden: +31.0 %. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa 
mål? 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin. Under referensperioden har fonden dock haft investeringar som uppfyller 
EU-taxonomins kriterier. Dessa investeringar främjar de miljömål som definieras i 
taxonomin. 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper men har inte förbundit sig till 
att rikta någon minimiandel till hållbara investeringar. Fondens rapporterade hållbara 
investeringar består av hållbara investeringar enligt EU-taxonomin. Taxonomienlighet 
förutsätter att investeringen inte orsakar någon betydande skada för något miljömål 
eller socialt mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

PAI-indikatorerna beaktas för alla fondens investeringar som en del av 
investeringsprocessen och den regelbundna övervakningen av investeringarna. 
Fondens portföljförvaltare övervakar PAI-indikatorerna på instrumentnivå och 
utvärderar deras resultat jämfört med t.ex. en jämförelsegrupp eller 
genomsnittet för sektorn. Resultaten av PAI-indikatorerna presenteras senare i 
rapporten. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? 
Beskrivning: 

Ja. Fondens rapporterade taxonomienliga hållbara investeringar måste uppfylla 
kraven för minimiskyddsåtgärder. 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada 
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna har identifierats 
baserat på väsentlighet. De huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI) och 
investeringarnas negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorerna beaktas som en 
integrerad del av investeringsprocessen. Fonden minskar sina negativa konsekvenser för 
hållbar utveckling genom att följa de indikatorer för negativa konsekvenser som anges i 
bilaga I till förordning (EU) 2022/1288 samt sådana ytterligare indikatorer som är 
relevanta för fonden: Investeringar i företag utan initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp samt Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex (mot osäkra arbetsförhållanden, osäkert arbete, barnarbete och 
tvångsarbete). PAI-indikatorernas resultat finns i tabellen nedan. 

 
 
De huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbar utveckling beaktas som en fast del 
av investeringsprocessen. I princip strävar vi efter att bilda en uppfattning om hur dessa 
konsekvenser för hållbar utveckling påverkar investeringsobjektets lönsamhet och 
framtidsutsikter, också med beaktande av placeringshorisonten. Vilka PAI-indikatorer 
som beaktas beror på tillgången till information och kan utvecklas i takt med att kvaliteten 
på och tillgången till information förbättras. Som bedömningsmetoder använder sig Aktia 
av egna verktyg och verktyg utvecklade av externa tjänsteleverantörer, som används som 
en del av beslutsprocessen för att identifiera och granska de huvudsakliga negativa 
konsekvenserna för hållbar utveckling före investeringsbeslut och för att rapportera dem 
efter investeringar. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 

Största 
investeringarna 

Sektor % tillgångar Land 

Datagroup SE Informationsteknologi 9% Tyskland 
All for One Group SE Informationsteknologi 8% Tyskland 
Nexus AG Hälsovård 8% Tyskland 
Adesso SE Informationsteknologi 8% Tyskland 
JDC Group AG Finanssektor 5% Tyskland 
PharmaSGP Holding SE Hälsovård 5% Tyskland 
2G Energy Ag Industri 4% Tyskland 
SAF Holland Sällansköpsvaror 4% Tyskland 
Fabasoft AG Informationsteknologi 4% Österrike 
Allgeier Ag Informationsteknologi 4% Tyskland 
U-Blox Holding AG Informationsteknologi 3% Schweiz 
Eckert & Ziegler SE Hälsovård 2% Tyskland 
Koenig & Bauer AG Industri 2% Tyskland 
ProCredit Holding AG Finanssektor 2% Tyskland 
Suess Microtec SE Informationsteknologi 2% Tyskland 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.1.2024-
31.12.2024 
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 Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Teknologi 54%, Industri 11%, Finanssektor 9%, Hälsovård 5%, Dagligvaror 5%, Energi 
4%, Fastigheter 2%, Sällansköpsvaror 2%  

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

 Den finansiella produkten har inte förbundit sig till att rikta någon minimiandel 
investeringar till hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-
taxonomin men rapporterar deras andel enligt tabellen nedan. Bedömningen av 
investeringarnas taxonomienlighet baseras på tillgänglig information från en extern 
tjänsteleverantör. Informationen har inte granskats av en tredje part. 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella 
produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara 
investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar 
investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses 
vara hållbara investeringar. 
 

 

 

 

 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade 
till 

miljörelaterade 
eller sociala 

egenskaper 91,31 
%

Nr 1A Hållbara 1,57 
% Taxonomiförenliga

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper

89,74 %

Nr 2 Annat 8,69 %

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 
 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast i 
slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi 
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings
regler. 

Möjliggörande 
verksamhet gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställningsver
ksamheter är 
verksamheter 
som det ännu 
inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för 
och som bland 
annat har 
växthusgasutsläp
p på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda. 
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 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin33? 

☐ Ja 

 ☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Andelen investeringar i omställningsverksamheter  0,44 %. 

Andelen investeringar i möjliggörande verksamheter  0,68 %. 

 
33 1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-
taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av 
klimatförändringarna) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se 
förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i 
kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214. 

Taxonomiförenliga 
verksamheter som 
är uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar 
hur ”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjek
t ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

 

*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 
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 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Referensperiodens uppgifter är inte tillgängliga. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Fonden innehar de kontanta medel som behövs för verksamheten. Kontanta medel kan 
innehas som tilläggslikviditet eller för att balansera riskerna. Fonden kan använda derivat 
för sådana ändamål som beskrivs i fondprospektet. Som tillämpligt sådana investeringar 
bedöms för att säkerställa att de uppfyller miniminivån för sociala skyddsåtgärder och 
följer praxis för god styrning. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Aktia anser att investeringsobjekt som agerar ansvarsfullt och enligt hållbara normer är 
lönsammare på lång sikt och har bättre riskprofil än investeringsobjekt som inte agerar 
ansvarsfullt. Samtidigt innebär ansvarsfullt investerande att man strävar efter att nå en så 
bra avkastning som möjligt på den valda risknivån. Med ansvarsfullt investerande avses 
alla åtgärder genom vilka man beaktar faktorer relaterade till miljön, samhället och god 
styrning (s.k. ESG-faktorer). Aktia har också separata principer för ägarstyrning som iakttas 
i all investeringsverksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen. 
De fonder som förvaltas av Aktia följer målen i Aktias klimatstrategi. Klimatstrategin 
publicerades 2021 och fondens mål för klimatneutralitet är år 2050.  Delmål har satts upp 
för 2025 och 2030 i fråga om relativ minskning av koldioxidutsläppen. De fonder som 
förvaltas av Aktia rapporterar halvårsvis om koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten. 
 
I Aktias investeringsprocess används följande metoder för ansvarsfullt investerande: 
 
- Uteslutning: Branschspecifik eller värdebaserad screening hindrar investerande i sådan 
verksamhet som bedöms vara olämplig med tanke på Aktias värden och 
investeringsstrategi. 
- Normbaserad screening: Utgående från FN:s Global Compact-principer.  
- ESG-integration: Investeringsobjektens hållbarhet och ESG-riskhanteringen granskas 
utifrån objektiv ESG-data. Investeringsobjektets ESG-riskhantering samt 
hållbarhetsanalys, inklusive aspekter som gäller miljö (E, environmental), samhälle (S, 
social) och förvaltning (G, governance). 
- Aktivt ägarskap och påverkan: Fonderna iakttar Aktias principer för ägarstyrning och 
principerna för ansvarsfullt investerande när de främjar aktivt ägarskap och påverkan. 
Aktia för en mångsidig dialog som syftar till att uppmuntra de företag som utgör 
investeringsobjekt att förbättra sin praxis i fråga om miljö, samhälle och god styrning och 
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att arbeta för ett långsiktigt perspektiv i beslutsfattandet.  
Aktias ESG-kommitté vidtar på basis av regelbunden normbaserad screening behövliga 
åtgärder i fråga om sådana investeringsobjekt som misstänks ha brutit mot internationella 
lagar och normer. Om dialogen med investeringsobjektet misslyckas eller anses vara 
lönlös, kan innehavet säljas om marknadsläget tillåter det, tilläggsinvesteringar kan 
upphöra och investeringen läggas till på listan över uteslutna investeringsalternativ. 
Under år 2024 deltog fonden i totalt 33 bolagsstämmor via röstningstjänsten. Vid dessa 
möten röstade fonden totalt i 372 röstningspunkter, varav 369 relaterade till styrning och 
3 till överlappande ämnen. Fonden har inte gjort investeringar i företag vars verksamhet 
har visat på potentiella eller verifierade normförbrytelse och därför har det inte funnits 
något behov av att inleda påverkansdiskussioner. Under 2024 deltog Aktias fonder via ISS 
ESG i sammanlagt 124 påverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 ämnen. Av 
dessa berörde 75 mänskliga rättigheter, 59 miljön, 49 arbetstagares rättigheter och 6 
berörde korruption. 
- Påverkan på samhällsutvecklingen: FN:s mål för hållbar utveckling (SDG) och uppnåendet 
av dem granskas utgående från en extern tjänsteleverantörs modellering. 
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