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Placeringsfonden Aktia Emerging Market Equity 
Select 
Bokslut 1.7.2022 - 30.6.2023 
 
Portföljförvaltarens kommentarer 30.6.2023 
 

Mottagarfondens portfölj underavkastade jämfört med sitt jämförelseindex år 2022. Aktieplaceringar 
i Kina, Ryssland och Taiwan samt övervikten i Kina var de största orsakerna till underavkastningen 
under året. Aktieplaceringar i Thailand och Mexiko samt övervikten i dessa båda länder och i 
Indonesien bidrog i sin tur positivt till avkastningen. På sektornivå gav aktieplaceringar i 
informationsteknologi, industri och material den svagaste avkastningen.  
 
De största enskilda bolagen med den svagaste avkastningen under året var ryska med Sberbank 
och Lukoil i spetsen. En position i Severstal låg också i topp fem. Före Rysslands invasion av Ukraina, 
och det därpå följande avlägsnandet av Ryssland från MSCI EM-indexet, klarade sig Ryssland bra i 
landsmodellen och ryska aktier var bland de mest lockande i EM-universumet. Efter invasionen och 
i och med att ”fientliga utländska investerare” uteslöts från att handla med eller ta hem utländska 
valutor skrevs innehavet i portföljen ned betydligt. Rysslands anfall mot Ukraina hade också en 
följdeffekt på portföljens position i den belarusiska IT-tjänsteleverantören EPAM som har många av 
sina ingenjörer i Ryssland och Ukraina.  
 
I Kina, där portföljen låg i övervikt, gjorde de pågående kraftåtgärderna mot fastighetssektorn i 
kombination med nollcovidpolitiken och de fortsatta geopolitiska spänningarna, i synnerhet med USA, 
till att många innehav presterade svagt. Svagast avkastning i Kina gav innehavet i Han’s Laser, 
Tencent, Netease, Wuxi Biologics och Ping An Bank.  
 
Inom IT gjorde en kombination av snabbt stigande räntor i USA och oro över en minskning av 
efterfrågan på IT att högt värderade aktier såldes av aggressivt, då först multiplarna minskade och 
sedan den förväntade avkastningen, vilket i sin tur gjorde att aktierna sjönk ännu mer. Trots att 
efterfrågan på IT förväntas öka på lång sikt, har de kortsiktiga förväntningarna minskat drastiskt. 
Detta gjorde att innehavet i Silergy, Realtek, SK Hynix, Sunny Optical, Samsung Electronics och 
TSMC sjönk betydligt. 
 
Länder som kan anses vara mindre geopolitiskt utsatta eller som drog nytta av ökade risker på annat 
håll bidrog positivt till avkastningen. Således gav aktieplaceringar i Thailand och Mexiko samt 
övervikten i dessa länder och i Indonesien positiv avkastning. Bäst avkastning gav PTTEP, ett bolag 
inom oljeprospektering, som drog nytta av att flödena omdirigerades från Ryssland. Ett annat bolag 
som presterade bra inom energisektorn var Petrobras i Brasilien.  
 
Den positiva avkastningen från Mexiko och Indonesien var inte vitt utbredd, utan aktiespecifik med 
stark avkastning från Grupo Financiero Banorte och Walmart de Mexico i Mexiko och Bank Central 
Asia (BCA) i Indonesien. När det gäller Banorte har det funnits stark oro kring om bolaget eventuellt 
kommer att lägga ett bud på Citis andel i Banamex, och huruvida bolaget kommer att betala för 
mycket för möjligheten. Bolaget håller fortfarande på att överväga sina alternativ, men uttalanden 
från finansdirektören och andra om välbetänkt kapitalallokering förefaller ha mildrat oron. Vad gäller 
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Walmart fortsätter bolaget att gynnas av sin starka ställning på den omnikanala 
livsmedelsmarknaden i Mexiko, när konsumenterna kämpar med de stigande priserna, med tanke 
på bolagets 2 765 varuhus, lågprisstrategi och effektiva modell. I fråga om BCA, en av de ledande 
långivarna i Indonesien som huvudsakligen fokuserar på medelklassen, verkar utvecklingen drivas 
av fördelarna från Indonesiens trovärdiga inhemska reformprogram som nu börjar märkas, med 
synbara framgångar i genomförandet av de politiska reformer som inleddes 2015, och som leder till 
en förbättrad och mer hållbar ekonomisk tillväxt. Dessutom är banken i utmärkt form och drar stor 
nytta av högre räntor, i och med dess förmånliga finansieringsgrund och starka likviditetsställning. 
 
Portföljens positionering 
 
Under det fjärde kvartalet koncentrerades mottagarfondens portföljverksamhet främst på att lägga 
till namn som ansågs gynnas av den pågående förskjutningen till globala marknader till följd av 
Rysslands invasion av Ukraina, samt till bolag som skulle kunna dra nytta av det förväntade 
öppnandet av Kinas ekonomi. För att finansiera detta minskades ett antal innehav, liksom 
exponeringen i flera mer ”handelsinriktade” delar av portföljen, där den förväntade avkastningen 
hade minskat till följd av goda relativa resultat. Bland dessa fanns Bank Central Asia, Grupo 
Financiero Banorte, Kiwoom Securities, Sanlam Ltd och Zijin Mining. På det hela taget strävar 
portföljen efter att följa de starka signalerna från analytikernas undersökningar, så 
portföljomsättningen kommer att påverkas av antingen nya forskningsinitiativ eller förändringar i 
övertygelsen kring specifika placeringsidéer. 
 
Vid utgången av år 2022 låg finanssektorn och konsumtionsvarusektorn i störst övervikt, medan 
materialsektorn och hälsovårdssektorn låg i störst undervikt. På landnivå hade Korea och Kina den 
största övervikten och Taiwan och Saudiarabien den största undervikten.        
 
Under första kvartalet 2023 minskade portföljens aktivitet i positionerna i kinesiska konsumentnamn 
efter den snabba ökningen då man lade till ”kvalitetsnamn” enligt den strategiska klassificeringen, 
särskilt inom vissa segment på konsument- och teknologisektorerna som haft en nedgång. På det 
hela taget strävar portföljen efter att följa de starka signalerna från analytikernas undersökningar, så 
portföljomsättningen kommer att påverkas av antingen nya forskningsinitiativ eller förändringar i 
övertygelsen kring specifika placeringsidéer. Kinesiska konsumentnamn minskades på grund av 
osäkerheten kring den ekonomiska återhämtningens takt efter att den nyliga uppgången minskade 
den förväntade avkastningen. Detta minskade också positionerna i Meituan och Budweiser Brewing. 
Allegro EU såldes. Aktierna har stigit med över 50 % från de låga nivåerna i oktober, men 
konkurrenstrycket fortsätter. Den förväntade avkastningen har därmed fallit till ensiffriga tal då inga 
ändringar har skett i förväntningarna. Det fanns nya positioner i två mexikanska flygplatsoperatörer: 
Grupo Aeroportuario del Sureste och Pacifico. Båda bolagen drar nytta av den ökade fritids- och 
affärstrafiken: den senare på grund av att företagen försöker ta in kritisk kapacitet närmare 
hemlandet. Med stabila dividender anses dessa bolag vara förnuftiga investeringar halvvägs in i 
perioden. 
 
Under andra kvartalet 2023 fick portföljen nya positioner i två finansbolag: HSBC Holdings PLC och 
Banco do Brasil, i hög grad till följd av utförda analyser. Prudential PLC såldes och vinsten 
återanvändes i HSBC: AIA är det mest eftertraktade innehavet inom försäkringsbranschen i Kina. Ur 
portföljen såldes två kinesiska innehav: Han’s Laser och Chongqing Fuling.  
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Användningen av derivat 
 
Mottagarfonden använder inte aktivt derivat för placeringsändamål i fonden. Fonden har några 
kortsiktiga innehav i MSCI EM Index-futurer under första halvan av 2023 med en effektiv 
portföljförvaltning som målsättning. 
 
Aktielån och aktieåterköp 
 
Mottagarfondens fondprospekt anger att utlåning av aktier är tillåten från 0– 
10 % och 10 % är den maximala gränsen. Mottagarfonden har använt utlåning av aktier under första 
halvan av 2023 men inte återköp av aktier.  
 
ESG-upplysningar 
 
Fonden iakttar informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i EU:s förordning om hållbarhetsrelaterade 
upplysningar (Sustainable Finance Disclosure Regulation) och främjar bland annat miljörelaterade 
och sociala egenskaper. Miljömålen som fonden främjar är begränsning av klimatförändringar och 
omställning till en circulär ekonomi. 
 
Principen ’orsaka inte betydande skada’ är endast tillämplig på de av den finansiella produktens 
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar 
som inte beaktar EU-kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 
 
Mera information om hållbarhetsfaktorer finns i bilaga IV på sid 13.  
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Nyckeltal 
 

 

 

  

30.6.2023 30.6.2022 30.6.2021

EUR EUR EUR

Fondens värde 44 615 174,44 45 999 443,16 61 606 129,39

Avkastningsandelens (A) värde 0,9323 1,0048 1,3506

Tillväxtandelens (B) värde 1,3463 1,3928 1,7974

Antal utestående andelar:

Avkastningsandelar (A) st. 2 442 317,9534 2 630 942,0868 3 204 478,1146

Tillväxtandelar (B) st. 31 447 920,3771 31 127 619,0408 31 867 266,8109

Utbetald avkastning / A-andel 0,03842425 / 29.3.2023 0,0454612 / 30.03.2022 0,05507222 / 29.3.2021

Antal andelsägare 3 430 3 604 3 775

Fonden grundad / Registreringsland 23.10.2014 / Finland

Löpande kostnader 2,05 %

Fondandelens avkastning -7,22 %

Avkastning på index -2,50 %

Procentuell fördelning av fondens 
värde enligt andelsslag

Aktia Emerging Market Equity Select A 5,10 %

Aktia Emerging Market Equity Select B 94,90 %

Förvaltningsarvode* som uppburits av de 
fonder som utgör placeringsobjekt 
(uppskattning)

276 798,10

Portföljförvaltare Aktia Fondbolag Ab
*Innehåller förvarsarvode
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Resultaträkning 
 

 

 

 

 

Balansräkning 
 

 

 

  

1.7.2022 - 30.6.2023 1.7.2021 - 30.6.2022

INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR
Nettointäkter från värdepapper -768 664,40 -11 899 543,83

Ränteintäkter 6 639,93

Övriga intäkter 0,08

Summa intäkter -762 024,47 -11 899 543,75

KOSTNADER
Arvodeskostnader
   Till fondbolag -865 429,97 -942 991,45

       Förvarsprovisioner -13 904,65 -15 173,93

Övriga kostnader -624,70 -661,37

Räntekostnader -80,60 -4 918,34

Summa kostnader -880 039,92 -963 745,09

Räkenskapsperiodens vinst (förlust) -1 642 064,39 -12 863 288,84

30.6.2023 30.6.2022

A K T I V A

Värdepapper till marknadsvärde 44 365 337,31 45 934 001,55

Övriga fordningar 399 999,91

Kassa och fordringar på banker 277 645,33 196 805,77

Aktiva sammanlagt 45 042 982,55 46 130 807,32

P A S S I V A

Fondens värde

Fondens värde 44 615 174,44 45 999 443,16

Främmande kapital

Resultatregleringar 127 804,25 131 364,17

Övriga skulder 300 003,86

Passiva sammanlagt 45 042 982,55 46 130 807,33
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Noter till resultaträkningen 
 

 

 
 
 

 
Noter till balansräkningen 
 

 

 

1.7.2022 - 30.6.2023 1.7.2021 - 30.6.2022

Nettointäkter från värdepapper

Aktierelaterade poster
Överlåtelsevinster 129 872,13 4 507 148,35
Överlåtelseförluster -25 792,05 0,00

Icke-realiserade värdeförändringar -872 744,48 -16 406 692,18

Sammanlagt -768 664,40 -11 899 543,83

Utdelad och återinvesterad avkastning 91 727,16 119 731,61

Ökningar och minskningar av placeringarnas verkliga värde brutto

Aktierelaterade poster

Ökning av placeringarnas verkliga värde -361 552,61 -13 552 402,16

Minskning av placeringarnas verkliga värde -511 191,87 -2 854 290,02

Transaktionskostnader som hänför sig 

till placeringsfondens placeringar 0,00 0,00

NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN
30.6.2023 30.6.2022

Fondens värde 1.7. 45 999 443,16 61 606 129,39
Teckning av fondandelar 8 608 811,22 21 335 509,72
Inlösen av fondandelar -8 259 288,39 -23 959 175,50
Utdelning av avkastning -91 727,16 -119 731,61
Räkenskapsperiodens vinst / förlust -1 642 064,39 -12 863 288,84

Fondens värde 30.6. 44 615 174,44 45 999 443,16

Beräkning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar 2 277 060,11
(totala fondkapitalet som tillhör A andelarna)
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Värdepappersportföljen 30.6.2023 
 
 

 
 

  

Antal St/nominellt Kurs EUR M arknadsvärde EUR
Procent av fondens 

värde

EUR JP M organ Emerging M arkets Opportunities Fund X                                                     365 658,43 121,33 44 365 337,31 99,44 %

Sammanlagt 44 365 337,31 99,44 %

Värdepapper sammanlagt 44 365 337,31 99,44 %

Kassa och övriga tillgångar, netto 249 837,13 0,56 %

Fondens värde     44 615 174,44 100,00 %

Fondandelar

EUR Aktia Emerging M arket Equity Select A                                                               2 442 317,95 0,9323 2 276 973,03 5,10 %

EUR Aktia Emerging M arket Equity Select B                                                               31 447 920,38 1,3463 42 338 335,20 94,90 %

Användning av derivat  *
01.07.2022 -  30.6.2023 EUR

Uppfyllandet av placeringsverksamhetens målsättningar 0,00 0,00 %

Hantering av risker förknippade med placeringsverksamheten 0,00 0,00 %

* (CESR 10/788 "Commitment Approach")

Fonden har inte använt värdepapperslåne- eller återköpsavtal.

Procent av fondens värde

Aktia Emerging Market Equity Select

Värdepapper

Övriga värdepapper
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Principer för upprättande av placeringsfonders 
bokslut 

Fondernas resultat- och balansräkningar samt noterna till bokslutet har upprättats i enlighet med 
finansministeriets förordning (231/2014) av den 20 mars 2014. I enlighet med lagen om 
placeringsfonder har bokslutet upprättats med iakttagande av de bestämmelser om beräkning av 
placeringsfondens värde som ingår i placeringsfondens stadgar.  

Fondens värde beräknas genom att Fondens skulder dras av från Fondens tillgångar. Fondens 
värde anges i euro.  

Fonderna värderas till avslutskurserna på värderingsdagen som fås från det offentliga 
prisuppföljningssystemet.  

Aktier, aktierelaterade instrument och standardiserade derivatavtal som ingår i Fonden värderas till 
de senaste avslutskurserna i det offentliga prisuppföljningssystemet. Om ingen kurs finns tillgänglig 
används priset i den senaste värderingen. Låne- eller återköpsavtal om värdepapper värderas till 
marknadsvärdet av de värdepapper som utgör underliggande egendom.  

Obligationslån värderas till sitt marknadsvärde som utgörs av det offentliga 
prisuppföljningssystemets sista köpnotering av en relevant marknadspart vid värderingstidpunkten. 
Om ingen köpnotering finns tillgänglig för ett obligationslån värderas det till ett referenslån eller en 
referensränta med motsvarande löptid, till vilken adderas en riskpremie som fastställs av extern 
tjänsteleverantör. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den på värderingsdagen noterade euriborräntan som 
närmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets kvarstående löptid, till vilken adderas en 
värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien kan även vara negativ. Till räntebärande instruments 
marknadsvärde adderas upplupen ränta.  

Placeringsfonders och fondföretags andelar värderas till det senaste tillgängliga värdet av andelar i 
ifrågavarande placeringsfond eller fondföretag vid värderingstidpunkten. Andelar i de fonder som 
Fondbolaget förvaltar värderas till det värde som beräknas ifrågavarande bankdag utgående från 
avslutskurserna.  

Värdet på valutainnehav i Fonden omvandlas till euro enligt värderingsdagens avslutskurser vid 
värderingstidpunkten i det offentliga prisuppföljningssystemet.  

Om inget gängse marknadsvärde finns tillgängligt för placeringsobjektet eller om det är fråga om 
annat än ovan nämnt placeringsobjekt som är utan tillgängligt marknadsvärde värderas 
placeringsobjektet enligt objektiva principer som fastställts av Fondbolagets styrelse.  

Placeringsfonden Aktia Emerging Market Equity Select har en avvikande räkenskapsperiod som är 
1.7 – 30.6. Alla uppgifter om fonden baserar sig på 30.6.2023 värdeberäkning.   
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Underskrifter 
 
 

 

Helsingfors,                 /          2023      

 

        

   

Juha Hammarén  Sam Olin  Timo Penttilä  

ordförande       
   

        

 

Anna Vaissi       

verkställande direktör      
   

     

 

 

Över utförd revision har idag avgivits berättelse.    
  

       
   

Helsingfors,                  /           2023     
  

       
  

KPMG Oy Ab      

Revisionssamfund      

        

      

  

Marcus Tötterman, CGR   
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Förteckning över använda bokföringsböcker 
 
Värdepapperstransaktioner i portföljhanteringssystemet / i elektroniskt format och i pdf-format  
Värdeberäkningsmaterial / i elektroniskt format och i pdf-format  
Tecknings- och inlösenstransaktioner i andelsägarregistret / i elektroniskt format och i pdf-format  
Elektroniska bankdokument / i elektroniskt format och i pdf-format 
 
 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

BILAGA IV 

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852 
 
Produktnamn: Aktia Emerging Market Equity Select 
Identifieringskod för juridiska personer: 743700M22LZ1OZ3BU791 

 
 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fonden är en i lagen om placeringsfonder avsedd matarfond som placerar minst 85 % av sina 
tillgångar i mottagarfonden JP Morgan Funds - Emerging Markets Opportunities Fund.  

Delfondens mål är att främja ett brett spektrum av miljörelaterade och sociala egenskaper samt 
styrningsegenskaper via sina inkluderingskriterier, särskilt genom att minsta på 51 % av 
tillgångarna ska vara allokerade till investeringar med positiva miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper och minst 10 % av investeringarna ska vara hållbara investeringar. Detta åtagande 
uppfylldes under hela referensperioden (1.7.2022–30.6.2023). Vid utgången av referensperioden 
hade 81,44 % av delfondens investeringar positiva miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
och 62,41 % var hållbara investeringar.  

Dessa investeringar bestämdes genom tillämpningen av inkluderings- och uteslutningskriterier på 
både tillgångs- och produktnivå Inkluderingskriterierna stöds av ett ESG-betyg som tilldelas alla 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Ja Nej 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
% 

 
i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

I ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU- 
taxonomin 

Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om den 
inte hade en hållbar investering som 
sitt mål, hade den en andel på 62,42% 
hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin 
 
med ett socialt mål 
 

 Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara investeringar 
med ett miljömål kan 
vara förenliga med 
kraven i taxonomin 
eller inte. 



 

 

investeringar inom strategin för att identifiera de investeringar som kan anses ha miljörelaterade 
och/eller sociala egenskaper och de investeringar som uppfyller tröskelvärdena för att betraktas 
som hållbara investeringar 

ESG-betyget beaktar följande indikatorer: effektiv hantering av giftiga utsläpp, avfall, goda tidigare 
resultat på miljöområdet och sociala egenskaper såsom effektiva hållbarhetsupplysningar, positiva 
betyg för förhållanden mellan arbetsmarknadsparter och hanteringen av säkerhetsfrågor. 

Via sina uteslutningskriterier (som omfattar både full och partiell uteslutning) främjade delfonden 
normer och värderingar såsom att stödja internationellt antagna mänskliga rättigheter. Delfonden 
uteslöt helt bolag som är delaktiga i tillverkningen av kontroversiella vapen och tillämpade 
maximala intäkts- eller produktionströskelvärden för andra bolag, t.ex. bolag som är delaktiga i 
energikol och tobak, 

När det gäller god bolagsstyrning, granskades alla investeringar (med undantag för kontanter och 
derivat) för att utesluta sådana som är kända att ha överträtt god bolagsstyrningssed. Dessutom 
gällde ytterligare överväganden för sådana investeringar som anses ha miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper eller kvalificerade hållbara investeringar. För sådana investeringar genomförde 
delfonden en referensgruppjämförelse och sållade bort sådana företag som inte var bland de bästa 
80 % i förhållande till jämförbara företag baserat på indikatorer för god styrning. 

Delfonden hade inga specifika allokeringsmål till förmån för vare sig miljörelaterade eller sociala 
egenskaper. I vilken utsträckning de främjade miljörelaterade och sociala egenskaperna uppfylldes 
kan förstås genom att beakta den faktiska procentandelen tillgångar som allokerats till de relevanta 
företagen för referensperioden och som uppvisar sådana egenskaper. 

Sammanfattningsvis uppfyllde delfonden sina åtaganden ingående av avtal avseende 
miljörelaterade och/eller sociala egenskaper och policy för hållbara investeringar under hela 
referensperioden. Delfonden använde sig av urval i syfte att utesluta alla potentiella investeringar 
som är förbjudna enligt dess uteslutningskriterier under hela perioden. I vilken utsträckning de 
normer och värderingar som främjas av delfonden uppfylldes baseras på huruvida delfonden under 
referensperioden ägde några företag som skulle ha varit förbjudna enligt uteslutningskriterierna. 
Investeringsförvaltaren har inga indikationer på innehav av sådana företag. Investeringsförvaltaren 
meddelar att kontinuiteten i de procentuella värdena och den information som lämnas inte kan 
garanteras i framtiden och påverkas av ständigt föränderlig lagstiftning och regelverk. 
Referensperioden kan vara kortare än 12 månader om fonden lanserades, stängdes eller ändrade 
sin artikel 8/9-status under denna tid. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

En kombination av investeringsförvaltarens egen ESG-poängsättningsmetod: bestående av 
investeringsförvaltarens egen ESG-poängsättning, och/eller tredjepartsdata användes som en 
del av inkluderingskriterierna för att mäta hur de miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
som delfonden främjar uppnås. 

Metoden baserades på ett företags hantering av relevanta miljöfrågor eller sociala frågor, t.ex. 
giftiga utsläpp, avfallshantering, förhållandet mellan arbetsmarknadsparter och 
säkerhetsfrågor, styrelsens mångfald/oberoende och datasekretess. För att ingå i de 51 % av 
tillgångar som anses främja miljörelaterade och/eller sociala egenskaper måste ett företag 
ligga bland de 80 % bästa i förhållande till sina konkurrenter enligt antingen sitt miljöresultat 
eller sociala resultat och uppfylla de villkor för god styrning som beskrivs ovan 

Vid utgången av referensperioden hade 81,44 % av delfondens investeringar positiva 
miljörelaterade och/eller sociala egenskaper och 62,41 % var hållbara investeringar. 

Hållbarhets- 
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 



 

 

När det gäller de tillämpade norm- och värderingsbaserade uteslutningarna använde 
investeringsförvaltaren data för att mäta ett företags deltagande i de relevanta 
verksamheterna. Granskningen av dessa data resulterade i fullständiga uteslutningar av vissa 
potentiella investeringar och partiella uteslutningar baserade på maximala procentuella 
tröskelvärden för intäkter eller produktion i enlighet med uteslutningskriterierna. Under 
referensperioden skedde inga överträdelser av uteslutningskriterierna. Granskningen 
omfattade även en del av de indikatorer på negativa konsekvenser för hållbar utveckling som 
anges i de tekniska standarderna för tillsyn avseende EU SFDR-förordning. 

Delfonden hade inga specifika allokeringsmål till förmån för vare sig miljörelaterade eller 
sociala egenskaper och därför redovisas inte indikatorernas resultat med avseende på 
specifika miljörelaterade eller sociala egenskaper här. 

Se informationen om delfondens miljömässiga och sociala egenskaper på 
www.jpmorganassetmanagement.lu för ytterligare information genom att söka efter den 
specifika delfonden och gå till avsnittet om ESG-information 

 ...och jämfört med de föregående perioderna? 

Ej tillämpligt för 2022. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till 
dessa mål? 

Målen för de hållbara investeringar som delfonden delvis gjorde bestod av någon enskild eller 
en kombination av följande under referensperioden: 

Miljömål (i) begränsning av klimatförändringar, (ii) omställning till en cirkulär ekonomi 

Sociala mål:  (i) inkluderande och hållbara samhällen – ökad andel kvinnor i ledande 
befattningar, 

(ii) inkluderande och hållbara samhällen – ökad andel kvinnor i styrelser och 

(iii) erbjuda en anständig arbetsmiljö och arbetskultur.  

Främjandet av sådana mål bestämdes av antingen (i) hållbarhetsindikatorer för produkter och 
tjänster som kan ha inkluderat en procentuell andel av intäkterna från tillhandahållande av 
produkter och/eller tjänster som främjade det relevanta hållbarhetsmålet, till exempel ett 
företag som producerar solpaneler eller teknik för ren energi som uppfyllde 
investeringsförvaltarens egna tröskelvärden och bidrar till att minska klimatriskerna. För 
närvarande är den procentuella andelen av intäkterna fastställd på 20 % och hela innehavet 
av bolaget betraktas som en hållbar investering eller (ii) att företaget är en operativ ledare i 
en grupp jämförbara företag som bidrar till det relevanta målet. Att vara ledare i en grupp 
jämförbara företag definieras som att vara bland 20 % bästa företagen i förhållande till 
jämförbara företag utifrån vissa operativa hållbarhetsindikatorer Till exempel bidrar det till 
en övergång till cirkulär ekonomi om företaget är ett av de 20 % bästa företagen i förhållande 
till jämförbara företag i fråga om totala avfallskonsekvenser. 

Det faktiska bidraget till sådana mål kan förstås genom att beakta den faktiska 
procentandelen av tillgångar som allokerats till hållbara investeringar under 
referensperioden Delfonden var tvungen att investera minst 10 % av tillgångarna i hållbara 
investeringar. Delfonden hade inte vid något tillfälle under perioden hållbara investeringar 



 

 

under sitt åtagande. I slutet av referensperioden var 62,42 % av delfondens tillgångar hållbara 
investeringar. 

 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

De hållbara investeringar som delfonden avsåg att göra omfattades av en granskningsprocess 
som syftade till att identifiera och utesluta de företag som investeringsförvaltaren ansåg vara 
de företag som presterade sämst, baserat på ett tröskelvärde som fastställts av 
investeringsförvaltaren i förhållande till vissa miljöaspekter, från att kvalificera som en hållbar 
investering. Som en följd av detta ansågs endast de företag som uppvisade de bästa 
indikatorerna i förhållande till både absoluta och relativa mått vara hållbara investeringar. 

Sådana överväganden omfattar klimatförändringar, skydd av vatten och marina resurser, 
omställning till en cirkulär ekonomi, föroreningar och skydd av biologisk mångfald och 
ekosystem. Dessutom genomförde investeringsförvaltaren också en kontroll för att 
identifiera och utesluta de företag som investeringsförvaltaren anser bryter mot OECD:s 
riktlinjer för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga 
rättigheter baserat på uppgifter från utomstående tjänsteleverantörer. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

Indikatorerna på negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer i tabell 1 i bilaga 1 och 
vissa indikatorer, som fastställts av investeringsförvaltaren, i tabellerna 2 och 3 i bilaga 1 
till de tekniska standarderna för tillsyn avseende EU:s SFDR-förordning beaktades enligt 
beskrivningen nedan. Investeringsförvaltaren använde antingen måtten i de tekniska 
standarderna för tillsyn avseende EU:s SFDR-förordning, eller om detta inte var möjligt på 
grund av databegränsningar eller andra tekniska problem, representativa proxydata. 
Investeringsförvaltaren har sammanställt beaktandet av vissa indikatorer till en "primär" 
indikator som anges nedan och kan ha använt en ytterligare bredare uppsättning 
indikatorer än de som anges nedan. 

De relevanta indikatorerna i tabell 1 i bilaga 1 i de tekniska standarderna för tillsyn 
avseende EU:s SFDR-förordning består av nio miljörelaterade indikatorer och 5 sociala 
eller anställningsrelaterade indikatorer. De miljörelaterade indikatorerna anges med 
nummer 1–9 och avser utsläpp av växthusgaser (1–3), exponering mot fossila bränslen, 
andel av icke förnybar energiförbrukning och energiproduktion, 
energiförbrukningsintensitet, verksamhet som negativt påverkar områden med känslig 
biologisk mångfald, utsläpp till vatten och farligt avfall (4–9). Indikatorerna 10–14 gäller 
ett företags sociala förhållanden och personalfrågor och omfattar brott mot FN:s Global 
Compact-principer och OECD:s riktlinjer för multinationella företag, bristande processer 
och efterlevnadsmekanismer för att övervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact-
principer, ojusterade löneklyftor mellan könen, könsfördelning i styrelsen samt 
exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska 
vapen och biologiska vapen). 

Investeringsförvaltarens tillvägagångssätt omfattade både kvantitativa och kvalitativa 
aspekter för att beakta ovanstående indikatorer. Investeringsförvaltaren använde 
särskilda indikatorer för granskning och försökte utesluta företag som kan orsaka 
betydande skada. Den använde en undergrupp indikatorer för engagemang med vissa 
företag i syfte att påverka bästa praxis, och den använde vissa av dem som indikatorer på 
positiva hållbarhetsresultat genom att tillämpa en minimitröskel för indikatorn för att 
kvalificera som en hållbar investering. De uppgifter som behövs för att ta hänsyn till 
indikatorerna kan, om de är tillgängliga, ha erhållits från portföljbolagen själva och/eller 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 



 

 

tillhandahållits av tredjepartsleverantörer (inklusive fullmaktsuppgifter). Data som 
rapporteras av företagen själva eller tillhandahålls av tredjepartsleverantörer kan baseras 
på datauppsättningar och antaganden som kan vara otillräckliga, av dålig kvalitet eller 
innehålla partisk information. På grund av beroendet av tredje parter kan 
investeringsförvaltaren inte garantera att sådana data är korrekta eller fullständiga. 

Granskning 

Vissa av indikatorerna beaktades genom den värderings- och normbaserade screeningen 
för att genomföra uteslutningar. Dessa uteslutningar beaktade indikatorerna 10 och 14 i 
förhållande till FN:s Global Compact-principer och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag samt kontroversiella vapen. Investeringsförvaltaren använde sig också av en 
specialkonstruerad granskning. På grund av vissa tekniska överväganden, som 
datatäckning för specifika indikatorer, använde investeringsförvaltaren antingen den 
specifika indikatorn i tabell 1 eller representativa proxydata, som fastställts av 
investeringsförvaltaren för att granska portföljbolag med avseende på relevanta 
miljörelaterade eller sociala frågor och personalfrågor. Till exempel förknippas utsläpp av 
växthusgaser med flera indikatorer och tillhörande mått i tabell 1, som utsläpp av 
växthusgaser, koldioxidavtryck och växthusgasintensitet (indikatorerna 1–3). 
Investeringsförvaltaren använde data om växthusgasintensitet (indikator 3), data om icke-
förnybar energiförbrukning och energiproduktion (indikator 5) och data om 
energiförbrukningsintensitet (indikator 6) för att genomföra granskningen gällande 
utsläpp av växthusgaser. 

I samband med den specialkonstruerade granskningen och med avseende på 
verksamheter som negativt påverkar områden med känslig biologisk mångfald och 
utsläpp till vatten (indikator 7 och 8), användes på grund av databegränsningar 
representativa proxydata från tredje part, snarare än de specifika indikatorerna i tabell 1. 
Investeringsförvaltaren beaktade även indikator 9 avseende farligt avfall i samband med 
den specialkonstruerade granskningen. 

Engagemang 

Förutom att välja bort vissa företag enligt beskrivningen ovan, har investeringsförvaltaren 
kontinuerlig kontakt med utvalda underliggande portföljbolag. En undergrupp indikatorer 
användes, med förbehåll för vissa tekniska överväganden som datatäckning, som grund 
för dialog med utvalda underliggande portföljbolag i enlighet med 
investeringsförvaltarens strategi för styrning och engagemang. De indikatorer som 
används för sådant engagemang omfattar indikatorerna 3, 5 och 13 avseende 
växthusgasintensitet, andelen icke-förnybar energi och könsfördelning i styrelsen i tabell 
1. Dessutom användes indikatorerna 2 i tabell 2 och 3 i tabell 3 gällande utsläpp av 
luftföroreningar och antal förlorade arbetsdagar på grund av skador, olyckor, dödsfall 
eller sjukdom. 

Hållbarhetsindikatorer 

Investeringsförvaltaren använde indikatorerna 3 och 13 i förhållande till 
växthusgasintensitet och könsfördelning i styrelsen som hållbarhetsindikatorer för att 
hjälpa till att kvalificera en investering som en hållbar investering En av vägarna krävde 
att ett företag betraktas som en operativ ledare i en grupp jämförbara företag för att 
kvalificera som en hållbar investering. Detta krävde ett indikatorbetyg bland de 20 % bästa 
företagen i förhållande till jämförbara företag. 

Huvudsakliga negativa konsekvenser är de största negativa konsekvenserna av 
investeringsbeslut på hållbarhetsfaktorer som rör miljöfrågor, sociala frågor och 
personalfrågor, respekt för mänskliga rättigheter och bekämpning av korruption och 
mutor. 



 

 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella företag och 
FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Normbaserade uteslutningar från portföljen som beskrivs ovan under "I vilken utsträckning 
främjades de miljörelaterade eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?" 
tillämpades för att följa dessa riktlinjer och principer. Data från tredje parter användes för att 
identifiera eventuella överträdelser. Såvida inget undantag beviljades, förbjöd delfonden 
relevanta investeringar i dessa emittenter. 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer? 

Delfonden beaktade att utvalda huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer 
genom värderings- och normbaserad screening för att genomföra uteslutningar. Indikatorerna 10 
och 14, som gäller överträdelser av FN:s Global Compact-principer och kontroversiella vapen, i de 
tekniska standarderna för hållbarhetsrelaterade upplysningar användes vid screeningen. 
Delfonden använde också vissa av indikatorerna som en del av "Orsaka ingen betydande skada"-
granskningen, som beskrivs i svaret på frågan ovan, för att visa att en investering kvalificerade som 
en hållbar investering. 

En undergrupp av de ovan nämnda negativa hållbarhetsindikatorerna användes för att fastställa 
engagemanget i portföljbolagen baserat på deras respektive resultat gällande huvudsakliga 
negativa konsekvenser. 

  

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt 
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna 
förmiljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av 
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för 
några miljömål eller sociala mål. 

 



 

 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringarna Sektor % tillgångar Land 

TAIWAN 
SEMICONDUCTOR 
MANUFAC 

Informationsteknik 9,15 Taiwan 

SAMSUNG 
ELECTRONICS CO LTD Informationsteknik 7,49 Sydkorea 
TENCENT HOLDINGS 
LTD Kommunikationstjänster 5,44 Caymanöarna 

HDFC BANK LIMITED Finansiella tjänster 2,94 Indien 
SK HYNIX INC Informationsteknik 2,30 Sydkorea 
CHINA CONSTRUCTION 
BANK-H Finansiella tjänster 2,24 Kina 

KIA CORP Sällanköpsvaror 2,01 Sydkorea 
RELIANCE INDUSTRIES 
LTD Energi 1,94 Indien 

MEITUAN Sällanköpsvaror 1,91 Caymanöarna 
WALMART DE 
MEXICO SAB DE CV Konsumentvaror 1,86 Mexiko 

Petroleo Brasileiro SA Energi 1,82 Brasilien 
NETEASE INC Kommunikationstjänster 1,69 Caymanöarna 
BANK CENTRAL ASIA 
TBK PT Finansiella tjänster 1,63 Indonesien 

 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

I slutet av referensperioden allokerade delfonden 81,44 % av sina tillgångar till företag som 
uppvisade positiva miljörelaterade och/eller sociala egenskaper och 62,42 % av tillgångarna 
till hållbara investeringar. Delfonden åtog sig inte att investera någon andel av tillgångarna 
specifikt i värdepapper som uppvisar positiva miljörelaterade egenskaper eller specifikt i 
positiva sociala egenskaper och det finns inte heller något åtagande i något specifikt 
individuellt eller kombination av miljörelaterade eller sociala mål. 

Tilläggslikviditet, insättningar hos kreditinstitut, penningmarknadsinstrument/fonder (för 
hantering av kontantteckningar och inlösen samt löpande och exceptionella betalningar) och 
derivat för EPM ingår inte i den procentandel av tillgångarna som anges i tabellen nedan. 
Dessa innehav fluktuerar beroende på investeringsflöden och är underordnade 
investeringspolicyn och har en minimal eller ingen inverkan på investeringsverksamheten. 

Obs! Förenlighet med EU-taxonomin för de instrument som JP Morgan anser vara hållbara 
investeringar kommer att fyllas i diagrammet nedan när det är tillgängligt och om det är 
tillämpligt. Fondens hela förenlighet med EU-taxonomin visas nedan (i svaret på frågan ”I hur 
stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga med EU-
taxonomin?” 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1.7.2022-
30.6.2023 

Tillgång- 
sallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

 



 

 

 

 I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Även om delfonden främjade vissa miljörelaterade och sociala egenskaper genom sina 
inkluderings- och uteslutningskriterier kan den ha investerat i flera olika sektorer – se listan 
nedan för sektorsfördelningen i slutet av referensperioden. Dessutom har 
investeringsförvaltaren kontinuerlig kontakt med utvalda underliggande portföljbolag. 
Investeringar inom sektorer och undersektorer i ekonomin som erhåller intäkter från 
prospektering, gruvdrift, utvinning, tillverkning, bearbetning, lagring, raffinering eller 
distribution, däribland transport, lagring och handel, av fossila bränslen kommer att inkluderas 
i tabellen nedan om sådana innehas. Tilläggslikviditet, insättningar hos kreditinstitut, 
penningmarknadsinstrument/fonder (för hantering av kontantteckningar och inlösen samt 
löpande och extraordinära betalningar) och derivat för EPM ingår inte i resultatet, men de 
ingår i nämnaren för den procentandel av tillgångarna som anges både i tabellen nedan och i 
tabellen över de största investeringarna. 

  

 

 

 

 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens 
investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av 
den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är anpassade 
till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. 
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar 
anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

Investeringar

Nr 1 Anpassade 
till 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper

81,44%

Nr 1A Hållbara 
62,42%

Andra 
miljörelaterade

50,51%

Sociala
11,91%

Nr 1B Andra 
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Sektor Sub-sektor % 
tillgångar 

Kommunikationstjänster Media & Underhållning 7,13 
Kommunikationstjänster Telekommunikationstjänster 0,88 
Sällanköpsvaror Bilar och komponenter 2,78 

Sällanköpsvaror Sällanköpsvaror, distribution & 
detaljhandel 3,74 

Sällanköpsvaror Sällanköpsvaror och kläder 1,47 
Sällanköpsvaror Konsumenttjänster 4,24 

Konsumentvaror Konsumentvaror distribution & 
detaljhandel 6,57 

Konsumentvaror Mat, dryck och tobak 4,63 
Energi Energi 5,00 
Finansiella tjänster Bankverksamhet 19,42 
Finansiella tjänster Finansiella tjänster 5,17 
Finansiella tjänster Försäkring 2,53 
Hälsovård Läkemedel Bioteknik & Life Sciences 0,72 

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga 
med EU-taxonomin? 

För närvarande finns det mycket begränsat med data om förenlighet med EU-taxonomin, i 
synnerhet när det gäller fossil gas och kärnenergi. Vi förväntar oss att detta kommer att förbättras 
med tiden i takt med att flera företag redovisar sin anpassning och det finns mer data tillgängliga. 

Delfonden har inget minimiåtagande om hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga 
med EU-taxonomin 

Därför anger informationsdokumentet före avtalets ingående för delfonden omfattningen av 
riktade hållbara investeringar med ett miljömål som är förenliga med EU-taxonomi som 0 %. Alla 
anpassningar som beskrivs nedan är en biprodukt av delfondens ramverk som beaktar 
investeringar med miljörelaterade och/eller sociala egenskaper och hållbara investeringar (enligt 
definitionen i SFDR). 

Diagrammen nedan visar den faktiska omfattningen av investeringar i hållbara investeringar med 
ett miljömål som är förenliga med EU-taxonomin, mätta i slutet av referensperioden. 

  

Möjliggörande 
verksamhet gör det 
direkt möjligt för 
andra verksamheter 
att bidra väsentligt till 
ett miljömål. 

Omställningsverks 
amheter är 
verksamheter som det 
ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 



 

 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin1? 

☐ Ja 

☐ I fossilgas  ☐ I kärnenergi 

☒ Nej 

 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 
och möjliggörande verksamheter? 

Utöver det ovan nämnda har delfonden inte gjort något minimiåtagande att göra investeringar 
som är förenliga med EU-taxonomin – inklusive ekonomisk omställningsverksamhet och 
möjliggörande ekonomisk verksamhet. Alla förenligheter som beskrivs nedan är en biprodukt 

 
 

1Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin 
om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (begränsning av klimatförändringarna) och 
inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i 
vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk verksamhet för fossilgas och 
kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 
2022/1214. 

Taxonomimförenliga 
verksamheter som 
uttrycks som en 
andel av följande: 

-  Omsättning 
återspeglar hur 
”gröna” 
investeringsobjekt 
en är i dag. 

- Kapitalutgifter 
visar de gröna 
investeringar som 
gjorts av 
investeringsobjekt 
en, t.ex. de som är 
relevanta för en 
omställning till en 
grön ekonomi. 

- Driftsutgifter 
återspeglar 
investeringsobjekt 
ens gröna 
operativa 
verksamheter. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin. 
Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur taxonomiförenliga statsobligationer 
är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten med avseende på den finansiella produktens 
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar 
taxonomiförenligheten endast med avseende på de investeringar för den finansiella produkten som 
inte är statsobligationer. 

 

This graph represents 2% of the total investments 
 
*I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

 

0%

0%

0%

Driftsutgifter

Kapitalutgifter

Omsättning

1. Taxonomiförenlighet hos investeringar, 
inklusive statliga obligationer*

Taxonomienliga: fossilgas

Taxonomienliga: kärnenergi

Taxonomienliga (inte fossilgas & kärnenergi)

Icke taxonomienliga

0%

0%

0%

100%

100%

100%

Driftsutgifter

Kapitalutgifter

Omsättning

2. Taxonomförenlighet hos investeringar, 
exklusive statliga obligationer*

Taxonomienliga: fossilgas

Taxonomienliga: kärnenergi

Taxonomienliga (inte fossilgas & kärnenergi)

Icke taxonomienliga



 

 

av delfondens ramverk som beaktar investeringar med positiva miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper och hållbara investeringar. 

Den beräknade andelen ekonomiska omställningsverksamheter är 0,00 % och den beräknade 
andelen möjliggörande ekonomiska verksamheter är 1,22 % vid utgången av 
referensperioden. 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

Ej tillämplig. 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenliga med EU-taxonomin var 50,51 
% av tillgångarna vid utgången av referensperioden. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen hållbara investeringar var 11,91 % av tillgångarna vid utgången av referensperioden. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och 
fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

De 18,56 % av tillgångarna i investeringar i kategorin "annat" bestod av företag som inte uppfyllde 
de kriterier som beskrivs i svaret på ovanstående fråga, "Vilket resultat visade 
hållbarhetsindikatorerna?" för att kvalificera som att ha positiva miljörelaterade eller sociala 
egenskaper. De är investeringar i diversifieringssyfte. Tilläggslikviditet, insättningar hos 
kreditinstitut, penningmarknadsinstrument/fonder (för hantering av kontantteckningar och 
inlösen samt löpande och extraordinära betalningar) och derivat för EPM ingick inte i den 
procentandel av tillgångarna som anges i diagrammet för tillgångsallokering ovan, inklusive 
”andra”, Dessa innehav fluktuerar beroende på investeringsflöden och är underordnade 
investeringspolicyn och har en minimal eller ingen inverkan på investeringsverksamheten. 

Alla investeringar, inklusive investeringar i kategorin "annat", omfattades av följande ESG-
minimiskyddsåtgärder/principer: 

• De minimiskyddsåtgärder som anges i artikel 18 i EU:s taxonomiförordning (inklusive anpassning 
till OECD:s riktlinjer för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter), så som de genomförs av investeringsförvaltaren. 

• Tillämpningen av praxis för god styrning (som omfattar sunda förvaltningsstrukturer, relationer 
till arbetstagarna, löner till berörd personal och efterlevnad av skatteregler), så som den genomförs 
av investeringsförvaltaren. 

• Förenlighet med principen att inte orsaka betydande skada så som den föreskrivs i definitonen 
av hållbara investeringar i SFDR-förordningen. 

 

 är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 



 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden? 

Följande bindande element i investeringsstrategin tillämpades under referensperioden i syfte att 
välja de investeringar för att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaperna: 

• Kravet att investera minst 51% av tillgångarna i företag med positiva miljömässiga och/eller 
sociala egenskaper. 

• Värderings- och normbaserad screening för att genomföra fullständiga uteslutningar i 
förhållande till emittenter som är involverade i vissa verksamheter, såsom tillverkning av 
kontroversiella vapen, och tillämpa maximala procentuella tröskelvärden för intäkter, produktion 
eller distribution för andra, såsom sådana som är involverade i energikol och tobak. Se delfondens 
uteslutningskriterier på www.jpmorganassetmanagement.lu för ytterligare information genom att 
söka efter dena specifika delfonden och gå till avsnittet om ESG-information. 

• Kravet är att alla portföljbolag ska följa god förvaltningssed. 

Delfonden har också förbundit sig till att investera minst 10 % av tillgångarna i hållbara 
investeringar. 

Ytterligare information om engagemang finns i svaret på frågan ”Hur beaktades indikatorerna för 
negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer?”. 
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