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Placeringsfonden Aktia Emerging Market Equity
Select

Portfoljforvaltarens kommentarer 30.6.2023

Mottagarfondens portfolj underavkastade jamfort med sitt jamforelseindex ar 2022. Aktieplaceringar
i Kina, Ryssland och Taiwan samt évervikten i Kina var de stérsta orsakerna till underavkastningen
under aret. Aktieplaceringar i Thailand och Mexiko samt dvervikten i dessa bada lander och i
Indonesien bidrog i sin tur positivt till avkastningen. Pa sektornivd gav aktieplaceringar i
informationsteknologi, industri och material den svagaste avkastningen.

De storsta enskilda bolagen med den svagaste avkastningen under aret var ryska med Sberbank
och Lukoil i spetsen. En position i Severstal lag ocksa i topp fem. Fére Rysslands invasion av Ukraina,
och det darpa féljande avlagsnandet av Ryssland fran MSCI EM-indexet, klarade sig Ryssland bra i
landsmodellen och ryska aktier var bland de mest lockande i EM-universumet. Efter invasionen och
i och med att "fientliga utlandska investerare” uteslots fran att handla med eller ta hem utlandska
valutor skrevs innehavet i portféljen ned betydligt. Rysslands anfall mot Ukraina hade ocksa en
foljdeffekt pa portféljens position i den belarusiska IT-tjansteleverantéren EPAM som har manga av
sina ingenjorer i Ryssland och Ukraina.

| Kina, dar portfélijen lag i dvervikt, gjorde de pagaende kraftatgarderna mot fastighetssektorn i
kombination med nollcovidpolitiken och de fortsatta geopolitiska spanningarna, i synnerhet med USA,
till att manga innehav presterade svagt. Svagast avkastning i Kina gav innehavet i Han’s Laser,
Tencent, Netease, Wuxi Biologics och Ping An Bank.

Inom IT gjorde en kombination av snabbt stigande rantor i USA och oro dver en minskning av
efterfragan pa IT att hogt varderade aktier saldes av aggressivt, da forst multiplarna minskade och
sedan den foérvantade avkastningen, vilket i sin tur gjorde att aktierna sjonk annu mer. Trots att
efterfragan pa IT forvantas oka pa lang sikt, har de kortsiktiga forvantningarna minskat drastiskt.
Detta gjorde att innehavet i Silergy, Realtek, SK Hynix, Sunny Optical, Samsung Electronics och
TSMC sjonk betydligt.

Lander som kan anses vara mindre geopolitiskt utsatta eller som drog nytta av 6kade risker pa annat
hall bidrog positivt till avkastningen. Saledes gav aktieplaceringar i Thailand och Mexiko samt
overvikten i dessa lander och i Indonesien positiv avkastning. Bast avkastning gav PTTEP, ett bolag
inom oljeprospektering, som drog nytta av att flddena omdirigerades fran Ryssland. Ett annat bolag
som presterade bra inom energisektorn var Petrobras i Brasilien.

Den positiva avkastningen fran Mexiko och Indonesien var inte vitt utbredd, utan aktiespecifik med
stark avkastning fran Grupo Financiero Banorte och Walmart de Mexico i Mexiko och Bank Central
Asia (BCA) i Indonesien. Nar det galler Banorte har det funnits stark oro kring om bolaget eventuellt
kommer att l1agga ett bud pa Citis andel i Banamex, och huruvida bolaget kommer att betala for
mycket for mojligheten. Bolaget haller fortfarande pa att évervaga sina alternativ, men uttalanden
fran finansdirektoren och andra om valbetankt kapitalallokering forefaller ha mildrat oron. Vad galler
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Walmart fortsatter bolaget att gynnas av sin starka stdllning pa den omnikanala
livsmedelsmarknaden i Mexiko, nar konsumenterna kdmpar med de stigande priserna, med tanke
pa bolagets 2 765 varuhus, lagprisstrategi och effektiva modell. | fraga om BCA, en av de ledande
langivarna i Indonesien som huvudsakligen fokuserar pa medelklassen, verkar utvecklingen drivas
av fordelarna fran Indonesiens trovardiga inhemska reformprogram som nu bdérjar markas, med
synbara framgangar i genomférandet av de politiska reformer som inleddes 2015, och som leder till
en forbattrad och mer hallbar ekonomisk tillvaxt. Dessutom ar banken i utmarkt form och drar stor
nytta av hogre rantor, i och med dess férmanliga finansieringsgrund och starka likviditetsstallning.

Portfoljens positionering

Under det fjarde kvartalet koncentrerades mottagarfondens portféljverksamhet framst pa att lagga
till namn som ansags gynnas av den pagaende forskjutningen till globala marknader till féljd av
Rysslands invasion av Ukraina, samt till bolag som skulle kunna dra nytta av det forvantade
Oppnandet av Kinas ekonomi. For att finansiera detta minskades ett antal innehav, liksom
exponeringen i flera mer "handelsinriktade” delar av portfélijen, dar den forvantade avkastningen
hade minskat till foljd av goda relativa resultat. Bland dessa fanns Bank Central Asia, Grupo
Financiero Banorte, Kiwoom Securities, Sanlam Ltd och Zijin Mining. P& det hela taget stravar
portfolien efter att folla de starka signalerna fran analytikernas undersdkningar, sa
portféljomsattningen kommer att paverkas av antingen nya forskningsinitiativ eller férandringar i
Overtygelsen kring specifika placeringsidéer.

Vid utgangen av ar 2022 lag finanssektorn och konsumtionsvarusektorn i storst évervikt, medan
materialsektorn och halsovardssektorn lag i stérst undervikt. Pa landniva hade Korea och Kina den
storsta dvervikten och Taiwan och Saudiarabien den stdrsta undervikten.

Under forsta kvartalet 2023 minskade portféljens aktivitet i positionerna i kinesiska konsumentnamn
efter den snabba 6kningen da man lade till "kvalitetsnamn” enligt den strategiska klassificeringen,
sarskilt inom vissa segment pa konsument- och teknologisektorerna som haft en nedgang. Pa det
hela taget stravar portfdljen efter att félja de starka signalerna fran analytikernas undersékningar, sa
portféljomsattningen kommer att paverkas av antingen nya forskningsinitiativ eller férandringar i
Overtygelsen kring specifika placeringsidéer. Kinesiska konsumentnamn minskades pa grund av
osakerheten kring den ekonomiska aterhamtningens takt efter att den nyliga uppgangen minskade
den forvantade avkastningen. Detta minskade ocksa positionerna i Meituan och Budweiser Brewing.
Allegro EU saldes. Aktierna har stigit med O6ver 50 % fran de laga nivaerna i oktober, men
konkurrenstrycket fortsatter. Den forvantade avkastningen har darmed fallit till ensiffriga tal da inga
andringar har skett i forvantningarna. Det fanns nya positioner i tva mexikanska flygplatsoperatorer:
Grupo Aeroportuario del Sureste och Pacifico. Bada bolagen drar nytta av den 6kade fritids- och
affarstrafiken: den senare pa grund av att féretagen férsoker ta in kritisk kapacitet narmare
hemlandet. Med stabila dividender anses dessa bolag vara fornuftiga investeringar halvvags in i
perioden.

Under andra kvartalet 2023 fick portfljen nya positioner i tva finansbolag: HSBC Holdings PLC och
Banco do Brasil, i hdog grad till foljd av utférda analyser. Prudential PLC saldes och vinsten
ateranvandes i HSBC: AlA ar det mest eftertraktade innehavet inom férsakringsbranschen i Kina. Ur
portféljen séldes tva kinesiska innehav: Han’s Laser och Chongqing Fuling.
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Anvéandningen av derivat

Mottagarfonden anvander inte aktivt derivat for placeringsdndamal i fonden. Fonden har nagra
kortsiktiga innehav i MSCI EM Index-futurer under foérsta halvan av 2023 med en effektiv
portfoljférvaltning som malsattning.

Aktielan och aktieaterkop

Mottagarfondens fondprospekt anger att utlaning av aktier ar tillaten fran 0-
10 % och 10 % ar den maximala gransen. Mottagarfonden har anvant utlaning av aktier under forsta
halvan av 2023 men inte aterkop av aktier.

ESG-upplysningar

Fonden iakttar informationsskyldigheterna enligt artikel 8 i EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar (Sustainable Finance Disclosure Regulation) och framjar bland annat miljérelaterade
och sociala egenskaper. Miljomalen som fonden framjar ar begransning av klimatférandringar och
omestallning till en circular ekonomi.

Principen ‘orsaka inte betydande skada’ ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljémassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Mera information om hallbarhetsfaktorer finns i bilaga IV pa sid 13.
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Nyckeltal

Fondens varde

Avkastningsandelens (A) varde
Tillvdxtandelens (B) varde

Antal utestaende andelar:
Avkastningsandelar (A) st.
Tillvaxtandelar (B) st.

Utbetald avkastning / A-andel

Antal andelsédgare

Fonden grundad / Registreringsland
Lépande kostnader

Fondandelens avkastning

Avkastning pa index

Procentuell fordelning av fondens
varde enligt andelsslag

Aktia Emerging Market Equity Select A
Aktia Emerging Market Equity Select B
Forvaltningsarvode* som uppburits av de

fonder som utgér placeringsobjekt
(uppskattning)

Portfoliforvaltare
*Innehaller forvarsarvode

30.6.2023

EUR

44 615 174,44
0,9323

1,3463

2442 317,9534

31447 920,3771
0,03842425 / 29.3.2023
3430

23.10.2014 / Finland
2,05 %

-7,22 %

-2,50 %

5,10 %

94,90 %

276 798,10

Aktia Fondbolag Ab

30.6.2022

EUR

45 999 443,16
1,0048

1,3928

2630 942,0868

31 127 619,0408
0,0454612 / 30.03.2022
3 604

30.6.2021

EUR

61 606 129,39
1,3506

1,7974

3204 478,1146

31 867 266,8109
0,05507222 / 29.3.2021
3775
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Resultatrakning

INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR

1.7.2022 - 30.6.2023

1.7.2021 - 30.6.2022

Nettointakter fran vardepapper -768 664,40 -11 899 543,83
Rénteintakter 6 639,93
Owriga intakter 0,08
Summa intakter -762 024,47 -11 899 543,75
KOSTNADER
Anvodeskostnader
Till fondbolag -865 429,97 -942 991,45
Fdrvarsprovisioner -13 904,65 -15 173,93
Owriga kostnader -624,70 661,37
Réntekostnader -80,60 -4 918,34
Summa kostnader -880 039,92 -963 745,09
Réakenskapsperiodens vinst (forlust) -1 642 064,39 -12 863 288,84
Balansrakning
30.6.2023 30.6.2022
AKTIVA

Vardepapper till marknadsvarde

Owriga fordningar
Kassa och fordringar pa banker

44 365 337,31

399 999,91
277 645,33

45 934 001,55

196 805,77

Aktiva sammanlagt

PASSIVA
Fondens varde
Fondens varde

Frammande kapital
Resultatregleringar
Owriga skulder

44 615 174,44

127 804,25
300 003,86

45 042 982,55

45 999 443,16

131 364,17

46 130 807,32

Passiva sammanlagt

45 042 982,55

46 130 807,33
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Noter till resultatrakningen

Nettointékter fran vardepapper

Aktierelaterade poster
Overlatelsevinster
Overlatelsefériuster

Icke-realiserade vardeforandringar

Sammanlagt

Utdelad och aterinvesterad avkastning

1.7.2022 - 30.6.2023

1.7.2021 - 30.6.2022

129 872,13 4 507 148,35
-25 792,05 0,00
-872 744,48 -16 406 692,18
-768 664,40 -11 899 543,83
91 727,16 119 731,61

Okningar och minskningar av placeringarnas verkliga vérde brutto

Aktierelaterade poster
Okning av placeringarnas verkliga varde
Minskning av placeringarnas verkliga varde

Transaktionskostnader som hanfor sig
till placeringsfondens placeringar

Noter till balansrakningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Fondens varde 1.7.

Teckning av fondandelar

Inlésen av fondandelar

Utdelning av avkastning
Rakenskapsperiodens vinst / forlust

-361 552,61 -13 552 402,16
-511 191,87 -2 854 290,02
0,00 0,00

30.6.2023 30.6.2022

45999 443,16
8 608 811,22
-8 259 288,39
-91 727,16

-1 642 064,39

61606 129,39
21 335 509,72
-23 959 175,50

-119 731,61
-12 863 288,84

Fondens varde 30.6.
Berakning av den utdelningsbara avkastningen

Utdelningsbara avkastningen / A - andelar
(totala fondkapitalet som tillhér A andelarna)

44 615 174,44

2277 060,11

45 999 443,16
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Bokslut 30.6.2023

Vardepappersportféljen 30.6.2023

Aktia Emerging Market Equity Select

Viardepapper

EUR JP Morgan Emerging M arkets Opportunities Fund X

Sammanlagt

Viardepapper sammanlagt

Kassa och 6vriga tillgangar, netto
Fondens véarde

Fondandelar

EUR Aktia Emerging M arket Equity Select A
EUR Aktia Emerging M arket Equity Select B

Anvandning av derivat *
01.07.2022 - 30.6.2023
Uppfyllandet av placeringsverksamhetens malsattningar

Hantering av risker férknippade med placeringsverksamheten

*(CESR 10/788 "Commitment Approach”)

Fonden har inte anvént védrdepapperslane- eller aterké psavtal.

Antal St/nominellt

365 658,43

244231795
31447 920,38

EUR
0,00
0,00

Kurs EUR Marknadsvarde EUR rocentavfondens

véarde

2133 44 365 337,31 99,44 %

44 365 337,31 99,44 %

44 365 337,31 99,44 %

249 837,13 0,56 %

44 615 174,44 100,00 %

0,9323 2276 973,03 5,0 %
13463 42338 335,20 94,90 %

Procent av fondens véarde
0,00 %
0,00 %
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Principer for upprattande av placeringsfonders
bokslut

Fondernas resultat- och balansrékningar samt noterna till bokslutet har upprattats i enlighet med
finansministeriets férordning (231/2014) av den 20 mars 2014. | enlighet med lagen om
placeringsfonder har bokslutet upprattats med iakttagande av de bestammelser om berakning av
placeringsfondens varde som ingar i placeringsfondens stadgar.

Fondens varde berdknas genom att Fondens skulder dras av fran Fondens tillgangar. Fondens
varde anges i euro.

Fonderna varderas till avslutskurserna pa varderingsdagen som fas fran det offentliga
prisuppféljningssystemet.

Aktier, aktierelaterade instrument och standardiserade derivatavtal som ingar i Fonden varderas till
de senaste avslutskurserna i det offentliga prisuppfoljningssystemet. Om ingen kurs finns tillgénglig
anvands priset i den senaste varderingen. Lane- eller aterkopsavtal om vardepapper varderas till
marknadsvardet av de vardepapper som utgér underliggande egendom.

Obligationslan  varderas till sitt marknadsvarde som utgors av det offentliga
prisuppféljningssystemets sista kdpnotering av en relevant marknadspart vid varderingstidpunkten.
Om ingen koépnotering finns tillganglig for ett obligationslan varderas det till ett referenslan eller en
referensrdnta med motsvarande [6ptid, till vilken adderas en riskpremie som faststalls av extern
tjansteleverantor.

Penningmarknadsinstrument varderas till den pa varderingsdagen noterade euriborrantan som
narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets kvarstaende I0ptid, till vilken adderas en
vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien kan aven vara negativ. Till rdntebarande instruments
marknadsvarde adderas upplupen ranta.

Placeringsfonders och fondféretags andelar varderas till det senaste tillgangliga vardet av andelar i
ifragavarande placeringsfond eller fondfoéretag vid varderingstidpunkten. Andelar i de fonder som
Fondbolaget forvaltar varderas till det varde som beraknas ifrdgavarande bankdag utgaende fran
avslutskurserna.

Vardet pa valutainnehav i Fonden omvandlas till euro enligt varderingsdagens avslutskurser vid
varderingstidpunkten i det offentliga prisuppfdljningssystemet.

Om inget gangse marknadsvarde finns tillgangligt for placeringsobjektet eller om det ar fraga om
annat an ovan namnt placeringsobjekt som ar utan tillgangligt marknadsvarde varderas
placeringsobjektet enligt objektiva principer som faststallts av Fondbolagets styrelse.

Placeringsfonden Aktia Emerging Market Equity Select har en avvikande rdkenskapsperiod som ar
1.7 — 30.6. Alla uppgifter om fonden baserar sig pa 30.6.2023 vardeberakning.
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Underskrifter

Helsingfors, / 2023

Juha Hammarén Sam Olin Timo Penttila

ordférande

Anna Vaissi

verkstallande direktor

Over utférd revision har idag avgivits beréattelse.

Helsingfors, / 2023

KPMG Oy Ab

Revisionssamfund

Marcus Totterman, CGR
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Forteckning over anvanda bokforingsbocker

Vardepapperstransaktioner i portféljhanteringssystemet / i elektroniskt format och i pdf-format

Vardeberakningsmaterial / i elektroniskt format och i pdf-format
Tecknings- och inlésenstransaktioner i andelsagarregistret / i elektroniskt format och i pdf-format

Elektroniska bankdokument / i elektroniskt format och i pdf-format
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Hallbar investering
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning dver
miljémadssigt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststéller inte nagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

27NN
mr

ums
W

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Aktia Emerging Market Equity Select
Identifieringskod for juridiska personer: 743700M221L7210Z3BU791

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

( X J Ja ® %X Nej

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
%

x Den framjade miljorelaterade och

sociala egenskaper och dven om den
inte hade en hallbar investering som
sitt mal, hade den en andel pa 62,42%

i ekonomiska verksamheter . . .
hallbara investeringar

som anses vara miljémassigt

hallbara enligt EU-taxonomin S e .
g med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

| ekonomiska verksamheter
som inte anses vara

iljomassigt hallb ligt EU- S o .
rmiljomassigt hatlbara enflg med ett miljomal i ekonomiska

taxonomin x .
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
®  med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala

.

r
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden ar en i lagen om placeringsfonder avsedd matarfond som placerar minst 85 % av sina

tillgangar i mottagarfonden JP Morgan Funds - Emerging Markets Opportunities Fund.

Delfondens mal ar att framja ett brett spektrum av miljorelaterade och sociala egenskaper samt
styrningsegenskaper via sina inkluderingskriterier, sarskilt genom att minsta pa 51 % av
tillgangarna ska vara allokerade till investeringar med positiva miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper och minst 10 % av investeringarna ska vara hallbara investeringar. Detta atagande
uppfylldes under hela referensperioden (1.7.2022-30.6.2023). Vid utgangen av referensperioden
hade 81,44 % av delfondens investeringar positiva miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
och 62,41 % var hallbara investeringar.

Dessa investeringar bestimdes genom tillimpningen av inkluderings- och uteslutningskriterier pa
bade tillgangs- och produktniva Inkluderingskriterierna stods av ett ESG-betyg som tilldelas alla



Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

investeringar inom strategin for att identifiera de investeringar som kan anses ha miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper och de investeringar som uppfyller troskelvardena for att betraktas
som hallbara investeringar

ESG-betyget beaktar foljande indikatorer: effektiv hantering av giftiga utslapp, avfall, goda tidigare
resultat pa miljdomradet och sociala egenskaper sasom effektiva hallbarhetsupplysningar, positiva
betyg for forhallanden mellan arbetsmarknadsparter och hanteringen av sakerhetsfragor.

Via sina uteslutningskriterier (som omfattar bade full och partiell uteslutning) fraimjade delfonden
normer och varderingar sdsom att stédja internationellt antagna manskliga rattigheter. Delfonden
uteslét helt bolag som &r delaktiga i tillverkningen av kontroversiella vapen och tillampade
maximala intdkts- eller produktionstréskelvarden for andra bolag, t.ex. bolag som ar delaktiga i
energikol och tobak,

Nar det géller god bolagsstyrning, granskades alla investeringar (med undantag for kontanter och
derivat) for att utesluta sddana som ar kdnda att ha 6vertratt god bolagsstyrningssed. Dessutom
gallde ytterligare 6verviganden for sadana investeringar som anses ha miljorelaterade och/eller
sociala egenskaper eller kvalificerade hallbara investeringar. For sadana investeringar genomforde
delfonden en referensgruppjamforelse och sallade bort sadana foretag som inte var bland de basta
80 % i forhallande till jamforbara foretag baserat pa indikatorer for god styrning.

Delfonden hade inga specifika allokeringsmal till forman for vare sig miljorelaterade eller sociala
egenskaper. | vilken utstrackning de fraimjade miljérelaterade och sociala egenskaperna uppfylldes
kan forstas genom att beakta den faktiska procentandelen tillgangar som allokerats till de relevanta
foretagen for referensperioden och som uppvisar sadana egenskaper.

Sammanfattningsvis uppfyllde delfonden sina ataganden ingaende av avtal avseende
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper och policy fér hallbara investeringar under hela
referensperioden. Delfonden anvande sig av urval i syfte att utesluta alla potentiella investeringar
som ar forbjudna enligt dess uteslutningskriterier under hela perioden. | vilken utstrackning de
normer och varderingar som framjas av delfonden uppfylldes baseras pa huruvida delfonden under
referensperioden dgde nagra foretag som skulle ha varit forbjudna enligt uteslutningskriterierna.
Investeringsforvaltaren har inga indikationer pa innehav av sddana foretag. Investeringsforvaltaren
meddelar att kontinuiteten i de procentuella vardena och den information som lamnas inte kan
garanteras i framtiden och paverkas av standigt foranderlig lagstiftning och regelverk.
Referensperioden kan vara kortare an 12 manader om fonden lanserades, stangdes eller andrade
sin artikel 8/9-status under denna tid.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

En kombination av investeringsforvaltarens egen ESG-podngsattningsmetod: bestaende av
investeringsforvaltarens egen ESG-poangsattning, och/eller tredjepartsdata anvdandes som en
del av inkluderingskriterierna fér att mata hur de miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
som delfonden framjar uppnas.

Metoden baserades pa ett foretags hantering av relevanta miljéfragor eller sociala fragor, t.ex.
giftiga utslapp, avfallshantering, férhallandet mellan arbetsmarknadsparter och
sakerhetsfragor, styrelsens mangfald/oberoende och datasekretess. For att ingd i de 51 % av
tillgangar som anses framja miljérelaterade och/eller sociala egenskaper maste ett foretag
ligga bland de 80 % basta i forhallande till sina konkurrenter enligt antingen sitt miljéresultat
eller sociala resultat och uppfylla de villkor for god styrning som beskrivs ovan

Vid utgangen av referensperioden hade 81,44 % av delfondens investeringar positiva
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper och 62,41 % var hallbara investeringar.



Nar det galler de tillampade norm- och varderingsbaserade uteslutningarna anvande
investeringsforvaltaren data for att méata ett foretags deltagande i de relevanta
verksamheterna. Granskningen av dessa data resulterade i fullstdndiga uteslutningar av vissa
potentiella investeringar och partiella uteslutningar baserade pa maximala procentuella
troskelvarden for intdkter eller produktion i enlighet med uteslutningskriterierna. Under
referensperioden skedde inga Overtradelser av uteslutningskriterierna. Granskningen
omfattade dven en del av de indikatorer pa negativa konsekvenser for hallbar utveckling som
anges i de tekniska standarderna for tillsyn avseende EU SFDR-férordning.

Delfonden hade inga specifika allokeringsmal till forman for vare sig miljorelaterade eller
sociala egenskaper och darfér redovisas inte indikatorernas resultat med avseende pa
specifika miljorelaterade eller sociala egenskaper har.

Se informationen om delfondens miljémassiga och sociala egenskaper pa
www.jpmorganassetmanagement.lu for ytterligare information genom att séka efter den
specifika delfonden och ga till avsnittet om ESG-information

...och jémfért med de féregdende perioderna?

Ej tillampligt for 2022.

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hadllbara investeringen till
dessa mal?

Malen for de hallbara investeringar som delfonden delvis gjorde bestod av nagon enskild eller
en kombination av foljande under referensperioden:

Miljomal (i) begransning av klimatférandringar, (i) omstallining till en cirkular ekonomi

Sociala mal: (i) inkluderande och hallbara samhillen — 6kad andel kvinnor i ledande
befattningar,

(ii) inkluderande och hallbara samhallen — 6kad andel kvinnor i styrelser och
(iii) erbjuda en anstandig arbetsmiljé och arbetskultur.

Framjandet av sddana mal bestamdes av antingen (i) hallbarhetsindikatorer for produkter och
tjanster som kan ha inkluderat en procentuell andel av intdkterna fran tillhandahallande av
produkter och/eller tjanster som framjade det relevanta hallbarhetsmalet, till exempel ett
foretag som producerar solpaneler eller teknik for ren energi som uppfyllde
investeringsforvaltarens egna troskelvdarden och bidrar till att minska klimatriskerna. For
narvarande ar den procentuella andelen av intdkterna faststalld pa 20 % och hela innehavet
av bolaget betraktas som en hallbar investering eller (ii) att foretaget ar en operativ ledare i
en grupp jamforbara féretag som bidrar till det relevanta malet. Att vara ledare i en grupp
jamforbara foretag definieras som att vara bland 20 % béasta foretagen i férhallande till
jamforbara foretag utifran vissa operativa hallbarhetsindikatorer Till exempel bidrar det till
en dvergang till cirkuldr ekonomi om foéretaget ar ett av de 20 % basta foretagen i férhallande
till jamforbara foretag i fraga om totala avfallskonsekvenser.

Det faktiska bidraget till sadana mal kan forstds genom att beakta den faktiska
procentandelen av tillgdngar som allokerats till hallbara investeringar under
referensperioden Delfonden var tvungen att investera minst 10 % av tillgangarna i hallbara
investeringar. Delfonden hade inte vid nagot tillfdlle under perioden hallbara investeringar
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under sitt atagande. | slutet av referensperioden var 62,42 % av delfondens tillgangar hallbara
investeringar.

Pa vilket scitt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for ndgot miljémadl eller
socialt mal med de hdllbara investeringarna?

De héllbara investeringar som delfonden avsag att gora omfattades av en granskningsprocess
som syftade till att identifiera och utesluta de féretag som investeringsférvaltaren ansag vara
de foretag som presterade samst, baserat pa ett troskelvirde som faststillts av
investeringsforvaltaren i foérhallande till vissa miljéaspekter, fran att kvalificera som en hallbar
investering. Som en foljd av detta ansags endast de foretag som uppvisade de basta
indikatorerna i forhallande till bade absoluta och relativa matt vara hallbara investeringar.

Sadana overvdaganden omfattar klimatférandringar, skydd av vatten och marina resurser,
omstallning till en cirkular ekonomi, fororeningar och skydd av biologisk mangfald och
ekosystem. Dessutom genomférde investeringsforvaltaren ocksa en kontroll for att
identifiera och utesluta de féretag som investeringsférvaltaren anser bryter mot OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och méanskliga
rattigheter baserat pa uppgifter fran utomstaende tjansteleverantorer.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?

Indikatorerna pa negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i tabell 1 i bilaga 1 och
vissa indikatorer, som faststéllts av investeringsforvaltaren, i tabellerna 2 och 3 i bilaga 1
till de tekniska standarderna for tillsyn avseende EU:s SFDR-forordning beaktades enligt
beskrivningen nedan. Investeringsforvaltaren anviande antingen matten i de tekniska
standarderna for tillsyn avseende EU:s SFDR-férordning, eller om detta inte var maijligt pa
grund av databegransningar eller andra tekniska problem, representativa proxydata.
Investeringsforvaltaren har sammanstallt beaktandet av vissa indikatorer till en "primar"
indikator som anges nedan och kan ha anvant en ytterligare bredare uppsattning
indikatorer an de som anges nedan.

De relevanta indikatorerna i tabell 1 i bilaga 1 i de tekniska standarderna for tillsyn
avseende EU:s SFDR-forordning bestar av nio miljorelaterade indikatorer och 5 sociala
eller anstéllningsrelaterade indikatorer. De miljérelaterade indikatorerna anges med
nummer 1-9 och avser utslapp av vaxthusgaser (1-3), exponering mot fossila branslen,
andel av icke fornybar energiforbrukning och energiproduktion,
energiférbrukningsintensitet, verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald, utslapp till vatten och farligt avfall (4-9). Indikatorerna 10-14 géller
ett féretags sociala férhallanden och personalfragor och omfattar brott mot FN:s Global
Compact-principer och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, bristande processer
och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact-
principer, ojusterade loneklyftor mellan konen, konsfordelning i styrelsen samt
exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen).

Investeringsforvaltarens tillvagagangssatt omfattade bade kvantitativa och kvalitativa
aspekter for att beakta ovanstaende indikatorer. Investeringsforvaltaren anvande
sarskilda indikatorer for granskning och forsokte utesluta foretag som kan orsaka
betydande skada. Den anvande en undergrupp indikatorer for engagemang med vissa
foretag i syfte att paverka basta praxis, och den anvande vissa av dem som indikatorer pa
positiva hallbarhetsresultat genom att tillampa en minimitréskel for indikatorn for att
kvalificera som en héllbar investering. De uppgifter som behovs for att ta hansyn till
indikatorerna kan, om de ar tillgingliga, ha erhallits fran portféljbolagen sjdlva och/eller



tillhandahallits av tredjepartsleverantorer (inklusive fullmaktsuppgifter). Data som
rapporteras av foretagen sjalva eller tillhandahalls av tredjepartsleverantérer kan baseras
pa datauppsattningar och antaganden som kan vara otillrdckliga, av dalig kvalitet eller
innehalla partisk information. Pa grund av beroendet av tredje parter kan
investeringsforvaltaren inte garantera att sddana data ar korrekta eller fullstandiga.

Granskning

Vissa av indikatorerna beaktades genom den varderings- och normbaserade screeningen
for att genomfora uteslutningar. Dessa uteslutningar beaktade indikatorerna 10 och 14 i
forhallande till FN:s Global Compact-principer och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag samt kontroversiella vapen. Investeringsforvaltaren anvidnde sig ocksa av en
specialkonstruerad granskning. P& grund av vissa tekniska 6verviganden, som
datatackning for specifika indikatorer, anvande investeringsférvaltaren antingen den
specifika indikatorn i tabell 1 eller representativa proxydata, som faststillts av
investeringsforvaltaren for att granska portfoljbolag med avseende pa relevanta
miljérelaterade eller sociala fragor och personalfragor. Till exempel forknippas utslapp av
vaxthusgaser med flera indikatorer och tillhérande matt i tabell 1, som utslapp av
vaxthusgaser, koldioxidavtryck och véaxthusgasintensitet (indikatorerna 1-3).
Investeringsforvaltaren anvande data om vaxthusgasintensitet (indikator 3), data om icke-
fornybar energiférbrukning och energiproduktion (indikator 5) och data om
energiforbrukningsintensitet (indikator 6) for att genomféra granskningen géllande
utslapp av vaxthusgaser.

| samband med den specialkonstruerade granskningen och med avseende pa
verksamheter som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald och
utslapp till vatten (indikator 7 och 8), anvdndes pa grund av databegransningar
representativa proxydata fran tredje part, snarare an de specifika indikatorerna i tabell 1.
Investeringsforvaltaren beaktade dven indikator 9 avseende farligt avfall i samband med
den specialkonstruerade granskningen.

Engagemang

Forutom att valja bort vissa foretag enligt beskrivningen ovan, har investeringsforvaltaren
kontinuerlig kontakt med utvalda underliggande portféljbolag. En undergrupp indikatorer
anvandes, med forbehall for vissa tekniska 6vervaganden som datatdckning, som grund
for dialog med utvalda underliggande portfoljbolag i enlighet med
investeringsforvaltarens strategi for styrning och engagemang. De indikatorer som
anvands for sadant engagemang omfattar indikatorerna 3, 5 och 13 avseende
vaxthusgasintensitet, andelen icke-férnybar energi och kdnsférdelning i styrelsen i tabell
1. Dessutom anvadndes indikatorerna 2 i tabell 2 och 3 i tabell 3 gallande utslapp av
luftfororeningar och antal forlorade arbetsdagar pa grund av skador, olyckor, dodsfall
eller sjukdom.

Hallbarhetsindikatorer

Investeringsforvaltaren anvande indikatorerna 3 och 13 i forhallande till
vaxthusgasintensitet och kénsfordelning i styrelsen som hallbarhetsindikatorer for att
hjalpa till att kvalificera en investering som en hallbar investering En av vagarna krdvde
att ett foretag betraktas som en operativ ledare i en grupp jamforbara foretag for att
kvalificera som en hallbar investering. Detta kravde ett indikatorbetyg bland de 20 % bésta
foretagen i forhallande till jamforbara foretag.

Huvudsakliga negativa konsekvenser ar de storsta negativa konsekvenserna av
investeringsbeslut pa hallbarhetsfaktorer som ror miljofragor, sociala fragor och
personalfragor, respekt for manskliga rattigheter och bekdmpning av korruption och
mutor.



Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for féretag och mdnskliga réittigheter? Beskrivning:

Normbaserade uteslutningar fran portféljen som beskrivs ovan under "I vilken utstrackning
framjades de miljorelaterade eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?"
tillampades for att folja dessa riktlinjer och principer. Data fran tredje parter anvandes for att
identifiera eventuella dvertradelser. Savida inget undantag beviljades, forbjod delfonden
relevanta investeringar i dessa emittenter.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pG de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna
foérmiliomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomdssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémadl eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Delfonden beaktade att utvalda huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
genom varderings- och normbaserad screening for att genomféra uteslutningar. Indikatorerna 10
och 14, som galler 6vertradelser av FN:s Global Compact-principer och kontroversiella vapen, i de
tekniska standarderna for hallbarhetsrelaterade upplysningar anvdndes vid screeningen.
Delfonden anvadnde ocksa vissa av indikatorerna som en del av "Orsaka ingen betydande skada"-
granskningen, som beskrivs i svaret pa fragan ovan, for att visa att en investering kvalificerade som
en hallbar investering.

En undergrupp av de ovan ndmnda negativa hallbarhetsindikatorerna anvandes for att faststalla
engagemanget i portfoljpbolagen baserat pa deras respektive resultat gallande huvudsakliga
negativa konsekvenser.
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
TAIWAN
SEMICONDUCTOR Informationsteknik 9,15 Taiwan
MANUFAC

AMSUN . .

ELECS'IL'JRCSBNICS COLTD Informationsteknik 7,49 Sydkorea
[-EBICENT HOLDINGS Kommunikationstjanster 5,44 Caymanoarna
HDFC BANK LIMITED Finansiella tjanster 2,94 Indien
SK HYNIX INC Informationsteknik 2,30 Sydkorea
gEII\INKA_"_?ONSTRUCTION Finansiella tjanster 2,24 Kina
KIA CORP Sallankdpsvaror 2,01 Sydkorea
EII'EIID_IANCE INDUSTRIES Energi 1,04 Indien
MEITUAN Sallankopsvaror 1,91 Caymanoarna
WALMART DE :
MEXICO SAB DE CV Konsumentvaror 1,86 Mexiko
Petroleo Brasileiro SA Energi 1,82 Brasilien
NETEASE INC Kommunikationstjanster 1,69 Caymanoarna
?'SE};-?ENTRAL ASIA Finansiella tjanster 1,63 Indonesien

Vad var tillgangsallokeringen?

Hur stor var andelen hadllbarhetsrelaterade investeringar?

| slutet av referensperioden allokerade delfonden 81,44 % av sina tillgangar till foretag som
uppvisade positiva miljérelaterade och/eller sociala egenskaper och 62,42 % av tillgangarna
till hallbara investeringar. Delfonden atog sig inte att investera nagon andel av tillgangarna
specifikt i vardepapper som uppvisar positiva miljorelaterade egenskaper eller specifikt i
positiva sociala egenskaper och det finns inte heller nagot atagande i nagot specifikt
individuellt eller kombination av miljorelaterade eller sociala mal.

Tillaggslikviditet, insattningar hos kreditinstitut, penningmarknadsinstrument/fonder (for
hantering av kontantteckningar och inlésen samt I[6pande och exceptionella betalningar) och
derivat for EPM ingar inte i den procentandel av tillgdngarna som anges i tabellen nedan.
Dessa innehav fluktuerar beroende pa investeringsfloden och &r underordnade
investeringspolicyn och har en minimal eller ingen inverkan pa investeringsverksamheten.

Obs! Forenlighet med EU-taxonomin for de instrument som JP Morgan anser vara hallbara
investeringar kommer att fyllas i diagrammet nedan nar det ar tillgangligt och om det ar
tillampligt. Fondens hela férenlighet med EU-taxonomin visas nedan (i svaret pa fragan ”I hur
stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal forenliga med EU-
taxonomin?”
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50,51%

Nr 1B Andra
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Investeringar

Nr 2 Annat 15,02%
18,56%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Aven om delfonden framjade vissa miljérelaterade och sociala egenskaper genom sina
inkluderings- och uteslutningskriterier kan den ha investerat i flera olika sektorer — se listan
nedan for sektorsfordelningen i slutet av referensperioden. Dessutom har
investeringsforvaltaren kontinuerlig kontakt med utvalda underliggande portféljbolag.
Investeringar inom sektorer och undersektorer i ekonomin som erhaller intdkter fran
prospektering, gruvdrift, utvinning, tillverkning, bearbetning, lagring, raffinering eller
distribution, daribland transport, lagring och handel, av fossila bréanslen kommer att inkluderas
i tabellen nedan om sadana innehas. Tillaggslikviditet, insattningar hos kreditinstitut,
penningmarknadsinstrument/fonder (for hantering av kontantteckningar och inlésen samt
I6pande och extraordindra betalningar) och derivat fér EPM ingar inte i resultatet, men de
ingar i namnaren for den procentandel av tillgdngarna som anges bade i tabellen nedan och i
tabellen 6ver de storsta investeringarna.
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Sektor Sub-sektor tillgangar
Kommunikationstjanster | Media & Underhallining 7,13
Kommunikationstjanster | Telekommunikationstjanster 0,88
Sallankdpsvaror Bilar och komponenter 2,78
Sallankopsvaror gg{l;a;jrrl]lgc';%sevlaror, distribution & 3.74
Sallankdpsvaror Sallankdpsvaror och klader 1,47
Sallankdpsvaror Konsumenttjanster 4,24
Konsumentvaror ngtr;?erx]gwﬁgé\I/aror distribution & 6,57
Konsumentvaror Mat, dryck och tobak 4,63
Energi Energi 5,00
Finansiella tjanster Bankverksamhet 19,42
Finansiella tjanster Finansiella tjanster 5,17
Finansiella tjanster Forsakring 2,53
Halsovard Lakemedel Bioteknik & Life Sciences 0,72

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

For ndrvarande finns det mycket begransat med data om forenlighet med EU-taxonomin, i
synnerhet nar det galler fossil gas och kdrnenergi. Vi forvantar oss att detta kommer att forbattras
med tiden i takt med att flera foretag redovisar sin anpassning och det finns mer data tillgangliga.

Delfonden har inget minimiatagande om hallbara investeringar med ett miljomal som ar férenliga
med EU-taxonomin

Darfor anger informationsdokumentet fore avtalets ingdende for delfonden omfattningen av
riktade hallbara investeringar med ett miljémal som &r férenliga med EU-taxonomi som 0 %. Alla
anpassningar som beskrivs nedan ar en biprodukt av delfondens ramverk som beaktar
investeringar med miljorelaterade och/eller sociala egenskaper och hallbara investeringar (enligt
definitionen i SFDR).

Diagrammen nedan visar den faktiska omfattningen av investeringar i hallbara investeringar med
ett miljomal som &r férenliga med EU-taxonomin, matta i slutet av referensperioden.



Taxonomimforenliga
verksamheter som
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
"grona”
investeringsobjekt
en aridag.

- Kapitalutgifter
visar de gréna
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. de som ar
relevanta for en
omstallning till en
grén ekonomi.

Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin'?

Ja
U] | fossilgas [ | kdrnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer
dr*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pad de investeringar fér den finansiella produkten som
inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

2% 2%
e T B OMeSng R
0% 0%
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
0% 0%
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomienliga: fossilgas Taxonomienliga: fossilgas

B Taxonomienliga: kdrnenergi W Taxonomienliga: kdrnenergi
M Taxonomienliga (inte fossilgas & karnenergi) M Taxonomienliga (inte fossilgas & kdrnenergi)

Icke taxonomienliga Icke taxonomienliga

This graph represents 2% of the total investments

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter
och méjliggérande verksamheter?

Ut6ver det ovan namnda har delfonden inte gjort nagot minimiatagande att géra investeringar

som ar férenliga med EU-taxonomin — inklusive ekonomisk omstallningsverksamhet och

mojliggdrande ekonomisk verksamhet. Alla forenligheter som beskrivs nedan ar en biprodukt

Fossilgas och/eller kiarnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin
om den bidrar till att begransa klimatférandringarna (begrénsning av klimatférdndringarna) och
inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i
vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och
kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU)
2022/1214.
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av delfondens ramverk som beaktar investeringar med positiva miljorelaterade och/eller
sociala egenskaper och hallbara investeringar.

Den berdknade andelen ekonomiska omstéallningsverksamheter dr 0,00 % och den berdknade
andelen mojliggorande ekonomiska verksamheter &r 1,22 % vid utgadngen av
referensperioden.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jimfért med tidigare referensperioder?

Ej tillamplig.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar forenliga med EU-taxonomin var 50,51
% av tillgangarna vid utgangen av referensperioden.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen hallbara investeringar var 11,91 % av tillgdngarna vid utgangen av referensperioden.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

De 18,56 % av tillgangarna i investeringar i kategorin "annat" bestod av foretag som inte uppfyllde
de kriterier som beskrivs i svaret pa ovanstdende fraga, "Vilket resultat visade
hallbarhetsindikatorerna?" for att kvalificera som att ha positiva miljorelaterade eller sociala
egenskaper. De ar investeringar i diversifieringssyfte. Tillaggslikviditet, insattningar hos
kreditinstitut, penningmarknadsinstrument/fonder (fér hantering av kontantteckningar och
inlosen samt [6pande och extraordindra betalningar) och derivat for EPM ingick inte i den
procentandel av tillgdngarna som anges i diagrammet for tillgdngsallokering ovan, inklusive
”andra”, Dessa innehav fluktuerar beroende pa investeringsfloden och &r underordnade
investeringspolicyn och har en minimal eller ingen inverkan pa investeringsverksamheten.

Alla investeringar, inklusive investeringar i kategorin "annat", omfattades av fdéljande ESG-
minimiskyddsatgarder/principer:

¢ De minimiskyddsatgarder som anges i artikel 18 i EU:s taxonomiférordning (inklusive anpassning
till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for foretag och
manskliga rattigheter), sa som de genomférs av investeringsforvaltaren.

¢ Tillampningen av praxis for god styrning (som omfattar sunda férvaltningsstrukturer, relationer
till arbetstagarna, I6ner till berord personal och efterlevnad av skatteregler), sa som den genomférs
av investeringsforvaltaren.

¢ Forenlighet med principen att inte orsaka betydande skada sa som den féreskrivs i definitonen
av hallbara investeringar i SFDR-férordningen.



Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Foljande bindande element i investeringsstrategin tillampades under referensperioden i syfte att
valja de investeringar for att uppna var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaperna:

¢ Kravet att investera minst 51% av tillgdngarna i foretag med positiva miljomassiga och/eller
sociala egenskaper.

e Viarderings- och normbaserad screening for att genomféra fullstindiga uteslutningar i
forhallande till emittenter som é&r involverade i vissa verksamheter, sasom tillverkning av
kontroversiella vapen, och tillampa maximala procentuella tréskelvarden for intdkter, produktion
eller distribution for andra, sdsom sadana som ar involverade i energikol och tobak. Se delfondens
uteslutningskriterier pa www.jpmorganassetmanagement.lu for ytterligare information genom att
soka efter dena specifika delfonden och g3 till avsnittet om ESG-information.

» Kravet ar att alla portféljbolag ska folja god forvaltningssed.

Delfonden har ocksd forbundit sig till att investera minst 10 % av tillgdngarna i hallbara
investeringar.

Ytterligare information om engagemang finns i svaret pa fragan "Hur beaktades indikatorerna for
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”.
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