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Placeringsfonden Aktia Emerging Market Equity
Select

Portfoljférvaltarens kommentarer 30.6.2024

| borjan av 2023 forvantades Kinas ateréppnande och den svagare US-dollarn ge ett starkt stod for
GEM-landerna och asiatiska aktier. Medan US-dollarn foll i reala termer fran toppnivaerna den haft
under flera decennier &nnu snabbare &n véntat, har den fdrvantade medvinden for
tillvaxtmarknaderna fran aterhamtningen i den kinesiska konsumtionen hittills varit en besvikelse.
Pa andra hall pa tillvaxtmarknaderna finns det tydligare tecken pa ekonomisk resiliens och pa att
inflationen har natt sin topp, liksom en vandning i teknologicykeln efter en langvarig svag period.

| detta sammanhang var innehaven i kinesiska aktier en besvikelse, framfér allt inom e-handel pa
grund av 6kande konkurrens, inom dagligvaror pa grund av svagt konsumentfortroende och i aktier
relaterade till solenergi.

Bland portféliens e-handelspositioner kampade Meituan och JD.com pa grund av oro i anslutning till
Tik Toks Douyin, eftersom en effektiv konkurrens kan krava storre incitament vilket skulle paverka
ldnsamheten pa kort sikt, medan en brist pa exponering mot PDD ocksa hade en negativ paverkan
eftersom foretaget har gynnats enormt av Temu, sin plattform for direktforsaljning till konsumenter.
Vi har sett 6ver var langsiktiga investeringsutsikter for e-handeln i Kina och har anpassat vara
positioner. Inom dagligvaror minskade innehaven i Budweiser Brewing, Wuliangye Yibin och Yum
China avkastningen pa grund av svagt konsumentfortroende och oro pd marknaden for efterfragan
pa slutmarknaden, samt pa grund av férhéjda ravarupriser. Den senaste tidens resultat har dock i
stort sett levererat, och darfér har vi fortsatt fortroende for utsikterna for kvalitetsvarderade foretag
som Budweiser Brewing, déar placeringen fokuserar kring foretagets 6verlagsna varumarkesportfolj,
beredskapen for marknadslanseringar och potential for marginaltillvéxt genom premiumisering och
kostnadseffektivitet.

Avkastningen fran aktier i fornybara energikéllor, sdsom LONGi Green Technologyi som tillverkar
solelutrustning, forsamrades. De langsiktiga utsikterna for efterfragan pa sektorn ar fortsatt stabila,
men aktien utvecklades svagt pa grund av oro for en utdragen nedgangscykel i branschen till f6ljd
av ett ihdllande dverutbud som leder till press pa marginalen.

Indien, som fortsétter att vara dyrt ur ett top-down-perspektiv, levererade en stark avkastning tack
vare en infrastrukturdriven konjunkturcykel. Undervikten och aktieurvalet bidrog darfér negativt. Nar
det galler aktieurvalet var HDFC Bank den storsta totala forloraren. Delvis berodde detta pa tekniska
faktorer i samband med sammanslagningen med HDFC, men féretaget kommunicerade ocksa vissa
regelandringar pa ett daligt satt, vilket oroade placerarna. Mer generellt drevs underavkastningen
fran Indien av att marknadens utveckling var mer koncentrerad till marknadsomraden som inte
portféljen ager, sarskilt inom inhemska branscher: tjanster och nyttigheter, industri, ravaror och
mindre finansbolag. Detta kompenserades mer &n val av de positiva bidragen fran de sektorer som
portféljen ager: Shriram Finance, HDFC Life, Britannia Industries och Infosys, som tenderar att
betraktas som mdjligheter med béttre kvalitet och langre 16ptid.
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Innehaven i nordasiatiska teknologibolag var svaga under stora delar av 2022, da en svagare global
efterfragan och behovet av att tomma lagren tyngde sektorn. Langvariga positioner i Korea och
tillagg till teknologiaktier tidigare under aret bidrog dock eftersom teknologicykeln sannolikt har natt
en botten. SK Hynix och Samsung Electronics i Korea, samt TSMC och Wiwynn i Taiwan bidrog till
avkastningen. Aven om det fortfarande finns risker kring den globala efterfrdgan tror vi att nasta
cykel kommer att stédjas av 6kande efterfragan pa artificiell intelligens och elfordon.
Latinamerikanska innehav levererade en stark avkastning med stéd av en forsvagad US-dollar och
marknadsvanlig politik fran den nya brasilianska presidenten Lula. Centralbankerna i Latinamerika
var tidiga och aggressiva med att héja rantorna frdn och med 2021. Nu nér inflationen har natt sin
topp har ranteséankningscykeln inletts och den ekonomiska tillvaxten visar sig vara resilient. |
Brasilien levererade Petrobras en stark avkastning tack vare en sund operativ utveckling och goda
marginaler samt fokus pa att aterféra pengar till aktiedgarna genom utdelningar. Portféljens innehav
i MercadoLibre, Latinamerikas ledande leveranttr av e-handel och onlinebetalningar, gav en stark
avkastning. Foretaget har inte bara visat sig vara flexibelt nar det galler att hantera kostnader och
kvaliteten pa tillgdngarna i sin kreditfinansiering, utan ocksa i sin fortsatta formaga att ta
marknadsandelar fran svagare konkurrenter.

Portféljens positionering

Vi stravar efter att bygga upp en diversifierad uppsattning aktiepositioner inom var évergripande
landsallokering. Det finns dock nagra breda exponeringar som vi anser ar val positionerade under
det kommande aret: (a) diversifierade finans- och konsumentaktier i Latinamerika, Sydafrika, GCC
och Sydasien som har attraktiva inhemska tillvéxtfaktorer; (b) nordasiatiska teknologiforetag som
gar in i en ny cykel med strukturell efterfragan pa Al, molntjanster och elbilar; och (c) bred
positionering i Kina dar varderingarna ar nara historiska bottennivaer och vi forvantar oss en gradvis
aterhamtning under 2024.

a. Ungefar halften av portfoljen ar placerad i finans- och konsumentféretag med ledande
franchiseforetag i en rad olika lAnder. Exempel inom finanssektorn ar Banco do Brasil
och Nubank i Brasilien med nara 65 miljoner onlinekunder, Banorte i Mexiko, Al-Rajhi
i Saudiarabien, Bank Central Asia och Bank Rakyat i Indonesien samt Kotak
Mahindra, Shriram Finance och HDFC Bank i Indien. Dessa banker erbjuder
idiosynkratiska tillvaxtmojligheter som finansieras av starka insattningsfranchiser i
lander med ofta lag konsumentkreditpenetration. Noterbara konsumentinnehav
inkluderar apotekskedjorna Raia Drogasil i Brasilien och Clicks i Sydafrika, Walmart
i Mexiko, Hyundai Groups foretag, Kia och Hyundai Mobis, som gynnas av ett starkt
nytt produktutbud, och hotellgruppen H World i Kina dar in- och utrikesturismen
aterhamtar sig snabbt. Manga banker och konsumentaktier forvantas gynnas av
rantesankningar nar inflationen avtar och realrantorna sjunker fran de héga nivaerna
i bérjan av 2024.

b. Ur ett landperspektiv har portféljen en liten undervikt mot Kina nar man kombinerar
Hongkong och fastlandet. Vi anser att varderingarna ger stod pa nuvarande nivaer,
trots de valdokumenterade makroriskerna och politiska riskerna. Aven om véar
exponering mot konsumentféretag var smartsam under 2023 anser vi att de
fortfarande ar val positionerade med hog kapitalavkastning, formaga att finansiera sin
egen tillvéxt och en bolagsstyrning som ar battre &n genomsnittet. Darfor anser vi att
dessa aktier bor vara en kélla till framtida avkastning nar konsumtionen gradvis
aterhamtar sig. Med tanke pa den pagaende svagheten i kinesiska fastigheter ar det
vart att notera att vi inte har nagon direkt exponering mot fastighetsutvecklare, vi har
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begransad exponering mot banker och viss indirekt exponering genom
hushallsmaskinvarumarket Haier.

c. En forbattring i landsmodellen. Vi vill pAminna om att var landsmodell ar en
flerfaktorstrategi som identifierar attraktivt varderade marknader och valutor med
forbattrade trender. Trots att landallokeringen har skapat mervarde sedan 2009
utvecklades landratingen svagt under 2022, da dyra marknader (Indien, Mexiko och
Gulfregionen) avkastade béttre &n billigare marknader (Korea, Ryssland och delar av
Latinamerika). Under 2023 fortsatte vissa dyra marknader att 6veravkasta (Indien,
Mexiko), men vissa billigare marknader som Korea och Brasilien levererade ocks3,
vilket innebar att den totala landallokeringen blev positiv. Aven om extrema
varderingar har borjat normaliseras ser vi fortfarande mdgjligheter att utnyttja
forandringar i landvarderingar och valutor.

Anvéandningen av derivat
Vi anvander inte aktivt derivat for placeringsandamal i fonden. Fonden har nagra kortsiktiga innehav
i MSCI EM Index-futurer under 2023 med en effektiv portféliférvaltning som malséttning.

Aktielan och aktieaterkop
JPMorgan-fondprospektet anger att utlaning av aktier ar tillaten fran 0-10 procent och 10 procent &r
den maximala gransen. Fonden har anvant utlaning av aktier under 2023 men inte aterkop av aktier.

Avkastningsoversikt

Portfoljen overtraffade referensindexets avkastning under det forsta halvaret (fére avdrag for
kostnader). Denna utveckling stéddes mest av valet av aktier i Korea, Taiwan och Sydafrika.
Utvecklingen bromsades av Indonesiens och Mexikos 6vervikt och aktievalet i Indien. |
sektorgranskningen var aktievalen inom IT samt konsumtionsvaror och -tjanster samt undervikterna
inom basindustri och halso- och sjukvard till fordel. Aktievalet inom finans- och industrisektorerna
samt dverviktem inom dagligvarusektorn férsamrade avkastningen.

Det framgangsrika aktievalet i Korea, sarskilt positionen i SK Hynix, stod for den basta avkastningen.
| och med Ai-applikationer okar efterfraigan pa HBM-minneskretsar nastan exponentiellt, medan
utbudstillvaxten begransas av bristen pa nédvandiga hogrena produktionsanlaggningar, de krav som
HBM-minneskretsar staller pa kiselskivor och de finansiella begransningar som bromsar de flesta
tillverkare av minneskretsar. SK Hynix, som tidigt inriktade sig pa HBM-kretsar, far en
oproportionerlig férdel i situationen. Aven Kia Corp avkastade val. Efterfragan pa bolagets el- och
hybridbilar &r god. Aven KB Financial starkte fonden eftersom den sannolikt &r en av de som gynnas
av den sydkoreanska statens program for att hoja foretagsvarde.

En god avkastning uppnaddes ocksa genom framgangsrika aktieval i Taiwan, sarskilt inom
tekniksektorn. Den viktigaste anledningen var att den totala marknadsprognosen for Al-applikationer
fram till 2030 uppdaterades under granskningsperioden sa att den ar minst 30 % stdrre. De foretag
som kan forvantas dra nytta av den kade efterfragan pd HBM-minnen, ASIC-kretsar, servrar osv. i
samband med att hogpresterande datorsystem véaxlar upp fortsatte darmed sin snabba kursuppgang.
Darfor avkastade TSMC, ASE Technology, Wiwynn och Novatek val under perioden.
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Valet av aktier i Sydafrika stodde fonden. Efter kopruschen fore valet steg aktiekurserna kraftigt nar
det stod klart att den nya regeringen sannolikt kommer att bildas som en s.k. koalitionsregering for
nationell enighet, som kan lyckas losa vissa av de ekonomiska problem som landet plagas mest av.

Darfor gav placeringarna i FirstRand, Capitec och Shoprite en god avkastning d& marknaden
foérvantade sig att de ekonomiska omstandigheterna skulle bli tydligare.

Overvikten i Indonesien, som framst berodde pé fortroendet for vissa enskilda objekt, minskade
fondens avkastning. | portfoljen var dessa Bank Rakyat, Telkom Indonesia och Bank Central Asia.
Bank Rakyat var det framsta sorgebarnet. Delvis berodde detta pa det svaga resultatet under det
forsta kvartalet, som tyngdes av stigande kreditkostnader, men centralbankens plétsliga
rantehojningsbeslut har ocksé en negativ inverkan pa den narmaste framtiden med tanke pa den
fasta rantan pa bolagets mikrolan. Rantehojningen paverkade ocksa fondens 6vriga placeringar
negativt, eftersom en ranteuppgang kan inverka pa foretagens kreditvardighet och
kreditforlustreserveringar.

Situationen var snarlik i Mexiko, dar placerarnas 6vergang till att borja sélja en inte berodde pa
foretagsspecifika nyheter utan pa marknadens negativa reaktion pa resultatet av presidentvalet i
landet. Det regerande partiet forblev vid makten och regeringskoalitionen har en stark stallning i
kongressen. Oron o6ver vilka konstitutionella férandringar regeringen kan forsoka gora har fatt
placerarna att bérja sélja sina placeringar i Mexiko. Till foljd av detta sjénk Walmart de Mexicos och
Banortes aktiekurser brant.

Aktievalet och undervikten i Indien bromsade utvecklingen fortfarande. Undervikten ar motiverad,
eftersom Indien &r dyrt ur ett makroekonomiskt perspektiv. Det fanns &ven placeringar som
avkastade val, t.ex. Mahindra & Mahindra och Shriram Finance, men den svaga utvecklingen
berodde pa portfoljens kvalitetsbolag: HDFC Bank, Kotak Mahindra Bank och Maruti Suzuki hangde
inte med i den starka indexutvecklingen. En annan nackdel var att fonden inte hade nagra stérre
placeringar i sma foretag inom cykliska sektorer med anknytning till den inhemska efterfragan.
Franvaron av Bharat Electronics, Hindustan Aeron, Vedanta, Trent och Power Finance i portfljen
hindrade darfér utvecklingen.

Placeringsportfdljens positionering

Vi stravar efter att bygga upp ett val diversifierat antal aktiepositioner inom ramen for var allmanna
landsallokering. Det finns dock nagra breda teman som vi betonar och darfér anser att vi &ar val
positionerade infor det kommande aret: (a) olika finans- och konsumentaktier i lander i Latinamerika,
Sydafrika, Gulfstaternas samarbetsrdd och Sydasien som stéds av attraktiva inhemska
tillvaxtfaktorer; (b) Nordasiatiska teknikbolag som gar over till en ny cykel i och med artificiell
intelligens, inférandet av molntjanster och den strukturella efterfragan fran elbilar; och (c) stora
positioner i Kina, dar varderingsnivaerna ligger nara historiska bottensiffror och dar vi forvantar oss
en successiv aterhamtning under 2024.

Marknadsutsikter

Den totala inflationen har sjunkit runt om i varlden, &ven om konflikten i Mellandstern kan pressa upp
transportkostnaderna och energipriserna om situationen forvarras. Pa tillvaxtmarknader har
inflationen sjunkit avsevart i Latinamerika och EMEA-omradet, och i Asien &r inflationsbilden
fortfarande mattlig. Den hdga rantenivan i USA begransar handlingsutrymmet for centralbankerna
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pa tillvaxtmarknaderna, men i manga fall har centralbankerna redan inlett sin egen
rantesankningscykel. Detta borde framja inhemsk tillvaxt, och i vissa situationer kan lagre
depositionsrantor uppmuntra lokala placerare att 6verga till inhemska aktier. US-dollarn har i reellt
sjunkit fran flera artiondens toppniva, vilket traditionellt sett kan forvantas skapa medvind pa
tillvaxtmarknaderna och Asien-Stillahavsomradet. Dollarns nedgang kommer troligen att fortsatta
ryckigt.

Kinas ekonomi tampas med anpassningsproblem som pagatt i manga &r. Den svaga
fastighetssektorn och i viss man ocksa tillverkningsindustrin tynger den allméanna ekonomiska
aktiviteten. Pa fastighetssidan stravar staten dock genom sina atgarder efter att utjamna obalansen
mellan utbud och efterfragan, vilket ar en betydande forandring for sektorn. Konsumentfortroendet
och konsumtionen, som praglas av hog ungdomsarbetsléshet, aterhamtar sig langsammare, vilket
innebar att det tar langre tid for efterfraigan pa varor och tjanster att piggna till. Regeringen ar
medveten om detta och stravar efter att stimulera den inhemska efterfrdgan genom inriktade politiska
atgarder.

Aven om den kinesiska regleringen och politikplaneringen kan vara klumpig, verkar den politiska
pendeln ha svangt mot en mer tillvéxtvanlig och foretagsvanlig stallning fran och med slutet av 2022.
Trots detta har man inte gatt in fér nagon stdrre finanspolitisk stimulans, utan regeringen fokuserar
mer pa hallbar tillvaxt och minskning av efterrisker inom fastighetssektorn. Varderingsnivaerna i Kina
ar nastan rekordlaga, formodligen delvis av geopolitiska skal, och en 6kning kan ses om man ser
positiva 6verraskningar i rorelseresultaten.

Till skillnad fran Kina &ar utsikterna for andra regioner mer uppmuntrande. Till exempel i Latinamerika,
som var i framkant nar det galler kampen mot inflationen, kan man férvanta sig att rantesdnkningarna
stimulerar den ekonomiska aktiviteten, starker konsumentfértroendet och gynnar aktier i finans- och
konsumentsektorerna. Inom EMEA-regionen i Sydafrika har en ny tillvaxt borjat gry efter den langa
svaga konjunkturen till foljd av strémavbrott, och den nya nationella enhetsregeringen har borjat ta
itu med de ekonomiska utmaningarna. Gulfstaterna, som har blivit en viktig del av placeringsutbudet
pa tillvaxtmarknader, erbjuder i sin tur ett storre utbud av placeringsmojligheter i konsumentbolag
nar regionen stravar efter att diversifiera sin ekonomi sd att den inte ska vara beroende av
energisektorn. | Indien och Indonesien kommer varderingsnivaerna att vara hdga inom den narmaste
framtiden, men valresultatet verkar stodja en fortsatt politik som under de senaste aren, vilket
innebéar att den investeringsbaserade tillvaxten i dessa lander sannolikt kommer att fortsatta.
Teknikorienterade norra Asien verkar forbattra sin position ytterligare nar sektorn forbereder sig for
de stora trenderna under det kommande artiondet, den strukturella efterfragan pa artificiell intelligens,
inforandet av molntjanster och elbilism, vilka alla driver pa tillvaxten. | takt med att de ekonomiska
siffrorna forbattras bortom USA verkar foretag pa tillvaxtmarknader och i Asien i allt hogre grad
gynnas av att den inhemska aktiviteten aterhamtar sig och av investeringar i material och
industriprodukter som behdévs for att minska koldioxidutslappen.

Aven om marknaden sannerligen varit orolig finns det anledning till optimism nér det géller aktier pa
tillvaxtmarknaderna: den globala avmattningen i inflationen gor det majligt for centralbankerna pa
tillvaxtmarknaderna att sanka rantorna, dollarn har sjunkit avsevart fran toppnivan och Kinas
ekonomi vaxer trots att aterhamtningen har férsenats och tagit langre tid &n vad som ursprungligen
forvantades. Den svaga resultattillvaxten till foljd av sjunkande marginaler, stigande rantor och
konjunkturtryck dampade investerarnas stamningar under 2023. For 2024 och 2025 forvantas dock
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en tvasiffrig tillvaxt. Som alltid kommer vi att fortsatta att soka placeringstillfallen i aktier i féretag pa

tillvaxtmarknader som har potential att 6ka sina resultat pa lang sikt.

Den underliggande fondens verksamhetsberattelse kan fas av Aktia Fondbolag eller fran

adressen http://www.jpmorganassetmanagement.fi.

Nyckeltal

Aktia Emerging Market Equity
Select | Nyckeltal

Fondens varde

Avkastningsandelens (A) varde
Tillvaxtandelens (B) varde

Antal utestdende andelar:
Avkastningsandelar [A) st.
Tillvaxtandelar (B) st.

Utbetald avkastning / A-andel

Antal andelsagare

Fonden grundad {/ Registreringsland
Lépande kostnader

Fondandelens avkastning

Aykastning pa index

Procentuell fordelning av fondens
virde enligt andelsslag

Aktia Emerging Market Equity Select A
Aktia Emerging Market Equity Select B
Fdrvaltningsarvode® som uppburits av
de fonder som utgdr placeringsobjekt
(uppskattning)

Portfdljférvaltare

*nnehaller farvarsarvode

30.6.2024
EUR

47 928 089,53
0.9987

1,5038

2106 226,6909

30 471 415 4224
0.0390881449 7 28.3.2024
3228

23.10.2014 / Finland

2,05 %

10,35 %

12,74 %

4,39 %

95,61 %

259 069.13

Aktia Fondbolag Ab

30.6.2023
EUR

44 615 174,44
0.9323

1,3463

2442 317.9534

31 447 920,3771
0.03842425 7 29.3.2023
3430

30.6.2022
EUR

45999 44316
1.0048

1.3928

2630 942 0568

31127 619.0408
0.0454612 / 30.03.2022
3 604

Bokslut 1.7.2023 — 30.6.2024

(27)


http://www.jpmorganassetmanagement.fi/

Resultatrakning

INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR

1.7.2023 - 30.6.2024

1.7.2022 - 30.6.2023

Mettointakier fran vardepapper 5 664 998,05 -768 664,40
Ranteintakter 921181 G 63993
Summa intakter 5674 209,86 -T62 024 47
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -810 183,86 -865 429 97
Férvarsprovisioner -13 018,42 -13 904,65
Ovriga kostnader -1801,11 -624,70
Rantekostnader -80,60
Summa kostnader -825 003,39 -880 039,92
Rakenskapsperiodens vinst (forlust) 4 849 206,47 -1 642 064,39
Balansrakning
30.6.2024 30.6.2023

AKTIVA
Vardepapper till marknadsvarde

Ovriga fordningar
Kassa och fordringar pa banker

47 590 335,48

449 964,92

44 365 337 31

399998991
277 645,33

Aktiva sammanlagt

PASSIVA
Fondens varde
Fondens varde

Frammande kapital
Resultatregleringar
Ovriga skulder

47 928 089,53

112 210,87

48 040 300,40

44 615174 44

127 804,25
300 003,86

45042 982,55

Passiva sammanlagt

48 040 300,40

45042 982,55
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Noter till resultatrakningen

Mettointdkter fran vardepapper

Aktierelaterade poster
Overldtelsevinster
Overlatelsefiriuster

Icke-realiserade vardefarandringar

Sammanlagt

Utdelad och aterinvesterad avkastning

1.7.2023 - 30.6.2024

1.7.2022 - 30.6.2023

Okningar och minskningar av placeringarnas verkliga viarde brutto

Aktierelaterade poster
Okning av placeringarnas verkliga varde
Minzkning av placeringarnas verkliga varde

Transaktionskostnader som hanfor sig
till placeringsfondens placeringar

Noter till balansrakningen

Fondens varde 1.7.

264 461,54 12987213
-174 435,03 -25 792,05
557497154 -872 74448
5664 995,05 -768 664,40

79 985,68 9172716
2938 796,84 -361 552,61
263617470 -511 191,87

0,00 0,00
30.6.2024 30.6.2023

44 615 174 44

45 999 443 16

Teckning av fondandelar 759151197 8 608 811,22
Inlésen av fondandelar -9 047 817 67 -8 259 288,39
Litdelning av avkastning -79 985,68 -91 727 .16
Rakenskapsperiodens vinst / farlust 4 849 206,47 -1 642 064,39
Fondens virde 30.6. AT 928 089,53 44 615 174,44

Berakning av den utdelningsbara avkastningen

Litdelningsbara avkastningen / A - andelar
(totala fondkapitalet som tillhér A andelama)

2105 686,21
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Vardepappersportfoljen 30.6.2024

Vardepapper
Procent av
Antal Marknadsvarde Kurs fondens
Ovriga vardepapper Valuta st/nominellt EUR EUR varde
JP Morgan Emerging Markets
Opportunities Fund X EUR 344 632.74 47 590 335.48 138.09 99.30
Sammanlagt 47 590 335.48 99.30
Kassa och Ovriga tillgangar, netto
Procent av
Kassa och dvriga Antal Marknadsvarde Kurs fondens
tillgangar, netto Valuta  st/nominellt EUR EUR varde
EUR EUR 339 453.25 339 453.25 1.0 0.71
Sammanlagt 339 453.25 0.71
Fondens storlek
Ar EUR
2024 47 928 089.53
Fondandelar
Procent av
Antal Marknadsvarde Kurs fondens
Véardepapper Valuta  st/nominellt EUR EUR varde
Aktia Emerging Market Equity
Select A EUR 2 106 226.69 2 105 686.21 1.0 4.39
Aktia Emerging Market Equity
Select B EUR 30 471 415.42 45 822 403.32 1.5 95.61
Sammanlagt 47 928 089.53 100.00
Anvandning av derivat
Anvandning av derivat EUR

Uppfyllandet av placeringsverksamhetens malsattningar
Hantering av risker férknippade med placeringsverksamheten
Fonden har inte anvant vardepapperslane- eller aterkdpsavtal.

Bokslut 1.7.2023 — 30.6.2024
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Principer for upprattande av placeringsfonders
bokslut

Fondernas resultat- och balansrékningar samt noterna till bokslutet har upprattats i enlighet med
finansministeriets férordning (231/2014) av den 20 mars 2014. | enlighet med lagen om
placeringsfonder har bokslutet upprattats med iakttagande av de bestdmmelser om berékning av
placeringsfondens varde som ingar i placeringsfondens stadgar.

Fondens varde beraknas genom att Fondens skulder dras av fran Fondens tillgangar. Fondens
varde anges i euro.

Fonderna varderas till avslutskurserna pa varderingsdagen som fas fran det offentliga
prisuppféljningssystemet.

Aktier, aktierelaterade instrument och standardiserade derivatavtal som ingar i Fonden véarderas till
de senaste avslutskurserna i det offentliga prisuppfoéljningssystemet. Om ingen kurs finns tillganglig
anvands priset i den senaste varderingen. Lane- eller aterkdpsavtal om vardepapper varderas till
marknadsvardet av de vardepapper som utgor underliggande egendom.

Obligationslan  varderas till  sitt marknadsvarde som utgérs av det offentliga
prisuppféljningssystemets sista kbpnotering av en relevant marknadspart vid véarderingstidpunkten.
Om ingen koépnotering finns tillganglig for ett obligationslan varderas det till ett referenslan eller en
referensrdnta med motsvarande |6ptid, till vilken adderas en riskpremie som faststalls av extern
tjansteleverantor.

Penningmarknadsinstrument varderas till den pa varderingsdagen noterade euriborrantan som
narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets kvarstaende I6ptid, till vilken adderas en
vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien kan @ven vara negativ. Till rantebarande instruments
marknadsvarde adderas upplupen ranta.

Placeringsfonders och fondféretags andelar varderas till det senaste tillgangliga vardet av andelar i
ifragavarande placeringsfond eller fondforetag vid varderingstidpunkten. Andelar i de fonder som
Fondbolaget forvaltar varderas till det varde som beraknas ifrdgavarande bankdag utgaende fran
avslutskurserna.

Vardet pa valutainnehav i Fonden omvandlas till euro enligt varderingsdagens avslutskurser vid
varderingstidpunkten i det offentliga prisuppféljningssystemet.

Om inget gangse marknadsvarde finns tillgangligt for placeringsobjektet eller om det &ar fraga om
annat an ovan namnt placeringsobjekt som ar utan tillgangligt marknadsvéarde varderas
placeringsobjektet enligt objektiva principer som faststéllts av Fondbolagets styrelse.

Placeringsfonden Aktia Emerging Market Equity Select har en avvikande rdkenskapsperiod som ar
1.7 — 30.6. Alla uppgifter om fonden baserar sig pa 28.6.2024 vardeberakning.

Bokslutet ar uppgjort av Aktia Fondbolag AB (2062840-1).
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Underskrifter

Helsingfors, / 2024

Juha Hammarén Anssi Huhta Olli Petteri Lehtinen
ordférande
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Anna Vaissi

verkstallande direktor

Over utford revision har idag avgivits berattelse.
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Forteckning over anvanda bokforingsbocker

Vardepapperstransaktioner i portféljhanteringssystemet / i elektroniskt format och i pdf-format

Vardeberakningsmaterial / i elektroniskt format och i pdf-format
Tecknings- och inlésenstransaktioner i andelségarregistret / i elektroniskt format och i pdf-format

Elektroniska bankdokument / i elektroniskt format och i pdf-format
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven

mar\
= I
N 9

Bilaga Information om hallbarhetsrelaterade
faktorer

BILAGA IV
Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning
(EU) 2020/852

Produktnamn: Aktia Emerging Market Equity Select
Identifieringskod fér juridiska personer: 743700M221L210Z3BU791

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
o0 Ja ® X Nej

Den gjorde hallbara investeringar »®
med ett miljomal: %

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den en andel pa

i ekonomiska verksamheter 63,68 % hallbara investeringar

som anses vara miljomassigt

hallbara enligt EU-taxonomin ¢ med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-

¢ med ett miljomal i ekonomiska
taxonomin

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

X med ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar
med ett socialt mal: %

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

vilken utstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala

egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden &r en i lagen om placeringsfonder avsedd matarfond och som placerar minst 85 % av sina
tillgangar i placeringsfonden JP Morgan Funds — Emerging Markets Opportunities Fund.

Mottagarfondens mal ar att framja ett brett spektrum av aspekter som galler milj6, sociala egenskaper
och férvaltningssed via sina inkluderingskriterier, sarskilt genom att minst 51 % av tillgangarna ska vara
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Hallbarhetsindikator
er mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar

allokerade till investeringar som framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper och minst 10 % av
investeringarna ska vara hallbara investeringar. Detta atagande uppfylldes under hela referensperioden
(1.7.2023-30.6.2024). Vid utgangen av referensperioden framjade 85,07 % av mottagarfondens
investeringar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper och 63,68 % var hallbara investeringar.

Dessa investeringar bestamdes genom tillampningen av inkluderings- och uteslutningskriterier pa bade
tillgangs- och produktniva. Inkluderingskriterierna stéds av ett ESG-betyg som tilldelas alla investeringar
inom strategin for att identifiera de investeringar som kan anses ha miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper och de investeringar som uppfyller troskelvardena for att betraktas som hallbara
investeringar

ESG-betyget beaktar foljande indikatorer: effektiv hantering av giftiga utslapp, avfall, goda tidigare
resultat pa miljdomradet och sociala egenskaper sasom effektiva hallbarhetsupplysningar, positiva
betyg for forhallanden mellan arbetsmarknadsparter och hanteringen av sékerhetsfragor.

Via sina uteslutningskriterier (som omfattar bade full och partiell uteslutning) framjade mottagarfonden
normer och varderingar sasom att stodja internationellt antagna manskliga rattigheter.
Mottagarfonden uteslét helt bolag som ar delaktiga i tillverkningen av kontroversiella vapen och
tilldmpade maximala intdkts- eller produktionstroskelvarden for andra bolag, t.ex. bolag som ar
delaktiga i energikol och tobak.

Nar det galler god bolagsstyrning, granskades alla investeringar (med undantag fér kontanter och
derivat) for att utesluta sddana som &r kdnda att ha 6vertratt god bolagsstyrningssed. Dessutom géllde
ytterligare 6verviganden for sddana investeringar som anses ha miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper eller kvalificerade hallbara investeringar. For sadana investeringar genomfdrde
mottagarfonden en referensgruppjamférelse och sallade bort sadana foretag som inte var bland de
basta 80 % i forhallande till jamforbara féretag baserat pa indikatorer for god styrning.

Mottagarfonden hade inga specifika allokeringsmal till forman for vare sig miljorelaterade eller sociala
egenskaper. | vilken utstrackning de framjade miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylldes kan
forstas genom att beakta den faktiska procentandelen tillgdngar som allokerats till de relevanta
foretagen for referensperioden och som uppvisar sadana egenskaper.

Sammanfattningsvis uppfyllde mottagarfonden sina ataganden innan avtal ingas avseende
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper och policy for hallbara investeringar under hela
referensperioden. Mottagarfonden anvande sig av urval i syfte att utesluta alla potentiella investeringar
som ar forbjudna enligt dess uteslutningskriterier under hela perioden. | vilken utstrackning de normer
och varderingar som framjas av mottagarfonden uppfylldes baseras pa huruvida mottagarfonden under
referensperioden hade innehav i nagra foretag som skulle ha varit forbjudna enligt
uteslutningskriterierna. Fondférvaltaren har inga indikationer pa innehav av sadana foretag.
Fondforvaltaren meddelar att kontinuiteten i de procentuella viardena och den information som lamnas
inte kan garanteras i framtiden och paverkas av stdndigt foranderlig lagstiftning och regelverk.
Referensperioden kan vara kortare dn 12 manader om fonden lanserades, stangdes eller dndrade sin
artikel 8/9-status under denna tid.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

En kombination av fondférvaltarens egen ESG-poangsattningsmetod: bestdende av fondférvaltarens
egen ESG-poangsattning, och/eller tredjepartsdata anvandes som en del av inkluderingskriterierna for
att mata hur de miljorelaterade och/eller sociala egenskaper som mottagarfonden framjar uppnas.

Metoden baserades pa ett féretags hantering av relevanta miljofragor eller sociala fragor, t.ex. giftiga
utslapp, avfallshantering, forhallandet mellan arbetsmarknadsparter och sidkerhetsfragor, styrelsens
mangfald/oberoende och datasekretess. For att ingd i de 51 % av tillgdngar som anses framja
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miljorelaterade och/eller sociala egenskaper maste ett foretag ligga bland de 80 % basta i forhallande
till sina konkurrenter enligt antingen sitt miljéresultat eller sociala resultat och uppfylla de villkor for
god styrning som beskrivs ovan, vilka grundar sig pa portféljscreening for att utesluta sadana foretag
som ar kanda att ha dvertratt god bolagsstyrningssed.

Vid utgangen av referensperioden framjade 85,07 % av mottagarfondens investeringar miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper och 63,68 % var hallbara investeringar.

Néar det géller de tillampade norm- och varderingsbaserade uteslutningarna anvdande fondforvaltaren
data for att méata ett foretags deltagande i de relevanta verksamheterna. Granskningen av dessa data
resulterade i fullstandiga uteslutningar av vissa potentiella investeringar och partiella uteslutningar
baserade pa maximala procentuella tréskelvarden for intakter eller produktion i enlighet med
uteslutningskriterierna. Under referensperioden skedde inga Overtradelser av uteslutningskriterierna.
Granskningen omfattade &ven en del av de indikatorer pa negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som anges i de tekniska standarderna for tillsyn avseende EU SFDR-férordning.

Mottagarfonden hade inga specifika allokeringsmal till forman for vare sig miljorelaterade eller sociala
egenskaper och darfor redovisas inte indikatorernas resultat med avseende pa specifika miljorelaterade
eller sociala egenskaper har.

Se informationen om  mottagarfondens miljdbmassiga och sociala  egenskaper pa
www.jpmorganassetmanagement.lu for ytterligare information genom att séka efter den specifika

mottagarfonden och ga till avsnittet om ESG.

... och jdmfért med de féregdende perioderna?

Miljérelate | Hallbara Miljérelater | Andra Sociala
rade eller investering | ade miljorelater
sociala ar Taxonomifo | ade
egenskap renliga
er
30.6.2024 85,07 % 63,68 % 9,11 % 41,03 % 13,54 %
30.6.2023 81,44 % 62,42 % 0,00 % 50,51 % 11,91 %

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malen for de hallbara investeringar som mottagarfonden delvis gjorde bestod av ndgon enskild eller en
kombination av féljande under referensperioden:

Miljomal (i) begransning av klimatférandringar, (i) omstallning till en cirkular ekonomi

Sociala mal: (i) inkluderande och hallbara samhéllen — 6kad andel kvinnor i ledande befattningar, (ii)
inkluderande och hallbara samhéllen — 6kad andel kvinnor i styrelser och (iii) erbjuda en anstandig
arbetsmiljo och arbetskultur.

Framjandet av sddana mal bestamdes av antingen (i) hallbarhetsindikatorer for produkter och tjanster
som kan ha inkluderat en procentuell andel av intdkterna fran tillhandahallande av produkter och/eller
tjanster som framjade det relevanta hallbarhetsmalet, till exempel ett féretag som producerar
solpaneler eller teknik for ren energi som uppfyllde fondférvaltarens egna troskelvarden och bidrar till
att minska klimatriskerna. Den nuvarande procentuella andelen av intakterna ar faststalld pa 20 % och
hela innehavet av bolaget betraktas som en hallbar investering eller (ii) att féretaget ar en operativ
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdampning av
korruption och
mutor.

ledare i en grupp jamforbara foretag som bidrar till det relevanta malet. Att vara ledare i en grupp
jamforbara foretag definieras som att vara bland 20 % béasta féretagen i forhallande till jamférbara
foretag utifran vissa operativa hallbarhetsindikatorer Till exempel bidrar det till en 6vergang till cirkular
ekonomi om foretaget ar ett av de 20 % basta foretagen i forhallande till jamfoérbara foretag i fraga om
totala avfallskonsekvenser.

Det faktiska bidraget till sddana mal kan forstas genom att beakta den faktiska procentandelen av
tillgdngar som allokerats till hallbara investeringar under referensperioden. Mottagarfonden var
tvungen att investera minst 10 % av tillgdngarna i hallbara investeringar. Mottagarfonden hade inte vid
nagot tillfalle under perioden hallbara investeringar under sitt atagande. | slutet av referensperioden
var 63,68 % av mottagarfondens tillgdngar hallbara investeringar.

Pa vilket sditt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller
socialt mdl med de hdllbara investeringarna?

De hallbara investeringar som mottagarfonden avsag att gora omfattades av en granskningsprocess
som syftade till att identifiera och utesluta de foretag som fondforvaltaren ansag vara de féretag som
presterade samst, baserat pa ett troskelvarde som faststéllts av fondforvaltaren i forhallande till vissa
miljéaspekter, fran att kvalificera som en hallbar investering. Som en foljd av detta ansags endast de
foretag som uppvisade de basta indikatorerna i forhallande till bade absoluta och relativa matt vara
hallbara investeringar.

Sadana Overvaganden omfattar klimatférandringar, skydd av vatten och marina resurser, omstallning
till en cirkuldr ekonomi, féroreningar och skydd av biologisk mangfald och ekosystem. Dessutom
genomforde fondférvaltaren ocksa en kontroll for att identifiera och utesluta de féretag som
fondférvaltaren anser bryter mot OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter baserat pa uppgifter fran utomstdende
tjdnsteleverantorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdallbarhetsfaktorer?

Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i tabell 1i bilaga 1 och vissa indikatorer,
som faststéllts av fondforvaltaren, i tabellerna 2 och 3 i bilaga 1 till de tekniska standarderna for tillsyn
avseende EU:s SFDR-férordning beaktades enligt beskrivningen nedan. Fondférvaltaren anvande
antingen matten i de tekniska standarderna for tillsyn avseende EU:s SFDR-férordning, eller om detta
inte var majligt pa grund av databegransningar eller andra tekniska problem, representativa proxydata.
Fondforvaltaren har sammanstallt beaktandet av vissa indikatorer till en "primar" indikator som anges
nedan och kan ha anvant en ytterligare bredare uppsattning indikatorer an de som anges nedan.

De relevanta indikatorerna i tabell 1 i bilaga 1 i de tekniska standarderna for tillsyn avseende EU:s SFDR-
forordning bestar av nio miljorelaterade indikatorer och fem sociala eller anstédllningsrelaterade
indikatorer. De miljorelaterade indikatorerna anges med nummer 1-9 och avser utsldapp av
vaxthusgaser (1-3), exponering mot fossila brénslen, andel av icke fornybar energiforbrukning och
energiproduktion, energiférbrukningsintensitet, verksamhet som negativt paverkar omraden med
kdnslig biologisk mangfald, utsldpp till vatten och farligt avfall (4-9). Indikatorerna 10-14 giller ett
foretags sociala- och personalfragor och omfattar brott mot FN:s Global Compact-principer och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag, bristfalliga processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka
efterlevnaden av FN:s Global Compact-principer, ojusterade I6neklyftor mellan kénen, konsférdelning i
styrelsen samt exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition,
kemiska vapen och biologiska vapen).

Fondforvaltarens tillvagagangssatt omfattade bade kvantitativa och kvalitativa aspekter for att beakta
ovanstdende indikatorer. Fondférvaltaren anvande sarskilda indikatorer for granskning for att utesluta

18
@7



foéretag som kan orsaka betydande skada. Den anvande en undergrupp indikatorer for engagemang med
vissa foretag i syfte att paverka basta praxis, och den anvénde vissa av dem som indikatorer pa positiva
hallbarhetsresultat genom att tillampa en minimitréskel for indikatorn for att kvalificera som en hallbar
investering. De uppgifter som behdvs for att ta hansyn till indikatorerna kan, om de &r tillgangliga, ha
erhallits fran portféljbolagen sjilva och/eller tillhandahallits av tredjepartsleverantorer (inklusive
proxydata). Data som rapporteras av foretagen sjalva eller tillhandahalls av tredjepartsleverantorer kan
baseras pa datauppsattningar och antaganden som kan vara otillrackliga, av dalig kvalitet eller innehalla
partisk information. Pa grund av beroendet av tredje parter kan fondférvaltaren inte garantera att
sadana data ar korrekta eller fullstandiga.

Granskning

Vissa av indikatorerna beaktades genom den varderings- och normbaserade screeningen for att
genomfora uteslutningar. Dessa uteslutningar beaktade indikatorerna 10 och 14 i férhallande till FN:s
Global Compact-principer och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag samt kontroversiella vapen.
Fondforvaltaren anviande sig ocksa av en specialkonstruerad granskning. P& grund av vissa tekniska
overvdganden, som datatdckning foér specifika indikatorer, anvdnde Fondférvaltaren antingen den
specifika indikatorn i tabell 1 eller representativa proxydata, som faststallts av fondforvaltaren for att
granska portfoljpbolag med avseende pa relevanta miljorelaterade eller sociala fragor och
personalfragor. Till exempel forknippas utslapp av vaxthusgaser med flera indikatorer och tillhérande
matt i tabell 1, som utslapp av vaxthusgaser, koldioxidavtryck och vaxthusgasintensitet (indikatorerna
1-3). Fondforvaltaren anvande data om vaxthusgasintensitet (indikator 3), data om icke-férnybar
energiforbrukning och energiproduktion (indikator 5) och data om energiférbrukningsintensitet
(indikator 6) for att genomfora granskningen géallande utsldapp av vaxthusgaser.

I samband med den specialkonstruerade granskningen och med avseende pa verksamheter som
negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald och utslapp till vatten (indikator 7 och 8),
anvandes pa grund av databegrdnsningar representativa proxydata fran tredje part, snarare dn de
specifika indikatorerna i tabell 1. Fondférvaltaren beaktade dven indikator 9 avseende farligt avfall i
samband med den specialkonstruerade granskningen.

Aktivt dgarskap

Forutom att vélja bort vissa féretag enligt beskrivningen ovan, har fondférvaltaren kontinuerlig kontakt
med utvalda underliggande portféljbolag. En undergrupp indikatorer anviandes, med forbehall for vissa
tekniska ©vervaganden som datatackning, som grund foér dialog med utvalda underliggande
portféljbolag i enlighet med fondforvaltarens strategi for agarstyrning och aktivt dgarskap. De
indikatorer som anvands for sadant engagemang omfattar indikatorerna 3, 5 och 13 avseende
vaxthusgasintensitet, andelen icke-fornybar energi och konsférdelning i styrelsen i tabell 1. Dessutom
anvandes indikatorerna 2 i tabell 2 och 3 i tabell 3 gallande utslapp av luftféroreningar och antal
forlorade arbetsdagar pa grund av skador, olyckor, dédsfall eller sjukdom.

Hallbarhetsindikatorer

Fondforvaltaren anvande indikatorerna 3 och 13 i forhéllande till vaxthusgasintensitet och
konsfoérdelning i styrelsen som hallbarhetsindikatorer for att hjalpa till att kvalificera en investering som
en hallbar investering. En av vdgarna kravde att ett foretag betraktas som en operativ ledare i en grupp
jamforbara foretag for att kvalificera som en hallbar investering. Detta kravde ett indikatorbetyg bland
de 20 % basta foretagen i forhallande till jamférbara foretag.

Huvudsakliga negativa konsekvenser ar de storsta negativa konsekvenserna av investeringsbeslut pa
hallbarhetsfaktorer som ror miljofragor, sociala fragor och personalfragor, respekt for manskliga
rattigheter och bekdmpning av korruption och mutor.
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Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer fér féretag och médnskliga réittigheter? Beskrivning:

Normbaserade uteslutningar fran portfoljen som beskrivs ovan under "I vilken utstrackning framjades
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?" tillampades for att folja
dessa riktlinjer och principer. Data fran tredje parter anvandes for att identifiera eventuella
overtradelser. Savida inget undantag beviljades, forbjod mottagarfonden relevanta investeringari dessa
emittenter.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada foér EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
de miljérelaterade eller sociala mdlen.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Mottagarfonden beaktade utvalda huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom
varderings- och normbaserad screening for att genomfora uteslutningar. Indikatorerna 10 och 14, som
gdller Overtradelser av FN:s Global Compact-principer och kontroversiella vapen, i de tekniska
standarderna foér hallbarhetsrelaterade upplysningar anvandes vid screeningen. Mottagarfonden
anvande ocksa vissa av indikatorerna som en del av "Orsaka ingen betydande skada"-granskningen, som
beskrivs i svaret pa fragan ovan, for att visa att en investering kvalificerade som en hallbar investering.

En undergrupp av de ovan namnda negativa hallbarhetsindikatorerna anvandes for att faststalla
engagemanget i portféljbolagen baserat pa deras respektive resultat gallande huvudsakliga negativa
konsekvenser.
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&=

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den
finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: 1.7.2023—-
30.6.2024

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

=
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land

TAIWAN SEMICONDUCTOR IT 9,16 Taiwan
MANUFAC

SAMSUNG ELECTRONICS IT 5,96 Sydkorea
COLTD

TENCENT HOLDINGS LTD Kommunikationstjanster | 5,83 Caymandarna
SK HYNIX INC IT 2,82 Sydkorea
HDFC BANK LIMITED Finans 2,32 Indien
INFOSYS LTD-SP ADR IT 2,28 Indien
RELIANCE INDUSTRIES LTD Energi 2,26 Indien
WALMART DE MEXICO SAB Dagligvaror 2,08 Mexiko

DE CV

CHINA CONSTRUCTION Finans 1,98 Kina

BANK-H

KIA CORP Konsumtionsvaror 1,98 Sydkorea
NETEASE INC Kommunikationstjanster | 1,95 Caymandarna
PETROLEO BRASILEIRO SA Energi 1,92 Brasilien
SHRIRAM TRANSPORT Finans 1,63 Indien
FINANCE

HAIER SMART HOME CO Konsumtionsvaror 1,58 Caymandarna
LTD-H

ALIBABA GROUP HOLDING Konsumtionsvaror 1,56 Caymandarna
LTD

Storsta investeringar for perioden som slutar 30.6.2023

Storsta investeringarna Bransch % tillgangar Land
-II\—A/?\AEXIVL'JAIL\IAEEMICONDUCTOR T 915 Taiwan
ggl\f_STLéNG ELECTRONICS T 749 Sydkorea
TENCENT HOLDINGS LTD Kommunikationstjanster | 5,44 Caymanbarna
HDFC BANK LIMITED Finans 2,94 Indien
SK HYNIX INC IT 2,30 Sydkorea
SEII\INKA_‘:ONSTRUCTION Finans 2,24 Kina
KIA CORP Konsumtionsvaror 2,01 Sydkorea
RELIANCE INDUSTRIES LTD Energi 1,94 Indien
MEITUAN Konsumtionsvaror 1,91 Caymanodarna
\évélé\\A/ART DE MEXICO SAB Dagligvaror 1,86 Mexiko
PETROLEO BRASILEIRO SA Energi 1,82 Brasilien
NETEASE INC Kommunikationstjanster | 1,69 Caymanbarna
BANK CENTRAL ASIA TBK PT | Finans 1,63 Indonesien
LG CHEM LTD Material 1,62 Sydkorea
INFOSYS LTD-SP ADR IT 1,60 Indien
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,q‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgangsallok | slutet av referensperioden allokerade mottagarfonden 85,07 % av sina tillgangar till foretag som

ering beskriver framjade miljorelaterade och/eller sociala egenskaper och 63,68 % av tiligdngarna till hallbara
andelen investeringar. Mottagarfonden atog sig inte att investera nagon andel av tillgangarna i vardepapper som
investeringar i specifikt uppvisar framjande av miljorelaterade egenskaper eller specifikt i framjande av sociala
specifika egenskaper och det finns inte heller nagot atagande i nagot specifikt individuellt eller kombination av
tillgangar. miljorelaterade eller sociala mal.

Tillaggslikviditet, insattningar hos kreditinstitut, penningmarknadsinstrument/fonder (fér hantering av
kontantteckningar och inlésen samt I6pande och exceptionella betalningar) och derivat for EPM ingar
inte i den procentandel av tillgdngarna som anges i tabellen nedan. Dessa innehav fluktuerar beroende
pa investeringsfloden och ar underordnade investeringspolicyn och har en minimal eller ingen inverkan
pa investeringsverksamheten.

Obs! Forenlighet med EU-taxonomin for de instrument som JP Morgan anser vara hallbara investeringar
kan skilja sig fran den fullstandiga férenligheten med EU-taxonomin pa det satt som anges nedan (som
svar pa fragan: ”I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med
EU-taxonomin?”).
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Foérenliga med taxonomin
Nr 1A Hallbara 9,11 %

63,68 %

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller
sociala egenskaper
Nr 2 Andra 21,39%

14,93%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Andra omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade

till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

Inom vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Aven om mottagarfonden frimjade vissa miljdrelaterade och sociala egenskaper genom sina
inkluderings- och uteslutningskriterier kan den ha investerat i flera olika sektorer — se listan nedan for
sektorsfordelningen i slutet av referensperioden. Dessutom har fondférvaltaren kontinuerlig kontakt
med utvalda underliggande portféljbolag. Investeringar inom sektorer och undersektorer i ekonomin
som erhaller intakter fran prospektering, gruvdrift, utvinning, tillverkning, bearbetning, lagring,
raffinering eller distribution, daribland transport, lagring och handel, av fossila branslen kommer att
inkluderas i tabellen nedan om sadana innehas. Tillaggslikviditet, insattningar hos kreditinstitut,
penningmarknadsinstrument/fonder (fér hantering av kontantteckningar och inlésen samt I6pande och
extraordinara betalningar) och derivat for EPM ingar inte i resultatet, men de ingar i ndmnaren foér den
procentandel av tillgdngarna som anges bade i tabellen nedan och i tabellen 6ver de storsta
investeringarna.
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Maojliggérande
verksamheter

gor det direkt
mojligt for andra
verksamheter att
bidra vasentligt

till ett miljomal.
Omstallningsverks
amheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for och
som bland annat
har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar badsta
prestanda.

Sektor Undersektor % tillgdngar

Kommunikationstjanster Media & ndje 7,78

Kommunikationstjanster Datakommunikationstjanster 1,43

Konsumtionsvaror Bilar och komponenter 4,49

Konsumtionsvaror Konsumtionsvaror distribution & 3,87
detaljhandel

Konsumtionsvaror Sallanképsvaror och klader 2,37

Konsumtionsvaror Konsumenttjanster 3,16

Dagligvaror Dagligvaror, distribution & detaljhandel | 6,46

Dagligvaror Mat, dryck och tobak 3,86

Energi Energi 5,10

Finans Bankverksamhet 21,83

Finans Finansieringstjanster 3,74

Finans Forsakring 1,78

Halso- och sjukvard Sjukvardsutrustning och 0,35
-tjanster

Halso- och sjukvérd Lakemedel, biotech & 0,20
biovetenskap

Industri Kapitalvaror 1,21

Industri Kommersiella & professionella 0,13
tjianster

Industri Transport 2,15

Informationsteknik Halvledare och 15,02
halvledarutrustning

Informationsteknik Programvara och tjnster 2,61

Informationsteknik Teknisk maskinvara och 8,18
utrustning

Material Material 3,06

Fastigheter Fastighetsforvaltning & 0,03
-utveckling

o I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

For tillfallet finns det mycket begransat med data om forenlighet med EU-taxonomin, i
synnerhet nar det galler fossil gas och kdrnenergi. Det forvantas att detta kommer att
forbattras med tiden i takt med att flera féretag redovisar sin anpassning och det finns
mer data tillgangliga.

Mottagarfonden har inget minimiatagande om hallbara investeringar med ett miljomal
som ar férenliga med EU-taxonomin

Darfor anger upplysningarna som lamnas innan avtal ingds for mottagarfonden
omfattningen av riktade hallbara investeringar med ett miljomal som &r férenliga med
EU-taxonomi som 0 %. Alla anpassningar som beskrivs nedan ar en biprodukt av
mottagarfondens ramverk som beaktar investeringar med miljérelaterade och/eller
sociala egenskaper och hallbara investeringar (enligt definitionen i SFDR).

Diagrammen nedan visar den faktiska omfattningen av investeringar i hallbara
investeringar med ett miljomal som ar forenliga med EU-taxonomin, matta i slutet av
referensperioden.
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Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning,
vilket

aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investeringsobje
ktens grona
verksamheter
kapitalutgifter,

som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. fér en
omstallning till en
gron ekonomi
driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobje
ktens gréna
operativa
verksamheter

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kiirnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin1?

O Ja
[ | fossilgas U | karnenergi

X Nej

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon Iimplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten

som inte dr statsobligationer.

Liikevaihto

CapEx J;jb_
T

OpEXx
oo |

0% 50% 100%

Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen
kaasu

m Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

m | uokitusjarjestelmén mukaiset (ei fossiilinen
kaasu eika ydinenergia)

Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

Liikevaihto

{;

CapEx

3

OpEXx

=]
&

9

<

0% 50% 100%

Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen
kaasu

B | uokitusjarjestelmén mukaiset:
Ydinenergia

m Luokitusjarjestelman mukaiset (ei
fossiilinen kaasu eika ydinenergia)

Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

Diagrammet motsvarar 100 % av de totala

investeringarna

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdillningsverksamheter och

mdéjliggérande verksamheter?

Utbver det ovan namnda har mottagarfonden inte gjort nagot minimidtagande att gora

investeringar som ar férenliga med

EU-taxonomin -

inklusive  ekonomisk

omstéliningsverksamhet och mdjliggdrande ekonomisk verksamhet. Alla férenligheter som

! Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar
betydande skada for ndgot av méalen i EU-taxonomin — se férklarande anmarkning i vanstra marginalen.
De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-
taxonomin faststalls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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Fa

ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning
(EU)2020/852.

beskrivs nedan ar en biprodukt av mottagarfondens ramverk som beaktar investeringar som
framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper och hallbara investeringar.

Den beréknade andelen ekonomiska omstallningsverksamheter &r 0,00 % och den beréknade

andelen

mojliggérande ekonomiska verksamheter ar 10,91 % vid utgangen av

referensperioden.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jimfért med tidigare referensperioder?

30.6.2024 9,11 %

30.6.2023 0,00 %

Faa

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte &r férenliga med EU-
taxonomin var 41,03 % av tillgdngarna vid utgdngen av referensperioden.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 13,54 % av tillgdngarna vid utgdngen
av referensperioden.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras
syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

De 14,93 % av tillgdngarna i investeringar i kategorin "annat" bestod av féretag
som inte uppfyllde de kriterier som beskrivs i svaret pa ovanstaende fraga, "Vilket
resultat visade hallbarhetsindikatorerna?" for att kvalificera som att framja
miljorelaterade  eller sociala egenskaper. De &r investeringar i
diversifieringssyfte.  Tillaggslikviditet,  insattningar  hos  kreditinstitut,
penningmarknadsinstrument/fonder (fér hantering av kontantteckningar och
inldsen samt I6pande och extraordindra betalningar) och derivat féor EPM ingick
inte i den procentandel av tillgdngarna som anges i diagrammet for
tillgangsallokering ovan, inklusive "andra”. Dessa innehav fluktuerar beroende
pa investeringsfldoden och &ar underordnade investeringspolicyn och har en
minimal eller ingen inverkan pa investeringsverksamheten.

Alla investeringar, inklusive investeringar i kategorin "annat", omfattades av
foljande ESG-minimiskyddsatgarder/principer:

«  De minimiskyddsatgarder som anges i artikel 18 i EU:s taxonomiférordning
(inklusive anpassning till OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och
FN:s vagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter), sa som de
genomférs av fondforvaltaren.

+ Tilldmpningen av praxis for god styrning (som omfattar sunda
forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, l6ner till berérd personal och
efterlevnad av skatteregler), s& som den genomfors av fondforvaltaren.

» Forenlighet med principen att inte orsaka betydande skada s& som den
foreskrivs i definitionen av hallbara investeringar i SFDR-forordningen.
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Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

I mottagarfonden tillampades féljande bindande element i investeringsstrategin under
referensperioden i syfte att valja investeringar for att uppna var och en av de miljorelaterade
eller sociala egenskaperna:

* Kravet att investera minst 51% av tillgangarna i féretag som framjar miljoméassiga och/eller
sociala egenskaper.

» Varderings- och normbaserad screening for att genomfora fullstdndiga uteslutningar i
forhallande till emittenter som &r involverade i vissa verksamheter, sdsom tillverkning av
kontroversiella vapen, och tillampa maximala procentuella tréskelvarden for intékter, produktion
eller distribution for andra, sdsom sadana som &r involverade i energikol och tobak. Se
mottagarfondens uteslutningskriterier p& www.jpmorganassetmanagement.lu for ytterligare
information genom att stka efter den specifika mottagarfonden och ga till avsnittet om ESG-
information.

* Portfdljscreening for att utesluta kdnda overtradelser av god forvaltningssed.

Mottagarfonden har ocksa forbundit sig till att investera minst 10 % av tillgangarna i hallbara
investeringar.

Ytterligare information om aktivt &garskap finns i svaret pa fragan "Hur beaktades indikatorerna
for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
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