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1. Syftet med detta meddelande

Syftet med detta meddelande ar att ge Aktia Bank Abp:s kunder och
potentiella kunder sadana uppgifter som forutsatts av regleringen och
myndighetbestdmmelserna som galler tillhandahallande av investe-
ringstjanster och sidotjanster. Noggrann tjanste- och produktspecifik
information finns att tillga i de tjanste- och produktspecifika avtalen
och villkoren samt i deras bilagor. Ifall detta dokument och de tjanste-
och produktspecifika avtalen eller villkoren star i konflikt, féljer man
det som konstaterats i avtalen eller villkoren.

En aktuell version av detta meddelande finns tillganglig pa adressen
https://www.aktia.fiffi/tietoja-aktian-sijoituspalveluista.

2. Alilmanna uppgifter

2.1. Grunduppgifter om Aktia Bank Abp

Aktia Bank Abp ("Aktia”) ar ett kreditinstitut, som har beviljats konces-
sion av Finansinspektionen. Koncessionen omfattar aven tillhanda-
hallande av investerings- och sidotjanster. Aktia fungerar dven som
forsakringsombud enligt det som avses i lagstiftningen som reglerar
forsakringsformedling och har registrerats i forsakringsformedlarre-
gistret.

Aktias kontakt- och grunduppgifter ar: Aktia Bank Abp, Arkadiagatan
4-6, PB 207, 00101 Helsingfors FO-nummer 2181702-8. Hemort Hel-
singfors.

Telefonnummer till kundtjansten samt verksamhetsstallenas adresser
finns pa var webbsida www.aktia.fi.

Aktia har enligt 10.3.2021 undertecknat kdpebrev kopt Taaleri Abp:s
kapitalférvaltningsverksamhet.

2.2. Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors,
telefon (vaxel) 09 183 51, kirjaamo(at)finanssivalvonta.fi.

2.3. Betjaningssprak och betjaningssatt

Aktia erbjuder tjanster pa finska och svenska i Finland. Alla uppgifter
och dokument ar tillgangliga pa bada sprak, med undantag av de upp-
gifter och dokument géllande finansiella instrument som emitterats el-
ler forvaltas av andra aktorer an sadana som tillhér Aktiakoncernen el-
ler kapitalfonder som tillverkats av Aktiakoncernen vilka eventuellt en-
dast finns tillgangliga pa finska, svenska eller engelska.

Kunden kan vara i kontakt med Aktia och ge placeringsorder vid Akti-
as verksamhetsstallen eller elektroniskt i Aktias nat-, mobil eller tele-
fonservice eller andra digitala kanaler.

Aktia skickar rapporter om kundens placeringsobjekt och tjanster som
kunden anvander i forsta hand elektroniskt via den skyddade tjanst
som banken tillhandahaller eller skriftligt pa annat satt som 6verens-
kommits med kunden. Om tidpunkten for rapporteringen avtalas i vill-
koren som galler tjansten i fraga. Aktia skickar verifikat till kunden 6ver
de order med finansiella instrument som kunden har gjort dagen efter
att ordern gjorts, om inte annat har 6verenskommits i villkoren for den
ifragavarande tjansten eller med kunden.

2.4. Behandling av kunduppgifter

Banken ar enligt lag skyldig att ha kdnnedom om sina kunder och
kontrollera deras identitet. Banken far uppgifter som galler kunder-
nas banktjanster fran kunderna sjalva samt fran de myndighetsre-
gister dar ifragavarande uppgifter finns registrerade for allmant bruk.
Kunduppgifterna anvands for att skdta kundservicen och kundrela-
tionen, for marknadsféring, radgivning samt riskhantering exempelvis
vid beviljande och 6vervakning av kredit. Kunduppgifterna anvands
aven vid planering och utveckling av nya tjanster, som banken erbjud-

er sina kunder. Mer information om behandling av kunduppgifter finns
pa adressen www.aktia.fi.

2.5. Kundkategorisering

Med avseende pa investeringstjanster kategoriserar Aktia sina kun-
der i tre grupper: icke-professionella kunder, professionella kunder el-
ler godtagbara motparter. Kunden har ratt att skriftligt ans6ka om and-
ring av den kategorisering som Aktia gjort. Kunden informeras om
kundkategoriseringen och méjligheten att be om att kategoriseringen
andras i samband med att kunden blir kund i Aktia eller nar hen ingar
ett avtal om investerings- eller sidotjanster med Aktia. Narmare infor-
mation om kundkategoriseringen finns pa vara natsidor: https://www.
aktia.fi/sv/tietoja-aktian-sijoituspalveluista.

2.6. Inspelning av samtal och bevarande av
kommunikation

Aktia ar skyldig att spela in kundsamtal och bevara kommunikation
som fors med kunden i anslutning till tillhandahallande av investe-
rings- och sidotjanster. Aktia har ratt att anvanda inspelade telefon-
samtal eller annan bevarad kommunikation som bevis for att 16sa
eventuella tvister som hanfor sig till kundens transaktioner samt for
andra uppgivna anvandningsandamal.

Kunden har ratt att be om en kopia av inspelningarna av de diskus-
sioner som forts med kunden. Aktia ar skyldig att dverlata inspelning-
arna till behoérig myndighet pa dess begéaran. Aktia sparar inspelning-
arna minst under fem ars tid och pa begéaran av en behérig myndig-
het under sju ars tid.

3. Uppgifter om investeringstjanster som
Aktia tillhandahaller

3.1. Investeringstjanster

Aktia tillhandahaller sina kunder féljande investeringstjanster i en-
lighet med lagen om investeringstjanster: utférande och férmedling
av order, investeringsradgivning och kapitalférvaltning. Vid sidan av
de ovan namnda investeringstjansterna kan Aktia aven tillhandahalla
sina kunder sidotjanster till investeringstjanster, sasom forvaring av fi-
nansiella instrument.

Aktia bér beddma det finansiella instrumentets eller tjanstens 1amp-
lighet eller &ndamalsenlighet for kunder. For att utféra bedémningen
begar Aktia information av kunden om hens kunskap och erfarenhet,
saval som hens ekonomiska stéllning och investeringsmal. Vid inves-
teringsradgivning bedéms det finansiella instrumentets eller orderns
lamplighet med lamplighetsbedémning. | uppdrag, som riktas till kom-
plicerade finansiella instrument och som baserar sig pa kundens initi-
ativ for en icke-professionell kund, bedéms det finansiella instrumen-
tets eller orderns andamalsenlighet i sin tur genom en andamalsenlig-
hetsbedomning. Ifall uppdraget Iamnas pa basen av kundens eget in-
itiativ i ett enkelt finansiellt instrument, har Aktia inte en skyldighet att
bedéma det finansiella instrumentets eller orderns dndamalsenlighet
for kunden. Pa grund av sina risker och uppbyggnad betraktas van-
ligtvis borsnoterade aktier, obligationer och fondandelar i placerings-
fonder (ej specialplaceringsfonder) som enkla finansiella instrument.

Syftet med lamplighetsbeddmningen ar att majliggora att Aktia agerar
enligt kundens basta intresse. For att Aktia skall kunna rekommen-
dera placeringstjanster och finansiella instrument som [dmpar sig for
kunden speciellt med beaktande av kundens riskgrans och forlustto-
lerans ar det viktigt att de uppgifter kunden ger ar uppdaterade, kor-
rekta och fullstandiga.

Syftet med &ndamalsenlighetsbeddmningen &r att sékerstalla att kun-
den har tillrackligt med kunskap och erfarenhet av det finansiella in-
strumentet som anvands och darmed formaga att forsta de risker som
&r férknippade med det finansiella instrumentet. Andamalsenlighets-
bedémningen skyddar placerarens intressen och syftar till att uteslu-
ta investeringar i finansiella instrument vars risker investeraren inte
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kanner till. For att fa en tjanst fran Aktia som ar andamalsenlig eller
lamplig for kunden ar det viktigt att informationen ar uppdaterad, kor-
rekt och fullstdndig. Ifall kunden inte uppger tillrackliga uppgifter el-
ler Aktia anser att det finansiella instrumentet eller tjansten inte ar an-
damalsenlig for kunden, meddelar Aktia kunden om detta och var-
nar om den risk som ingar i affarstransaktionen. Det ar mgjligt att fort-
satta uppdraget pa kundens eget ansvar efter det namnda medde-
landet, ifall kunden ger Aktia instruktioner om att fortsatta forverkli-
ga uppdraget.

Med férmedling av order avses mottagande och férmedling av kun-
dens order som avser finansiella instrument.

Med utférande av order avses utférande av order som géller finansiel-
la medel fér kundens rakning.

Vid investeringsradgivning ger Aktia kunden en individuell rekommen-
dation i fraga om en transaktion som galler ett finansiellt instrument.
Kunden fattar vid investeringsradgivningen alltid sjélv sina beslut om
alla investeringsatgarder. Aktia erbjuder investeringsradgivning av
engangskaraktar samt fortldpande investeringsradgivning i form av
konsultativ kapitalférvaltningstjanst. Vid investeringsradgivning av en-
gangskaraktar tillhandahaller Aktia inte regelbunden bedémning om
lampligheten av kundens investeringar for kunden.

Med férmégenhetsforvaltning avses skotsel av finansiella instrument
enligt avtal uppgjort med kunden sa att ratten att fatta beslut om pla-
ceringar har delvis eller helt givits till mottagaren av uppdraget.

Aktia kan utover enskilda investeringstjanster tillhandahalla sina kun-
der en kombination av dessa tjanster. Till exempel med konsultativ
kapitalférvaltning avses en tjanst inom ramen for vilken Aktia tillhan-
dahaller kunden investeringsradgivning och formedlar och/eller utfor
kundens order enligt ett avtal som ingatts med kunden. Vid konsulta-
tiv kapitalférvaltning fattar kunden alltid sjalv sina beslut om alla in-
vesteringsatgarder.

Aktia har en egen handelsanvisning for den handel personalen idkar
som baserar sig pa Finans Finlands handelsanvisning for medlems-
sammanslutningar.

3.2. Icke-beroende investeringsradgivning

Den investeringsradgivning Aktia tillhandahaller klassificeras som sa
kallad icke-oberoende investeringsradgivning, eftersom objekten for
investeringsradgivningen ar i regel finansiella medel emitterade av
Aktia eller bolag som har ett nara férhallande till Aktia, till exempel fon-
der som forvaltas av Aktia Fondbolag Oy. Aktia kan tillhandahalla in-
vesteringsradgivning éven i fraga om finansiella instrument som emit-
terats eller tillhandahalls av bolag utanfér koncernen. Aven da finns
det i regel ett avtal mellan Aktia och det utomstaende bolaget om for-
medlingsverksamhet.

Aktia kan ta emot sa kallade incitament i fraga om finansiella instru-
ment for vilka Aktia tillhandahaller sina kunder icke-oberoende inves-
teringsradgivning. Tillaggsinformation om incitament finns i punkt 4 i
detta meddelande.

3.3. Produktutbud och tjanster inom
investeringsverksamheten

Aktias placeringsradgivning baserar sig huvudsakligen pa aktivt for-
valtade fonder.

Vid tillhandahallande av investeringsradgivning och férmdégenhets-
forvaltning bedémer Aktia, med beaktande av kostnaderna och kom-
plexiteten av de tjanster och produkter som valts, huruvida nagra an-
dra motsvarande finansiella instrument kunde l1ampa sig for kunden.

Beddmningen begransas till det produktutbud som ar till férfogande
for ifragavarande tjanst eller kundsegment.

Aktia har ratt att tillhandahalla investeringsradgivning aven i anknyt-
ning till andra finansiella instrument.

3.4 Aktia Wealth

Aktia Wealth ar en digital placeringsradgivningstjanst dar en mann-
iska inte deltar i kundradgivningen. Den digitala placeringsradgivning-
en beaktar endast svaren i frageformularet och de svar kunden ger
har en direkt inverkan pa lamplighetsbeddmningen for de placerings-
beslut som rekommenderas eller som fattats for kundens rakning.
Uppdateringen av uppgifter som galler kundens situation eller per-
sonliga omstandigheter sker pa kundens eget initiativ och kunden ska
uppdatera uppgifterna minst en gang om aret. | tekniska fragor eller
andra fragor som galler tjansten kan kunden kontakta Aktias kundser-
vice per telefon eller via meddelandefunktionen i natbanken. Kund-
servicen ger inte placeringsradgivning.

4. Hallbarhetspreferenser

For att kunna erbjuda kunderna tjanster och produkter enligt deras
mal och preferenser kartlagger vi kundernas hallbarhetspreferenser
som en del av lamplighetsbeddmningen. Hallbarhetspreferenserna
kartlaggs efter att en lamplighetsbedémning goérs om kundens erfa-
renhet och kunskap om placering, ekonomiska situation och place-
ringsmal.

Med hallbarhetspreferenser avses kundens val om huruvida place-
ringarna ska omfatta till exempel hallbara placeringar, placeringar i
enlighet med taxonomin eller sadana placeringar dar man beaktar de
huvudsakliga negativa konsekvenserna fér hallbarhetsfaktorer.

Om kunden vill faststélla narmare hur hallbarhetfaktorer ska beaktas,
bor kunden faststalla hurdana hallbara placeringar hen vill gora, i vil-
ken utstrackning hen vill géra hallbara placeringar och hurdana hu-
vudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling hen vill be-
akta i sina placeringar.

| situationer dar kunden anger att hen har hallbarhetspreferenser men
inte anger hallbarhetspreferenser for nagot finansiellt instrument kan
kunden anses vara "hallbarhetsneutral” och darfér kan bade produk-
ter med och utan hallbarhetsegenskaper rekommenderas. | situatio-
ner dar kunden ar hallbarhetsneutral rekommenderar Aktia kunden
produkter och tjanster som till sina 6vriga egenskaper lampar sig for
kunden.

4.1 Vad ar hallbara placeringar

Hallbara placeringar definieras i EU:s férordning om hallbarhetsrela-
terade upplysningar (EU 2019/2088).

Hallbara placeringar kan indelas i hallbara placeringar med ett mil-
jomal, hallbara placeringar med ett socialt mal och hallbara place-
ringar som beaktar god férvaltningssed. Hallbara placeringar med ett
miljdomal kan vidare indelas i miljomassigt hallbara placeringar en-
ligt EU:s klassificeringssystem och till hallbara placeringar som enligt
EU:s klassificeringssystem inte ar miljomassigt hallbara placeringar.

4.2 Hur skiljer sig hallbara placeringar fran
varandra

Hallbara placeringar med ett socialt mal kan till exempel ha foljande
teman: framjande av jamstalldhet, grundlaggande infrastruktur till for-
manlig kostnad, boende till rimligt pris. Regleringen ger ingen nérma-
re definition eller villkor for vilka samhalleliga mal denna hallbara pla-
cering ska framja utan definitionen gors av den som fattar placerings-
besluten.

Hallbara placeringar som beaktar god forvaltningssed ar i princip alla
hallbara placeringar, dvs. hallbara placeringar med ett miljémal och/
eller ett socialt mal.

Hallbara placeringar med ett miljiomal och som enligt EU:s klassifice-
ringssystem ar hallbara placeringar bidrar till ett eller flera miljémal i
enlighet med EU:s klassificeringssystem for hallbara placeringar, dvs.
EU-taxonomin. EU:s miljomal som faststalls i taxonomin &r: begrans-
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ning av klimatférandring, anpassning till klimatférandring, skydd av
vatten och marina resurser, framjande av en cirkular ekonomi, fére-
byggande av férorening av miljon och skydd av biologisk mangfald
och ekosystem. Hallbara placeringar som har ett miljomal och som i
enlighet med EU:s klassificeringssystem ar miljomassigt hallbara pla-
ceringar ar taxonomiférenliga placeringar inklusive statsobligationer
(férordning (EU) 2022/1288 bilaga 2 och 3, pre contractual templa-
te, KPI 1).

Hallbara placeringar som har ett miljomal men som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU:s klassificeringssystem foljer SF-
DR-férordningen (Sustainable Finance Disclosure Regulation) och &r
hallbara placeringar med ett miljomal och/eller ett socialt mal.

Dessa placeringar kan till exempel ha féljande teman: fornybar ener-
gi, energieffektivitet, hallbart byggande. Regleringen ger ingen nar-
mare definition eller villkor for vilka miljomal denna hallbara place-
ring ska framja utan definitionen gors av den som fattar placerings-
besluten.

| enlighet med SFDR-férordningen klassificeras de finansiella produk-
terna som placeringsprodukter enligt artikel 6, 8 och 9.

Placeringsprodukter enligt artikel 6 innehaller inte hallbara placering-
ar med ett miljomal och de ar inte miljomassigt hallbara placering-
ar enligt EU:s klassificeringssystem. Placeringsprodukter enligt arti-
kel 6 beaktar inte EU:s kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter (EU-taxonomin). Dessa fonder kan dock beakta hall-
barhetsrisker. Med hallbarhetsrisk avses i detta sammanhang en mil-
jorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstandig-
het som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell be-
tydande negativ inverkan pa placeringens varde.

Placeringsprodukter enligt artikel 8 kan innehalla en viss andel hall-
bara placeringar med ett miljomal men de &r inte miljomassigt hallba-
ra placeringar enligt EU:s klassificeringssystem. Placeringsprodukter
enligt artikel 8 framjar bland annat miljdmassiga eller sociala egen-
skaper eller kombinationer av dessa, och de foretag som ar foremal
for placeringar foljer god forvaltningssed. Dessa fonder framjar hall-
bara miljérelaterade och/eller sociala egenskaper genom metoder for
ansvarsfull placering som ingar i placeringsprocessen, sasom over-
gripande ESG-integration och mangsidiga metoder for aktivt agar-
skap. Produkter enligt artikel 8 kallas ocksa light green-produkter.

Placeringsprodukter enligt artikel 9 stravar efter att gora hallbara pla-
ceringar. Alla hallbara placeringar som gors av Aktias fonder uppfyl-
ler kraven i regleringen, dvs. hallbara placeringar far inte medféra be-
tydande skada for nagot miljomassigt eller socialt hallbart placerings-
mal (DNSH-principen) och placeringen ska beakta miniminivan pa so-
ciala skyddsatgarder (minimum social safeguards). Placeringsobjek-
ten forutsatts folja god forvaltningssed. Produkter enligt artikel 9 kall-
las ocksa dark green-produkter.

4.3 Vad avses med huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhet

Med huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer av-
ses PAl-indikatorerna. Placeringarna kan ha bade positiva och nega-
tiva hallbarhetskonsekvenser. Genom att beakta de huvudsakliga ne-
gativa hallbarhetskonsekvenserna i placeringsverksamheten och pla-
ceringsbesluten stravar man efter att sa val som majligt forsta place-
ringsobjektens negativa konsekvenser for miljon eller samhallet.

Hallbarhetsindikatorerna hanfér sig till exempel till klimatet och den
Ovriga miljon samt fragor som galler samhallet och arbetstagarna, re-
spekt for manskliga rattigheter samt bekdmpningen av korruption och
mutor. De galler foretag, stater och multinationella bolag samt fastig-
hetsegendom. For olika slags placeringsobjekt kan olika PAl-indika-
torer faststéllas. Observera att alla PAl-indikatorer inte kan beaktas i
alla placeringsobjekt. De PAl-indikatorer som kunden valt beaktas i de
placeringar dar det ar mdjligt att beakta dem.

5. Incitament i Aktiakoncernen

5.1. Mottagning och anvandning av incitament

Med incitament avses férmedlingsavgifter, provisioner eller andra mo-
netara eller icke-monetara formaner som Aktia betalar eller mottar i
samband med investerings- eller sidotjanster till eller fran nagon an-
nan an kunden sjalv eller en person som handlar fér kundens rakning.
Betalningar och provisioner ar incitament nar de inte ar sedvanliga
betalningar som ar bundna till tillhandahallandet av tjansten, sasom
kostnader for handel, forvar eller clearing eller andra rattsliga avgifter.

Aktia uppratthaller interna regler angaende vilka situationer Aktia i
samband med tillhandahallande av investerings- eller sidotjanster kan
ta emot eller betala incitament. Aktia kan ta emot incitament av Aktia
Fondbolag Ab och av Aktias andra samarbets- eller avtalspartner. Ak-
tia kan till exempel ta emot forsaljningsprovisioner nar Aktia formedlar
fondteckningar i en fond om vilken Aktia ingatt avtal om férmedlings-
verksamhet. Darutdver kan till exempel de som ordnat en emission el-
ler emittenter betala provision at Aktia for att Aktia fungerar som distri-
butdr for strukturerade produkter. | dessa situationer kan Aktia ta emot
eller behalla t.ex. en teckningsprovision och/eller en del av strukture-
ringskostnaden som betalas for en strukturerad produkt.

| samband med kapitalférvaltning behaller Aktia inga incitament.
Eventuella incitament som tas emot vid kapitalférvaltning betalas vi-
dare till kunden som provisionsaterbaring.

Syftet med incitamenten ar att hoja kvaliteten pa den relevanta tjans-
ten som kunden tillhandahalls till exempel genom att méjliggora till-
laggstjanster som erbjuds kunden eller service pa hogre niva. Aktia
anvander inkomsterna fran incitamenten bland annat for att kontinu-
erligt utveckla tjanster och betjaningskanaler samt for att uppratthal-
la ett omfattande produktutbud och hogklassig rapportering. De inci-
tament Aktia tar emot hindrar inte Aktia fran att uppfylla sin skyldig-
het att agera hederligt, rattvist och professionellt i enlighet med kun-
dens basta intresse.

Pa Aktia erbjuds tillaggstjanster och service pa hogre niva till kun-
der pa basen av de incitament som betalats under aret for placering-
ar. Tillaggstjanster och service pa hogre niva erbjuds kunder i fem oli-
ka eurobaserade nivaer, dar tjansterna i de lagre nivaerna tillhor au-
tomatiskt kunder i de hdgre eurobaserade nivaerna. Under det forsta
aret ar kunden alltid i den lagsta eurobaserade nivan.

Kunden far information om incitamenten som ingar i den tjanst som
tillhandahalls kunden i samband med férhandsuppgifterna angaende
kostnader. Dartill erhaller kunden i efterskott ett meddelande om det
exakta beloppet av incitament Aktia mottagit. Meddelandet i efterskott
skickas till kunden en gang per ar.

5.2. Mindre icke-monetira formaner

Aktia eller dess personal kan ta emot s.k. mindre icke-monetara for-
maner i samband med tjansten som tillhandahalls kunden. Dessa bor
vara rimliga och proportionella och av sadan omfattning att de san-
nolikt inte paverkar mottagarens beteende pa ett satt som strider mot
kundens intressen. Sadana férmaner ar t.ex. seminarier och andra in-
formationsevenemang som galler egenskaper hos nagot visst finan-
siellt instrument eller nagon viss investeringstjanst, samt mottagande
av allman information och skriftig dokumentation om finansiella in-
strument som tillhandahalls kunden. Aktia for i enlighet med dess in-
terna regler register 6éver de incitament som mottas.

6. Hantering av intressekonflikter i
Aktiakoncernen

Aktia har faststallt riktlinjer med hjalp av vilka man identifierar, fore-
bygger och hanterar eventuella intressekonflikter som kan uppsta i
Aktias affarsverksamhet. Riktlinjerna beskrivs i Bilaga 1.
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7. Information om férvaring av kundmedel
och risker i anslutning till det

7.1. Kundens penningmedel

Kundens penningmedel forvaras i férsta hand i kundens namn pa ett
konto i Aktia. Narmare information finns i kontoavtalsvillkoren. Alter-
nativt kan kundens penningmedel forvaras pa ett kundmedelskonto i
Aktia.

7.2. Inhemska vardepapper

Aktia fungerar som kontoférvaltare enligt lagen om vardeandelssys-
temet och om clearingverksamhet. Aktia férvarar kundernas inhem-
ska vardeandelar pa ett vardeandelskonto i envar kunds namn. Kun-
dernas fysiska vardepapper forvaras separat fran Aktias egna varde-
papper.

7.3. Utlandska vardepapper

Utlandska vardepapper forvaras separat fran Aktias egna utlandska
vardepapper hos en underférvarare som Aktia valt pa konton pa vilka
lokal lagstiftning tillampas, och de registreras i regel i Aktias eller un-
derférvararens namn.

Utlandska vardepapper kan forvaras pa ett samlingskonto (sa kallat
omnibuskonto) tillsammans med andra kunders vardepapper. Da for-
varas vardepappren i Aktias namn for kundernas rakning. Darfor ar
det i allmanhet inte mojligt for en enskild aktieagare att delta i ett ut-
landskt bolags bolagsstdmma. Om kunden vill delta i en bolagsstam-
ma och detta kan ordnas, har Aktia ratt att fran kundens skotselkon-
to debitera kunden fér de kostnader som deltagandet férorsakar. An-
vandning av samlingskonto kan ha betydelse ocksa nar utdelnings-
andelar vid bolagstransaktioner definieras, vid eventuella fel vid han-
delsclearing eller motsvarande situationer. Aktia registrerar agande-
uppgifterna om utldndska vardepapper i Aktias férvarssystem i for-
varet i kundens namn. | lagstiftningen kallas sadant forvar vardepap-
perskonto.

Innehav och omsattning av utlandska vardepapper kan vara forknip-
pat med politiska, ekonomiska, juridiska, skattemassiga eller andra
svart forutsebara risker som kunden ensam ansvarar for. Kundens
rattigheter som hanfér sig till uttandska vardepapper kan vara annor-
lunda om vardepappren forvaras pa konton som omfattas av lagstift-
ningen i en annan jurisdiktion an en stat inom EES-omradet. Om kun-
dens vardepapper inte kan separeras fran Aktias eller underférvara-
rens egna medel p.g.a. tillamplig utlandsk lagstiftning, kan kundens
vardepappersinnehav vid Aktias eller underforvararens konkurs eller
annan motsvarande situation anses tillhra banken eller underforva-
raren.

Aktia ar enligt Finlands lag skyldig att valja underférvarare sa om-
sorgsfullt som mgjligt och att félja med dess verksamhet. Aktia ansva-
rar dock inte annars for underférvararens verksamhet eller solvens.

7.4. Fondandelar

Kundernas inhemska fondandelar férvaras i fondandelsregistret som
uppratthalls av ifragavarande fondbolag. Placeringsfondernas formoé-
genhet halls separat fran formogenheten i det fondbolag som forvaltar
fonden och fondernas formdgenhet kan saledes inte anvandas for att
tacka fondbolagets egna ansvar. Varje placeringsfonds medel forva-
ras separat fran andra fonders, fondbolagets och férvaringsinstitutets
medel. Fondandelarna i fonder som férvaltas av Aktia Fondbolag an-
tecknas i fondandelsregistret som uppratthalls av Aktia Fondbolag Ab.

Kundernas fondandelar i Aktias utlandska samarbetspartners fonder
férvaras i det register som uppratthalls av var fondféretag i det land
dar den ifragavarande fonden ar registrerad. Fondandelarna forvaras
antingen pa ett gemensamt konto som 6ppnats for kundernas rékning
eller i Aktias namn.

7.5. Pant- eller innehallningsrétt och ratt till
kvittning

Aktia kan ha kvittnings-, pant- eller innehallningsrétt till de finansiella
instrumenten och tillgangarna i forvaret, om sa har éverenskommits
med kunden eller om motsvarande ratt baserar sig pa lag eller 6vri-
ga bestammelser. | fraga om utlandska vardepapper kan en underfor-
varare som Aktia anlitar ha samma ratt. Nar det galler vardepapper
som forvaras pa samlingskonto kan kundens vardepapper vara fore-
mal for sékerhets- eller kvittningsratt aven pa basis av andras an kun-
dens forpliktelser.

Aktia rapporterar till kunden om transaktioner med finansiella instru-
ment enligt vid var tid tilldampat serviceavtal. Aktia rapporterar om fi-
nansiella instrument i férvar med tre manaders mellanrum om man
inte med kunden har kommit éverens om manatlig rapportering.

Narmare uppgifter om férvar och skydd av inhemska och utlandska fi-
nansiella instrument star att lasa i villkoren for avtal om vardepapper-
stjanster samt dess bilagor.

8. Ersattningsfonden for investerarskydd
och insattningsgarantifonden

8.1. Erséttningsfonden for investerarskydd

Ersattningsfonden for investerarskydd har grundats for att trygga in-
vesterarens fordringar ifall ett vardepappersféretag som tillhor ersatt-
ningsfonden inte kan betala investerarens fordringar enligt avtal. Ak-
tia ar medlem i ersattningsfonden for investerarskydd, vilket innebar
att en icke-professionell kunds fordringar pa banken, som omfattas av
skyddet, ar skyddade i handelse av bankens insolvens. Erséattningen
ur ersattningsfonden for investerarskydd kan vara 9/10 av investera-
rens fordring, dock hégst 20 000 euro per investerare. En professio-
nell kund eller en godtagbar motpart kan inte fa ersattning ur ersatt-
ningsfonden for investerarskydd.

Kunden ansvarar for konsekvenserna av sina egna investeringsbe-
slut. Fonden kompenserar inte till exempel forluster pa grund av ned-
gang i aktiekurser. Ersattningsfonden ersatter endast fordringar for
icke-professionella investerare.

8.2. Insattningsgarantifonden

Aktia forvarar kundernas penningtillgangar pa bankkonto i enlighet
med kreditinstitutslagen. Aktia ar medlem av insattningsgarantifon-
den, vilket innebar att kundernas depositioner pa konton som omfat-
tas av skyddet ar skyddade upp till 100 000 euro aven i handelse av
Aktias insolvens.

Kundens fordringar tacks antingen av insattningsgarantin eller av er-
sattningsfonden for investerarskydd. Samma medel har inte dubbelt
skydd.

9. Riktlinjer for omsorgsfullt utféorande av
kundorder

Vid tillhandahallande av investeringstjanster foljer Aktia de forfarings-
principer for omsorgsfullt utférande av order som beskrivs i Bilaga 2.

10. Centrala egenskaper hos finansiella
instrument och risker som hanfor sig till
dem

Egenskaper hos finansiella instrument och risker som hanfér sig till
dem beskrivs pa en allman niva i Bilaga 3.
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Hantering av intressekonflikter

| Aktiakoncernen

| Aktiakoncernen har faststallts riktlinjer for identifiering, forebyggande
och hantering av eventuella intressekonflikter som kan uppsta i Akti-
as affarsverksamhet. Syftet ar att sakerstalla att kundernas intressen
tryggas och att kunderna far sa god och rattvis betjaning som majligt,
dock beaktande Aktias rattmatiga affarsmassiga intresse.

Intressekonflikter kan uppsta till exempel nar Aktia som tillhandahal-
lare av investerings- eller sidotjanster eller utvecklare av en produkt
eller tillhandahallare av férsakringsbaserade investeringsprodukter,
Aktias medarbetare eller annan kund eller kundgrupp i fraga om en
tjanst som tillhandahalls har en fran kundens intresse avvikande for-
man eller intresse eller nar de ovan ndmnda parterna sannolikt far
ekonomiska fordelar eller undviker ekonomisk forlust pa kundens be-
kostnad.

Identifiering och rapportering av
intressekonflikter

| egenskap av en aktor inom finansbranschen tillhandahaller Aktia
sina kunder olika finansierings-, investerings-, sido-, férsakrings- och
andra finansiella tjanster. Dartill idkar Aktia Fondbolag Ab placerings-
fondverksamhet och fungerar som forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Med beaktande av Aktias olika verksamhet och roller, kan
det vid samtidigt idkande av olika verksamheter uppsta en intresse-
konflikt som medfér en betydande risk for att en eller flera kunders in-
tressen skadas. T.ex. da Aktia som tillhandahallare av investerings-
tjanster erbjuder investeringsradgivning och kapitalforvaltning men
emitterar aven finansiella instrument sasom fondandelar och aktier
och beviljar som kreditinstitut aven sina kunder krediter i anknytning
till investeringstjanster. Aktia kan som tillhandahallare av investerings-
tjanster idka vardepappershandel for egen eller kunders rakning och
Aktia kan aven ta emot incitament av tredje parter vid tillhandahallan-
de av tjanster till sina kunder.

Ansvaret for identifiering och rapportering av intressekonflikter ligger
hos alla medarbetare och ledningen.

Forebyggande och hantering av
intressekonflikter

Aktia tillampar olika skaliga forfaringssatt for att undvika intressekon-
flikter.

Aktia stravar till att organisatoriskt och administrativt ordna sin verk-
samhet, sarskilt i fraga om tillhandahallande av investerings- och si-
dotjanster, sa att obefogat informationsutbyte mellan personer och
funktioner foérhindras. Detta sker bland annat genom separata data-
system och anvandarrattigheter samt genom atskiljande av funktioner
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fran varandra. Uppkomsten av eventuella intressekonflikter forebyggs
och intressekonflikter hanteras aven bland annat med interna regler
och utbildning. Relevanta personer omfattas bland annat av regelverk
som galler deras egen eller deras narstaendes personliga transak-
tioner. Dartill omfattas medarbetare av regelverk om mottagande el-
ler erbjudande av gavor och férmaner eller deltagande i evenemang
samt om externa bisysslor och fortroendeuppdrag. Aktias ersattnings-
arrangemang far inte heller uppmuntra ledning eller medarbetare att
handla pa ett satt som strider mot kundens intressen.

Atgérderna varierar beroende pa vilken affiarsverksamhet eller vilka
tjanster det ar fraga om.

Dessa forfaringssatt for att hantera intressekonflikter bedéms regel-
bundet.

Om ovan namnda forfaringssatt inte ar tillrackliga for att med rimlig
sakerhet se till att riskerna for skador avseende kundens intressen
forhindras, ska kunden informeras om detta och ges en detaljerad
beskrivning av intressekonflikter som uppstar under tillhandahallan-
det av investerings- eller sidotjanster samt tillrackligt detaljerad infor-
mation om den allmanna arten av och kallorna till intressekonflikter,
liksom de risker som uppstar for kunden till foljd av intressekonflikter
och om de atgarder som vidtagits for att minska dessa risker. Detta
sker for att kunden ska kunna fatta ett faktabaserat beslut om inves-
terings- eller sidotjansten. | dessa situationer ar det aven majligt att
den ifrdgavarande affarstransaktionen inte utfors for att undvika en in-
tressekonflikt.

Om de forfaringssatt som hanfor sig till idkande av fondsverksam-
het inte ar tillrackliga for att med rimlig sakerhet se till att riskerna for
skador pa fondens eller dess andelsagares intressen forhindras, ska
den vars intressen risken hanfor sig till informeras utan dréjsmal och
fa ett motiverat beslut.

Mer information om regelverket som galler forfaringssatt for att hante-
ra intressekonflikter ges pa begaran.
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Riktlinjer for omsorgsfullt

utforande av order

1. Inledning

Vid formedling och utférande av kundernas uppdrag ska Aktia vidta
alla atgarder som det anser vara skaliga for att man ska uppna bas-
ta mojliga slutresultat fér kunden med hansyn till omstandigheterna
(best execution). Slutresultatet fér kunden bedéms i regel enligt vad
som ar bast ekonomiskt sett, vilket paverkas av det pris kunden far
for det finansiella instrumentet samt de direkta och indirekta kostna-
der i anslutning till uppdraget som foéranleds kunden. | detta direktiv
beskrivs de verksamhetsprinciper som Aktia foljer for att uppna basta
mojliga slutresultat for kunden nar det férmedlar eller utfér uppdrag i
anknytning till finansiella instrument for sina kunders rakning.

Sarskilda anvisningar som kunden ger i fraga om ett uppdrag ar pri-
mara i forhallande till de verksamhetsprinciper som beskrivs har. De
sarskilda anvisningarna som kunden ger kan helt eller delvis hindra
Aktia fran att folja verksamhetsprinciperna.

2. Tillampning av principerna for utféorande
av uppdrag

Dessa principer for utférande av uppdrag baserar sig pa lagstiftning
om investeringstjanster. Aktia agerar enlighet dessa principer for ut-
férande av uppdrag néar det behandlar uppdrag som fas av kunder.

Principerna tillampas i fraga om

* kunder inom kapitalférvaltning och vardepappersférmedling

» behandling och utférande av uppdrag som Aktia
sjalv utfor eller som Aktia formedlar vidare till andra
vardepappersférmedlare

» icke-professionella och professionella kunder.

Kunden far ta del av principerna for utférande av uppdrag och god-
kanner dem som en del av avtalet om investeringstjanster. Kunden
godkanner aven principerna for utférande av uppdrag alltid nar han
eller hon ger ett uppdrag. Principerna for utférande av uppdrag tillam-
pas pa alla finansiella instrument i fraga om vilka Aktia sjalv utfér upp-
dragen eller formedlar uppdragen vidare till en annan vardepappers-
férmedlare, med beaktande av de instrumentspecifika skillnader som
presenteras nedan.

Nar Aktia formedlar uppdraget vidare till en annan vardepappersfor-
medlare tillampas vid utférandet av uppdraget aven denna andra var-
depappersformedlares principer for utférande av uppdrag.

Verksamhetsprinciperna tillampas inte om kunden har kategoriserats
som godtagbar motpart eller &r en professionell kund och Aktia ar
motpart i vardepappershandeln, eftersom Aktia i sadant fall ger an-
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bud for sin egen rakning och inte utfér uppdraget for kundens rakning.
Verksamhetsprinciperna tillampas inte heller vid teckning och inlésen
av placeringsfondandelar som gérs av Aktia Fondbolag Ab, vid emis-
sion eller aterkdp av finansiella instrument eller pa képeanbud som
riktar sig till agare av finansiella instrument.

Att principerna for utférande av uppdrag tillampas garanterar inte att
det ekonomiskt sett basta slutresultatet uppnas till fullo i varje enskilt

uppdrag.

3. Helhetsbedomning och
tillampningsordning for olika faktorer

For att uppna basta méjliga resultat for kunden bedémer Aktia vid ut-
férande och férmedling av uppdrag foljande faktorer:

» det sannolika transaktionspriset och uppdragets kostnader
(totalvederlaget)

» sannolikheten for att uppdraget kan utféras och avvecklas
och hur snabbt detta kan goras

» eventuella andra faktorer som Aktia anser vara vasentliga for
utférandet eller formedlingen av uppdraget.

De ovannamnda faktorernas betydelse varierar enligt

» huruvida det ar fraga om en icke-professionell eller
professionell kund

» marknadsforhallandena som rader i varje enskilt fall

» uppdragets storlek, typ, natur och omfattning

» det finansiella instrument som ar féremal fér uppdraget
* handelsplatsernas eventuella sardrag

» de egna principer for utférande av uppdrag som galler hos
den férmedlare som utfér uppdraget.

Det basta méjliga resultatet av utférandet av uppdraget bedéms i re-
gel utgaende fran kundens totalvederlag. Nagon annan faktor an to-
talvederlaget kan vara den mest betydande faktorn till exempel om
uppdraget ar exceptionellt stort, foremalet for uppdraget ar ett illikvitt
finansiellt instrument, kunden har stallt sarskilda villkor for uppdraget
eller om det foreligger nagot annat sarskilt skal.

Totalvederlaget bestar av priset for det finansiella instrumentet och
kostnaderna som hanfor sig till utférandet av uppdraget, med beak-
tande av alla utgifter som féranleds kunden: utéver de avgifter som
debiteras av Aktia aven handelsplatsens avgifter, clearing- och leve-
ranskostnader och 6vriga avgifter som betalas till tredje part. Avgif-
terna som debiteras av Aktia far inte leda till att uppdrag styrs till vis-
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sa formedlare eller handelsplatser. Skatter och skatterelaterade be-
talningar beaktas inte i det totala vederlaget, om de inte uppkommer
omedelbart utifran hur uppdraget utfors.

Det basta mojliga resultatet, dvs. det basta totalvederlaget, kan emel-
lertid inte alltid uppnas, eftersom noggrant utférande av uppdragen
forutsatter att Aktia beddmer ocksa andra ovannamnda faktorer. Till
exempel det finansiella instrumentets, uppdragets eller handelsplat-
sens sardrag, eller en exceptionell marknadssituation kan forutsat-
ta att nagon annan ovannamnd faktor &r mer central i det aktuella fal-
let an det basta totalvederlaget. | en situation dar likviditeten snabbt
minskar kan det till exempel vara viktigast att kunna utféra uppdraget
snabbt, i stéllet for att uppna basta méjliga transaktionspris. Om det i
handeln med ett finansiellt instrument finns endast en motpart (sasom
i de flesta fondplaceringar), bestéams det tillgangliga transaktionspri-
set av motparten i fraga.

Prioritetsordningen for de faktorer som helhetsbedémningen baserar
sig pa kan dock variera till féljd av kundens, uppdragets, det finansiel-
la instrumentets eller handelsplatsens sardrag. Aktia bedomer sjalv-
standigt prioritetsordningen mellan olika faktorer, om inte annat foljer
av kundens instruktioner.

Vid stérningssituationer pa handelsplatserna eller pa marknaden kan
man avvika fran principerna for utférande av uppdrag om Aktia anser
det nédvandigt och i kundens intresse.

4. Handel pa handelsplatser

De satt for utférande och férmedling som behandlas under denna
punkt géller sadana finansiella instrument som i regel ar foremal for
handel pa en reglerad marknad, pa handelsplatser utanféor EES-om-
radet jamférbara med en reglerad marknad, pa en multilateral han-
delsplattform (MTF), pa en organiserad handelsplattform (OTF) eller
pa nagon annan organiserad handelsplats. Sadana finansiella instru-
ment &r till exempel aktier, obligationslan, depositionsbevis, options-
ratter och warranter samt andelar i ETF-fonder.

Aktia fungerar inte som borsméaklare och utfor inte sjalv kundernas
uppdrag pa den reglerade marknaden.

Aktia vidareféormedlar uppdragen fran kunderna i forsta hand till ut-
valda vardepappersformedlare som utfor uppdragen pa det satt som
de valjer. Aktia valjer att vidareférmedla uppdragen till sddana aktérer
som enligt Aktias bedémning férmar utféra uppdragen i enlighet med
principerna for utférande av uppdrag.

Uppdrag fran retailbankkunder avseende inhemska borsaktier for-
medlas anda alltid vidare till Danske Bank A/S, filialkontoret i Finland,
som utfor uppdragen pa det satt som det valjer.

Aktia kan férmedla uppdrag aven till andra &n ovannamnda handels-
platser om uppdraget fran kunden galler ett finansiellt instrument som
inte ar foremal for handel pa namnda handelsplatser eller om Aktia
annars beddmer att det ar i kundens intresse. | sadana fall férmed-
lar Aktia uppdraget vidare till valda motparter och handelsplatser for
utférande. Om det finansiella instrumentet ar foremal fér handel pa
en handelsplats, kan uppdraget formedlas utanfér handelsplatsen en-
dast med kundens samtycke.

Aktia formedlar kundens uppdrag utan obefogat dréjsmal till en utvald
férmedlare, genom vilken Aktia har beddmt att det ekonomiskt sett
basta slutresultatet med hansyn till omstandigheterna kan uppnas.
Aktia kan dock skjuta upp utforandet av uppdraget eller utféra upp-
draget i omgangar om kundens intresse sa kraver.

Aktia utfér kunduppdragen eller férmedlar dem vidare i den ordning
uppdragen inkommit, med beaktande av uppdragets storlek, prislimi-
ter eller andra villkor for uppdraget som kunden stallt samt hur upp-
draget har getts, om man inte med kunden uttryckligen har kommit
o6verens om att uppdraget ska utforas vid den tidpunkt som Aktia an-

ser bast eller nadgon annan bestamd tidpunki.

Man kan underlata att offentliggra en limitorder fran kunden endast
med kundens samtycke.

Uppdragen kan utféras endast om de motsvarar motstaende kop- el-
ler séljanbud. Aven om det inte skulle finnas nagot anbud som mot-
svarar hela uppdraget, kan det ofta utféras delvis.

Aktia uppbar enligt 6verenskommelse av kunden en provision for for-
medling eller genomférande av vardepappershandel samt externa
kostnader sasom borsavgifter och skatter. Aktia foljer och bedémer
pa basis av kvalitetskriterier som faststalls i férvag regelbundet de for-
medlare det anvander.

Om Aktia undantagsvis sjalv utfor ett uppdrag, foljer Aktia féljande
principer vid valet av handelsplats:

» Aktia valjer de handelsplatser dar det enligt en regelbundet
uppdaterad bedémning ar mest sannolikt att uppdraget kan
utféras pa basta satt.

* Uppdraget fran kunden utfors alltid enligt principerna for
utférande av uppdrag.

» Vid valet av handelsplats faster Aktia, forutom vid att kunna
genomfora transaktionen i fraga, aven uppmarksamhet vid att
fa fram prisinformation.

« Aktia anvander informationen aven vid handel direkt med
sina kunder.

» Aktias val av handelsplats baserar sig pa likviditet och
effektiv prissattning samt pa kostnader och sannolikheten
for utférande av uppdraget. Om det finansiella instrument
som uppdraget avser ar foremal for handel pa fler an en
handelsplats, valjer Aktia i enlighet med principerna for
utférande av uppdrag de handelsplatser dar sannolikheten for
basta utférande ar storst.

5. Handel utanfor handelsplatserna

Aktia kan aven utféra eller vidarebefordra uppdrag med finansiella in-
strument med vilka det i regel handlas direkt med motparten, det vill
saga som OTC ("over-the-counter”). Sadana finansiella instrument ar
till exempel:

» strukturerade placeringar

« obligationer, investeringsbevis och andra
penningmarknadsinstrument

» aktier som inte ar foremal for handel pa handelsplatser

* OTC-derivat och andra finansiella instrument utfardade av
Aktia eller andra tjansteleverantorer.

Det ar aven mdjligt att handel med dessa finansiella instrument be-
drivs pa en reglerad marknad, pa en multilateral handelsplattform
(MTF) eller pa en organiserad handelsplattform (OTF). Aktia eller for-
medlaren bedémer huruvida transaktionen utférs pa eller vidarebe-
fordras till nAgon av dessa handelsplatser eller utfors OTC for att upp-
na basta totalvederlag.

Om ett finansiellt instrument inte ar foremal for handel pa en han-
delsplats eller om det inte regelbundet handlas med pa en handels-
plats, baseras prissattningen pa tillgangliga och for det aktuella finan-
siella instrumentet tillampliga referenspriser och/eller kan baseras pa
en ekonomisk modellering av det finansiella instrumentets pris. Aktia
meddelar enligt eget omdéme kunden antingen ett referenspris eller
en bindande prisnotering. Ytterligare faktorer som beaktas vid pris-
sattningen ar bland annat kostnader for eget kapital, eventuell mot-
partsrisk och Aktias marginal.

Nar Aktia utfor uppdrag dar de finansiella instrument som ar fére-
mal for uppdraget inte handlas med pa en handelsplats eller inte kan
overlatas genom emission, inlésen eller aterkop, fungerar Aktia i regel
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sjalv som motpart vid utférandet av uppdraget.

Aktia kan aven utféra uppdraget direkt mot ett uppdrag fran en annan
kund. Prissattningen bestdms da pa en niva dar kdparens och sélja-
rens anbud motsvarar varandra. | sddana fall soks indikationer pa ett
pris som aterspeglar marknadslaget pa det satt som beskrivs ovan.

Nar Aktia utfér uppdrag utanfor handelsplatserna clearas transaktio-
nerna inte av en central motpart, vilket innebar att uppdraget ar for-
knippat med risk i anknytning till motpartens formaga att fullgéra sina
forpliktelser.

6. Fondandelar

Aktia utfér kunduppdrag avseende fondandelar genom att utan drdjs-
mal direkt eller via en tjansteleverantdr som formedlar uppdrag skicka
uppdraget till fondens eventuella Transfer Agent eller till det fondbo-
lag, det fondféretag eller den forvaltare av alternativa fonder som for-
valtar fonden. Aktia formedlar kunduppdrag avseende fondandelar i
placeringsfonder och alternativa investeringsfonder som férvaltas av
Aktia Fondbolag Ab utan drdjsmal till Aktia Fondbolag.

Om fondandelen ar féremal for handel pa en handelsplats, foljer Aktia
principerna for utférande av uppdrag i enlighet med punkt 4.

7. Sammanlaggning av uppdrag samt
avvikande situationer

Aktia kan vid utférande eller vidareférmedling av uppdrag

» utan drojsmal formedla uppdraget vidare helt eller i delar till
en eller flera anlitade férmedlare

» lagga samman uppdraget med andra uppdrag eller dela upp
det

+ utféra uppdraget pa ett annat satt som enligt Aktias
beddmning sannolikt leder till det ekonomiskt sett basta
mojliga resultatet for kunden

* med kundens samtycke utféra uppdraget helt eller delvis,
antingen genom att sjalv bli kundens motpart eller direkt mot
ett uppdrag fran en annan kund.

Aktia kan lagga samman uppdrag och utféra dessa eller formedla
dem vidare att utféras i en eller flera omgangar, om det till foljd av
radande efterfragan ar mojligt att utféra flera uppdrag till ett genom-
snittspris som Aktia finner vara allmant férdelaktigt. En sammanlagg-
ning kan i sadana fall aven vara oférdelaktig for ett enskilt uppdrag,
och de kunder som har gett ett sddant uppdrag meddelas om effek-
terna av sammanlaggningen. Utférda sammanlagda uppdrag alloke-
ras till kunderna till det kalkylmassiga genomsnittspriset for den utfor-
da transaktionen. Om de sammanlagda uppdragen endast kan utfo-
ras delvis, allokerar Aktia den utférda andelen till de delaktiga kunder-
na enligt den relativa andelen av deras uppdrag. En andel som Ak-
tia utfort for egen rakning kan endast allokeras under férutsattning att
alla kunduppdrag som var del av det sammanlagda uppdraget forst
har utforts i sin helhet.

Aktia har ratt att tillfalligt avvika fran dessa verksamhetsprinciper pa
grund av stérningar pa handelsplatser, pa marknaden eller i system,
eller pa grund av exceptionella marknadsférhallanden. Vid stérnings-
situationer kan Aktia aven utfora eller vidareférmedla uppdrag pa an-
dra satt an enligt principerna for utférande av uppdrag om Aktia an-
ser det vara i kundens intresse. Aktia stravar i sadana fall efter att
med alla skaliga medel utféra kunduppdraget i enlighet med kundens
intresse pa ett sadant satt att det leder till det ekonomiskt sett basta
mojliga resultatet for kunden.

Om ett uppdrag inte kan utforas eller vidareférmedlas i enlighet med
dessa verksamhetsprinciper eller om en sammanlaggning av uppdrag
kan vara of6rdelaktig for ett enskilt uppdrag, ska detta meddelas till

den kund som gett uppdraget.

8. Uppfdljning

Aktias vid var tid gallande principer for utférande av uppdrag ska fin-
nas tillgangliga pa Aktias webbplats. De &r en del av Aktias medde-
lande till investerare, dar man ger férhandsinformation om tillhanda-
hallande av investerings- och sidotjanster till kunden.

Aktia beddmer regelbundet, minst arligen, innehallet och dndamal-
senligheten i samt effektiviteten av sina principer och arrangemang
for utforande av uppdrag. En beddmning gors aven da det i Aktias
verksamhet sker sadana vasentliga forandringar som kan paverka ut-
forandet av uppdragen. Ansvarig ledningsgruppsmedlem for affars-
omradet Kapitalforvaltning ansvarar for utférandet av beddémning-
en. Eventuella &ndringar som utgaende fran bedémningen gors i den
information som publiceras for kunderna uppdateras darefter utan
drojsmal pa Aktias webbsida och i meddelandet till investerare samt
ges for kannedom till kunden.

Aktia foljer och bedémer regelbundet de férmedlare, handelsplatser
och affarspartner det anvander eller anlitar. En lista 6ver betydande
motparter finns pa Aktias webbplats. Ansvarig ledningsgruppsmed-
lem for affarsomradet Kapitalférvaltning ansvarar for utférandet av be-
démningen. Dessutom ger Aktia pa skalig begéaran av kunden infor-
mation om de formedlare, handelsplatser och affarspartner som Ak-
tia anvander eller anlitar.

Aktia utarbetar och publicerar pa sin webbplats i enlighet med Euro-
peiska kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/576 en rap-
port om de framsta platserna som anvands for utférandet av uppdrag
och om utférandets kvalitet.
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Centrala egenskaper hos
finansiella instrument och
risker som hanfor sig till dem

Risker som hanfor sig till finansiella
instrument

Allmant om risker

Investeringsverksamhet férknippas alltid med en ekonomisk risk. Med
risk avses mojligheten att lida forluster i anslutning till en investering.
Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for framtida utveckling.
Det finansiella instrumentets varde kan stiga eller sjunka, och kunden
kan forlora de placerade medlen delvis eller i sin helhet. Aven den for-
vantade avkastningen kan utebli. Kunden ansvarar sjalv for risken i
sina investeringar och resultatet av sin investeringsverksamhet. Kun-
den ansvarar sjav for risken som hanfor sig till dennes investeringar
aven da kunden i samband med investeringen fatt personlig radgiv-
ning av Aktia eller da Aktia annars bedomt investeringens lamplighet
for kunden. Kunden ska alltid innan hen fattar sitt investeringsbeslut i
tillracklig utstrackning bekanta sig med broschyren, villkoren och an-
nat produktmaterial for det aktuella finansiella instrumentet samt utre-
da riskerna, beskattningen och évriga ekonomiska pafdljder av inves-
teringen. Kunden ska ocksa aktivt folja med hur vardet pa investering-
arna utvecklas och sjalv vidta eventuella, vid behov &ven snabba, at-
garder for att minimera riskerna.

Beskrivningen av risker i denna bilaga ar inte uttdmmande och den
omfattar inte nédvandigtvis alla tdnkbara risker.

Olika riskbegrepp

Riskvarderingen som gérs i samband med investeringsbeslutet och
aven under innehavet forknippas med ett antal olika riskbegrepp och
andra faktorer som ska beaktas och utvarderas i investeringsverk-
samheten. Nedan finns en kort beskrivning av nagra centrala risk-
begrepp:

Emittentrisk — risk for att en emittent blir insolvent och déarmed inte
klarar av att aterbetala investerat kapital och eventuell avkastning pa
produktens forfallodag till investeraren. | detta fall kan investeraren
forlora det investerade kapitalet samt eventuell avkastning helt eller
delvis.

Force majeure-risk — Med force majeure-risker avses handelser som
ar oberoende av avtalen och som oférutsett orsakar odverstigliga hin-
der for fortsatt verksamhet. Exempel pa force majeure-risker ar all-
varliga naturkatastrofer, uppror, strejker och krigstillstand. Realise-
ringen av force majeure-risker kan betydligt inverka t.ex. pa priset for
fondens placeringsobjekt eller pa fondens méjligheter att handla med
vardepapper. Realiseringen av force majeure-risker kan saledes ock-
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sa inverka pa tidtabellen for utférande av fondinldsen.

Forvarings- och clearingrisk — Med forvaringsrisk avses en stor-
ning i forvarssystemet eller att férvararens obestand leder fill forlust.
Med clearingrisk avses en risk for forlust som beror pa att motpar-
ten vid vardepappershandel i clearingsituationen inte agerar i enlighet
med dverenskomna villkor trots att den andra avtalsparten har age-
rat enligt avtalet.

Hallbarhetsrisk — Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, soci-
al eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den
skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa vardet av fondens placeringsprodukter. Hallbarhetsrisker-
na kan forverkligas med kort, medellang eller 1ang sikt och de kan 6ka
riskerna i anknytning till avkastningsvariationer pa kort sikt samt for-
svaga avkastningen pa lang sikt.

Havstangsrisk — strukturen hos ett derivatavtal medfor en risk for
att prisutvecklingen fér den underliggande tillgangen for derivatavta-
let har stor effekt pa derivatavtalets kurs eller pris. Havstangsrisk ak-
tualiseras @ven nar investeringar gérs med lanekapital. Da kan inves-
teraren forlora mera an de investerade medlen.

Kreditrisk — risk for att betalningsformagan hos emittent, borgens-
man eller motpart visar sig vara otillracklig och vederb&rande inte kan
fullgora sina aligganden.

Kursrisk — risk for att ett finansiellt instruments kurs/pris sjunker.

Legal risk — risk for att de tillampade lagarna eller andra bestammel-
serna ar oklara eller férandras, eller att ramarna for det internationel-
la samarbetet som avser investeringsobjektet férandras, t.ex. EU el-
ler euroomradet upploses. De legala riskerna gar inte att férutse och
de beror pa flera politiska, ekonomiska och andra faktorer. De legala
riskerna ar storre pa tillvaxtmarknaderna, da de ar foremal for mindre
administrativ 6vervakning och reglering, da de samhalleliga struktu-
rerna ar outvecklade och da regimen kan vara opalitlig.

Likviditetsrisk — risk for att ett finansiellt instrument pa grund av lag
omsattning inte kan saljas eller kdpas vid en given tidpunkt eller att
priset som kan fas for det finansiella instrumentet kan vara lagre an
vad det ar kopt for. Detta kan bero pa efterfragan och utbud pa det
finansiella instrumentet, eventuella marknadsstorningar eller infra-
strukturstorningar (t.ex. stérningar i eldistributionen eller datakommu-
nikationerna). | vissa situationer kan det vara svart eller omdgjligt att
salja eller kdpa investeringar och omdjligt att begransa en eventu-
ell forlust.
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Marknadsrisk — forlustrisk till foljd av forandringar i marknadspriser-
na. De olika typerna av marknadsrisk ar rante-, valuta-, aktie- och ra-
varurisk.

Operativ risk — Med en operativ risk avses en sadan risk i anslutning
till fondens vardeutveckling som orsakas av yttre faktorer i fondens
placeringsobjekt, sasom bristfallig verksamhet i fraga om datasystem,
personal eller verksamhetssatt.

Politisk risk — Marknaderna som utgér fondens placeringsobjekt kan
omfattas av en politisk risk som kan realiseras som en marknadsrisk
som inverkar pa fondens varde. Sadana politiska risker ar till exempel
krig och dverraskande forandringar i den ekonomiska politiken eller i
den politiska miljon som paverkar priserna pa vardepapper som ar fo-
remal for placeringar. Den politiska risken kan ocksa uppsta som en
operativ risk, sdsom sanktioner, skattepafoljder, valutareglering och
forsvarad hemtagning av tillgangar fran utlandet. Den politiska risken
kan paverka vardet av fondens placeringsobjekt eller tidtabellen for
genomforandet av fondinldsen.

Risker som hanfor sig till investeringsstrategier — risken for att
strategin som har valts for att forverkliga investeringsverksamheten
inte fungerar som forvantat. Investeringsstrategin hanfor sig till vil-
ken avkastning och riskniva investeraren efterstravar och i huruda-
na finansiella instrument investeraren saledes investerar (till exem-
pel allokeringsstrategin i kapitalférvaltningsportféljer och -fonder) el-
ler hur investeraren vill diversifiera sina placeringar tidsmassigt. Ris-
ken som hanfor sig till tajming kan minskas genom att férdela place-
ringen i flera rater som utférs under en langre tid. En stor placering
som gjorts pa en gang utsatter for en storre risk for att placeringens
tajming kan vara dalig.

Risk som hanfor sig till &gar- och investeraransvar — risk for att
emittenten av ett investeringsobjekt forsatts under speciell resolu-
tionsforvaltning efter att den har hamnat i en kapitaltdckningskris.
Denna typ av risk hanfor sig till investeringar i bolag inom finans-
branschen (sasom banker) inom EU. Harvid forlorar emittentens akti-
er och 8vriga instrument som hanfér sig till emittentens egna kapital
sitt varde och masskuldebrevslan konverteras till eget kapital, sa att
emittentens egna kapital stiger tillbaka till den niva som regleringen
forutsatter. Det nominella vardet pa skulderna kan aven bli nedskriv-
et, aterbetalningstiden kan férlangas och rantebetalningen kan upp-
skjutas. Indirekt ingar denna risk ocksa i t.ex. fonder, ifall de investerar
i finansiella instrument som omfattas av agar- och investeraransvaret.

Ranterisk — risk for att ett finansiellt instrument i vilket man investerat
sjunker i varde pa grund av férandringar i marknadsrantan.

Skatterisk — risk for att forandringar i skattelagstiftningen eller ratts-
praxis eller tolkningar av dessa leder till oférutsedda konsekvenser
for investeraren.

Valutakursrisk — risk for att kursen for den utlandsvaluta till vilken
innehavet ar bundet (till exempel vid placering i vardepapper i ameri-
kanska dollar) sjunker i vérde. Aven fondplaceringar i euro kan inne-
halla valutakursrisk genom placeringsobjekt som fonden investerar i.

Volatilitetsrisk — snabb vardeférandring, risk for stora férandringar i
kursen/priset for ett finansiellt instrument, vilka har negativ effekt pa
investeringen.

Alla ovannamnda risker kan i regel till tillampliga delar realiseras da
man investerar i alla instrument som avses i denna bilaga.

Kapitalfonder

Allt placerande ar férenat med risker och nar det galler kapitalfonder
ar dessa risker ofta hogre an genomsnittet. Nedan anges de viktigas-
te riskerna i anslutning till kapitalfonder. Férteckningen ar inte fullstan-
dig. Om vilken som helst risk helt eller delvis realiseras, kan det leda
till att placeraren helt eller delvis forlorar sitt kapital.

Dokumentationsrisk — Kapitalfonderna och deras placeringsverk-
samhet baserar sig till stor del pa bilaterala eller multilaterala avtal
som férhandlas fram skilt for varje fond och placeringsobjekt.

Fel eller oklarheter i dokumentationen kan leda till avtalstvister och/
eller avtalstolkningar som kan ha en negativ inverkan pa den avkast-
ning som fonden far och pa fondens varde, och darmed pa beloppet
av de tillgangar som aterbetalas till placerarna och/eller pa avkast-
ningen som betalas till dem.

Koncentrationsrisk — Koncentrationsrisk innebar 6kad risk pa grund
av ringa diversifiering. Fonden kan i stor utstrackning inrikta sina pla-
ceringar pa en viss sektor, ett visst omrade eller en viss placerings-
klass, varvid fondens placeringar kan vara utsatta for en betydande
koncentrationsrisk. Koncentrationsrisken exponerar fonden for even-
tuellt kraftiga forandringar i placeringarnas varde.

Likviditetsrisk — Vid placering i kapitalfonder ar placeringstiden ofta
mycket lang, till och med cirka 10—12 ar, och man kan inte enkelt av-
yttra andelarna i kapitalfonden under fondens mandatperiod. En an-
drahandsmarknad fér andelarna i kapitalfonder kan inte garanteras,
och forséljning pa andrahandsmarknaden ar forknippad med en risk
for att fondandelarna maste saljas till ett pris som inte motsvarar de-
ras NAV-pris.

Pa grund av den langa placeringstiden kan placeringen bli ogynnsam
under placeringstiden exempelvis till foljd av branschomvalvningar for
de bolag som ar fondens placeringsobjekt, reglering eller samhalleli-
ga forandringar. Fondens eventuella svarigheter att 16sgéra sig fran
sina placeringsobjekt kan ha en negativ inverkan pa den avkastning
som fonden far och pa fondens varde, och darmed pa beloppet av
de tillgangar som aterbetalas till placerarna och/eller pa avkastning-
en som betalas till dem, och/eller leda till att fondens placeringstid for-
langs i férhallande till det som prognosticerats.

Personrisk — Vid placering i kapitalfonder framhéavs betydelsen av de
nyckelpersoner som skéter fondens placeringsverksamhet och dessa
personer paverkar hur fonden kan genomféra och forvalta sina projekt
eller senare I6sgora sig fran dem. Kapitalfondernas verksamhet ar be-
roende av dessa nyckelpersoner, och deras franvaro eller en forlust
av dem kan inverka pa skotseln av placeringsverksamheten och indi-
rekt pa beloppet av och/eller avkastningen pa de tillgangar som ater-
betalas till placerarna.

Risk i anslutning till fondens vardeutveckling — Den storsta ris-
ken for kapitalfonder anknyter till hur framgangsrik placeringsverk-
samheten ar. Om fonden inte lyckas med sin placeringsverksamhet,
aterspeglas detta negativt i vardeutvecklingen for fondens placerings-
objekt och darmed aven i fondens vardeutveckling. Fondens vardeut-
veckling paverkas sarskilt av hur de enligt placeringsstrategin utval-
da placeringsobjektens omsattning, I6nsamhet och uppskattade for-
saljningspriser utvecklas. Dessutom paverkas fondens vardeutveck-
ling av den allménna ekonomiska utvecklingen och av utvecklingen i
de branscher som anknyter till placeringsstrategin.

Ranterisk — En hogre ranteniva till exempel nar den ekonomiska si-
tuationen forbattras och/eller i och med en inflationsuppgang kan in-
verka ofordelaktigt pa vardet av fondens placeringsobjekt. En hogre
ranteniva kan ocksa ha en negativ inverkan pa fondens méjligheter
att 16sgora sig fran sina placeringsobjekt och i 6vrigt inverka nega-
tivt pa fondens eller placeringsobjektens placeringar, eftersom en ho-
gre ranteniva kan begransa potentiella kdpares majligheter att finan-
siera placeringsobjektens anskaffningar och darmed sanka objektens
vardering.

Valutarisk — Nar fonden placerar i placeringsobjekt i andra valutor an
euro kan en forsvagning av den valuta som anvands i placeringsverk-
samheten i forhallande till euron ha en negativ inverkan pa den av-
kastning som fonden far och pa fondens varde, och darmed pa belop-
pet av de tillgangar som aterbetalas till placerarna och/eller pa avkast-
ningen som betalas till dem.
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Valutakursférandringar kan aven férandra konkurrenssituationen pa
marknaden, vilket kan paverka fondens avkastning. Exempelvis om
euron férsvagas i forhallande till en utlandsk valuta kan placeringarna
i euro bli mer attraktiva for utlandska aktérer jamfoért med tidigare, vil-
ket eventuellt kan 6ka konkurrensen om placeringsobjekten. P& mot-
svarande satt kan placeringar i andra valutor &n euro bli mindre 16n-
samma for fonden nar euron starks. Detta kan sanka den forvantade
avkastningen pa placeringarna, vilket har en negativ inverkan pa den
avkastning fonden far och fondens véarde, och darmed pa beloppet av
de tillgangar som aterbetalas till placerarna och/eller pa avkastning-
en som betalas till dem.

Allmant om finansiella instrument

Aktier
Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger agaren ratt till en andel av bolagets aktieka-
pital. Om bolaget gar med vinst ger bolaget i regel utdelning pa aktier-
na. Aktier ger aven rostratt pa bolagsstamman som ar det hogsta be-
slutande organet i bolaget. Ju fler aktier agaren har, desto storre an-
del av kapitalet, dividenden och résterna har hen. Rostratten och ratt-
en till dividend kan variera beroende pa vilken serie aktierna tillhor.
Det finns tva slag av aktiebolag, publika och privata (Abp eller Ab).
Handel pa en reglerad marknad ar mojlig endast med publika aktie-
bolags aktier.

Aktiekurs

Vardet for ett offentligt noterat foretag (och dess aktievarde) bestams
pa marknaderna (i regel pa borsen) enligt efterfragan och utbud.
Marknadspriset for varje enskild aktie kallas aktiekurs.

| teorin motsvarar vardet for foretaget och dess aktier nuvardet for fo-
retagets kassafléden i framtiden. Framtida kassafléden kan emeller-
tid inte faststéllas med sakerhet, varvid priset for en enskild aktie be-
stdms pa basis av flera faktorer pa marknaden. Manga investerare
foéljer med bolagens ekonomiska utveckling och bolagets framtidsut-
sikter vid faststallandet av bolagets vérde. Aven den allménna vérlds-
ekonomiska utvecklingen, det radande rantelaget och marknadssen-
timentet inverkar pa aktiemarknaden.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna omstandigheter, bland annat
férandringar i bolagets ledning och organisation, innovationer o.s.v.
kan paverka bolagets formaga att skapa vinst saval pa kort som pa
lang sikt och darigenom paverka bolagets vardering.

Som investeringsprodukter ar aktiernas riskniva hog. Risknivan for
olika bolag varierar dock kraftigt. Volatiliteten det vill sdga kursfluk-
tuation &r en vasentlig del av att investera pa boérsen. Kursfluktuatio-
nen ar i allmanhet mindre hos stérre etablerade bolag, vars affars-
verksamhet och resultat &r mer férutsagbart an hos konjunkturkansli-
ga bolag eller bolag med snabb tillvéxt. A andra sidan kan bérskursen
for ett stabilt bolag fluktuera snabbt om det sker ovantade férandring-
ar i dess bolag eller dess verksamhetsomgivning.

Om ett aktiebolag inte kan ansvara for sina forpliktelser forsatts det
i konkurs. Aktiekapitalet, det vill saga aktieagarnas investerade kapi-
tal, ar det kapital som sist far utdelning i bolagets konkurs. Detta leder
ofta till att aktierna i bolaget som gar i konkurs blir vardel6sa. Ur risk-
hanteringssynvinkel ar diversifieringen av risk i olika féretag (i olika
branscher och pa olika marknader) det centrala inom aktieinvestering.

Handelsvolymen, det vill sdga det hur mycket en viss aktie kdps och
saljs, kan ocksa paverka aktiekursen. Om handelsvolymen ar stor och
man kan sélja eller kdpa stora antal aktier utan att det paverkar kur-
sen kraftigt, anses aktien ha en god likviditet.

Uppgifter om kdp- och saljkurser samt handelsvolymer publicer-
as i dagstidningar, text-tv och pa olika webbsidor som uppratthalls

av marknadsplatser, vardepappersforetag och medieféretag. Dessa
kursuppgifter kan vara mer eller mindre aktuella beroende pa publi-
ceringssattet.

Olika aktieserier

Det finns olika aktieserier, vanligen A- och B-aktier. | regel hanvisar
serien till rostratten hos aktien. Skillnaderna i réstratt beror pa att man
vill bibehalla de ursprungliga grundarnas eller &garnas inflytande i bo-
laget genom stdrre rostratt nar agandet utvidgas. Nyemitterade akti-
er far saledes en mindre rostratt och ibland som kompensation ratt till
hogre dividend an den ursprungliga A-serien och kallas B, C, eller D
och sa vidare.

Borslistning

Borslistning innebar att ett bolags aktier tas upp till handel pa aktie-
marknaden pa en bors eller ett multilateralt handelssystem (MTF). All-
manheten erbjuds en mdjlighet att teckna (kdpa) bolagets aktier. Of-
tast &@r det fraga om ett redan existerande bolag vars aktier tidigare
inte funnits till salu pa en reglerad marknad eller en annan marknads-
plats och vars agare har beslutat utvidga &garbasen och underlatta
handeln i bolagets aktie.

Aktieemission

Nar ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet, och ibland ocksa om
bolagets verksamhet har varit férlustbringande, kan det behéva 6ka
sitt aktiekapital. Det kan bolaget géra genom att emittera nya aktier i
en nyemission.

Aktiebolag kan genomféra ocksa riktade emissioner. De genomfors
pa samma satt som vanliga emissioner men riktas till en viss utvald
krets investerare. Aktiebolag kan dven genom apportemission ge ut
nya aktier for att forvarva andra bolag, verksamheter eller tillgangar i
annan form an pengar. Saval i riktade emissioner som i apportemis-
sioner sker en sa kallad utspadning av de gamla aktiedgarnas rostan-
delar och aktiekapital, men detta paverkar inte de gamla agarnas ak-
tieantal.

Masskuldebrevslan

Med masskuldebrevslan avses ett skuldebrevslan som emitteras av
t.ex. staten, en kommun eller bank eller annat féretag och som er-
bjuds till allménheten. Masskuldebrevslanen kan indelas i sadana
som avkastar rénta och s.k. strukturerade masskuldebrevslan, d.v.s.
strukturerade produkter. Vanligen tecknar man masskuldebrevslan i
samband med att de emitteras, men man kan aven i regel képa och
salja dem pa den s.k. andrahandsmarknaden under lanetiden.

Pa masskuldebrevslanets kapital betalas nominell rénta som anges i
lanevillkoren (s.k. kupongranta). Det ar enkelt att pa férhand berakna
avkastningen pa traditionella masskuldebrevslan som avkastar ranta.

Masskuldebrevslanen berattigar till en fordran pa lantagaren (emit-
tenten). Det finns olika slag av masskuldebrevslan beroende pa emit-
tent, sakerhet som emittenten staller for lanet, lanets giltighetstid fill
aterbetalningsdagen och pa hur ranta betalas. Rantan betalas i regel
en gang om aret.

Till masskuldebrevslan hanfor sig under lanetiden en risk fér en even-
tuell kursforandring (kursrisk) om marknadsrantorna férandras. En
annan annan riskfaktor ar det att emittenten (eller borgensmannen)
kanske inte klarar av att aterbetala lanet. Lan for vilka full sdkerhet har
stallts innebar en mindre risk an lan utan sakerhet. | regel kan man
saga att forlustrisken med masskuldebrevslan ar mindre &n med akti-
er, eftersom masskuldebrevshavaren har battre formansratt an en ak-
tiedgare vid emittentens konkurs. Ett rantebarande finansiellt instru-
ment emitterat av en emittent med hog rating kan saledes vara ett bra
alternativ for en investerare som vill minimera risken for att ga miste
om kapitalet. Det &r i regel att féredra vid kortsiktigt sparande. Ocksa
vid langsiktigt sparande, dar man inte vill &ventyra kapitalet, &ar rante-
barande placeringar vanliga. Typiskt for masskuldebrevslan ar att ran-
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tan pa dem kan vara relativt Iag jamfort med den avkastning man kan
fa pa aktiemarknaden pa lang sikt.

Om marknadsrantorna stiger sjunker kurserna pa redan emitterade
rantebarande masskuldebrev med fast ranta, eftersom rantenivan pa
nya lan foljer den faktiska marknadsrantan och ger saledes hogre ran-
ta ar redan emitterade finansiella instrument. Omvant stiger kurserna
pa redan emitterade lan nar marknadsrantan sjunker.

Lan emitterade av finska staten och kommuner anses allmant ha en
lag kreditrisk. Kreditrisken for dessa, sasom aven kreditrisken for an-
dra stater och offentligrattsliga emittenter, ska dock alltid bedémas
med beaktande av emittentens ekonomiska situation och framtidsut-
sikter. Aven réttsliga och politiska risker ska bedémas.

Andra emittenter an staten och kommuner kan ibland i samband med
emissionen stalla sakerhet for sina lan antingen i form av andra finan-
siella instrument eller i form av egendom (I6s egendom eller realsa-
kerhet). Om emittenten tillhér en koncern kan lanet ha en borgensfor-
bindelse av koncernens moderbolag eller nagot annat koncernbolag.
| sadant fall ska kreditrisken bedémas bade fér emittentens och bor-
gensmannens del. Det finns aven masskuldebrevslan med storre kre-
ditrisk &n andra lan, om emittenten far svarigheter att aterbetala lanet.
Sadana ar till exempel debenturer, vilka enligt sina villkor har sém-
re féormansratt an emittentens 6vriga forbindelser, men & andra sidan
har debenturlan i regel battre avkastning &n samma emittents vanli-
ga masskuldebrevslan.

Om kunden beslutar att avsta fran sin investering fore forfallodagen
bestams den slutliga avkastningen pa masskuldebrevslanet av den
allmanna rantenivan pa forsaljningsdagen. Fortida forsaljning av ett
masskuldebrevslan kan ocksa forknippas med likviditetsrisk, om det
inte finns tillrackligt med kdpare pa andrahandsmarknaden.

Masskuldebrevslan har storre risk @n bankdepositioner men min-
dre an aktieplaceringar. Daremot ar avkastningen i regel hogre for
masskuldebrevslan an fér bankdepositioner.

Emissionskursen paverkar avkastningen. Emissions- eller tecknings-
kursen ar antingen lika med, under eller éver 100 % av masskulde-
brevslanets nominella varde. En emissionskurs under 100 % forbatt-
rar och en emissionskurs 6éver 100 % minskar masskuldebrevianets
kalkylerade avkastning. Emittenten faststaller emissionskursen enligt
den aktuella marknadssituationen.

Strukturerade produkter, sasom placeringsobligationer och cer-
tifikat

Strukturerade produkter, t.ex. placeringsobligationer och certifikat, ar
finansiella instrument vilka ar anpassade efter énskad avkastning,
risk som hanfor sig till kapitalet eller bada de forstnamnda. Investe-
ringens avkastning och/eller beloppet for aterbetalning av investe-
rat kapital pa forfallodagen beror typiskt pa utvecklingen av den re-
ferenstillgang som valts for en enskild investering under investering-
ens |6ptid. Referenstillgangen kan vara till exempel en aktie eller en
aktiekorg, ett index eller en indexkorg, en ranta eller ranteskillnad el-
ler en kombination av dessa eller en annan referenstillgang som de-
finierats i de produktspecifika villkoren. Vardet pa referenstillgangen
kan under investeringens 16ptid stiga eller sjunka. Faktorerna som de-
finieras i villkoren for en strukturerar produkt, t.ex. avkastningskoef-
ficient eller 6verkurs, inverkar pa investeringsproduktens marknads-
varde och avkastning. Om utvecklingen av referenstillgangen ar posi-
tiv, foljer avkastningen denna utveckling antingen direkt eller enligt en
koefficient som bestamts i villkoren. Om referenstillgangens vardeut-
veckling ar negativ far investeraren inte nédvandigtvis nagon avkast-
ning alls och kan till och med forlora investerat kapital. Grunderna for
hur avkastningen pa en strukturerad produkt bestams definieras i de
produktspecifika villkoren. | villkoren framgar &ven investeringspro-
duktens egenskaper och risker.

Strukturerade produkter indelas i tva huvudgrupper: kapitalskyddade
(placeringsobligationer) och icke kapitalskyddade (certifikat). En pla-

ceringsobligation med kapitalskydd méjliggor utnyttiande av framtida
uppgang utan risk for att forlora investeringens nominella kapital da
instrumentet som utgér underliggande tillgang utvecklas ogynnsamt.
Emittenten ansvarar for aterbetalningen av det nominella kapitalet for
en kapitalskyddad placeringsobligation pa forfallodagen. Kapitalskyd-
det ar i kraft endast pa forfallodagen och den técker inte en eventuell
overkurs eller teckningsprovision. Kapitalskyddet skyddar inte heller
vid emittentens eventuella insolvens. Certifikat ar strukturerade pro-
dukter som inte omfattas av ett kapitalskydd som ar oberoende av ut-
vecklingen av referenstillgangen. Liksom traditionella investeringar ar
certifikatens avkastning och aterbetalningen av det nominella kapita-
let villkorade enligt utvecklingen av referenstillgangen.

Strukturerade produkter ar investeringar i masskuldebrevsform.
Dessa ar alltsa lan dar banken fungerar som lantagare och som emit-
tent av den strukturerade produkten medan investeraren ar langiva-
ren som investerar i en strukturerad produkt. Precis som alla investe-
ringar i laneform &r aven strukturerade produkter anknutna med risk
for lantagarens (alltsd emittentbankens) insolvens pa tidpunkten for
aterbetalning av lanet. Om emittenten inte kan betala tillbaka lanet pa
dess forfallodag betyder det i praktiken att investeraren som investe-
rat i lanet kan forlora kapitalet hen investerat samt den eventuella av-
kastningen delvis eller helt. Termen “emittentrisk” hanvisar till denna
risk. Aven kapitalskyddade strukturerade produkter omfattas av emit-
tentrisk.

Det ar i regel mdjligt att bedriva handel med strukturerade produkter.
| praktiken bestams vardet for en strukturerad produkt fére forfallogen
pa basis av kop- och saljanbud. Det &r méjligt att det inte finns nagra
kop- eller saljanbud under en viss tidsperiod och da har den struktu-
rerade produkten ingen likviditet.

En strukturerad produkt kan ha olika bendmningar, t.ex. placeringso-
bligation, aktieobligation, indexlan, kreditkorglan, rantekorglan, valu-
takorglan eller aktie-, ravaru- eller annat certifikat, beroende pa skul-
dinstrumentets struktur och vilken underliggande tillgang laneinstru-
mentets avkastning baseras pa. Andra typer av masskuldebrevslan
ar t.ex. optionslan och konvertibla skuldebrev, som medfor en ratt att
teckna emittentens aktier eller konvertera lanebeloppet, helt eller del-
vis, till emittentens aktier.

Derivatavtal

Derivatavtal, sasom optioner, terminer, futurer, swappar m.fl. kan ha
olika underliggande tillgangar. Dessa ar till exempel aktier, lan, rava-
ror, index och valutor. Derivatavtal kan anvandas som hjalpmedel for
att begransa eller 6ka risken i investeringar.

En sarskild omstéandighet som bor beaktas vid investering i derivatav-
tal ar att de till konstruktionen ar sadana att priset pa den underlig-
gande tillgangen eller kursutvecklingen paverkar ocksa derivatavta-
lets kurs eller pris. Denna paverkan ar ofta starkare pa investering-
en (betald premie) &n vardeandringen i den underliggande tillgang-
en. Av denna orsak kallas prispaverkningen havstangseffekt, och den
kan leda till hdgre avkastning pa investerat kapital an kapital som in-
vesteras direkt i den underliggande tillgangen. A andra sidan kan hav-
stangseffekten pa grund av derivatavtalet lika val leda till storre forlust
an prisandringen i den underliggande tillgangen om prisutveckling-
en hos den underliggande tillgangen skiljer sig fran det som férvan-
tats. | vissa derivatavtal kan forlusten till och med flera ganger storre
an den gjorda investeringen. Investeraren bor for att skydda sitt eget
intresse vara forberedd att agera snabbt, ofta under en och samma
dag, om placeringen i derivatavtalet verkar utvecklas i en oférdelaktig
riktning. Vid riskvardering ar det dessutom viktigt att beakta att moj-
ligheten att sélja positionen/innehavet kan bli svarare om prisutveck-
lingen ar negativ.

Warranter och teckningsoptioner
En warrant ar ett vardepapper som emitterats av en bank eller annan

emittent och som hanfor sig till en viss underliggande tillgang. Den un-
derliggande tillgangen kan vara till exempel en aktie, ranta, valuta, ra-
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vara eller ett index som baserar sig pa dessa. Warranter handlas un-
der en forutbestdmd tid och har ett férutbestamt inldsenpris.

Nar en investerare kdper en kdpwarrant, kdper han ratten att képa
aktier till ett pa forhand bestamt inlésenpris pa warrantens slut- eller
forfallodag. Till skillnad fran optionshandeln far emellertid kunden inte
aganderatt till aktien. For att kdpwarranten ska ha ett varde pa slutda-
gen maste den underliggande tillgangens kurs stiga éver inldsnings-
priset. Om inlésenpriset inte dverstigs ar warranten vardeldés nar den
forfaller. Man kan dock sélja warranten redan fore forfallodagen. War-
rantens kurs paverkas aven av tidsvardet — ju langre I6ptiden ar, de-
sto stdrre ar warrantens tidsvarde.

Borsbolag kan notera teckningsoptioner t.ex. pa Helsingforsborsen.
Det handlar oftas om sa kallade personaloptioner som bolagen har
tilldelat sin personal. Nar man koper en teckningsoption képer man
ratten att teckna aktier i bolaget under teckningstiden till ett pris en-
ligt optionsprogrammet. Teckningsoptionerna kan kdpas och séljas pa
bdrsen precis som aktier. Teckningsoptionerna har de handels- och
teckningstider samt teckningspris som angivits samband med bor-
slistningen. Teckningspriset kan andras i samband med utbetalning
av dividend under tiden teckningsoptionen ar i kraft.

En investerare kan saledes med en kdpwarrant eller teckningsoption
spekulera i en uppgang i den underliggande aktiens varde och pa
motsvarande satt med en saljwarrant i en nedgang i aktiens varde.
Det ar dock skal att minnas att en warrant och en teckningsoption pa
grund av havstangseffekten i allmanhet ar mer riskfylld an en direkt
investering i aktien. Om en warrant forfaller vardelds eller en teck-
ningsoption inte utnyttjas under teckningstiden férloras hela det in-
vesterade kapitalet.

Fonder och fondandelar

En fond ar en "portfolj” som innehaller olika finansiella instrument, till
exempel aktier eller masskuldebrevslan, och vars tillgangar ags av
flera investerare eller fondandelsagare tillsammans. Fonden inves-
terar sina medel i enlighet med fondens stadgar och kraven i lag-
stiftningen avseende diversifiering av investeringarna och investe-
ringsobjekten. Placeringsfonden forvaltas av ett fondbolag, som inne-
har koncession och som dvervakas av finansmyndigheterna och som
aven skoter om vardeberakningen for fonden samt om att lata ett spe-
cifikt forvaringsinstitut (en bank) handha férvaringen av fondens in-
vesteringsobjekt. Fondens investeringsverksamhet skéts av en pro-
fessionell kapitalforvaltare eller portfoljforvaltare, eller en grupp port-
foljférvaltare.

Ett av syftena med placeringsfonder ar att da fonden i enlighet med
sina stadgar investerar i flera, t.o.m. tiotals olika finansiella instru-
ment, ar fondandelsagarens risk mindre &n risken for en sadan in-
vesterare som investerar i bara ett eller i nagra fa finansiella instru-
ment. Fondandelsagaren behdver inte heller sjélv valja, kdpa, salja
och 6vervaka enskilda finansiella instrument eller pa annat satt for-
valta eller férvara dem.

En placeringsfond mojliggor i allménhet ocksa investering med en
mindre summa pengar an till exempel en direkt aktieinvestering. All-
ra lattast ar det att skota investerandet genom att inga ett avtal om
fondsparande. Da flyttas ett 6verenskommet belopp regelbundet t.ex.
varje manad fran fondandelsagarens bankkonto till den utvalda pla-
ceringsfonden. Att pa detta satt diversifiera placeringarna 6ver tiden
ar ett satt att hantera den marknadsrisk som hanfor sig till tidpunkten
for placeringarna.

Fondandelsagaren erhaller s& manga fondandelar som motsvarar det
investerade kapitalets andel av fondens totalkapital. Andelarna kan
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koépas och inlosas pa Aktias verksamhetsstallen eller i natbanken i re-
gel varje bankdag. Fondbolaget beréknar regelbundet, i regel dagli-
gen, fondandelens aktuella varde, som baserar sig pa kursutveckling-
en for de finansiella instrument som fonden ager. Kapitalet man in-
vesterar i en fond kan bade 6ka och minska i varde. Darfor ar det inte
sakert att investeraren far tillbaka hela det kapital hen har investerat.

Olika fonder har investeringsstrategier som skiljer sig fran varandra.
Med investeringsstrategi avses hurudan avkastning och riskniva fon-
den stravar efter och i hurudana finansiella instrument fonden sale-
des investerar.

Fonderna kan indelas i placeringsfonder (UCITS) och alternativa in-
vesteringsfonder (AIF, bl.a. specialplaceringsfonder). Placeringsfon-
dernas investeringsverksamhet, diversifiering av tillgangarna, inves-
teringsobjekt och riskkontroll regleras noggrant i lagstiftningen.

| de alternativa investeringsfonderna, t.ex. specialplaceringsfonder-
na, kan investeringsobjekten, diversifieringen samt den juridiska for-
men avvika fran kraven for placeringsfonderna. De alternativa inves-
teringsfonderna kan vara férknippade med mera risk, bl.a. likviditets-,
volatilitets- och marknadsrisk. Darfér godkanner vissa typer av alter-
nativa investeringsfonder endast en begréansad krets av investerare.
Icke-professionella kunder kan nédvandigtvis inte investera i dessa
fonder. Skillnaderna mellan olika alternativa investeringsfonder kan
vara stora. Alternativa investeringsfonder kan vara sammanslutning-
ar eller kollektiva investeringar i annan form dar medel i syfte att in-
vesteras tas emot fran en eller flera investerare for att investera det i
enlighet med en faststalld investeringspolicy till forman for dessa in-
vesterare. Det finns alternativa investeringsfonder med lag riskniva,
men en alternativ investeringsfond kan lika val vara en fond med hog
risk, eftersom en del av fonderna oftare an traditionella placeringsfon-
der kan anvanda derivat och skuldhavstang. Vissa alternativa inves-
teringsfonder stravar efter positiv avkastning oberoende av om aktie-
eller rantemarknaden stiger eller sjunker. Alternativa investeringsfon-
der kan vara 6ppna eller slutna fonder. | en 6ppen fond kan investe-
raren sjalv avgdra nar han gor en teckning eller inldésen. | en sluten
alternativ investeringsfond ar tidsperioden da medel emottas begran-
sad, varefter fondens storlek inte férandras annat &n genom vardeut-
veckling. | allménhet emottar en sluten alternativ investeringsfond in-
vesterarens medel i flera rater och investeringen i fonden gors for be-
stamd tid.

Investeringsstrategierna for placeringsfonder och alternativa investe-
ringsfonder kan indelas i foljande fondtyper:

Aktiefonder investerar sina medel huvudsakligen i aktier. En aktie-
fond kan i sina stadgar ytterligare vara inriktad pa ett geografiskt om-
rade (t.ex. Europa, Ryssland) eller en bransch (skogsindustri, lake-
medelsindustri, IT 0.s.v.).

Rantefonder fungerar enligt samma princip som aktiefonder — for att
diversifiera risken gors investeringarna i olika finansiella instrument
som avkastar ranta. Fonden forvaltas i enlighet med en analys av
framtida ranteférvantningar och kreditrisk. En kortrantefond investe-
rar i regel sina medel i penningmarknadsinstrument, sdsom rantein-
strument med kort aterstaende lanetid, vanligtvis under ett ar, emitte-
rade av staten, banker eller féretag. Till kortrantefonder raknas aven
s.k. penningmarknadsfonder och korta penningmarknadsfonder, vars
placeringar omfattas av strangare bestammelser.

Langrantefonder investerar sina medel huvudsakligen i langfristiga
(lanetid 6ver ett ar) masskuldebrevslan emitterade av staten, offentli-
ga samfund eller foretag.

Blandfonder investerar i bade aktier och rantebarande objekt och
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dessa fonder kan variera tyngdpunkten mellan dem enligt situatio-
nen pa marknaderna. Granserna for hur mycket av fondens placering-
ar far placeras i aktier respektive réantor samt hur mycket vikterna far
fluktuera finns definierat i fondens stadgar.

En fond i fond (s.k. fondandelsfond) ar en fond som investerar i an-
delar i andra fonder. En fond i fond kan ses som ett alternativ till att
investera i flera olika fonder. Den erbjuder en mgjlighet att uppna en
motsvarande riskdiversifiering som man kan uppna med en val sam-
mansatt portfolj av fondandelar. Fond i fonder kan ha olika placerings-
inriktningar och risknivaer. Da man tar stallning till totalkostnaderna
ska man observera att de kan bestd av saval fond i fondens egna
kostnader som de underliggande fondernas avgifter.

Fonder som investerar i alternativa investeringsobjekt. d.v.s. sa
kallade alternativa investeringsfonder har friare investeringsmajlighe-
ter an de traditionella placeringsfonderna. Investeringarna gors ofta i
andra investeringsobjekt an aktier eller rantor. Investeringsobjekten
kan vara t.ex. ravaror, fastigheter eller krediter. Vardet pa alternativa
investeringsobjekt foljer inte samma monster eller cykler som de tradi-
tionella investeringsobjekten och darfér anvands de ofta for att diver-
sifiera portfoljer. Handel med alternativa investeringsfonder kan vara
begransad, det ar majligt att teckningar och inlésen tas emot till ex-
empel nagra ganger i aret eller fonden kan till och med vara en s.k.
sluten fond. Fér uppdrag om teckning och inlésen kan ocksa debite-
ras storre provisioner an i andra fonder. Sarskilt i inlosensituationer ar
avsikten med provisionerna ofta att kompensera fonden for de kost-
nader som anknyter till férsaljning och kép av fondens olikvida under-
liggande investeringar.

Indexfonder ar fonder som inte férvaltas aktivt enligt portfoljforvalta-
rens syn pa marknaderna, utan de stravar i sin investeringsverksam-
het efter att noga folja sammansattningen i ett bestamt index.

ETF-fonder (Exchange Traded Funds) eller fonder som noteras pa en
marknadsplats, ar placeringsfonder (UCITS) eller alternativa investe-
ringsfonder (AIF, non-UCITS eller specialplaceringsfonder), med vars
fondandelar man kan handla pa en marknadsplats, pa samma satt
som med noterade aktier. Sasom de vanliga placeringsfonderna och
alternativa investeringsfonderna har ETF-fonderna olika investerings-
strategier. Den stérsta delen av ETF-fonderna ar samtidigt aven in-
dexfonder. Borskursen for en ETF baserar sig pa képarnas och saljar-
nas uppfattningar, d.v.s. pa utbud och efterfragan, och motsvarar sa-
ledes inte alltid NAV ("Net Asset Value”, d.v.s. fondandelens vid var tid
gallande varde, som beréknas av fondbolaget). Investeraren kan all-
tid alternativt teckna eller inldsa fondandelar till NAV hos fondbolaget.

Med kapitalfond avses i allmanhet en sluten fond med en pa for-
hand bestdmd mandatperiod, under vilken fonden gor sina placering-
ar samt 16sgor sig fran dem. Fonden ar 6ppen for placerare endast
under en viss tidsperiod och placerarna placerar medel i fonden samt
far utbetalning ur fonden samtidigt och i princip enligt samma villkor.
Andelar i en kapitalfond kan under fondens mandatperiod avyttras en-
dast genom att salja dem till en annan placerare, och nar fonden har
|6sgjort sig fran sina placeringar uppléses den. Kapitalfondens place-
ringsobjekt faststalls i fondens villkor, men vanligtvis placerar kapital-
fonder i onoterade bolags aktier (s.k. private equity-fonder). P& mark-
naden finns aven kapitalfonder som placerar i onoterade skuldinstru-
ment (s.k. private debt), fastigheter och infrastrukturobjekt.
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Identifiering och beaktande av hall-
barhetsrisker och hallbarhetsfaktorer
| Aktiakoncernens placeringsverk-
samhet och -radgivning

Principer for ansvarsfullt investerande for
fonder som forvaltas av Aktia Fondbolag
Ab

Aktia har sedan ar 2006 sina egna principer for ansvarsfullt inves-
terande. Principerna uppdateras minst vart tredje ar och principerna
iakttas vid valet av placeringsobjekt i de fonder som Aktia Fondbolag
Ab forvaltar. Vara principer grundar sig pa en syn om att placerings-
objekt som fungerar ansvarsfullt och enligt hallbara normer pa lang
sikt ar [IBnsammare och har battre riskprofil an placeringsobjekt som
inte fungerar ansvarsfullt. Samtidigt betyder ansvarsfullt investeran-
de for oss att vi stravar efter att na en sa bra avkastning som mojligt
pa den valda risknivan. Med ansvarsfullt investerande avser vi alla at-
garder med vilka man tar i beaktande faktorer relaterade till miljon,
samhallet och god forvaltningssed (s.k. ESG-faktorer). Aktia har ock-
sa separata principer for agarstyrning som man iakttar i all placerings-
verksamhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncer-
nen. Sattet att tillampa ansvarsfullhet i praktiken varierar nagot mel-
lan tillgangsslagen men utgangspunkten &r densamma oberoende av
tillgangsslaget.

Vara metoder for att forverkliga principerna ar uteslutande, beaktan-
det av ansvarsfaktorerna (ESG-integrering), normbaserad screening
samt aktivt agarskap och paverkan. Vi strévar ocksa efter att ska-
pa en sa god uppfattning om placeringsobjektens samhalleliga pa-
verkan som majligt. | vara principer for ansvarsfullt investerande har
vi separat beskrivit hur ansvarsfullt investerande i praktiken sker vid
tredje parts fondval, alternativa fondbaserade placeringslésningar, in-
frastrukturplaceringar och fastighetsplaceringar. | synnerhet miljoper-
spektivet pa ansvarsfullt investerande framhavs pa fastighetssektorn,
vars andel av vaxthusgasutslappen och energiférbrukningen i Finland
ar betydande.

Utover principerna for ansvarsfullt investerande vagleder Aktias kli-
matstrategi Aktiakoncernen och affarsomradena, inklusive place-
ringsverksamheten. Vi siktar pa koldioxidneutrala investeringar till
2050. For att na malet upprattas delmal for fonderna och malupp-
fyllelsen f6ljs upp och rapporteras l6pande. Dessutom utdver vara
egna principer for ansvarsfullt investerande har Aktia undertecknat
de FN-stoédda principerna for ansvarsfullt investerande (Principles for
Responsible Investment — PRI), principerna for ansvarsfull bankverk-
samhet (Principles for Responsible Banking - PRB) och ar medlem i
FINSIF (Finland’s Sustainable Investment Forum), en finsk organisa-
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tion som framjar ansvarsfullt investerande. Vi deltar i placerarinitiativ
som stavjar klimatférandringen, sasom Climate Action 100+ och Sci-
ence Based Targets (SBTi). Vi rapporterar till CDP (Carbon Disclosu-
re Project) om hur var verksamhet paverkar klimatet och uppmunt-
rar genom CDP-kampanjer bolagen till klimatrapportering. Vi ar ock-
sa ett offentligt stod for TCFD:s, dvs. Task Force on Climate-related
Financial Disclosures, rapporteringsrekommendationer. Aktia ar ock-
sa medlem i AIMA (Alternative Investment Management Association),
SBAI (Standards Board for Alternative Investments) och Green Buil-
ding Council Finland. Mer information om ansvarsfullt investerande i
Aktia finns pa www.aktia.fi/fi/vastuullinen-sijoittaminen.

Fonder som framjar hallbara
miljorelaterade och sociala egenskaper
(artikel 8 i SFDR)

De fonder som presenteras i tabellen ar Aktia Fondbolags produkter
som framjar hallbara miljérelaterade och sociala egenskaper. Dessa
fonder framjar hallbara miljérelaterade och sociala egenskaper ge-
nom den 6vergripande ESG-integration och de mangsidiga metoder
for aktivt agarskap som ingar i placeringsprocessen. Dessutom forut-
satts det av fonderna att de féretag som utgor fondernas placerings-
objekt foljer god foérvaltningssed.

For fonder som framjar hallbara miljomassiga och sociala egenskaper
har det utsetts ett jamforelseindex eller en indexkombination, men in-
dexet innehaller inte hallbara egenskaper och investeringarna gors
inte i forhallande till det valda indexet. De ifragavarande egenskaper-
na har férverkligats i enlighet med férvantningarna. Vi foljer regelbun-
det upp resultaten i fraga om de hallbara egenskaperna.
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Artikel 6

Investeringar beak-
tar inte EU-kriterier-
na for miljoméassigt
hallbara ekonomiska

Artikel 8 Artikel 9

Produkt som via sin
urvalsprocess fram-
jar héllbara egenska-
per i fraga om miljon

Produkt som framjar
héllbara egenskaper
i fraga om miljén

Produkt som gér ha-
libara investeringar

verksamheter och samhillet
Aktia Affarsfastigheter Artikel 8
Aktia Aktieportfolj Artikel 8
Aktia Alternativa Investeringar Artikel 6
Aktia America Artikel 8
Aktia Bostader+ Artikel 8
Aktia Capital Artikel 8
Aktia Corporate Bond+ Artikel 8
Aktia Emerging Market Bond+ Artikel 8
Aktia Emerging Market Corporate Bond+ Artikel 6
Aktia Emerging Market Equity Select Artikel 8
Aktia Emerging Market Local Currency Bond+ Artikel 8
Aktia Emerging Market Local Currency Frontier Bond+ Artikel 8
Aktia Europa Dividend Artikel 8
Aktia Europa Dividend Artikel 8
Aktia Europe Small Cap Artikel 8
Aktia European High Yield Bond+ Artikel 8
Aktia Forvaltningsportfolj 25 Artikel 8
Aktia Forvaltningsportfolj 25 Artikel 8
Aktia Forvaltningsportfolj 25 Artikel 8
Aktia Forvaltningsportfolj+ Avkastningsinriktad Artikel 6
Aktia Forvaltningsportfélj+ Balanserad Artikel 6
Aktia Forvaltningsportfolj+ Mattlig Artikel 6
Aktia Global Artikel 8
Aktia Impact Artikel 9
Aktia Kort Foretagsranta Artikel 8
Aktia Micro Markka Artikel 8
Aktia Micro Rhein Artikel 8
Aktia Nordic Micro Cap Artikel 8
Aktia Nordic Small Cap Artikel 8
Aktia Nordic Artikel 8
Aktia Nordic High Yield Artikel 8
Aktia Passiv Europa Artikel 8
Aktia Passiv Japan Artikel 8
Aktia Passiv Tillvaxtmarknader Artikel 8
Aktia Passiv USA Artikel 8
Aktia Rhein Value Artikel 8
Aktia Ranteportfolj Artikel 8
Aktia Secura Artikel 8
Aktia Solida Artikel 8
Aktia Stabil Ranta Artikel 8
Aktia Sustainable Government Bond Artikel 9

Principen ‘orsaka inte betydande skada’ &r endast tilldmplig pa de av den finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-Kri-
terierna for miljémaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar EU-kriterierna fér miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Fonder som har hdllbara placeringar som
mal (SFDR artikel 9)

Placeringsfonden Aktia Sustainable Government Bond och Special-
placeringsfonden Aktia Impact, som forvaltas av Aktia Fondbolag, ar
fonder som iakttar informationsskyldigheterna enligt artikel 9 i SFDR
och vars syfte ar att géra hallbara investeringar. Fondernas placering-
ar ska framja miljomassiga eller samhalleliga mal och far inte medféra
betydande olagenheter for andra miljomassiga och samhalleliga mal.

Vi beaktar investeringsbeslutens huvudsakliga negativa konsekven-
ser for hallbar utveckling i alla fonder som framjar hallbara miljorelate-
rade och/eller sociala egenskaper (SFDR artikel 8) samt i placerings-
fonden Aktia Sustainable Government Bond och specialplacerings-
fonden Aktia Impact, vilka har hallbar investering som mal (SFDR ar-
tikel 9).

| fraga om placeringsfonden Aktia Sustainable Government Bond och
specialplaceringsfonden Aktia Impact hanteras hallbarhetsriskerna
ocksa genom att iaktta principen om att inte orsaka betydande skada
i fondens placeringsverksamhet.

Identifiering och beaktande av hallbarhets-
riskernaoch hallbarhetsfaktorerna

Vi beaktar hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer i beslutspro-
cessen for alla fonder som réaknas upp ovan. Dessutom forvaltar vi
fonder for vilka hallbarhetsrisker beaktas i placeringsbesluten, men
som inte raknas som fonder som framjar miljdrelaterade eller socia-
la egenskaper. Dessa fonder ar Specialplaceringsfonderna Aktia For-
valtningsportfolj+ Mattlig, Aktia Forvaltningsportfolj+ Balanserad, Ak-
tia Forvaltningsportfolj+ Avkastningsinriktad och Aktia Alternativa In-
vesteringar. | dem valjs i man av méjlighet i forsta hand sadana mot-
tagarfonder som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
som har som malsattning att gora hallbara placeringar. | Placerings-
fonden Aktia Emerging Market Corporate Bond+ beaktas hallbarhets-
risker t.ex. genom att man beddmer placeringsobjektens ESG-egen-
skaper med hjalp av en extern analys eller portféljférvaltarens egen
analys, genom diskussioner med de féretag som utgor placeringsob-
jekt och genom att félja upp t.ex. portféljens ESG-poangsattning, ko-
lintensitet och andel green bonds.

Med huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarheten avses de
negativa konsekvenser som placeringsbesluten eventuellt direkt el-
ler indirekt medfor for miljon eller samhallet. Vi beaktar placeringsbe-
slutens huvudsakliga negativa hallbarhetseffekter i alla fonder som
framjar hallbara miljo- och/eller samhallsférhallanden (SFDR artikel
8) samt i specialplaceringsfonden Aktia Impact, vars mal ar att géra
hallbara placeringar (SFDR artikel 9). Dessa indikatorer som mater
de huvudsakliga skadliga effekterna pa hallbarheten varierar beroen-
de pa tillgangsslag och prioriteras utifran den vasentlighet som han-
for sig till tillgangsslaget i fraga. Information om de huvudsakliga ne-
gativa effekterna pa hallbarhetsfaktorer finns tillganglig i enlighet med
SFRD-férordningen i fondernas arsberattelser.

Riktlinjerna for ansvarsfullt investerande hos Aktia beskrivs i Aktias
principer for ansvarsfullt investerande. | dessa principer beskrivs Ak-
tias forhallningssatt till ansvarsfullt investerande, organisationen for
ansvarsfullt investerande, rapporteringen och de huvudsakliga meto-
derna fér genomférandet av principerna.

Som beddémningsmetoder anvander sig Aktia av egna verktyg och
verktyg utvecklade av externa tjansteleverantorer. Med verktygens
hjalp kan man pa ett mangsidigt satt identifiera och granska olika
hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer i beslutsprocessen for pla-
ceringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av beslutsprocessen
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och for att identifiera hallbarhetsriskerna och de huvudsakliga skadli-
ga hallbarhetskonsekvenserna innan placeringsbesluten fattas samt
for att rapportera om dem efter att placeringarna gjorts. Metoder och
verktyg som anvands for att identifiera dessa risker varierar beroen-
de pa tillgangsslag samt enligt de vid var tid géllande definitionerna i
regleringen om hallbarhetsrisker. P4 beaktandet av hallbarhetsrisker
inverkar aven den ifragavarande fondens placeringshorisont, malsatt-
ningar samt 6vrig reglering som galler fondens placeringsuniversum. |
fraga om specialplaceringsfonden Aktia Impact hanteras hallbarhets-
riskerna ocksa genom att iaktta principen om “ingen betydande ska-
da” i fondens placeringsverksamhet.

Som informationskalla anvander vi utdver vara egna verktyg ocksa till
exempel ISS ESG:s klimatriskanalys och foretagsspecifika ESG-be-
démningar och ESG-analyser. Vi anvander ocksa ESG-data som pro-
duceras av Morningstar (Sustainalytics). | fraga om andra placerings-
objekt &n foretag anvander vi ESG-analyser fran andra kallor. Enligt
var beddémning har vi goda forutsattningar att identifiera, beakta och
hantera hallbarhetsrisker i var placeringsportfolj och individuella rea-
liserade hallbarhetsrisker forvantas inte ha en betydande negativ in-
verkan pa avkastningen.

Med hallbarhetsrisk avses i detta sammanhang en miljorelaterad, so-
cial eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den
skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa placeringens varde. Med hallbarhetsfaktorer avses i detta
sammanhang miljérelaterade, sociala och personalrelaterade fragor,
respekt for manskliga rattigheter samt fragor som rér bekémpning av
korruption och mutor. Aktiakoncernens ersattningspolicy beaktar in-
tegreringen av hallbarhetsrisker via KPI-matare och cheferna beak-
tar dessa i malsattningarna for, utvecklingssamtalen med och bel6-
ningen av de medarbetare som fattar beslut om hallbarhet, inklusive
hallbarhetsrisker. Information om de huvudsakliga skadliga effekterna
pa fondernas hallbarhetsfaktorer finns i fondernas arsrapporter. Till-
laggsinformation om vart utlatande om identifieringen och beaktandet
av hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer i Aktiakoncernens place-
ringsverksamhet och placeringsradgivning finns pa www.aktia.fi och i
var ersattningspolicy pa www.aktia.com.
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