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1. Syftet med detta meddelande

Syftet med detta meddelande &r att ge Aktia Bank Abp:s kunder
och potentiella kunder sddana uppgifter som forutsatts av reg-
leringen och myndighetbestammelserna som gaéller tillhandahal-
lande av investeringstjanster och sidotjanster. Noggrann tjanste-
och produktspecifik information finns att tillga i de tjdnste- och
produktspecifika avtalen och villkoren samt i deras bilagor. Ifall
detta dokument och de tjanste- och produktspecifika avtalen el-
ler villkoren stér i konflikt, féljer man det som konstaterats i avta-
len eller villkoren.

En aktuell version av detta meddelande finns tillganglig pa adres-
sen www.aktia.fi/sv/tietoja-aktian-sijoituspalveluista.

2. Allménna uppgifter

2.1. Grunduppgifter om Aktia Bank Abp

Aktia Bank Abp ("Aktia”) ar ett kreditinstitut, som har beviljats
koncession av Finansinspektionen. Koncessionen omfattar dven
tillhandahallande av investerings- och sidotjanster. Aktia funge-
rar dven som forsadkringsombud enligt det som avses i lagstift-
ningen som reglerar férsakringsférmedling och har registrerats i
forsakringsformedlarregistret.

Aktias kontakt- och grunduppgifter ar: Aktia Bank Abp, Arkadia-
gatan 4-6, PB 207, 00101 Helsingfors FO-nummer 2181702-8. He-
mort Helsingfors.

Telefonnummer till kundtjansten samt verksamhetsstéllenas
adresser finns pa var webbsida www.aktia.fi/sv.

Aktia har enligt 10.3.2021 undertecknat kopebrev kopt Taaleri Ab-
p:s kapitalforvaltningsverksamhet.

2.2. Tillsynsmyndighet
Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors,
telefon (vaxel) 09 183 51, kirjaamo(at)finanssivalvonta.fi.

2.3. Betjaningssprak och betjaningssatt

Aktia erbjuder tjénster pa finska och svenska i Finland. Alla upp-
gifter och dokument ér tillgédngliga pa bada sprak, med undan-
tag av de uppgifter och dokument géllande finansiella instrument
som emitterats eller forvaltas av andra aktorer &n s&dana som
tillnér Aktiakoncernen eller kapitalfonder som tillverkats av Ak-
tiakoncernen vilka eventuellt endast finns tillgdngliga pa finska,
svenska eller engelska.

Kunden kan vara i kontakt med Aktia och ge placeringsorder vid
Aktias verksamhetsstéllen eller elektroniskt i Aktias nat-, mobil
eller telefonservice eller andra digitala kanaler.

Aktia skickar rapporter om kundens placeringsobjekt och tjdnster
som kunden anvander i forsta hand elektroniskt via den skydda-
de tjanst som banken tillhandahaller eller skriftligt pa annat satt
som Gverenskommits med kunden. Om tidpunkten for rapporte-
ringen avtalas i villkoren som galler tjdnsten i fraga. Aktia skick-
ar verifikat till kunden 6ver de order med finansiella instrument
som kunden har gjort dagen efter att ordern gjorts, om inte annat
har éverenskommits i villkoren fér den ifragavarande tjansten el-
ler med kunden.

2.4. Behandling av kunduppgifter

Banken &r enligt lag skyldig att ha kinnedom om sina kunder och
kontrollera deras identitet. Banken far uppgifter som géller kun-
dernas banktjénster fran kunderna sjalva samt fran de myndig-
hetsregister dar ifrdgavarande uppgifter finns registrerade for all-
mant bruk. Kunduppgifterna anvéands for att skota kundservicen
och kundrelationen, fér marknadsféring, radgivning samt risk-
hantering exempelvis vid beviljande och évervakning av kredit.

Kunduppgifterna anvands &ven vid planering och utveckling av
nya tjanster, som banken erbjuder sina kunder. Mer information
om behandling av kunduppgifter finns pa adressen www.aktia.fi.

2.5. Kundkategorisering

Med avseende pa investeringstjénster kategoriserar Aktia sina
kunder i tre grupper: icke-professionella kunder, professionella
kunder eller godtagbara motparter. Kunden har rétt att skriftligt
ansoka om andring av den kategorisering som Aktia gjort. Aktia
kan fatta beslut om att &ndra kundens kategorisering, férutsatt
att villkoren fér andringen uppfylls. Kunden informeras om kund-
kategoriseringen och méjligheten att be om att kategoriseringen
dndras i samband med att kunden blir kund i Aktia eller nar hen
ingdr ett avtal om investerings- eller sidotjanster med Aktia. Nar-
mare information om kundkategoriseringen finns pa vara nétsi-
dor: https://www.aktia.fi/sv/tietoja-aktian-sijoituspalveluista.

2.6. Inspelning av samtal och bevarande av kommunikation
Aktia &r skyldig att spela in kundsamtal och bevara kommunika-
tion som férs med kunden i anslutning till tillhandahallande av in-
vesterings- och sidotjanster. Aktia har ratt att anvanda inspelade
telefonsamtal eller annan bevarad kommunikation som bevis for
att I6sa eventuella tvister som hanfor sig till kundens transaktio-
ner samt for andra uppgivna anvdandningsandamal.

Kunden har ratt att be om en kopia av inspelningarna av de dis-
kussioner som forts med kunden. Aktia ar skyldig att 6verlata in-
spelningarna till behérig myndighet pa dess begéran. Aktia spa-
rar inspelningarna minst under fem ars tid och pa begéaran av en
behoérig myndighet under sju ars tid.

3. Uppgifter om investeringstjanster som Aktia
tillhandahaller

3.1. Investeringstjanster

Aktia tillhandahaller sina kunder féljande investeringstjanster i
enlighet med lagen om investeringstjanster: utférande och for-
medling av order, investeringsradgivning och kapitalférvaltning.
Vid sidan av de ovan ndmnda investeringstjansterna kan Aktia
aven tillhandahalla sina kunder sidotjanster till investeringstjans-
ter, sdsom forvaring av finansiella instrument.

Aktia bor bedéma det finansiella instrumentets eller tjanstens
l&mplighet eller &ndamalsenlighet for kunder. For att utféra be-
démningen begér Aktia information av kunden om hens kunskap
och erfarenhet, savdl som hens ekonomiska stéllning och inves-
teringsmal. Vid investeringsradgivning beddéms det finansiella in-
strumentets eller orderns ldmplighet med |&mplighetsbedém-
ning. | uppdrag, som riktas till komplicerade finansiella instrument
och som baserar sig pd kundens initiativ for en icke-professio-
nell kund, bedéms det finansiella instrumentets eller orderns an-
damalsenlighet i sin tur genom en dndamalsenlighetsbedémning.
Ifall uppdraget l&mnas pa basen av kundens eget initiativ i ett en-
kelt finansiellt instrument, har Aktia inte en skyldighet att bedo-
ma det finansiella instrumentets eller orderns d&ndamalsenlighet
for kunden. P& grund av sina risker och uppbyggnad betraktas
vanligtvis bérsnoterade aktier, obligationer och fondandelar i pla-
ceringsfonder (ej specialplaceringsfonder) som enkla finansiella
instrument.

Syftet med ldmplighetsbedémningen &r att mojliggéra att Aktia
agerar enligt kundens bésta intresse. For att Aktia skall kunna re-
kommendera placeringstjanster och finansiella instrument som
l&mpar sig for kunden speciellt med beaktande av kundens risk-
gréns, forlusttolerans och hallbarhetspreferenser ar det viktigt att
de uppgifter kunden ger ar uppdaterade, korrekta och fullstandi-

ga.

Syftet med &ndamalsenlighetsbedémningen &r att sakerstélla
att kunden har tillrdckligt med kunskap och erfarenhet av det fi-
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nansiella instrumentet som anvands och darmed férmaga att for-
sta de risker som &r férknippade med det finansiella instrumen-
tet. Andamalsenlighetsbeddmningen skyddar placerarens intres-
sen och syftar till att utesluta investeringar i finansiella instru-
ment vars risker investeraren inte kanner till. For att fa en tjanst
fran Aktia som ar andamalsenlig eller Iamplig fér kunden &r det
viktigt att informationen ar uppdaterad, korrekt och fullstandig.
Ifall kunden inte uppger tillrackliga uppgifter eller Aktia anser att
det finansiella instrumentet eller tjdnsten inte & dndamalsenlig
for kunden, meddelar Aktia kunden om detta och varnar om den
risk som ingar i affarstransaktionen. Det &r mojligt att fortsatta
uppdraget pa kundens eget ansvar efter det ndmnda meddelan-
det, ifall kunden ger Aktia instruktioner om att fortsatta forverk-
liga uppdraget.

Med férmedling av order avses mottagande och férmedling av
kundens order som avser finansiella instrument.

Med utférande av order avses utférande av order som galler fi-
nansiella medel for kundens rakning.

Vid investeringsradgivning ger Aktia kunden en individuell re-
kommendation i frdga om en transaktion som géller ett finansi-
ellt instrument. Kunden fattar vid investeringsradgivningen all-
tid sjélv sina beslut om alla investeringsatgarder. Aktia erbjud-
er investeringsradgivning av engangskaraktdr samt fortlépande
investeringsradgivning i form av konsultativ kapitalférvaltnings-
tjanst. Vid investeringsradgivning tillhandahaller Aktia inte regel-
bunden bedémning om lampligheten av kundens investeringar
for kunden, féorutom vid separat éverenskommelse.

Med férmoégenhetsforvaltning avses skotsel av finansiella instru-
ment enligt avtal uppgjort med kunden sa att ratten att fatta be-
slut om placeringar har delvis eller helt givits till formdgenhets-
forvaltaren.

Aktia kan utéver enskilda investeringstjanster tillhandahalla sina
kunder en kombination av dessa tjanster. Till exempel med kon-
sultativ kapitalférvaltning avses en tjanst inom ramen for vilken
Aktia tillhandahaller kunden investeringsradgivning och férmed-
lar och/eller utfér kundens order enligt ett avtal som ingatts med
kunden. Vid konsultativ kapitalférvaltning fattar kunden alltid
sjalv sina beslut om alla investeringsatgérder.

Aktia har en egen handelsanvisning fér den handel personalen id-
kar som baserar sig pa Finans Finlands handelsanvisning fér med-
lemssammanslutningar.

3.2. Icke-beroende investeringsradgivning

Den investeringsradgivning Aktia tillhandahaller klassificeras
som s8 kallad icke-oberoende investeringsradgivning, eftersom
objekten for investeringsradgivningen ar i regel finansiella medel
emitterade av Aktia eller bolag som har ett néra férhallande till
Aktia, till exempel fonder som férvaltas av Aktia Fondbolag Oy.
Aktia kan tillhandahalla investeringsradgivning aven i fraga om fi-
nansiella instrument som emitterats eller tillhandahalls av bolag
utanfor koncernen. Aven da finns det i regel ett avtal mellan Aktia
och det utomstaende bolaget om férmedlingsverksamhet.

Aktia kan ta emot sa kallade incitament i fraga om finansiella in-
strument for vilka Aktia tillhandahaller sina kunder icke-obero-
ende investeringsradgivning. Tillaggsinformation om incitament
finns i punkt 5 i detta meddelande.

3.3. Produktutbud och tjanster inom investeringsverksam-
heten

Aktias placeringsrddgivning baserar sig huvudsakligen péa aktivt
forvaltade fonder.

Vid tillhandahéllande av investeringsradgivning och férmoégen-
hetsférvaltning bedémer Aktia, med beaktande av kostnaderna
och komplexiteten av de tjanster och produkter som valts, huru-

vida ndgra andra motsvarande finansiella instrument kunde [dm-
pa sig fér kunden.

Beddmningen begransas till det produktutbud som &r till forfo-
gande for ifragavarande tjénst eller kundsegment.

Aktia har réatt att tillhandahalla investeringsradgivning dven i an-
knytning till andra finansiella instrument.

4. Hallbarhetspreferenser

For att kunna erbjuda kunderna tjanster och produkter enligt de-
ras mal och preferenser kartlagger vi kundernas hallbarhetspre-
ferenser som en del av Idmplighetsbeddmningen. Hallbarhetspre-
ferenserna kartlaggs efter att en ldmplighetsbeddmning gérs om
kundens erfarenhet och kunskap om placering, ekonomiska situ-
ation och placeringsmal.

Med hallbarhetspreferenser avses kundens val om huruvida pla-
ceringarna ska omfatta till exempel hallbara placeringar, place-
ringar i enlighet med taxonomin eller sddana placeringar dar man
beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbar-
hetsfaktorer.

Om kunden vill faststélla ndrmare hur hallbarhetfaktorer ska be-
aktas, bor kunden faststélla hurdana hallbara placeringar hen vill
gora, i vilken utstrackning hen vill géra hallbara placeringar och
hurdana huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveck-
ling hen vill beakta i sina placeringar.

| situationer dar kunder inte vill ange nagra hallbarhetspreferen-
ser for finansiellt instrument kan bade produkter med och utan
héllbarhetsegenskaper rekommenderas.

41 Vad ar héllbara placeringar

Hallbara placeringar definieras i EU:s férordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar (EU 2019/2088).

Hallbara placeringar kan indelas i hallbara placeringar med ett
miljomal, hallbara placeringar med ett socialt mal och hallbara
placeringar som beaktar god férvaltningssed. Hallbara placering-
ar med ett miljomal kan vidare indelas i miljoméassigt hallbara pla-
ceringar enligt EU:s klassificeringssystem och till hallbara place-
ringar som enligt EU:s klassificeringssystem inte ar miljoméassigt
hallbara placeringar.

4.2 Hur skiljer sig hallbara placeringar fran varandra

Hallbara placeringar med ett socialt mal kan till exempel ha fol-
jande teman: framjande av jamstélldhet, grundldggande infra-
struktur till formanlig kostnad, boende till rimligt pris. Reglering-
en ger ingen narmare definition eller villkor for vilka samhélleliga
mal denna hallbara placering ska framja utan definitionen gors av
den som fattar placeringsbesluten.

Hallbara placeringar som beaktar god forvaltningssed &r i prin-
cip alla hallbara placeringar, dvs. hallbara placeringar med ett mil-
jomal och/eller ett socialt mal.

Hallbara placeringar med ett miljomal och som enligt EU:s klassi-
ficeringssystem ar hallbara placeringar bidrar till ett eller flera mil-
jomal i enlighet med EU:s klassificeringssystem for hallbara place-
ringar, dvs. EU-taxonomin. EU:s miljomal som faststalls i taxono-
min &r: begrénsning av klimatférandring, anpassning till klimat-
férandring, skydd av vatten och marina resurser, framjande av en
cirkular ekonomi, férebyggande av férorening av miljon och skydd
av biologisk mangfald och ekosystem. Hallbara placeringar som
har ett miljomal och som i enlighet med EU:s klassificeringssys-
tem ar miljoméssigt hallbara placeringar ar taxonomiférenliga pla-
ceringar inklusive statsobligationer (férordning (EU) 2022/1288
bilaga 2 och 3, pre contractual template, KPI 1.
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Hallbara placeringar som har ett miljomal men som inte anses
vara miljdmassigt hallbara enligt EU:s klassificeringssystem fol-
jer SFDR-férordningen (Sustainable Finance Disclosure Regula-
tion) och &r hallbara placeringar med ett miljomal och/eller ett so-
cialt mal.

Dessa placeringar kan till exempel ha féljande teman: férnybar
energi, energieffektivitet, hallbart byggande. Regleringen ger ing-
en narmare definition eller villkor for vilka miljomal denna hallba-
ra placering ska framja utan definitionen gors av den som fattar
placeringsbesluten.

| enlighet med SFDR-férordningen klassificeras de finansiella pro-
dukterna som placeringsprodukter enligt artikel 6, 8 och 9.

Placeringsprodukter enligt artikel 6 innehaller inte hallbara place-
ringar med ett miljomal och de ar inte miljomassigt hallbara pla-
ceringar enligt EU:s klassificeringssystem. Placeringsprodukter
enligt artikel 6 beaktar inte EU:s kriterier for miljomassigt hallba-
ra ekonomiska verksamheter (EU-taxonomin). Dessa fonder kan
dock beakta hallbarhetsrisker. Med hallbarhetsrisk avses i det-
ta sammanhang en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
héndelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle
ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa pla-
ceringens varde.

Placeringsprodukter enligt artikel 8 kan innehalla en viss andel
hallbara placeringar med ett miljomal men de &r inte miljoméssigt
héllbara placeringar enligt EU:s klassificeringssystem. Placerings-
produkter enligt artikel 8 framjar bland annat miljomassiga eller
sociala egenskaper eller kombinationer av dessa, och de foretag
som &r féremal for placeringar féljer god forvaltningssed. Dessa
fonder framjar hallbara miljérelaterade och/eller sociala egenska-
per genom metoder for ansvarsfull placering som ingar i place-
ringsprocessen, sdsom 6vergripande ESG-integration och mang-
sidiga metoder for aktivt dgarskap. Produkter enligt artikel 8 kall-
las ocksa light green-produkter.

Placeringsprodukter enligt artikel 9 stravar efter att goéra hallba-
ra placeringar. Alla hallbara placeringar som gors av Aktias fon-
der uppfyller kraven i regleringen, dvs. hallbara placeringar far
inte medféra betydande skada fér nagot miljomaéssigt eller soci-
alt hallbart placeringsmal (DNSH-principen) och placeringen ska
beakta miniminivan pa sociala skyddsatgarder (minimum social
safeguards). Placeringsobjekten forutsatts folja god forvaltnings-
sed. Produkter enligt artikel 9 kallas ocksa dark green-produkter.

4.3 Vad avses med huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhet

Med huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfakto-
rer avses PAl-indikatorerna. Placeringarna kan ha bade positiva
och negativa hallbarhetskonsekvenser. Genom att beakta de hu-
vudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna i placeringsverk-
samheten och placeringsbesluten stravar man efter att sa val som
mojligt forsta placeringsobjektens negativa konsekvenser for mil-
jon eller samhallet.

Hallbarhetsindikatorerna hanfor sig till exempel till klimatet och
den 6vriga miljon samt fragor som géller samhéllet och arbetsta-
garna, respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpningen av
korruption och mutor. De géller féretag, stater och multinationel-
la bolag samt fastighetsegendom. For olika slags placeringsob-
jekt kan olika PAl-indikatorer faststéllas. Observera att alla PAI-in-
dikatorer inte kan beaktas i alla placeringsobjekt. De PAl-indika-
torer som kunden valt beaktas i de placeringar dar det ar mojligt
att beakta dem.

5. Incitament i Aktiakoncernen

5.1. Mottagning och anvandning av incitament

Med incitament avses férmedlingsavgifter, provisioner eller an-
dra monetéra eller icke-monetéra férmaner som Aktia betalar el-
ler mottar i samband med investerings- eller sidotjanster till eller
frdn ndgon annan &n kunden sjalv eller en person som handlar for
kundens rakning. Betalningar och provisioner &r incitament nar
de inte ar sedvanliga betalningar som &r bundna till tillhandahal-
landet av tjénsten, sdsom kostnader fér handel, forvar eller clea-
ring eller andra rattsliga avgifter.

Aktia uppratthaller interna regler angdende vilka situationer Aktia
i samband med tillhandahallande av investerings- eller sidotjans-
ter kan ta emot eller betala incitament. Aktia kan ta emot incita-
ment av Aktia Fondbolag Ab och av Aktias andra samarbets- el-
ler avtalspartner. Aktia kan till exempel ta emot forséljningsprovi-
sioner nar Aktia formedlar fondteckningar i en fond om vilken Ak-
tia ingatt avtal om formedlingsverksamhet. Darutover kan till ex-
empel de som ordnat en emission eller emittenter betala provi-
sion at Aktia for att Aktia fungerar som distributér for strukture-
rade produkter. | dessa situationer kan Aktia ta emot eller behalla
t.ex. en teckningsprovision och/eller en del av struktureringskost-
naden som betalas for en strukturerad produkt.

| samband med kapitalférvaltning behaller Aktia inga incitament.
Eventuella incitament som tas emot vid kapitalférvaltning betalas
vidare till kunden som provisionsaterbaring.

Syftet med incitamenten &r att hoja kvaliteten pa den relevanta
tjdnsten som kunden tillhandahalls till exempel genom att mojlig-
gora tillaggstjanster som erbjuds kunden eller service pa hogre
niva. Aktia anvander inkomsterna fran incitamenten bland annat
for att kontinuerligt utveckla tjanster och betjaningskanaler samt
for att uppratthalla ett omfattande produktutbud och hégklassig
rapportering. De incitament Aktia tar emot hindrar inte Aktia fran
att uppfylla sin skyldighet att agera hederligt, rattvist och profes-
sionellt i enlighet med kundens bésta intresse.

Pa Aktia erbjuds tilldggstjanster och service pa hogre niva till
kunder pa basen av de incitament som betalats under aret for pla-
ceringar. Tillaggstjanster och service pa hogre niva erbjuds kun-
der i fem olika eurobaserade nivaer, dar tjansterna i de lagre ni-
vaerna tillhér automatiskt kunder i de hogre eurobaserade niva-
erna. Under det forsta aret ar kunden alltid i den lagsta euroba-
serade nivan.

Kunden far information om incitamenten som ingar i den tjanst
som tillhandahalls kunden i samband med férhandsuppgifterna
angaende kostnader. Dartill erhaller kunden i efterskott ett med-
delande om det exakta beloppet av incitament Aktia mottagit.
Meddelandet i efterskott skickas till kunden en gang per ar.

5.2. Mindre icke-monetéra formaner

Aktia eller dess personal kan ta emot s.k. mindre icke-moneta-
ra formaner i samband med tjansten som tillhandahalls kunden.
Dessa bor vara rimliga och proportionella och av sddan omfatt-
ning att de sannolikt inte paverkar mottagarens beteende pa ett
satt som strider mot kundens intressen. Mindre icke-monetéra
férmaner ar t.ex. seminarier och andra informationsevenemang
som galler egenskaper hos nagot visst finansiellt instrument eller
nagon viss investeringstjanst, samt mottagande av allméan infor-
mation och skriftlig dokumentation om finansiella instrument som
tillhandahalls kunden. Aktia for i enlighet med dess interna regler
register éver de incitament som mottas.

6. Hantering av intressekonflikter i Aktiakoncernen

Aktia har faststallt riktlinjer med hjélp av vilka man identifierar, f6-
rebygger och hanterar eventuella intressekonflikter som kan upp-
std i Aktias affarsverksamhet. Riktlinjerna beskrivs i Bilaga 1.
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7. Information om foérvaring av kundmedel och
risker i anslutning till det

71. Kundens penningmedel

Kundens penningmedel férvaras i férsta hand i kundens namn pa
ett konto i Aktia. Narmare information finns i kontoavtalsvillko-
ren. Alternativt kan kundens penningmedel férvaras pa ett kund-
medelskonto i Aktia.

7.2. Inhemska vardepapper

Aktia fungerar som kontoférvaltare enligt lagen om vardeandels-
systemet och om clearingverksamhet. Aktia férvarar kundernas
inhemska vardeandelar pa ett vardeandelskonto i envar kunds
namn. Kundernas fysiska vardepapper forvaras separat fran Akti-
as egna vardepapper.

7.3. Utlandska vardepapper

Utlandska vardepapper forvaras separat fran Aktias egna utlédnd-
ska vardepapper hos en underforvarare som Aktia valt pa konton
pa vilka lokal lagstiftning tillampas, och de registreras i regel i Ak-
tias eller underférvararens namn.

Utlandska vardepapper kan forvaras pa ett samlingskonto (sa
kallat omnibuskonto) tillsammans med andra kunders vardepap-
per. Da forvaras vardepappren i Aktias namn for kundernas rak-
ning. Darfor r det i allmanhet inte mojligt for en enskild aktiedga-
re att delta i ett utlandskt bolags bolagsstdmma. Om kunden vill
delta i en bolagsstdmma och detta kan ordnas, har Aktia ratt att
fran kundens skétselkonto debitera kunden for de kostnader som
deltagandet fororsakar. Anvandning av samlingskonto kan ha be-
tydelse ocksa nar utdelningsandelar vid bolagstransaktioner defi-
nieras, vid eventuella fel vid handelsclearing eller motsvarande si-
tuationer. Aktia registrerar &gandeuppgifterna om utlandska var-
depapper i Aktias férvarssystem i férvaret i kundens namn. | lag-
stiftningen kallas sadant férvar vardepapperskonto.

Innehav och omséttning av utléndska vardepapper kan vara for-
knippat med politiska, ekonomiska, juridiska, skatteméassiga el-
ler andra svart forutsebara risker som kunden ensam ansvarar
for. Kundens rattigheter som hanfér sig till utldndska vardepap-
per kan vara annorlunda om vérdepappren forvaras pa konton
som omfattas av lagstiftningen i en annan jurisdiktion an en stat
inom EES-omradet. Om kundens vardepapper inte kan separeras
fran Aktias eller underforvararens egna medel p.g.a. tillamplig ut-
landsk lagstiftning, kan kundens vardepappersinnehav vid Aktias
eller underférvararens konkurs eller annan motsvarande situation
anses tillhéra banken eller underférvararen.

Aktia ar enligt Finlands lag skyldig att vélja underférvarare sa om-
sorgsfullt som mojligt och att folja med dess verksamhet. Aktia
ansvarar dock inte annars for underférvararens verksamhet eller
solvens.

7.4. Fondandelar

Kundernas inhemska fondandelar férvaras i fondandelsregistret
som uppratthalls av ifrdgavarande fondbolag. Placeringsfonder-
nas formogenhet halls separat fran formégenheten i det fondbo-
lag som forvaltar fonden och fondernas férmogenhet kan séle-
des inte anvéndas for att tdcka fondbolagets egna ansvar. Varje
placeringsfonds medel férvaras separat fran andra fonders, fond-
bolagets och férvaringsinstitutets medel. Fondandelarna i fonder
som forvaltas av Aktia Fondbolag antecknas i fondandelsregistret
som uppratthalls av Aktia Fondbolag Ab.

Kundernas fondandelar i Aktias utldndska samarbetspartners
fonder forvaras i det register som uppratthalls av var fondféretag
i det land dar den ifragavarande fonden &r registrerad. Fondande-
larna férvaras antingen pa ett gemensamt konto som 6ppnats for
kundernas rékning eller i Aktias namn.

7.5. Pant- eller innehallningsratt och rétt till kvittning

Aktia kan ha kvittnings-, pant- eller innehallningsrétt till de finan-
siella instrumenten och tillgangarna i férvaret, om sa har dverens-
kommits med kunden eller om motsvarande ratt baserar sig pa
lag eller 6vriga bestdmmelser. | fraga om utldndska vardepapper
kan en underférvarare som Aktia anlitar ha samma rétt. Nar det
géller vardepapper som forvaras pa samlingskonto kan kundens
vardepapper vara foremal for sdkerhets- eller kvittningsrétt dven
pa basis av andras an kundens forpliktelser.

Aktia rapporterar till kunden om transaktioner med finansiella in-
strument enligt vid var tid tilldmpat serviceavtal &. Aktia rappor-
terar om finansiella instrument i férvar med tre manaders mellan-
rum om man inte med kunden har kommit éverens om manatlig
rapportering.

Nérmare uppgifter om forvar och skydd av inhemska och utland-
ska finansiella instrument star att lasa i villkoren for avtal om var-
depapperstjanster samt dess bilagor.

8. Ersattningsfonden fér investerarskydd och
insdttningsgarantifonden

8.1. Ersattningsfonden fér investerarskydd

Ersattningsfonden for investerarskydd har grundats for att tryg-
ga investerarens fordringar ifall ett vardepappersféretag som till-
hor ersattningsfonden inte kan betala investerarens fordringar
enligt avtal. Aktia &r medlem i ersattningsfonden for investerar-
skydd, vilket innebar att en icke-professionell kunds fordringar
pa banken, som omfattas av skyddet, &r skyddade i handelse av
bankens insolvens. Ersattningen ur ersattningsfonden for inves-
terarskydd kan vara 9/10 av investerarens fordring, dock hoégst
20 000 euro per investerare. En professionell kund eller en god-
tagbar motpart kan inte fa ersattning ur ersattningsfonden for in-
vesterarskydd.

Kunden ansvarar for konsekvenserna av sina egna investerings-
beslut. Fonden kompenserar inte till exempel férluster pa grund
av nedgang i aktiekurser. Ersattningsfonden erséatter endast ford-
ringar for icke-professionella investerare.

8.2. Insattningsgarantifonden
Aktia forvarar kundernas penningtillgdngar pa bankkonto i enlig-
het med kreditinstitutslagen. Aktia &r medlem av insattningsga-
rantifonden, vilket innebér att kundernas depositioner pa konton
som omfattas av skyddet ar skyddade upp till 100 000 euro dven
i hdndelse av Aktias insolvens.

Kundens fordringar técks antingen av insattningsgarantin eller
av ersattningsfonden for investerarskydd. Samma medel har inte
dubbelt skydd.

9. Riktlinjer fér omsorgsfullt utférande av
kundorder

Vid tillhandahallande av investeringstjanster foljer Aktia de forfa-
ringsprinciper for omsorgsfullt utférande av order som beskrivs i
Bilaga 2.

10. Centrala egenskaper hos finansiella instrument
och risker som hanfor sig till dem

Egenskaper hos finansiella instrument och risker som hanfér sig
till dem beskrivs pa en allman niva i Bilaga 3.
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Hantering av intressekonflikter

i Aktiakoncernen

| Aktiakoncernen har faststallts riktlinjer for att undvika, identifie-
ra, férebygga och hantera eventuella intressekonflikter som kan
uppsta i Aktias affarsverksamhet. Syftet ar att sakerstalla att kun-
dernas intressen tryggas och att kunderna far sa god och réttvis
betjaning som mojligt, dock beaktande Aktias rattmatiga affars-
massiga intresse.

Intressekonflikter kan uppsta till exempel nar Aktia som tillhan-
dahallare av investerings- eller sidotjanster eller utvecklare av
en produkt eller tillhandahallare av forsakringsbaserade investe-
ringsprodukter, Aktias medarbetare eller annan kund eller kund-
grupp i fraga om en tjénst som tillhandahalls har en fran kundens
intresse avvikande férman eller intresse eller nar de ovan ndmnda
parterna sannolikt far ekonomiska férdelar eller undviker ekono-
misk forlust pa kundens bekostnad.

Identifiering och rapportering av intressekonflikter

| egenskap av en aktér inom finansbranschen tillhandahaller Ak-
tia sina kunder olika finansierings-, investerings-, sido-, férsak-
rings- och andra finansiella tjdnster. Dartill idkar Aktia Fondbolag
Ab placeringsfondverksamhet och fungerar som forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder. Med beaktande av Aktias olika verk-
samhet och roller, kan det vid samtidigt idkande av olika verk-
samheter uppsta en intressekonflikt som medfér en betydande
risk for att en eller flera kunders intressen skadas. T.ex. d& Ak-
tia som tillhandahallare av investeringstjanster erbjuder investe-
ringsrddgivning och kapitalforvaltning men emitterar dven finan-
siella instrument sdsom fondandelar och aktier och beviljar som
kreditinstitut dven sina kunder krediter i anknytning till investe-
ringstjanster. Aktia kan som tillhandahallare av investeringstjans-
ter idka vardepappershandel for egen eller kunders rékning och
Aktia kan dven ta emot incitament av tredje parter vid tillhanda-
héllande av tjanster till sina kunder.

Ansvaret for identifiering och rapportering av intressekonflikter
ligger hos alla inom Aktias personal och ledning.

Forebyggande och hantering av intressekonflikter

Aktia tillampar olika skéliga forfaringssatt for att undvika intres-
sekonflikter.

Aktia arrangerar sin verksamhet organisatoriskt och administra-
tivt, sarskilt i frdga om tillhandahallande av investerings- och si-
dotjanster, fondverksamhet samt forsdkringsaffarsverksamhet,
pa ett satt som mojliggor identifiering och aktivt forebyggande
av eventuella intressekonflikter. Detta sker bland annat genom
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att férhindra informationsutbyte mellan personer eller funktioner,
till exempel genom separata datasystem och anvandarréttigheter,
atskiljande av funktioner eller genom att fysiskt separera vissa af-
farsomraden och enheter fran varandra.

Uppkomsten av eventuella intressekonflikter férebyggs och in-
tressekonflikter hanteras &ven bland annat med interna regler
och utbildning. Relevanta personer omfattas bland annat av re-
gelverk som géller deras egen eller deras nérstaendes personliga
transaktioner. Dartill omfattas medarbetare av regelverk om mot-
tagande eller erbjudande av gavor och féormaner eller deltagande
i evenemang samt om externa bisysslor och fértroendeuppdrag.
Aktias ersattningsarrangemang far inte heller uppmuntra ledning
eller medarbetare att handla pa ett satt som strider mot kundens
intressen.

Atgarderna varierar beroende pa vilken affarsverksamhet eller vil-
ka tjanster det ar fraga om.

Dessa forfaringssatt for att hantera intressekonflikter bedéms re-
gelbundet.

Om ovan ndmnda forfaringssétt inte &r tillrackliga for att med rim-
lig sakerhet se till att riskerna for skador avseende kundens in-
tressen forhindras, ska kunden informeras om detta och ges en
detaljerad beskrivning av intressekonflikter som uppstar under
tillhandahallandet av investerings- eller sidotjanster samt tillréck-
ligt detaljerad information om den allménna arten av och kaéllor-
na till intressekonflikter, liksom de risker som uppstar fér kunden
till foljd av intressekonflikter och om de atgarder som vidtagits for
att minska dessa risker. Detta sker for att kunden ska kunna fatta
ett faktabaserat beslut om investerings- eller sidotjénsten. | dessa
situationer ar det dven mojligt att den ifrdgavarande affarstrans-
aktionen inte utfors for att undvika en intressekonflikt.

Om de forfaringssatt som hanfér sig till idkande av fondsverk-
samhet inte &r tillrackliga for att med rimlig sékerhet se till att
riskerna for skador pa fondens eller dess andelsédgares intressen
forhindras, ska den vars intressen risken hanfér sig till informeras
utan drojsmal och fa ett motiverat beslut.

Mer information om regelverket som géller forfaringssétt for att
hantera intressekonflikter ges p& begéran.
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Riktlinjer for omsorgsfullt

utforande av order

1. Inledning

Vid férmedling och utférande av kundernas uppdrag ska Aktia
vidta alla &tgdrder som det anser vara skéliga for att man ska
uppna basta mojliga slutresultat for kunden med héansyn till om-
standigheterna (best execution). Slutresultatet for kunden be-
doéms i regel enligt vad som &r bast ekonomiskt sett, vilket paver-
kas av det pris kunden far for det finansiella instrumentet samt
de direkta och indirekta kostnader i anslutning till uppdraget som
foranleds kunden. | detta direktiv beskrivs de verksamhetsprin-
ciper som Aktia foljer for att uppna basta mojliga slutresultat for
kunden nar det formedlar eller utfér uppdrag i anknytning till fi-
nansiella instrument for sina kunders rékning.

Sérskilda anvisningar som kunden ger i frdga om ett uppdrag &r
primara i forhallande till de verksamhetsprinciper som beskrivs
har. De sarskilda anvisningarna som kunden ger kan helt eller del-
vis hindra Aktia fran att félja verksamhetsprinciperna.

2. TillAmpning av principerna for utférande av
uppdrag

Dessa principer for utférande av uppdrag baserar sig pa lag-
stiftning om investeringstjénster. Aktia agerar enlighet dessa
principer for utférande av uppdrag nar det behandlar uppdrag
som fas av kunder.

Principerna tillampas i fraga om

e kunder inom kapitalférvaltning och
vardepappersférmedling

o behandling och utférande av uppdrag som Aktia
sjalv utfor eller som Aktia formedlar vidare till andra
vardepappersférmedlare

 icke-professionella och professionella kunder.

Kunden far ta del av principerna for utférande av uppdrag och
godkdnner dem som en del av avtalet om investeringstjanster.
Kunden godkénner &ven principerna for utférande av uppdrag
alltid nar han eller hon ger ett uppdrag. Principerna for utférande
av uppdrag tilldmpas pa alla finansiella instrument i frdga om vilka
Aktia sjalv utfér uppdragen eller férmedlar uppdragen vidare till
en annan vardepappersférmedlare, med beaktande av de instru-
mentspecifika skillnader som presenteras nedan.

Nér Aktia formedlar uppdraget vidare till en annan vardepappers-
formedlare tillampas vid utférandet av uppdraget &ven denna an-
dra vardepappersférmedlares principer for utférande av uppdrag.
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Verksamhetsprinciperna tillampas inte om kunden har kategori-
serats som godtagbar motpart eller ar en professionell kund och
Aktia &r motpart i vardepappershandeln, eftersom Aktia i sddant
fall ger anbud for sin egen rakning och inte utfér uppdraget for
kundens rakning. Verksamhetsprinciperna tilldmpas inte heller
vid teckning och inlésen av placeringsfondandelar som gérs av
Aktia Fondbolag Ab, vid emission eller aterkop av finansiella in-
strument eller p4 kdpeanbud som riktar sig till &gare av finansiel-
la instrument.

Att principerna for utférande av uppdrag tilldmpas garanterar
inte att det ekonomiskt sett basta slutresultatet uppnas till fullo i
varje enskilt uppdrag.

3. Helhetsbedémning och tillampningsordning for
olika faktorer

For att uppna basta mojliga resultat for kunden bedémer Aktia
vid utférande och férmedling av uppdrag féljande faktorer:

o det sannolika transaktionspriset och uppdragets
kostnader (totalvederlaget)

¢ sannolikheten for att uppdraget kan utféras och
avvecklas och hur snabbt detta kan goras

e eventuella andra faktorer som Aktia anser vara vasentliga

for utférandet eller formedlingen av uppdraget.
De ovanndmnda faktorernas betydelse varierar enligt

e huruvida det ar frdga om en icke-professionell eller
professionell kund

o marknadsférhallandena som rader i varje enskilt fall

e uppdragets storlek, typ, natur och omfattning

o det finansiella instrument som &r féremal for uppdraget

¢ handelsplatsernas eventuella sardrag

o de egna principer for utférande av uppdrag som géller
hos den férmedlare som utfoér uppdraget.

Det basta mojliga resultatet av utférandet av uppdraget bedéms
i regel utgaende fran kundens totalvederlag. Nagon annan faktor
an totalvederlaget kan vara den mest betydande faktorn till ex-
empel om uppdraget &r exceptionellt stort, féremalet for uppdra-
get ar ett illikvitt finansiellt instrument, kunden har stallt sarskil-
da villkor for uppdraget eller om det féreligger nagot annat sar-
skilt skal.

Totalvederlaget bestar av priset for det finansiella instrumentet
och kostnaderna som hanfor sig till utférandet av uppdraget, med
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beaktande av alla utgifter som féranleds kunden: utéver de av-
gifter som debiteras av Aktia &ven handelsplatsens avgifter, cle-
aring- och leveranskostnader och 6vriga avgifter som betalas till
tredje part. Avgifterna som debiteras av Aktia far inte leda till att
uppdrag styrs till vissa formedlare eller handelsplatser. Skatter
och skatterelaterade betalningar beaktas inte i det totala veder-
laget, om de inte uppkommer omedelbart utifran hur uppdraget
utfors.

Det basta mdjliga resultatet, dvs. det basta totalvederlaget, kan
emellertid inte alltid uppnas, eftersom noggrant utférande av
uppdragen forutsatter att Aktia bedémer ocksa andra ovannamn-
da faktorer. Till exempel det finansiella instrumentets, uppdragets
eller handelsplatsens sardrag, eller en exceptionell marknadssi-
tuation kan férutsatta att nagon annan ovannamnd faktor ar mer
central i det aktuella fallet an det basta totalvederlaget. | en situa-
tion dér likviditeten snabbt minskar kan det till exempel vara vik-
tigast att kunna utféra uppdraget snabbt, i stéllet for att uppna
basta mojliga transaktionspris. Om det i handeln med ett finansi-
ellt instrument finns endast en motpart (sdsom i de flesta fond-
placeringar), bestams det tillgdngliga transaktionspriset av mot-
parten i fraga.

Prioritetsordningen for de faktorer som helhetsbeddémningen ba-
serar sig pa kan dock variera till f6ljd av kundens, uppdragets, det
finansiella instrumentets eller handelsplatsens sardrag. Aktia be-
doémer sjalvstandigt prioritetsordningen mellan olika faktorer, om
inte annat foljer av kundens instruktioner.

Vid storningssituationer pa handelsplatserna eller pa marknaden
kan man avvika fran principerna for utférande av uppdrag om Ak-
tia anser det nédvandigt och i kundens intresse.

4. Handel pa handelsplatser

De satt for utférande och féormedling som behandlas under den-
na punkt géller sadana finansiella instrument som i regel ar fo-
remal for handel pa en reglerad marknad, pa handelsplatser ut-
anfor EES-omradet jamférbara med en reglerad marknad, pa en
multilateral handelsplattform (MTF), pa en organiserad handels-
plattform (OTF) eller pd ndgon annan organiserad handelsplats.
Sadana finansiella instrument &r till exempel aktier, obligations-
Ian, depositionsbevis, optionsratter och warranter samt andelar
i ETF-fonder.

Aktia fungerar inte som bdérsmaéklare och utfor inte sjalv kunder-
nas uppdrag pa den reglerade marknaden.

Aktia vidareférmedlar uppdragen fran kunderna i forsta hand till
utvalda vardepappersférmedlare som utfér uppdragen pa det
satt som de valjer. Aktia véljer att vidareférmedla uppdragen till
sadana aktorer som enligt Aktias bedémning formar utféra upp-
dragen i enlighet med principerna fér utférande av uppdrag.

Uppdrag fran retailbankkunder avseende inhemska borsaktier
formedlas &nda alltid vidare till Danske Bank A/S, filialkontoret i
Finland, som utfér uppdragen pa det satt som det valjer.

Aktia kan férmedla uppdrag aven till andra &n ovanndmnda han-
delsplatser om uppdraget fran kunden géller ett finansiellt instru-
ment som inte ar féremal for handel pa néamnda handelsplatser el-
ler om Aktia annars bedémer att det ar i kundens intresse. | sdda-
na fall formedlar Aktia uppdraget vidare till valda motparter och
handelsplatser for utférande. Om det finansiella instrumentet ar
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féremal for handel pa en handelsplats, kan uppdraget férmedlas
utanfoér handelsplatsen endast med kundens samtycke.

Aktia formedlar kundens uppdrag utan obefogat dréjsmal till en
utvald férmedlare, genom vilken Aktia har bedémt att det ekono-
miskt sett basta slutresultatet med hansyn till omsténdigheterna
kan uppnas. Aktia kan dock skjuta upp utférandet av uppdraget
eller utféra uppdraget i omgangar om kundens intresse sa kraver.

Aktia utfér kunduppdragen eller férmedlar dem vidare i den ord-
ning uppdragen inkommit, med beaktande av uppdragets stor-
lek, prislimiter eller andra villkor fér uppdraget som kunden stallt
samt hur uppdraget har getts, om man inte med kunden uttryckli-
gen har kommit 6verens om att uppdraget ska utféras vid den tid-
punkt som Aktia anser bast eller nagon annan bestamd tidpunkt.

Man kan underlata att offentliggéra en limitorder fran kunden en-
dast med kundens samtycke.

Uppdragen kan utforas endast om de motsvarar motstaende kop-
eller saljanbud. Aven om det inte skulle finnas nadgot anbud som
motsvarar hela uppdraget, kan det ofta utféras delvis.

Aktia uppbar enligt éverenskommelse av kunden en provision for
férmedling eller genomférande av vardepappershandel samt ex-
terna kostnader sasom boérsavgifter och skatter. Aktia foljer och
bedémer pa basis av kvalitetskriterier som faststalls i forvag re-
gelbundet de férmedlare det anvédnder.

Om Aktia undantagsvis sjalv utfor ett uppdrag, foljer Aktia foljan-
de principer vid valet av handelsplats:

o Aktia véljer de handelsplatser dar det enligt en
regelbundet uppdaterad bedémning &r mest sannolikt att
uppdraget kan utféras pa basta satt.

e Uppdraget fran kunden utférs alltid enligt principerna for
utférande av uppdrag.

¢ Vid valet av handelsplats faster Aktia, férutom vid
att kunna genomféra transaktionen i fraga, dven
uppmérksamhet vid att fa fram prisinformation.

o Aktia anvander informationen &ven vid handel direkt med
sina kunder.

o Aktias val av handelsplats baserar sig pa likviditet och
effektiv prissattning samt pa kostnader och sannolikheten
for utférande av uppdraget. Om det finansiella instrument
som uppdraget avser ar foremal for handel pa fler an
en handelsplats, véljer Aktia i enlighet med principerna
for utférande av uppdrag de handelsplatser dar
sannolikheten for basta utférande &r storst.

5. Handel utanfér handelsplatserna

Aktia kan dven utféra eller vidarebefordra uppdrag med finansiel-
la instrument med vilka det i regel handlas direkt med motparten,
det vill sdga som OTC ("over-the-counter”). Sddana finansiella in-
strument &r till exempel:

o strukturerade placeringar

o obligationer, investeringsbevis och andra
penningmarknadsinstrument

o aktier som inte ar foremal for handel pa handelsplatser

e OTC-derivat och andra finansiella instrument utfardade
av Aktia eller andra tjansteleverantorer.
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Det ar dven mdjligt att handel med dessa finansiella instrument
bedrivs pa en reglerad marknad, pa en multilateral handelsplatt-
form (MTF) eller pa en organiserad handelsplattform (OTF). Aktia
eller férmedlaren bedémer huruvida transaktionen utférs pa el-
ler vidarebefordras till ndgon av dessa handelsplatser eller utfors
OTC for att uppna basta totalvederlag.

Om ett finansiellt instrument inte ar féremal for handel pa en han-
delsplats eller om det inte regelbundet handlas med pa en han-
delsplats, baseras prissattningen pé tillgédngliga och for det ak-
tuella finansiella instrumentet tillampliga referenspriser och/eller
kan baseras pd en ekonomisk modellering av det finansiella in-
strumentets pris. Aktia meddelar enligt eget omdéme kunden an-
tingen ett referenspris eller en bindande prisnotering. Ytterligare
faktorer som beaktas vid prissattningen &r bland annat kostna-
der for eget kapital, eventuell motpartsrisk och Aktias marginal.

Nar Aktia utfér uppdrag dér de finansiella instrument som &r fore-
mal fér uppdraget inte handlas med pa en handelsplats eller inte
kan 6verlatas genom emission, inlosen eller aterkdp, fungerar Ak-
tia i regel sjélv som motpart vid utférandet av uppdraget.

Aktia kan dven utféra uppdraget direkt mot ett uppdrag fran en
annan kund. Prissattningen bestams da pa en niva dar képarens
och séljarens anbud motsvarar varandra. | sddana fall soks indika-
tioner pa ett pris som aterspeglar marknadsléget pa det satt som
beskrivs ovan.

Né&r Aktia utfér uppdrag utanfér handelsplatserna clearas trans-
aktionerna inte av en central motpart, vilket innebér att uppdra-
get ar forknippat med risk i anknytning till motpartens férmaga
att fullgora sina forpliktelser.

6. Fondandelar

Aktia utfér kunduppdrag avseende fondandelar genom att utan
drojsmal direkt eller via en tjansteleverantér som férmedlar upp-
drag skicka uppdraget till fondens eventuella Transfer Agent el-
ler till det fondbolag, det fondféretag eller den forvaltare av alter-
nativa fonder som forvaltar fonden. Aktia férmedlar kunduppdrag
avseende fondandelar i placeringsfonder och alternativa investe-
ringsfonder som férvaltas av Aktia Fondbolag Ab utan dréjsmal
till Aktia Fondbolag.

Om fondandelen ar féremal for handel pa en handelsplats, foljer
Aktia principerna for utférande av uppdrag i enlighet med punkt
4,

7. Sammanlaggning av uppdrag samt avvikande
situationer

Aktia kan vid utférande eller vidareférmedling av uppdrag

o utan droéjsmal formedla uppdraget vidare helt eller i delar
till en eller flera anlitade férmedlare

¢ |&gga samman uppdraget med andra uppdrag eller dela
upp det

o utféra uppdraget pa ett annat satt som enligt Aktias
beddmning sannolikt leder till det ekonomiskt sett bésta
mojliga resultatet for kunden

» med kundens samtycke utféra uppdraget helt eller delvis,
antingen genom att sjélv bli kundens motpart eller direkt
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mot ett uppdrag fradn en annan kund.

Aktia kan ldgga samman uppdrag och utféra dessa eller formedla
dem vidare att utforas i en eller flera omgangar, om det till féljd av
radande efterfragan ar mojligt att utféra flera uppdrag till ett ge-
nomsnittspris som Aktia finner vara allmant fordelaktigt. En sam-
manlaggning kan i s&dana fall &ven vara oférdelaktig for ett enskilt
uppdrag, och de kunder som har gett ett sddant uppdrag medde-
las om effekterna av sammanléggningen. Utférda sammanlagda
uppdrag allokeras till kunderna till det kalkylméassiga genomsnitt-
spriset for den utférda transaktionen. Om de sammanlagda upp-
dragen endast kan utféras delvis, allokerar Aktia den utférda an-
delen till de delaktiga kunderna enligt den relativa andelen av de-
ras uppdrag. En andel som Aktia utfort for egen rakning kan en-
dast allokeras under forutsattning att alla kunduppdrag som var
del av det sammanlagda uppdraget forst har utforts i sin helhet.

Aktia har ratt att tillfalligt avvika frdn dessa verksamhetsprinci-
per pa grund av storningar pa handelsplatser, pa marknaden eller
i system, eller pa grund av exceptionella marknadsférhallanden.
Vid storningssituationer kan Aktia &ven utfora eller vidareférmed-
la uppdrag pa andra sétt an enligt principerna for utférande av
uppdrag om Aktia anser det vara i kundens intresse. Aktia stra-
var i saddana fall efter att med alla skéliga medel utféra kundupp-
draget i enlighet med kundens intresse pa ett sddant satt att det
leder till det ekonomiskt sett basta majliga resultatet fér kunden.

Om ett uppdrag inte kan utféras eller vidareférmedlas i enlighet
med dessa verksamhetsprinciper eller om en sammanldggning av
uppdrag kan vara oférdelaktig for ett enskilt uppdrag, ska detta
meddelas till den kund som gett uppdraget.

8. Uppfoljning

Aktias vid var tid géllande principer for utférande av uppdrag
ska finnas tillgéngliga pa Aktias webbplats. De &r en del av Akti-
as meddelande till investerare, dér man ger férhandsinformation
om tillhandahallande av investerings- och sidotjanster till kunden.

Aktia bedémer regelbundet, minst arligen, innehallet och anda-
malsenligheten i samt effektiviteten av sina principer och arrang-
emang for utférande av uppdrag. En bedémning gors dven da det
i Aktias verksamhet sker sddana vésentliga férandringar som kan
paverka utférandet av uppdragen. Ansvarig ledningsgruppsmed-
lem for affarsomradet Kapitalférvaltning ansvarar for utférandet
av bedémningen. Eventuella dndringar som utgaende fran be-
démningen gors i den information som publiceras fér kunderna
uppdateras darefter utan dréjsmal pa Aktias webbsida och i med-
delandet till investerare samt ges for kdnnedom till kunden.

Aktia foljer och bedémer regelbundet de formedlare, handelsplat-
ser och affarspartner det anvander eller anlitar. En lista 6ver be-
tydande motparter finns pa Aktias webbplats. Ansvarig lednings-
gruppsmedlem for affdrsomradet Kapitalférvaltning ansvarar for
utférandet av beddmningen. Dessutom ger Aktia pa skalig bega-
ran av kunden information om de férmedlare, handelsplatser och
affarspartner som Aktia anvander eller anlitar.
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Centrala egenskaper hos
finansiella instrument och risker
som hanfor sig till dem

Risker som hanfér sig till finansiella instrument

Allmant om risker

Investeringsverksamhet férknippas alltid med en ekonomisk risk.
Med risk avses mojligheten att lida forluster i anslutning till en in-
vestering. Den historiska utvecklingen &r ingen garanti for framti-
da utveckling. Det finansiella instrumentets vérde kan stiga eller
sjunka, och kunden kan férlora de placerade medlen delvis eller
i sin helhet. Aven den férvantade avkastningen kan utebli. Kun-
den ansvarar sjélv for risken i sina investeringar och resultatet av
sin investeringsverksamhet. Kunden ansvarar sjav for risken som
hanfor sig till dennes investeringar dven da kunden i samband
med investeringen fatt personlig radgivning av Aktia eller da Ak-
tia annars bedémt investeringens lamplighet fér kunden. Kunden
ska alltid innan hen fattar sitt investeringsbeslut i tillracklig ut-
strdckning bekanta sig med broschyren, villkoren och annat pro-
duktmaterial for det aktuella finansiella instrumentet samt utre-
da riskerna, beskattningen och 6vriga ekonomiska paféljder av
investeringen. Kunden ska ocksa aktivt félja med hur vardet pa
investeringarna utvecklas och sjalv vidta eventuella, vid behov
dven snabba, dtgarder for att minimera riskerna.

Beskrivningen av risker i denna bilaga ar inte uttémmande och
den omfattar inte nédvéndigtvis alla tdnkbara risker.

Olika riskbegrepp

Riskvéarderingen som gors i samband med investeringsbeslutet
och aven under innehavet forknippas med ett antal olika riskbe-
grepp och andra faktorer som ska beaktas och utvarderas i inves-
teringsverksamheten. Nedan finns en kort beskrivning av ndgra
centrala riskbegrepp:

Emittentrisk - risk for att en emittent blir insolvent och darmed
inte klarar av att aterbetala investerat kapital och eventuell av-
kastning pa produktens forfallodag till investeraren. | detta fall
kan investeraren forlora det investerade kapitalet samt eventuell
avkastning helt eller delvis.

Force majeure-risk - Med force majeure-risker avses handelser
som &r oberoende av avtalen och som oférutsett orsakar odver-
stigliga hinder for fortsatt verksamhet. Exempel pa force majeu-
re-risker &r allvarliga naturkatastrofer, uppror, strejker och krigs-
tillstdnd. Realiseringen av force majeure-risker kan betydligt in-
verka t.ex. pa priset fér fondens placeringsobjekt eller pa fondens
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mojligheter att handla med vardepapper. Realiseringen av force
majeure-risker kan saledes ocksa inverka pa tidtabellen for utfo-
rande av fondinlésen.

Foérvarings- och clearingrisk — Med forvaringsrisk avses en stor-
ning i férvarssystemet eller att forvararens obestand leder till for-
lust. Med clearingrisk avses en risk for forlust som beror pa att
motparten vid vdrdepappershandel i clearingsituationen inte age-
rar i enlighet med 6verenskomna villkor trots att den andra av-
talsparten har agerat enligt avtalet.

Hallbarhetsrisk — Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad,
social eller styrningsrelaterad hdndelse eller omstandighet som,
om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell bety-
dande negativ inverkan pa vardet av fondens placeringsproduk-
ter. Hallbarhetsriskerna kan férverkligas med kort, medellang el-
ler Iang sikt och de kan 6ka riskerna i anknytning till avkastnings-
variationer pa kort sikt samt forsvaga avkastningen pa lang sikt.

Havstangsrisk - strukturen hos ett derivatavtal medfér en risk
for att prisutvecklingen for den underliggande tillgadngen for de-
rivatavtalet har stor effekt pa derivatavtalets kurs eller pris. Hav-
stangsrisk aktualiseras dven nér investeringar gors med laneka-
pital. D& kan investeraren forlora mera an de investerade medlen.

Kreditrisk - risk for att betalningsférmagan hos emittent, bor-
gensman eller motpart visar sig vara otillracklig och vederbéran-
de inte kan fullgéra sina aligganden.

Kursrisk - risk for att ett finansiellt instruments kurs/pris sjunker.

Legal risk - risk for att de tillampade lagarna eller andra bestam-
melserna ar oklara eller férandras, eller att ramarna for det inter-
nationella samarbetet som avser investeringsobjektet férandras,
t.ex. EU eller euroomradet uppléses. De legala riskerna gar inte
att férutse och de beror pa flera politiska, ekonomiska och an-
dra faktorer. De legala riskerna &r storre pa tillvaxtmarknaderna,
da de ar foremal for mindre administrativ évervakning och regle-
ring, da de samhalleliga strukturerna &r outvecklade och da regi-
men kan vara opalitlig.

Likviditetsrisk - risk for att ett finansiellt instrument pa grund av
lag omsattning inte kan séljas eller kdpas vid en given tidpunkt el-
ler att priset som kan fas for det finansiella instrumentet kan vara
lagre &n vad det &r kopt for. Detta kan bero pa efterfragan och
utbud pa det finansiella instrumentet, eventuella marknadsstor-
ningar eller infrastrukturstérningar (t.ex. storningar i eldistributio-
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nen eller datakommunikationerna). | vissa situationer kan det vara
svart eller omgjligt att sélja eller kopa investeringar och omgjligt
att begransa en eventuell forlust.

Marknadsrisk - forlustrisk till féljd av férandringar i marknads-
priserna. De olika typerna av marknadsrisk ar rante-, valuta-, ak-
tie- och ravarurisk.

Operativ risk - Med en operativ risk avses en sadan risk i anslut-
ning till fondens vérdeutveckling som orsakas av yttre faktorer i
fondens placeringsobjekt, sdsom bristfallig verksamhet i fraga om
datasystem, personal eller verksamhetssatt.

Politisk risk - Marknaderna som utgér fondens placeringsobjekt
kan omfattas av en politisk risk som kan realiseras som en mark-
nadsrisk som inverkar pa fondens varde. Sddana politiska risker
ar till exempel krig och 6verraskande férandringar i den ekono-
miska politiken eller i den politiska miljon som paverkar priser-
na pa vardepapper som ar foremal for placeringar. Den politiska
risken kan ocksa uppsta som en operativ risk, sdsom sanktioner,
skattepéafoljder, valutareglering och férsvarad hemtagning av till-
gangar fran utlandet. Den politiska risken kan paverka vardet av
fondens placeringsobjekt eller tidtabellen fér genomférandet av
fondinlosen.

Risker som hanfor sig till investeringsstrategier - risken for att
strategin som har valts for att forverkliga investeringsverksam-
heten inte fungerar som foérvantat. Investeringsstrategin hanfor
sig till vilken avkastning och riskniva investeraren efterstravar
och i hurudana finansiella instrument investeraren saledes inves-
terar (till exempel allokeringsstrategin i kapitalfoérvaltningsport-
foljer och -fonder) eller hur investeraren vill diversifiera sina pla-
ceringar tidsméassigt. Risken som hanfor sig till tajming kan mins-
kas genom att fordela placeringen i flera rater som utférs under
en langre tid. En stor placering som gjorts pa en gang utsatter for
en storre risk for att placeringens tajming kan vara dalig.

Risk som hanfor sig till &gar- och investeraransvar - risk for att
emittenten av ett investeringsobjekt férsétts under speciell reso-
lutionsférvaltning efter att den har hamnat i en kapitaltacknings-
kris. Denna typ av risk hanfor sig till investeringar i bolag inom fi-
nansbranschen (sasom banker) inom EU. Harvid forlorar emitten-
tens aktier och 6vriga instrument som hanfor sig till emittentens
egna kapital sitt varde och masskuldebrevslan konverteras till
eget kapital, sa att emittentens egna kapital stiger tillbaka till den
niva som regleringen foérutsatter. Det nominella vardet pa skulder-
na kan dven bli nedskrivet, aterbetalningstiden kan férlangas och
rantebetalningen kan uppskjutas. Indirekt ingar denna risk ocksa
i t.ex. fonder, ifall de investerar i finansiella instrument som omfat-
tas av dgar- och investeraransvaret.

Ranterisk - risk for att ett finansiellt instrument i vilket man in-
vesterat sjunker i varde pa grund av férandringar i marknadsran-
tan.

Skatterisk - risk for att forandringar i skattelagstiftningen eller
rattspraxis eller tolkningar av dessa leder till oférutsedda konse-
kvenser for investeraren.

Valutakursrisk - risk for att kursen fér den utlandsvaluta till vil-
ken innehavet ar bundet (till exempel vid placering i vardepapper
i amerikanska dollar) sjunker i varde. Aven fondplaceringar i euro
kan innehalla valutakursrisk genom placeringsobjekt som fonden
investerar i.
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Volatilitetsrisk - snabb vardeférandring, risk for stora foérand-
ringar i kursen/priset for ett finansiellt instrument, vilka har nega-
tiv effekt pa investeringen.

Alla ovannamnda risker kan i regel till tilldmpliga delar realiseras
da man investerar i alla instrument som avses i denna bilaga.

Kapitalfonder

Allt placerande ar férenat med risker och nér det géller kapital-
fonder &r dessa risker ofta hogre &n genomsnittet. Nedan ang-
es de viktigaste riskerna i anslutning till kapitalfonder. Forteck-
ningen &r inte fullstdndig. Om vilken som helst risk helt eller del-
vis realiseras, kan det leda till att placeraren helt eller delvis for-
lorar sitt kapital.

Dokumentationsrisk - Kapitalfonderna och deras placerings-
verksamhet baserar sig till stor del pa bilaterala eller multilatera-
la avtal som forhandlas fram skilt fér varje fond och placerings-
objekt.

Fel eller oklarheter i dokumentationen kan leda till avtalstvister
och/eller avtalstolkningar som kan ha en negativ inverkan pa den
avkastning som fonden far och pa fondens vérde, och darmed pa
beloppet av de tillgangar som aterbetalas till placerarna och/eller
pa avkastningen som betalas till dem.

Koncentrationsrisk - Koncentrationsrisk innebar okad risk pa
grund av ringa diversifiering. Fonden kan i stor utstrdckning in-
rikta sina placeringar pa en viss sektor, ett visst omréde eller en
viss placeringsklass, varvid fondens placeringar kan vara utsat-
ta fér en betydande koncentrationsrisk. Koncentrationsrisken ex-
ponerar fonden for eventuellt kraftiga fordndringar i placeringar-
nas varde.

Likviditetsrisk - Vid placering i kapitalfonder &r placeringstiden
ofta mycket lang, till och med cirka 10-12 ar, och man kan inte en-
kelt avyttra andelarna i kapitalfonden under fondens mandatperi-
od. En andrahandsmarknad fér andelarna i kapitalfonder kan inte
garanteras, och forséljning pa andrahandsmarknaden &r férknip-
pad med en risk for att fondandelarna maste saljas till ett pris som
inte motsvarar deras NAV-pris.

Pa grund av den langa placeringstiden kan placeringen bli ogynn-
sam under placeringstiden exempelvis till féljd av branschom-
valvningar fér de bolag som &r fondens placeringsobjekt, regle-
ring eller samhalleliga forandringar. Fondens eventuella svarighe-
ter att |6sgora sig fran sina placeringsobjekt kan ha en negativ in-
verkan pa den avkastning som fonden far och pé fondens varde,
och darmed pa beloppet av de tillgdngar som aterbetalas till pla-
cerarna och/eller pa avkastningen som betalas till dem, och/el-
ler leda till att fondens placeringstid férldngs i forhallande till det
som prognosticerats.

Personrisk - Vid placering i kapitalfonder framhavs betydelsen
av de nyckelpersoner som skoter fondens placeringsverksamhet
och dessa personer paverkar hur fonden kan genomféra och for-
valta sina projekt eller senare 16sgora sig fran dem. Kapitalfonder-
nas verksamhet ar beroende av dessa nyckelpersoner, och deras
franvaro eller en forlust av dem kan inverka pa skétseln av place-
ringsverksamheten och indirekt pa beloppet av och/eller avkast-
ningen pa de tillgdngar som aterbetalas till placerarna.

Risk i anslutning till fondens vardeutveckling — Den storsta ris-
ken for kapitalfonder anknyter till hur framgangsrik placerings-
verksamheten &r. Om fonden inte lyckas med sin placeringsverk-
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samhet, aterspeglas detta negativt i vardeutvecklingen for fon-
dens placeringsobjekt och ddrmed &ven i fondens vardeutveck-
ling. Fondens vardeutveckling paverkas sérskilt av hur de enligt
placeringsstrategin utvalda placeringsobjektens omsattning, 16n-
samhet och uppskattade forséljningspriser utvecklas. Dessutom
paverkas fondens vardeutveckling av den allménna ekonomiska
utvecklingen och av utvecklingen i de branscher som anknyter till
placeringsstrategin.

Rénterisk - En hogre rénteniva till exempel nar den ekonomiska
situationen forbattras och/eller i och med en inflationsuppgang
kan inverka oférdelaktigt pa vardet av fondens placeringsobjekt.
En hdgre ranteniva kan ocksa ha en negativ inverkan pé fondens
mojligheter att 16sgora sig fran sina placeringsobjekt och i dvrigt
inverka negativt pa fondens eller placeringsobjektens placering-
ar, eftersom en hogre ranteniva kan begrénsa potentiella kdpares
mojligheter att finansiera placeringsobjektens anskaffningar och
darmed sénka objektens vardering.

Valutarisk - Nar fonden placerar i placeringsobjekt i andra valu-
tor &n euro kan en férsvagning av den valuta som anvéands i pla-
ceringsverksamheten i forhallande till euron ha en negativ inver-
kan pa den avkastning som fonden far och pa fondens vérde, och
darmed pa beloppet av de tillgdngar som aterbetalas till placerar-
na och/eller pa avkastningen som betalas till dem.

Valutakursférandringar kan aven foérandra konkurrenssituatio-
nen pa marknaden, vilket kan paverka fondens avkastning. Ex-
empelvis om euron foérsvagas i férhallande till en utléndsk valu-
ta kan placeringarna i euro bli mer attraktiva for utlandska ak-
torer jamfort med tidigare, vilket eventuellt kan 6ka konkurren-
sen om placeringsobjekten. P& motsvarande sétt kan placering-
ar i andra valutor &n euro bli mindre I6nsamma fér fonden nér eu-
ron stérks. Detta kan sanka den férvantade avkastningen pa pla-
ceringarna, vilket har en negativ inverkan pd den avkastning fon-
den far och fondens varde, och darmed péa beloppet av de till-
gangar som aterbetalas till placerarna och/eller pa avkastningen
som betalas till dem.

Allméant om finansiella instrument

Aktier

Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren ratt till en andel av bolagets ak-
tiekapital. Om bolaget gar med vinst ger bolaget i regel utdelning
pa aktierna. Aktier ger dven rostratt pd bolagsstdmman som &r
det hégsta beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier 4garen har,
desto storre andel av kapitalet, dividenden och résterna har hen.
Rostratten och réatten till dividend kan variera beroende pé vilken
serie aktierna tillhor. Det finns tva slag av aktiebolag, publika och
privata (Abp eller Ab). Handel pa en reglerad marknad ar mojlig
endast med publika aktiebolags aktier.

Aktiekurs

Vardet for ett offentligt noterat féretag (och dess aktievarde) be-
stdms pa marknaderna (i regel pa borsen) enligt efterfragan och
utbud. Marknadspriset for varje enskild aktie kallas aktiekurs.

| teorin motsvarar vardet for foretaget och dess aktier nuvér-
det for foretagets kassafloden i framtiden. Framtida kassaflo-
den kan emellertid inte faststéllas med sakerhet, varvid priset for
en enskild aktie bestdms pa basis av flera faktorer pa markna-
den. Manga investerare foljer med bolagens ekonomiska utveck-
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ling och bolagets framtidsutsikter vid faststéllandet av bolagets
varde. Aven den allméanna vérldsekonomiska utvecklingen, det ra-
dande ranteldget och marknadssentimentet inverkar pa aktie-
marknaden.

Ocksé andra till bolaget direkt knutna omsténdigheter, bland an-
nat férdndringar i bolagets ledning och organisation, innovatio-
ner o.sv. kan paverka bolagets férmaga att skapa vinst saval pa
kort som pa lang sikt och darigenom paverka bolagets vérdering.

Som investeringsprodukter &r aktiernas risknivd hog. Riskniv-
an for olika bolag varierar dock kraftigt. Volatiliteten det vill
séga kursfluktuation &r en vasentlig del av att investera pa bor-
sen. Kursfluktuationen &r i allménhet mindre hos storre etablera-
de bolag, vars affarsverksamhet och resultat ar mer forutsagbart
an hos konjunkturkansliga bolag eller bolag med snabb tillvaxt. A
andra sidan kan borskursen for ett stabilt bolag fluktuera snabbt
om det sker ovantade férdndringar i dess bolag eller dess verk-
samhetsomgivning.

Om ett aktiebolag inte kan ansvara for sina forpliktelser forsatts
det i konkurs. Aktiekapitalet, det vill séga aktiedgarnas investera-
de kapital, ar det kapital som sist far utdelning i bolagets konkurs.
Detta leder ofta till att aktierna i bolaget som gar i konkurs blir
vardeldsa. Ur riskhanteringssynvinkel ar diversifieringen av risk i
olika foretag (i olika branscher och pé olika marknader) det cen-
trala inom aktieinvestering.

Handelsvolymen, det vill sdga det hur mycket en viss aktie kdps
och siljs, kan ocksa paverka aktiekursen. Om handelsvolymen &r
stor och man kan sélja eller kdpa stora antal aktier utan att det pa-
verkar kursen kraftigt, anses aktien ha en god likviditet.

Uppgifter om kdp- och séljkurser samt handelsvolymer publicer-
as i dagstidningar, text-tv och pa olika webbsidor som uppratt-
halls av marknadsplatser, vardepappersforetag och medieféretag.
Dessa kursuppgifter kan vara mer eller mindre aktuella beroende
pa publiceringssattet.

Olika aktieserier

Det finns olika aktieserier, vanligen A- och B-aktier. | regel hanvi-
sar serien till rostratten hos aktien. Skillnaderna i réstratt beror
pa att man vill bibehalla de ursprungliga grundarnas eller 4garnas
inflytande i bolaget genom stérre rostratt nar 4gandet utvidgas.
Nyemitterade aktier far sdledes en mindre rostratt och ibland som
kompensation ratt till hogre dividend &n den ursprungliga A-se-
rien och kallas B, C, eller D och sa vidare.

Boérslistning

Borslistning innebér att ett bolags aktier tas upp till handel pa
aktiemarknaden pa en bors eller ett multilateralt handelssystem
(MTP). Allm&nheten erbjuds en mdjlighet att teckna (képa) bo-
lagets aktier. Oftast ar det frdga om ett redan existerande bolag
vars aktier tidigare inte funnits till salu pa en reglerad marknad el-
ler en annan marknadsplats och vars dgare har beslutat utvidga
dgarbasen och underlatta handeln i bolagets aktie.

Aktieemission

Nar ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet, och ibland ocksa
om bolagets verksamhet har varit forlustbringande, kan det be-
hova 6ka sitt aktiekapital. Det kan bolaget géra genom att emitte-
ra nya aktier i en nyemission.

Aktiebolag kan genomféra ocksa riktade emissioner. De genom-
fors pa samma satt som vanliga emissioner men riktas till en viss
utvald krets investerare. Aktiebolag kan &ven genom apportemis-
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sion ge ut nya aktier for att férvarva andra bolag, verksamheter
eller tillgangar i annan form an pengar. Savél i riktade emissioner
som i apportemissioner sker en sa kallad utspadning av de gam-
la aktiedgarnas rostandelar och aktiekapital, men detta paverkar
inte de gamla &garnas aktieantal.

Masskuldebrevslan

Med masskuldebrevslan avses ett skuldebrevslan som emitteras
av t.ex. staten, en kommun eller bank eller annat féretag och som
erbjuds till allménheten. Masskuldebrevslanen kan indelas i sada-
na som avkastar ranta och s.k. strukturerade masskuldebrevslan,
d.v.s. strukturerade produkter. Vanligen tecknar man masskulde-
brevslan i samband med att de emitteras, men man kan &dven i re-
gel kdpa och sélja dem pa den s.k. andrahandsmarknaden under
l&netiden.

P4 masskuldebrevslanets kapital betalas nominell rénta som ang-
es i lanevillkoren (s.k. kupongrénta). Det &r enkelt att pa férhand
berdkna avkastningen pa traditionella masskuldebrevslan som
avkastar ranta.

Masskuldebrevslanen berattigar till en fordran pa lantagaren
(emittenten). Det finns olika slag av masskuldebrevslan beroende
pa emittent, sdkerhet som emittenten stéller for lanet, lanets gil-
tighetstid till aterbetalningsdagen och pa hur rénta betalas. Ran-
tan betalas i regel en gang om aret.

Till masskuldebrevslan hanfor sig under lanetiden en risk for en
eventuell kursférandring (kursrisk) om marknadsrantorna férand-
ras. En annan annan riskfaktor ar det att emittenten (eller bor-
gensmannen) kanske inte klarar av att aterbetala lanet. Lan for
vilka full sdkerhet har stallts innebar en mindre risk &n lan utan
sékerhet. | regel kan man saga att forlustrisken med masskulde-
brevslan ar mindre &n med aktier, eftersom masskuldebrevshava-
ren har battre formansrétt an en aktiedgare vid emittentens kon-
kurs. Ett rdntebarande finansiellt instrument emitterat av en emit-
tent med hdg rating kan saledes vara ett bra alternativ for en in-
vesterare som vill minimera risken for att ga miste om kapitalet.
Det ar i regel att foredra vid kortsiktigt sparande. Ocksa vid lang-
siktigt sparande, dar man inte vill &ventyra kapitalet, ar ranteba-
rande placeringar vanliga. Typiskt for masskuldebrevslan ar att
rantan pa dem kan vara relativt 1ag jamfért med den avkastning
man kan fa pa aktiemarknaden pa lang sikt.

Om marknadsrantorna stiger sjunker kurserna pa redan emittera-
de rantebarande masskuldebrev med fast ranta, eftersom rante-
nivan pa nya lan foljer den faktiska marknadsrantan och ger sale-
des hogre rénta ar redan emitterade finansiella instrument. Om-
vént stiger kurserna pa redan emitterade lan nar marknadsrén-
tan sjunker.

Lan emitterade av finska staten och kommuner anses allmant ha
en lag kreditrisk. Kreditrisken for dessa, sdsom &ven kreditrisken
for andra stater och offentligrattsliga emittenter, ska dock alltid
bedémas med beaktande av emittentens ekonomiska situation
och framtidsutsikter. Aven rattsliga och politiska risker ska be-
démas.

Andra emittenter an staten och kommuner kan ibland i samband
med emissionen stélla sékerhet for sina lan antingen i form av an-
dra finansiella instrument eller i form av egendom (I6s egendom
eller realsdkerhet). Om emittenten tillhér en koncern kan lanet ha
en borgensférbindelse av koncernens moderbolag eller nagot an-
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nat koncernbolag. | sddant fall ska kreditrisken bedémas bade for
emittentens och borgensmannens del. Det finns dven masskul-
debrevslan med storre kreditrisk &n andra lan, om emittenten far
svarigheter att aterbetala |&net. S&dana ér till exempel debentu-
rer, vilka enligt sina villkor har sédmre formansratt an emittentens
ovriga forbindelser, men & andra sidan har debenturlan i regel
battre avkastning &n samma emittents vanliga masskuldebrevs-
lan.

Om kunden beslutar att avsta fran sin investering fore forfalloda-
gen bestdms den slutliga avkastningen pa masskuldebrevslanet
av den allménna réntenivan pa forséljningsdagen. Fortida forsalj-
ning av ett masskuldebrevslan kan ocksa forknippas med likvidi-
tetsrisk, om det inte finns tillrackligt med kdpare pa andrahands-
marknaden.

Masskuldebrevslan har storre risk &n bankdepositioner men min-
dre an aktieplaceringar. Daremot &r avkastningen i regel hogre for
masskuldebrevslan &n fér bankdepositioner.

Emissionskursen paverkar avkastningen. Emissions- eller teck-
ningskursen ar antingen lika med, under eller éver 100 % av
masskuldebrevslanets nominella vdrde. En emissionskurs un-
der 100 % forbattrar och en emissionskurs éver 100 % minskar
masskuldebrevlanets kalkylerade avkastning. Emittenten fast-
stéller emissionskursen enligt den aktuella marknadssituationen.

Strukturerade produkter, sdsom placeringsobligationer och
certifikat

Strukturerade produkter, t.ex. placeringsobligationer och certi-
fikat, ar finansiella instrument vilka &r anpassade efter 6nskad
avkastning, risk som hanfor sig till kapitalet eller bada de forst-
namnda. Investeringens avkastning och/eller beloppet for aterbe-
talning av investerat kapital pa forfallodagen beror typiskt pa ut-
vecklingen av den referenstillgang som valts fér en enskild inves-
tering under investeringens l6ptid. Referenstillgdngen kan vara
till exempel en aktie eller en aktiekorg, ett index eller en index-
korg, en ranta eller ranteskillnad eller en kombination av dessa
eller en annan referenstillgdng som definierats i de produktspe-
cifika villkoren. Vardet pa referenstillgangen kan under investe-
ringens |6ptid stiga eller sjunka. Faktorerna som definieras i vill-
koren for en strukturerar produkt, t.ex. avkastningskoefficient el-
ler 6verkurs, inverkar pa investeringsproduktens marknadsvéarde
och avkastning. Om utvecklingen av referenstillgangen ar posi-
tiv, foljer avkastningen denna utveckling antingen direkt eller en-
ligt en koefficient som bestamts i villkoren. Om referenstillgang-
ens vardeutveckling ar negativ far investeraren inte nédvéndigt-
vis ndgon avkastning alls och kan till och med forlora investerat
kapital. Grunderna for hur avkastningen pa en strukturerad pro-
dukt bestdams definieras i de produktspecifika villkoren. | villko-
ren framgar dven investeringsproduktens egenskaper och risker.

Strukturerade produkter indelas i tva huvudgrupper: kapitalskyd-
dade (placeringsobligationer) och icke kapitalskyddade (certifi-
kat). En placeringsobligation med kapitalskydd mojliggér utnytt-
jande av framtida uppgang utan risk for att férlora investering-
ens nominella kapital da instrumentet som utgor underliggande
tillgang utvecklas ogynnsamt. Emittenten ansvarar for aterbe-
talningen av det nominella kapitalet for en kapitalskyddad pla-
ceringsobligation pa forfallodagen. Kapitalskyddet &r i kraft en-
dast pa forfallodagen och den tacker inte en eventuell 6verkurs
eller teckningsprovision. Kapitalskyddet skyddar inte heller vid
emittentens eventuella insolvens. Certifikat ar strukturerade pro-
dukter som inte omfattas av ett kapitalskydd som &r oberoende
av utvecklingen av referenstillgangen. Liksom traditionella inves-
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teringar ar certifikatens avkastning och aterbetalningen av det
nominella kapitalet villkorade enligt utvecklingen av referenstill-
gangen.

Strukturerade produkter &r investeringar i masskuldebrevsform.
Dessa &r alltsd 1&n dar banken fungerar som lantagare och som
emittent av den strukturerade produkten medan investeraren ar
langivaren som investerar i en strukturerad produkt. Precis som
alla investeringar i laneform &r dven strukturerade produkter an-
knutna med risk for lantagarens (alltsd emittentbankens) insol-
vens pa tidpunkten for aterbetalning av lanet. Om emittenten inte
kan betala tillbaka l&net pa dess forfallodag betyder det i prakti-
ken att investeraren som investerat i lanet kan forlora kapitalet
hen investerat samt den eventuella avkastningen delvis eller helt.
Termen “emittentrisk” hanvisar till denna risk. Aven kapitalskyd-
dade strukturerade produkter omfattas av emittentrisk.

Det ar i regel mojligt att bedriva handel med strukturerade pro-
dukter. | praktiken bestdms vérdet for en strukturerad produkt
fore forfallogen pa basis av kdp- och saljanbud. Det &r mgjligt att
det inte finns ndgra kop- eller séljanbud under en viss tidsperiod
och da har den strukturerade produkten ingen likviditet.

En strukturerad produkt kan ha olika bendmningar, t.ex. place-
ringsobligation, aktieobligation, indexlan, kreditkorglan, réante-
korglan, valutakorgl&n eller aktie-, rdvaru- eller annat certifikat,
beroende pa skuldinstrumentets struktur och vilken underliggan-
de tillgang laneinstrumentets avkastning baseras pa. Andra typer
av masskuldebrevslan &r t.ex. optionslan och konvertibla skulde-
brev, som medfér en ratt att teckna emittentens aktier eller kon-
vertera lanebeloppet, helt eller delvis, till emittentens aktier.

Derivatavtal

Derivatavtal, sdsom optioner, terminer, futurer, swappar m.fl. kan
ha olika underliggande tillgangar. Dessa ér till exempel aktier, lan,
ravaror, index och valutor. Derivatavtal kan anvandas som hjalp-
medel for att begransa eller dka risken i investeringar.

En sarskild omstandighet som bor beaktas vid investering i deri-
vatavtal &r att de till konstruktionen &r sadana att priset pa den
underliggande tillgangen eller kursutvecklingen paverkar ocksa
derivatavtalets kurs eller pris. Denna paverkan ar ofta starkare pa
investeringen (betald premie) &n vardedndringen i den underlig-
gande tillgangen. Av denna orsak kallas prispaverkningen héav-
stangseffekt, och den kan leda till hdgre avkastning pa investe-
rat kapital &n kapital som investeras direkt i den underliggande
tillgangen. A andra sidan kan havstangseffekten pa grund av de-
rivatavtalet lika val leda till storre forlust &n prisdndringen i den
underliggande tillgangen om prisutvecklingen hos den underlig-
gande tillgangen skiljer sig fran det som férvantats. | vissa deri-
vatavtal kan forlusten till och med flera gadnger stérre an den gjor-
da investeringen. Investeraren bor for att skydda sitt eget intres-
se vara forberedd att agera snabbt, ofta under en och samma dag,
om placeringen i derivatavtalet verkar utvecklas i en oférdelak-
tig riktning. Vid riskvardering &r det dessutom viktigt att beakta
att mojligheten att sélja positionen/innehavet kan bli svarare om
prisutvecklingen &r negativ.

Warranter och teckningsoptioner

En warrant &r ett vardepapper som emitterats av en bank eller
annan emittent och som hanfér sig till en viss underliggande till-
gang. Den underliggande tillgangen kan vara till exempel en ak-
tie, rénta, valuta, ravara eller ett index som baserar sig pa dessa.
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Warranter handlas under en férutbestamd tid och har ett forutbe-
stamt inlésenpris.

Né&r en investerare kdper en kdpwarrant, koper han ratten att
kopa aktier till ett pa forhand bestamt inlésenpris pa warrantens
slut- eller forfallodag. Till skillnad fran optionshandeln far emel-
lertid kunden inte dganderatt till aktien. For att kdpwarranten ska
ha ett varde pa slutdagen maste den underliggande tillgangens
kurs stiga 6ver inlésningspriset. Om inlésenpriset inte dverstigs
ar warranten vardelds nar den forfaller. Man kan dock sélja war-
ranten redan fére forfallodagen. Warrantens kurs paverkas dven
av tidsvérdet - ju langre l6ptiden &r, desto stdrre ar warrantens
tidsvarde.

Borsbolag kan notera teckningsoptioner t.ex. pa Helsingforsbor-
sen. Det handlar oftas om sa kallade personaloptioner som bola-
gen har tilldelat sin personal. Nar man képer en teckningsoption
képer man rétten att teckna aktier i bolaget under teckningsti-
den till ett pris enligt optionsprogrammet. Teckningsoptionerna
kan kopas och séljas pa borsen precis som aktier. Teckningsop-
tionerna har de handels- och teckningstider samt teckningspris
som angivits samband med borslistningen. Teckningspriset kan
andras i samband med utbetalning av dividend under tiden teck-
ningsoptionen &r i kraft.

En investerare kan sdledes med en kdpwarrant eller teckningsop-
tion spekulera i en uppgang i den underliggande aktiens vérde
och pa motsvarande satt med en séljwarrant i en nedgang i ak-
tiens véarde. Det ar dock skal att minnas att en warrant och en
teckningsoption pa grund av havstangseffekten i allménhet ar
mer riskfylld &n en direkt investering i aktien. Om en warrant for-
faller vardelds eller en teckningsoption inte utnyttjas under teck-
ningstiden forloras hela det investerade kapitalet.

Fonder och fondandelar

En fond &r en "portfolj” som innehaller olika finansiella instrument,
till exempel aktier eller masskuldebrevslan, och vars tillgangar
ags av flera investerare eller fondandelsédgare tillsammans. Fon-
den investerar sina medel i enlighet med fondens stadgar och
kraven i lagstiftningen avseende diversifiering av investeringarna
och investeringsobjekten. Placeringsfonden férvaltas av ett fond-
bolag, som innehar koncession och som évervakas av finansmyn-
digheterna och som aven skoter om vardeberakningen for fonden
samt om att lata ett specifikt férvaringsinstitut (en bank) handha
férvaringen av fondens investeringsobjekt. Fondens investerings-
verksamhet skots av en professionell kapitalférvaltare eller port-
foljforvaltare, eller en grupp portféljférvaltare.

Ett av syftena med placeringsfonder &r att da fonden i enlighet
med sina stadgar investerar i flera, t.o.m. tiotals olika finansiella
instrument, &r fondandelséagarens risk mindre &n risken for en sa-
dan investerare som investerar i bara ett eller i nagra fa finansiel-
la instrument. Fondandelsagaren behover inte heller sjélv valja,
kopa, sélja och dvervaka enskilda finansiella instrument eller pa
annat satt forvalta eller forvara dem.

En placeringsfond majliggor i allmanhet ocksa investering med en
mindre summa pengar an till exempel en direkt aktieinvestering.
Allra lattast &r det att skdta investerandet genom att inga ett av-
tal om fondsparande. Da flyttas ett dverenskommet belopp regel-
bundet t.ex. varje manad fran fondandelsdgarens bankkonto till
den utvalda placeringsfonden. Att pa detta satt diversifiera place-
ringarna Over tiden &r ett satt att hantera den marknadsrisk som
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hanfor sig till tidpunkten for placeringarna.

Fondandelsdgaren erhéller s ménga fondandelar som motsvarar
det investerade kapitalets andel av fondens totalkapital. Andelar-
na kan koépas och inlésas pa Aktias verksamhetsstallen eller i nét-
banken i regel varje bankdag. Fondbolaget berdknar regelbundet,
i regel dagligen, fondandelens aktuella varde, som baserar sig pa
kursutvecklingen for de finansiella instrument som fonden &ger.
Kapitalet man investerar i en fond kan bade 6ka och minska i vér-
de. Déarfor ar det inte sakert att investeraren far tillbaka hela det
kapital hen har investerat.

Olika fonder har investeringsstrategier som skiljer sig fran varan-
dra. Med investeringsstrategi avses hurudan avkastning och risk-
niva fonden stravar efter och i hurudana finansiella instrument
fonden séledes investerar.

Fonderna kan indelas i placeringsfonder (UCITS) och alternati-
va investeringsfonder (AIF, bl.a. specialplaceringsfonder). Pla-
ceringsfondernas investeringsverksamhet, diversifiering av till-
gangarna, investeringsobjekt och riskkontroll regleras noggrant
i lagstiftningen.

| de alternativa investeringsfonderna, t.ex. specialplaceringsfon-
derna, kan investeringsobjekten, diversifieringen samt den juri-
diska formen avvika fran kraven for placeringsfonderna. De alter-
nativa investeringsfonderna kan vara férknippade med mera risk,
bl.a. likviditets-, volatilitets- och marknadsrisk. Darfér godkanner
vissa typer av alternativa investeringsfonder endast en begran-
sad krets av investerare. Icke-professionella kunder kan nédvén-
digtvis inte investera i dessa fonder. Skillnaderna mellan olika al-
ternativa investeringsfonder kan vara stora. Alternativa investe-
ringsfonder kan vara sammanslutningar eller kollektiva investe-
ringar i annan form dar medel i syfte att investeras tas emot fran
en eller flera investerare for att investera det i enlighet med en
faststélld investeringspolicy till forman for dessa investerare. Det
finns alternativa investeringsfonder med |ag riskniva, men en al-
ternativ investeringsfond kan lika val vara en fond med hog risk,
eftersom en del av fonderna oftare &n traditionella placeringsfon-
der kan anvanda derivat och skuldh&vstang. Vissa alternativa in-
vesteringsfonder stravar efter positiv avkastning oberoende av
om aktie- eller rAntemarknaden stiger eller sjunker. Alternativa in-
vesteringsfonder kan vara 6ppna eller slutna fonder. | en 6ppen
fond kan investeraren sjélv avgéra nar han gor en teckning eller
inlésen. | en sluten alternativ investeringsfond &r tidsperioden da
medel emottas begransad, varefter fondens storlek inte férdnd-
ras annat an genom vérdeutveckling. | allménhet emottar en slu-
ten alternativ investeringsfond investerarens medel i flera rater
och investeringen i fonden gors fér bestdmd tid.

Investeringsstrategierna for placeringsfonder och alternativa in-
vesteringsfonder kan indelas i foljande fondtyper:

Aktiefonder investerar sina medel huvudsakligen i aktier. En ak-
tiefond kan i sina stadgar ytterligare vara inriktad pa ett geogra-
fiskt omrade (t.ex. Europa, Ryssland) eller en bransch (skogsindu-
stri, ldkemedelsindustri, IT o0.s.v.).

Rantefonder fungerar enligt samma princip som aktiefonder -
for att diversifiera risken gors investeringarna i olika finansiel-
la instrument som avkastar rénta. Fonden forvaltas i enlighet
med en analys av framtida réanteférvantningar och kreditrisk. En
kortradntefond investerar i regel sina medel i penningmarknads-
instrument, sdsom rédnteinstrument med kort aterstdende lane-
tid, vanligtvis under ett r, emitterade av staten, banker eller fore-
tag. Till kortrantefonder rdknas dven s.k. penningmarknadsfonder
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och korta penningmarknadsfonder, vars placeringar omfattas av
strdngare bestammelser.

Langrantefonder investerar sina medel huvudsakligen i lang-
fristiga (Ianetid 6ver ett ar) masskuldebrevslan emitterade av sta-
ten, offentliga samfund eller féretag.

Blandfonder investerar i bade aktier och réntebdrande objekt och
dessa fonder kan variera tyngdpunkten mellan dem enligt situa-
tionen pa marknaderna. Granserna fér hur mycket av fondens pla-
ceringar far placeras i aktier respektive rantor samt hur mycket
vikterna far fluktuera finns definierat i fondens stadgar.

En fond i fond (s.k. fondandelsfond) &r en fond som investerar
i andelar i andra fonder. En fond i fond kan ses som ett alterna-
tiv till att investera i flera olika fonder. Den erbjuder en méjlighet
att uppnd en motsvarande riskdiversifiering som man kan upp-
na med en val sammansatt portfélj av fondandelar. Fond i fon-
der kan ha olika placeringsinriktningar och risknivaer. D& man tar
stéllning till totalkostnaderna ska man observera att de kan be-
sta av savél fond i fondens egna kostnader som de underliggan-
de fondernas avgifter.

Fonder som investerar i alternativa investeringsobjekt. d.v.s. sa
kallade alternativa investeringsfonder har friare investeringsmoj-
ligheter an de traditionella placeringsfonderna. Investeringarna
gors ofta i andra investeringsobjekt an aktier eller réntor. Investe-
ringsobjekten kan vara t.ex. ravaror, fastigheter eller krediter. Var-
det pé alternativa investeringsobjekt foljer inte samma monster
eller cykler som de traditionella investeringsobjekten och darfor
anvands de ofta for att diversifiera portfoljer. Handel med alter-
nativa investeringsfonder kan vara begransad, det ar mgjligt att
teckningar och inlésen tas emot till exempel ndgra ganger i aret
eller fonden kan till och med vara en sk. sluten fond. Fér upp-
drag om teckning och inlésen kan ocksa debiteras storre provi-
sioner an i andra fonder. Sarskilt i inlésensituationer ar avsikten
med provisionerna ofta att kompensera fonden for de kostnader
som anknyter till férsaljning och kép av fondens olikvida under-
liggande investeringar.

Indexfonder &r fonder som inte férvaltas aktivt enligt portfoljfor-
valtarens syn pa marknaderna, utan de strévar i sin investerings-
verksamhet efter att noga félja sammanséttningen i ett bestdmt
index.

ETF-fonder (Exchange Traded Funds) eller fonder som noteras
pa en marknadsplats, ar placeringsfonder (UCITS) eller alternati-
va investeringsfonder (AIF, non-UCITS eller specialplaceringsfon-
der), med vars fondandelar man kan handla pa en marknadsplats,
pa samma satt som med noterade aktier. Sdsom de vanliga place-
ringsfonderna och alternativa investeringsfonderna har ETF-fon-
derna olika investeringsstrategier. Den storsta delen av ETF-fon-
derna ar samtidigt dven indexfonder. Borskursen for en ETF ba-
serar sig pa képarnas och séljarnas uppfattningar, d.v.s. pa utbud
och efterfragan, och motsvarar séledes inte alltid NAV ("Net As-
set Value”, d.v.s. fondandelens vid var tid géllande vérde, som be-
raknas av fondbolaget). Investeraren kan alltid alternativt teckna
eller inlésa fondandelar till NAV hos fondbolaget.

Med kapitalfond avses i allmanhet en sluten fond med en pa for-
hand bestdmd mandatperiod, under vilken fonden gér sina pla-
ceringar samt 10sgor sig frdn dem. Fonden &ar 6ppen for placera-
re endast under en viss tidsperiod och placerarna placerar medel
i fonden samt far utbetalning ur fonden samtidigt och i princip
enligt samma villkor. Andelar i en kapitalfond kan under fondens
mandatperiod avyttras endast genom att sélja dem till en annan
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placerare, och nér fonden har l6sgjort sig fr&n sina placeringar
uppléses den. Kapitalfondens placeringsobjekt faststélls i fon-
dens villkor, men vanligtvis placerar kapitalfonder i onoterade bo-
lags aktier (s.k. private equity-fonder). P& marknaden finns &ven
kapitalfonder som placerar i onoterade skuldinstrument (s.k. pri-
vate debt), fastigheter och infrastrukturobjekt.
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Identifiering och beaktande av hallbar-
hetsrisker och hallbarhetsfaktorer
I Aktiakoncernens placeringsverksam-

het och -radgivning

Principer for ansvarsfullt investerande for fonder
som forvaltas av Aktia Fondbolag Ab

Aktia har sedan ar 2006 sina egna principer for ansvarsfullt in-
vesterande. Principerna uppdateras minst vart tredje ar och prin-
ciperna iakttas vid valet av placeringsobjekt i de fonder som Ak-
tia Fondbolag Ab forvaltar. Vara principer grundar sig pa en syn
om att placeringsobjekt som fungerar ansvarsfullt och enligt hall-
bara normer pa lang sikt ar I6nsammare och har battre riskprofil
an placeringsobjekt som inte fungerar ansvarsfullt. Samtidigt be-
tyder ansvarsfullt investerande for oss att vi stravar efter att na
en sa bra avkastning som majligt pa den valda risknivan. Med an-
svarsfullt investerande avser vi alla atgarder med vilka man tar i
beaktande faktorer relaterade till miljon, samhéllet och god for-
valtningssed (s.k. ESG-faktorer). Aktia har ocksa separata prin-
ciper for agarstyrning som man iakttar i all placeringsverksam-
het samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen.
Sattet att tillampa ansvarsfullhet i praktiken varierar ndgot mel-
lan tillgangsslagen men utgangspunkten &r densamma oberoen-
de av tillgdngsslaget.

Vara metoder for att genomféra principerna ar: uteslutande, be-
aktande av ansvarsfaktorer (ESG-integrering), normbaserad scre-
ening samt aktivt dgarskap och paverkan. Vi stravar ocksa efter
att skapa en sa god uppfattning om placeringsobjektens samhal-
leliga paverkan som mdjligt. | vara principer for ansvarsfullt inves-
terande har vi separat beskrivit hur vi tillampar ansvarsfullt inves-
terande i var placeringsverksamhet, inklusive vara direkta aktie-
och foretagsobligationsinvesteringar, direkta statsobligationsin-
vesteringar, fondval, kapitalfonder, fastighetsinvesteringar och
andra alternativa investeringar.

Utover principerna for ansvarsfullt investerande vagleder Aktias
klimatstrategi Aktiakoncernen och affarsomradena, inklusive pla-
ceringsverksamheten. Vi siktar pa koldioxidneutrala investering-
ar till 2050. For att nd malet upprattas delmal for fonderna och
maluppfyllelsen f6ljs upp och rapporteras I6pande. Dessutom ut-
6ver vara egna principer for ansvarsfullt investerande har Aktia
undertecknat de FN-stédda principerna for ansvarsfullt investe-
rande (Principles of Responsible Investment, PRI) och principerna
for ansvarsfull bankverksamhet (Principles of Responsible Ban-
king, PRB). Vi ar medlemmar i FIBS (Finnish Business & Socie-
ty), det storsta natverket for foretagsansvar i Norden, och FINSIF
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(Finland’s Sustainable Investment Forum), en organisation som
framjar ansvarsfullt investerande. Vi deltar i placerarinitiativ i fra-
gor som begrénsning av och anpassning till klimatférandringar
samt skydd och framjande av biologisk mangfald, inklusive Net
Zero Asset Managers -initiativet (NZAM), Climate Action 100+
och Nature Action 100. Vi rapporterar till CDP om klimatpaver-
kan fran var verksamhet och genom CDP-kampanjer uppmuntrar
vi foretag att borja klimatrapportera. Vi ar ocksa ett offentligt stod
for TCFD:s, dvs. Task Force on Climate-related Financial Disclo-
sures, rapporteringsrekommendationer. Aktia &r ocksa medlem
i AIMA (Alternative Investment Management Association), SBAI
(Standards Board for Alternative Investments) och Green Buil-
ding Council Finland. Mer information om ansvarsfullt investe-
rande i Aktia finns pd www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittaminen.

Fonder som framjar hallbara miljérelaterade och
sociala egenskaper (artikel 8 i SFDR)

De fonder som presenteras i tabellen nedan ar Aktia Fondbolags
produkter som framjar miljorelaterade och/eller sociala egenska-
per. Dessa fonder framjar miljorelaterade och/eller sociala egen-
skaper genom de mangsidiga metoderna for ansvarsfullt inves-
terande. Dessutom forutsatts det av fonderna att de féretag som
utgdr fondernas placeringsobjekt foljer god forvaltningssed.

For fonder som framjar miljomassiga och sociala egenskaper har
det utsetts ett jamforelseindex eller en indexkombination, men
indexet innehaller inte hallbara egenskaper och investeringarna
gors inte i forhallande till det valda indexet. Vi foljer regelbundet
upp resultaten i fraga om de hallbara egenskaperna.

FO-nummer 2181702-8
www.aktia.fi




Aktia Bank Abp Meddelande till investerare - BILAGA 4

2

Produkt

Artikel 6

Investeringar beak-
tar inte EU-kriterier-
na for miljomassigt
héllbara ekonomiska
verksamheter

Artikel 8 Artikel 9

Produkt som via

sin urvalsprocess
framjar egenskaper i
frdga om miljon och
samhallet

Produkt som framjar
egenskaper i fraga
om miljén

Produkt som gér
héllbara investe-
ringar

Aktia Affarsfastigheter Artikel 8
Aktia Aktieportfol;j Artikel 8

Aktia Alternativa Investeringar Artikel 6

Aktia America Artikel 8

Aktia Bostader+ Artikel 8
Aktia Capital Artikel 8

Aktia Corporate Bond+ Artikel 8

Aktia Emerging Market Bond Artikel 8

Aktia Emerging Market Equity Select Artikel 8

Aktia Emerging Market Local Currency Bond+ Artikel 8

Aktia Emerging Market Local Currency Frontier Bond+ Artikel 8

Aktia Europa Dividend Artikel 8

Aktia Europa Dividend Artikel 8

Aktia Europe Small Cap Artikel 8

Aktia European High Yield Bond+ Artikel 8

Aktia European Smaller Companies Artikel 8

Aktia Forvaltningsportfolj 25 Artikel 8

Aktia Forvaltningsportfolj 25 Artikel 8

Aktia Forvaltningsportfolj 25 Artikel 8

Aktia Forvaltningsportfolj+ Avkastningsinriktad Artikel 6

Aktia Forvaltningsportfélj+ Balanserad Artikel 6

Aktia Forvaltningsportfolj+ Mattlig Artikel 6

Aktia Global Artikel 8

Aktia Kort Foretagsrédnta Artikel 8

Aktia Micro Markka Artikel 8

Aktia Micro Rhein Artikel 8

Aktia Multi Asset Prosperity Artikel 9
Aktia Nordic Small Cap Artikel 8

Aktia Nordic Artikel 8

Aktia Nordic High Yield Artikel 8

Aktia Passiv Europa Artikel 8

Aktia Passiv Japan Artikel 8

Aktia Passiv Tillvaxtmarknader Artikel 8

Aktia Passiv USA Artikel 8

Aktia Prosperity Artikel 9
Aktia Ranteportfolj Artikel 8

Aktia Secura Artikel 8

Aktia Solida Artikel 8

Aktia Sustainable Government Bond Artikel 9

Principen ‘orsaka inte betydande skada’ &r endast tillamplig pa de av den finansiella produktens underliggande investeringar som beak-
tar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underlig-
gande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Fonder som har hallbara placeringar som mal (SFDR
artikel 9)

Placeringsfonden Aktia Sustainable Government Bond och Speci-
alplaceringsfonden Aktia Impact, som forvaltas av Aktia Fondbo-
lag, ar fonder som iakttar informationsskyldigheterna enligt arti-
kel 9 i SFDR och vars syfte ar att gora hallbara investeringar. Fon-
dernas placeringar ska frdmja miljoméassiga eller samhélleliga mal
och far inte medfora betydande olagenheter fér andra miljomaés-
siga och samhalleliga mal.

Vi beaktar investeringsbeslutens huvudsakliga negativa konse-
kvenser for héallbar utveckling i alla fonder som framjar héllba-
ra miljorelaterade och/eller sociala egenskaper (SFDR artikel 8)
samt i placeringsfonden Aktia Sustainable Government Bond och
specialplaceringsfonden Aktia Impact, vilka har hallbar investe-
ring som mal (SFDR artikel 9).

| frdga om placeringsfonden Aktia Sustainable Government Bond
och specialplaceringsfonden Aktia Impact hanteras hallbarhets-
riskerna ocksd genom att iaktta principen om att inte orsaka be-
tydande skada i fondens placeringsverksamhet.

Identifiering och beaktande av hallbarhetsriskerna
och hallbarhetsfaktorerna

Vi beaktar hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer i beslutspro-
cessen for alla fonder som rédknas upp ovan. Dessutom forvaltar
vi fonder for vilka hallbarhetsrisker beaktas i placeringsbesluten,
men som inte réknas som fonder som framjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper. Dessa fonder ar Specialplaceringsfonderna
Aktia Forvaltningsportfolj+ Mattlig, Aktia Foérvaltningsportfolj+
Balanserad, Aktia Forvaltningsportfélj+ Avkastningsinriktad och
Aktia Alternativa Investeringar. | dem véljs i man av méjlighet i for-
sta hand sddana mottagarfonder som framjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller som har som malsattning att géra hall-
bara placeringar. | Placeringsfonden Aktia Emerging Market Cor-
porate Bond beaktas hallbarhetsrisker t.ex. genom att man bedo-
mer placeringsobjektens ESG-egenskaper med hjalp av en extern
analys eller portfoljférvaltarens egen analys, genom diskussioner
med de féretag som utgér placeringsobjekt och genom att fol-
ja upp t.ex. portféliens ESG-poangséttning, kolintensitet och an-
del green bonds.

Med huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarheten av-
ses de negativa konsekvenser som placeringsbesluten eventu-
ellt direkt eller indirekt medfor for miljon eller samhéllet. Vi beak-
tar placeringsbeslutens huvudsakliga negativa hallbarhetseffek-
ter i alla fonder som frémjar hallbara milj6- och/eller samhallsfor-
hallanden (SFDR artikel 8) samt i specialplaceringsfonden Aktia
Impact, vars mal &r att gora hallbara placeringar (SFDR artikel 9).
Dessa indikatorer som méter de huvudsakliga skadliga effekterna
pa hallbarheten varierar beroende pa tillgangsslag och prioriteras
utifran den vasentlighet som hanfor sig till tillgangsslaget i fraga.
Information om de huvudsakliga negativa effekterna pa hallbar-
hetsfaktorer finns tillgédnglig i enlighet med SFRD-férordningen i
fondernas arsberéttelser.

Riktlinjerna for ansvarsfullt investerande hos Aktia beskrivs i Ak-
tias principer for ansvarsfullt investerande. | dessa principer be-
skrivs Aktias forhallningssatt till ansvarsfullt investerande, orga-
nisationen for ansvarsfullt investerande, rapporteringen och de
huvudsakliga metoderna fér genomférandet av principerna.
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Som bedémningsmetoder anvander sig Aktia av egna verktyg
och verktyg utvecklade av externa tjansteleverantérer. Med verk-
tygens hjalp kan man pa ett mangsidigt satt identifiera och gran-
ska olika hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer i beslutspro-
cessen for placeringar. Dessa verktyg utnyttjas som en del av be-
slutsprocessen och for att identifiera hallbarhetsriskerna och de
huvudsakliga skadliga héllbarhetskonsekvenserna innan place-
ringsbesluten fattas samt for att rapportera om dem efter att pla-
ceringarna gjorts. Metoder och verktyg som anvands for att iden-
tifiera dessa risker varierar beroende pa tillgangsslag samt enligt
de vid var tid géllande definitionerna i regleringen om hallbarhets-
risker. Pa beaktandet av hallbarhetsrisker inverkar dven den ifrag-
avarande fondens placeringshorisont, malsattningar samt 6vrig
reglering som géller fondens placeringsuniversum. | fraga om pla-
ceringsfonden Aktia Sustainable Government Bond och special-
placeringsfonden Aktia Impact hanteras hallbarhetsriskerna ock-
sa genom att iaktta principen om att inte betydande skada i fon-
dens placeringsverksamhet.

Som informationskalla anvander vi utéver vara egna verktyg ock-
sd till exempel ISS ESG:s klimatriskanalys och féretagsspecifika
ESG-beddémningar och ESG-analyser. Vi anvander ocksd ESG-da-
ta som produceras av Morningstar (Sustainalytics). | fraga om an-
dra placeringsobjekt an féretag anvander vi ESG-analyser fran
andra kéllor. Enligt var bedémning har vi goda férutsattningar
att identifiera, beakta och hantera hallbarhetsrisker i var place-
ringsportfdlj och individuella realiserade hallbarhetsrisker forvan-
tas inte ha en betydande negativ inverkan pé avkastningen. Sa-
dana handelser kan vara till exempel fysiska risker eller omstall-
ningsrisker som klimatférandringen medfér, inverkan pa efterfra-
gan till féljd av placeringsobjektets svaga beaktande av sociala
aspekter eller risker till foljd av brister i férvaltningen av place-
ringsobjektet.

Med hallbarhetsrisk avses i detta sammanhang en miljorelaterad,
social eller styrningsrelaterad handelse eller omsténdighet som,
om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell bety-
dande negativ inverkan pa placeringens varde. Med hallbarhets-
faktorer avses i detta sammanhang miljérelaterade, sociala och
personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt
fragor som rér bekdmpning av korruption och mutor.

Aktiakoncernens erséattningsprinciper utgar fran koncernens
strategi, mal, varderingar och langsiktiga intressen, inklusive Ak-
tias hallbarhetsprogram och klimatstrategi. | ersattningen beak-
tas hallbarhetsrisker, och medarbetarna uppmuntras till ansvars-
fullt beteende genom att inkludera mal relaterade till hallbarhet
samt beaktande och hantering av hallbarhetsrisker i erséttnings-
tagarnas mal. Hallbarhetsrelaterade indikatorer vagleder medar-
betarna att handla pa ett satt som ar 6nskvart for Aktia, kunderna,
miljén, samarbetspartner och medarbetarna sjélva. Hallbarhets-
mal faststélls enligt medarbetarens roll. Hallbarhetsaspekter be-
aktas i forsta hand vid ersattning till ledningen och personer vars
arbetsuppgifter férutsatter att hallbarhetsrisker beaktas, sdsom
personer med portféljférvaltaruppgifter.

Information om de huvudsakliga skadliga effekterna pa fondernas
hallbarhetsfaktorer finns i fondernas arsrapporter. Tilldggsinfor-
mation om vart utldtande om identifieringen och beaktandet av
hallbarhetsrisker och héllbarhetsfaktorer i Aktiakoncernens pla-
ceringsverksamhet och placeringsradgivning finns pa www.ak-
tiafi och i var ersattningspolicy pa www.aktia.com/sv/investera-
re/bolagsstyrning/beloning.
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