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1. Tiedotteen tarkoitus

Taman tiedotteen tarkoituksena on antaa Aktia Pankki Oyj:n asiak-
kaille ja potentiaalisille asiakkaille tietoja, jotka on annettava sijoitus-
ja oheispalvelujen tarjoamista koskevan saantelyn sekd viranomais-
maaraysten ja ohjeiden nojalla. Tarkemmat palvelu- ja tuotekohtai-
set tiedot I0ytyvat palvelu- ja tuotekohtaisista sopimuksista ja ehdois-
ta seka niiden liitteistd. Mikali tdman asiakirjan ja palvelu- tai tuote-
kohtaisten sopimusten tai ehtojen valilla on ristiriita, noudatetaan so-
pimuksissa tai ehdoissa todettua.

Tiedotteen ajantasainen versio on saatavilla osoitteesta https://www.
aktia.fi/fi/tietoja-aktian-sijoituspalveluista.

2. Yleiset tiedot

2.1. Perustiedot Aktia Pankki Oyj:sta

Aktia Pankki Oyj ("Aktia”) on luottolaitos, jolla on Finanssivalvonnan
myoéntama toimilupa. Toimilupa kattaa myods sijoitus- ja oheispalve-
lujen tarjoamisen. Aktia toimii myds vakuutusedustusta saantelevas-
sa lainsaddanndssa tarkoitettuna vakuutusasiamiehena ja on merkit-
ty vakuutusedustajarekisteriin.

Aktian yhteys- ja perustiedot ovat: Aktia Pankki Oyj, Arkadiankatu 4-6,
PL 207, 00101 Helsinki, Y-tunnus 2181702-8. Kotipaikka Helsinki.

Puhelinpalvelun numerot ja toimipisteiden osoitteet |6ytyvat verkkosi-
vultamme www.aktia.fi.

Aktia on 10.3.2021 allekirjoitetun kauppakirjan mukaisesti ostanut
Taaleri Oyj:n varainhoitoliiketoiminnan.

2.2. Valvova viranomainen

Finanssivalvonta, Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki, puhelin
(vaihde) 09 183 51, kirjaamo(at)finanssivalvonta.fi

2.3. Asiointikielet ja asiointitavat

Aktia tarjoaa Suomessa palvelua suomen ja ruotsin kielella. Kaikki tie-
dot ja asiakirjat ovat saatavissa molemmilla kielilla, lukuun ottamatta
muiden toimijoiden kuin Aktia-konsernin liikkeeseen laskemia tai hal-
linnoimia rahoitusvalineitd tai Aktia-konsernin valmistamia pagoma-
rahastoja koskevat tiedot ja asiakirjat, jotka voivat olla saatavissa ai-
noastaan suomen, ruotsin tai englannin kielella.

Asiakas voi olla yhteydessa Aktiaan seka antaa sijoitustoimeksiantoja
Aktian toimipisteessa tai sahkdisesti Aktian verkko-, mobiili- tai puhe-
linpalvelussa tai muussa digitaalisessa kanavassa.

Aktia toimittaa asiakkaalle raportointia asiakkaan sijoituskohteisiin ja
asiakkaan kayttamiin palveluihin liittyen ensisijaisesti sdhkoisesti Ak-
tian tarjoaman suojatun palvelun valityksella tai muutoin kirjallises-
ti asiakkaan kanssa erikseen sovittavalla tavalla. Raportoinnin ajan-
kohdista sovitaan kyseista palvelua koskevissa ehdoissa. Aktia lahet-
taa asiakkaalle tositteet taman rahoitusvalineitd koskevista toimeksi-
annoista toimeksiantoa seuraavana paivana, ellei kyseisen palvelun
ehdoissa tai muuten asiakkaan kanssa ole muuta sovittu.

2.4. Asiakastietojen kasittely

Pankilla on lakiin perustuva velvoite tuntea asiakkaansa seka tode-
ta heidan henkildllisyytensa. Pankki hankkii asiakkaiden pankkipalve-
luihin liittyvia tietoja asiakkailta itseltdan seka niista viranomaisten re-
kistereista, joihin kyseisia tietoja on tallennettu yleista kayttéa varten.
Asiakastietoja kaytetdan asiakaspalveluun ja asiakassuhteen hoita-
miseen, markkinointiin, neuvontaan seka riskienhallintaan esimerkik-
si luottoa myOnnettaessa ja valvottaessa. Asiakastietoja kaytetdan
myds uusien palveluiden suunnitteluun ja kehittdmiseen, joita pankki
tarjoaa asiakkailleen. Lisatietoa asiakastietojen kasittelysta on saata-
villa osoitteessa www.aktia.fi.

2.5. Asiakasluokittelu

Aktia luokittelee asiakkaansa ei-ammattimaisiksi asiakkaiksi, ammat-
timaisiksi asiakkaiksi tai hyvaksyttaviksi vastapuoliksi. Asiakkaalla on
oikeus kirjallisesti hakea Aktian tekeman luokittelun muuttamista. Asi-
akas saa tiedon asiakasluokittelustaan ja mahdollisuudesta hakea sii-
hen muutosta tullessaan Aktian asiakkaaksi tai solmiessaan Aktian
kanssa sijoitus- tai oheispalvelua koskevan sopimuksen. Lisatietoja
asiakasluokittelusta on saatavilla verkkosivuillamme: https://www.
aktia.fi/filtietoja-aktian-sijoituspalveluista.

2.6. Puheluiden ja sahkoisen viestinnan
tallentaminen

Aktia on velvollinen tallentamaan sijoituspalveluiden ja oheispalvelui-
den tarjoamiseen liittyvat asiakkaan kanssa kaytavat keskustelut ja
viestit. Aktialla on oikeus kayttaa puhelin- ja muita tallenteita todistei-
na toimeksiannossa mahdollisesti iimenevien erimielisyyksien ratkai-
semisessa ja muihin ilmoittamiinsa tarkoituksiin.

Asiakkaalla on oikeus pyytaa kopio asiakkaan kanssa kaytyjen kes-
kustelujen ja vaihdettujen viestien tallenteista. Aktialla on velvollisuus
luovuttaa tallenteet toimivaltaisille viranomaisille pyynndosta. Aktia sai-
lyttaa tallenteet vahintdan viiden vuoden ajan ja toimivaltaisen viran-
omaisen pyynnosta seitseman vuoden ajan.

3. Aktian tarjoamia sijoituspalveluita
koskevat tiedot

3.1. Sijoituspalvelut

Aktia tarjoaa asiakkailleen seuraavia sijoituspalvelulain mukaisia si-
joituspalveluja: toimeksiantojen toteuttamista ja valittdmista, sijoitus-
neuvontaa ja omaisuudenhoitoa. Edella mainittujen sijoituspalvelujen
ohella Aktia voi my0s tarjota asiakkailleen sijoituspalveluiden oheis-
palveluita, esimerkiksi rahoitusvalineiden sailyttamista.

Aktian tulee arvioida rahoitusvalineen tai palvelun asianmukaisuus tai
soveltuvuus asiakkaille. Suorittaakseen arvioinnin Aktia pyytaa asi-
akkaalta tietoja hanen tietdmyksestdan ja kokemuksestaan seka ta-
loudellisesta asemasta ja sijoitustavoitteista. Sijoitusneuvonnan yh-
teydessa rahoitusvalineen tai toimeksiannon soveltuvuus arvioidaan
soveltuvuusarvioinnilla. Asiakkaan aloitteesta tehtavissa toimeksian-
noissa, jotka kohdistuvat monimutkaisiin rahoitusvalineisiin ei-ammat-
timaisen sijoittajan toimesta, asianmukaisuus vuorostaan arvioidaan
asianmukaisuusarvioinnilla. Mikali toimeksianto kohdistuu asiakkaan
aloitteesta yksinkertaiseen rahoitusvalineeseen, ei Aktialla ole velvol-
lisuutta arvioida rahoitusvalineen tai toimeksiannon asianmukaisuut-
ta asiakkaalle. Yksinkertaisiksi rahoitusvalineiksi katsotaan tavallises-
ti riskiensa ja rakenteensa vuoksi esimerkiksi listatut osakkeet, ob-
ligaatiot ja sijoitusrahastojen (ei erikoisrahastojen) rahasto-osuudet.

Soveltuvuusarvioinnin tavoitteena on mahdollistaa, ettd Aktia toimii
asiakkaan parhaimman edun mukaisesti. Jotta Aktia voi suositella asi-
akkaalle soveltuvia, erityisesti tdman riskirajan ja tappionsietokyvyn
mukaisia sijoituspalveluja ja rahoitusvalineitd on tarkeaa, etta asiak-
kaan antamat tiedot ovat ajantasaiset, tasmalliset ja taydelliset.

Asianmukaisuusarvioinnin tavoitteena on varmistaa, ettd asiakkaal-
la on riittavasti tietoa ja kokemusta kayttamastaan rahoitusvalineesta,
ja siten kyky ymmartaa rahoitusvalineeseen liittyvat riskit. Asianmu-
kaisuusarvioinnilla suojellaan sijoittajan etuja ja sen avulla pyritdan
poissulkemaan sijoitukset rahoitusvalineisiin, joiden riskeja sijoittaja
ei tunne. Saadakseen Aktialta asiakkaan kannalta asianmukaista tai
soveltuvaa palvelua, on tarkeaa, etta tiedot ovat ajantasaisia, tasmal-
lisia ja taydellisia. Jos asiakas ei anna riittavia tietoja tai Aktia katsoo,
ettei rahoitusvaline tai palvelu ole asiakkaalle asianmukainen, Aktia
on velvollinen ilmoittamaan asiakkaalle, ettei se voi arvioida, sopii-
ko tuote tai palvelu asiakkaalle ja varoittaa liiketoimeen sisaltyvasta
riskista. llmoituksen jalkeen toimeksiantoa voidaan jatkaa asiakkaan
omalla vastuulla, mikali asiakas antaa Aktialle ohjeistuksen jatkaa toi-
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meksiannon toteuttamista.

Toimeksiantojen valittamisella tarkoitetaan asiakkaan rahoitusvalinei-
ta koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja valittamista.

Toimeksiantojen toteuttamisella tarkoitetaan rahoitusvalineita koske-
vien toimeksiantojen toteuttamista asiakkaan lukuun.

Sijoitusneuvonnassa Aktia antaa asiakkaalle yksildllisen suosituksen
rahoitusvalinettd koskevaksi liiketoimeksi. Asiakas tekee sijoitusneu-
vonnassa aina itse paatokset kaikista sijoitustoimenpiteista. Aktia tar-
joaa kertaluonteista sijoitusneuvontaa seka jatkuvaa sijoitusneuvon-
taa konsultatiivisen varainhoitopalvelun muodossa. Aktia ei kertaluon-
teisessa sijoitusneuvonnassaan tarjoa saanndllista arviointia asiak-
kaan tekemien sijoitusten soveltuvuudesta asiakkaalle.

Omaisuudenhoidolla tarkoitetaan rahoitusvalineiden hoitamista asi-
akkaan kanssa tehdyn sopimuksen nojalla siten, ettd paatosvalta si-
joittamisesta on annettu kokonaan tai osittain toimeksiannon saajalle.

Aktia voi tarjota yksittéisten sijoituspalveluiden lisaksi asiakkailleen
naiden palvelujen yhdistelmid. Esimerkiksi konsultatiivisella varain-
hoidolla tarkoitetaan palvelua, jonka puitteissa Aktia antaa asiakkaal-
le sijoitusneuvontaa ja ottaa valitettdvakseen ja/tai toteutettavakseen
asiakkaan antamia toimeksiantoja asiakkaan kanssa tehdyn sopi-
muksen mukaisesti. Asiakas tekee konsultatiivisessa varainhoidossa
aina itse paatokset kaikista sijoitustoimenpiteista.

Aktialla on henkilokunnan kaupankayntia koskeva oma kaupankayn-
tiohje, joka perustuu Finanssiala ry:n laatimaan jasenyhteisojen kau-
pankayntiohjeeseen.

3.2. Ei-riippumaton sijoitusneuvonta

Aktian tarjoama sijoitusneuvonta luokitellaan ns. ei-riippumattomaksi
neuvonnaksi, koska sijoitusneuvonnan kohteina ovat l1ahtdkohtaisesti
Aktian tai Aktiaan laheisessa suhteissa olevien yhtididen liikkeeseen
laskemia rahoitusvalineitd, esim. Aktia Rahastoyhtié Oy:n hallinnoi-
mia rahastoja. Aktia voi tarjota sijoitusneuvontaa myds muiden kon-
sernin ulkopuolisten yhtididen liikkeeseenlaskemiin tai tarjoamiin ra-
hoitusvalineisiin liittyen. Talldinkin Aktian ja ulkopuolisen yhtion valilla
on paasaantodisesti sopimus valitystoiminnasta.

Aktia voi vastaanottaa niin sanottuja kannustimia niihin rahoitusvali-
neisiin liittyen, joista se antaa asiakkailleen ei-riippumatonta sijoitus-
neuvontaa. Lisatietoja kannustimista I10ytyy taman tiedotteen kohdas-
ta 4.

3.3. Sijoitusneuvonnan tuotevalikoima ja palvelut

Aktian sijoitusneuvonta perustuu paaosin aktiivisesti hoidettuihin ra-
hastoihin.

Aktia arvioi sijoitusneuvontaa ja omaisuudenhoitoa tarjotessaan va-
litsemiensa tuotteiden ja palveluiden kulut ja monimutkaisuus huo-
mioon ottaen, voivatko jotkin muut vastaavat rahoitusvalineet olla asi-
akkaalle soveltuvia.

Arviointi rajoitetaan siihen tuotevalikoimaan, joka on kaytossa kysei-
sen palvelun ja asiakassegmentin yhteydessa.

Aktialla on oikeus antaa sijoitusneuvontaa myds muihin rahoitusvali-
neisiin liittyen.

3.4 Aktia Wealth

Aktia Wealth on digitaalisen sijoitusneuvonnan palvelu, jossa ihminen
ei osallistu asiakkaan neuvontaan. Digitaalinen sijoitusneuvonta ot-
taa huomioon ainoastaan kyselylomakkeen vastaukset, ja asiakkaan
antamat vastaukset vaikuttavat suoraan suositeltujen tai asiakkaan
lukuun tehtyjen sijoituspaatdsten soveltuvuuden maarittelyyn. Asiak-
kaan tilannetta tai henkildkohtaisia olosuhteita koskevien tietojen pai-
vittdminen tapahtuu asiakkaan omasta aloitteesta ja asiakkaan tulee
paivittda tiedot vahintdan kerran vuodessa. Asiakkaan on mahdollista

olla yhteydessa teknisissa tai muissa palveluun liittyvissa asioissa Ak-
tian asiakaspalveluun soittamalla tai [ahettamalla verkkoviesti. Asia-
kaspalvelusta ei ole mahdollista saada sijoitusneuvontaa.

4. Kestavyysmieltymykset

Jotta voimme tarjota asiakkaille heidan tavoitteiden ja mieltymysten
mukaisia palveluita ja tuotteita, kartoitamme asiakkaiden kestavyys-
mieltymykset osana soveltuvuusarviointia. Kestavyysmieltymykset
kartoitetaan, kun soveltuvuus on arvioitu asiakkaan tietdmykseen ja
kokemukseen, taloudelliseen tilanteeseen ja muihin sijoitustavoittei-
siin liittyvien kriteerien mukaisesti.

Kestavyysmieltymyksilla tarkoitetaan asiakkaan valintaa siita, sisal-
lytetdanko asiakkaan sijoituksiin esimerkiksi kestavia sijoituksia, tak-
sonomian mukaisia sijoituksia tai sellaisia sijoituksia, joissa huomioi-
daan paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin.

Asiakkaan halutessa asettaa tarkemmat maarittelyt kestavyystekijoi-
den huomioimiselle, tulee hanen maaritella, millaisia kestavia sijoituk-
sia han haluaa tehda, missd maarin han haluaa niité tehda ja millai-
sia paaasiallisia haitallisia vaikutuksia kestavyystekijéihin han haluaa
huomioitavan sijoituksissaan.

Tilanteissa, joissa asiakkaat ilmoittavat, etta heilla on kestavyysmiel-
tymyksia, mutta eivat iimoita kestavyysmieltymystaan minkaan rahoi-
tusvalineen osalta, voidaan asiakasta pitéaa 'kestavyysneutraalina’, ja
nain ollen asiakkaalle voidaan suositella seka tuotteita, joissa on kes-
tavyyteen liittyvia ominaisuuksia, ettd sellaisia, joissa niitd ei ole. Ti-
lanteissa, joissa asiakas on kestavyysneutraali, Aktia suosittelee asi-
akkaalle tuotteita ja palveluita, jotka soveltuvat muilta ominaisuuksil-
taan asiakkaalle.

4.1 Mita kestavat sijoitukset ovat

Kestavat sijoitukset maaritelldadn EU:n tiedonantoasetuksessa (EU
2019/2088).

Kestavat sijoitukset voidaan jaotella kestaviin sijoituksiin, joilla on ym-
paristotavoite, kestaviin sijoituksiin, joilla on yhteiskunnallinen tavoi-
te ja kestaviin sijoituksiin, jotka huomioivat hyvan hallintotavan. Nais-
ta kestavat sijoitukset, jotka huomioivat ymparistotavoitteet, voidaan
viela jakaa EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti ympariston kannalta
kestaviin sijoituksiin ja sijoituksiin, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjes-
telman mukaisesti ympariston kannalta kestavia sijoituksia.

4.2 Miten kestavat sijoitukset eroavat toisistaan

Kestavat sijoitukset, joilla on yhteiskunnallinen tavoite voivat teemoil-
taan olla esimerkiksi: tasa-arvon edistaminen, kustannuksiltaan edul-
linen perusinfrastruktuuri, kohtuuhintainen asuminen. Saantely ei
anna talle kestavalle sijoitukselle tarkempaa maaritelmaa tai ehtoa
millaisia yhteiskunnallisia tavoitteita sijoituksen tulee edistda, vaan
maaritelman tekee sijoituspaatoksista vastaava taho.

Kestavat sijoitukset, jotka huomioivat hyvan hallintotavan ovat laht6-
kohtaisesti kaikki kestavat sijoitukset eli kestavat sijoitukset, joilla on
ymparistotavoite ja/tai yhteiskunnallinen tavoite.

Kestavat sijoitukset, joilla on ymparistoétavoite ja ovat EU:n luokitusjar-
jestelman mukaisesti ympariston kannalta kestavia sijoituksia, edista-
vat yhta tai useampaa ymparistotavoitetta EU:n kestavan rahoituksen
luokitusjarjestelman eli EU-taksonomian mukaisesti. Taksonomiassa
maaritellyt EU:n ymparistotavoitteet ovat: ilmastonmuutoksen hillinta,
ilmastonmuutokseen sopeutuminen, vesi- ja merivarojen suojelemi-
nen, kiertotalouden edistdminen, ymparistén pilaantumisen ehkaise-
minen ja ekosysteemien ja luonnon monimuotoisuuden suojeleminen.
Kestavat sijoitukset, joilla on ymparistétavoite ja ovat EU:n luokitus-
jarjestelman mukaisesti ymparistdn kannalta kestavia sijoituksia ovat
luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia, valtion joukkolainat mukaan
lukien (asetus (EU) 2022/1288 liite 2 ja 3, pre contractual template,
KPI 1).
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Kestavat sijoitukset, joilla on ymparistétavoite mutta ne eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti ympariston kannalta kestavia sijoituk-
sia ovat SFDR-tiedonantoasetuksen (Sustainable Finance Disclos-
ure Regulation) mukaisia kestavia sijoituksia, joilla voi olla ymparis-
tétavoite ja/tai yhteiskunnallinen tavoite. Nama sijoitukset voivat tee-
moiltaan olla esimerkiksi: uusiutuva energia, energiatehokkuus, kes-
tava rakentaminen. Saantely ei anna talle kestavalle sijoitukselle tar-
kempaa maaritelmaa tai ehtoa millaisia ymparistotavoitteita sijoituk-
sen tulee edistad, vaan maaritelman tekee sijoituspaatoksistd vas-
taava taho.

SFDR-tiedonantoasetuksen mukaisesti rahoitustuotteet luokitellaan
artikla 6, 8 ja 9 -mukaisiin sijoitustuotteisiin.

Artikla 6 -mukaiset sijoitustuotteet eivat sisalla kestavia sijoituksia,
joilla on ymparistétavoite ja ne eivat ole EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta kestavia sijoituksia. Artikla 6 -mu-
kaiset sijoitustuotteet eivat ota huomioon ymparistén kannalta kesta-
via taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja (EU-taksonomia).
Naissa rahastoissa voidaan kuitenkin ottaa huomioon kestavyysriskit.
Kestavyysriskilla tarkoitetaan tassa yhteydessa ymparistéon, yhteis-
kuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka
toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mah-
dollinen kielteinen olennainen vaikutus.

Artikla 8 -mukaiset sijoitustuotteet saattavat sisaltaa jonkin verran
kestavia sijoituksia, joilla on ymparistétavoite mutta ne eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti ympariston kannalta kestavia sijoituk-
sia. Artikla 8 mukaiset sijoitustuotteet edistavat muiden ominaisuuk-
sien ohella ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tai
naiden ominaisuuksien yhdistelmid, ja sijoitusten kohteena olevat yri-
tykset noudattavat hyvia hallintotapoja. Nama rahastot edistavat ym-
paristdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia sijoitusprosessin
sisaltdmien vastuullisen sijoittamisen menetelmien avulla, esimerkiksi
kokonaisvaltaisen ESG-integroinnin ja monipuolisten aktiivisen omis-
tajuuden menetelmien avulla. Artikla 8 -mukaisia tuotteita kutsutaan
myds light green -tuotteiksi.

Artikla 9 -mukaisten sijoitustuotteiden tavoitteena on tehda kestavia
sijoituksia. Kaikki Aktian rahastojen tekemat kestavat sijoitukset tayt-
tavat saantelyn sisaltdmat vaatimukset eli kestavat sijoitukset eivat
saa aiheuttaa merkittdvaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteis-
kunnan kannalta kestavalle sijoitustavoitteelle (DNSH-periaate) ja si-
joitusten on otettava huomioon sosiaaliset vahimmaistason suojatoi-
met (minimum social safeguards). Sijoituskohteilta edellytetaan lisak-
si hyvien hallintotapojen noudattamista. Artikla 9 -mukaisia tuotteita
kutsutaan myos dark green -tuotteiksi.

4.3 Mita tarkoitetaan paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla kestavyystekijoihin

Paaasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla kestavyystekijoihin tarkoitetaan
PAl-indikaattoreita. Sijoituksilla voi olla seka positiivisia ettd negatii-
visia vaikutuksia kestavyystekijoihin. Huomioimalla paaasialliset ne-
gatiiviset vaikutukset kestavyystekijoihin sijoitustoiminnassa ja sijoi-
tuspaatoksissa pyritédn ymmartdamaan mahdollisimman hyvin sijoi-
tuskohteiden negatiiviset vaikutukset ymparistoon tai yhteiskuntaan.

Kestavyysindikaattorit liittyvat esimerkiksi ilmastoon ja muuhun ym-
paristoon seka yhteiskuntaan ja tyontekijoihin, ihmisoikeuksien kun-
nioittamista seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviin asioihin.
Ne koskevat yrityksia, valtioita ja ylikansallisia yhti6itéd seka kiinteis-
tdomaisuutta. Erilaisille sijoituskohteille voidaan maaritelld erilaisia
PAl-indikaattoreita ja huomioitavaa on, ettei kaikissa sijoituskohteis-
sa voida huomioida kaikkia PAl-indikaattoreita. Asiakkaan valitsemat
PAl-indikaattorit huomioidaan niissa sijoituksissa, joissa niiden huo-
mioiminen on mahdollista.

5. Kannustimet Aktia-konsernissa

5.1. Kannustimien vastaanottaminen ja kaytto

Kannustimella tarkoitetaan valityspalkkioita, provisioita tai muita ra-
hallisia tai ei-rahallisia etuja joita Aktia maksaa tai vastaanottaa sijoi-
tuspalvelun tai siihen liittyvan oheispalvelun yhteydessa jollekin muul-
le tai joltain muulta kuin asiakkaalta tai asiakkaan lukuun toimivalta
henkilolta itseltdédn. Maksut ja palkkiot ovat kannustimia silloin, kun
ne eivat ole palvelun tarjoamiseen liittyvia tavanomaisia maksuja, ku-
ten kaupankayntiin, sailytykseen tai selvitykseen liittyvid maksuja taik-
ka muita lainsaadantoon liittyvia maksuja.

Aktialla on sisainen ohjeistus siitd, missa tilanteissa Aktia voi sijoitus-
tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessa ottaa vastaan tai maksaa
kannustimia. Aktia voi vastaanottaa kannustimia Aktia Rahastoyhtio
Oy:lta ja muilta Aktian yhteisty6- ja sopimuskumppaneilta.

Omaisuudenhoidon yhteydessa Aktia ei pida itselladn mitdan kannus-
timia. Mahdolliset omaisuudenhoidon yhteydessa vastaanotettavat
kannustimet maksetaan palkkionpalautuksina edelleen asiakkaalle.

Kannustimien tarkoituksena on parantaa asiakkaalle tarjottavan pal-
velun laatua esimerkiksi mahdollistamalla asiakkaalle tarjottavia lisa-
palveluita tai korkeamman tasoista palvelua. Aktia kayttaa kannusti-
mista saatuja tuloja muun muassa palvelujen ja asiointikanavien jat-
kuvaan kehittdmiseen seka laajan tuotevalikoiman ja laadukkaan ra-
portoinnin yllapitdmiseen. Aktian vastaanottamat kannustimet eivat
esta Aktiaa tayttamasta velvollisuuttaan toimia rehellisesti, tasapuo-
lisesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti.

Aktiassa lisa- ja korkeamman tasoiset palvelut tarjotaan asiakkaille
huomioiden naiden sijoitusten perusteella vuoden aikana maksetut
kannustimet. Asiakkaille tarjotaan lisa- ja korkeamman tasoisia palve-
luita viidessa eri euromaaraisessa tasossa, joista kunkin alemman ta-
son palvelut kuuluvat automaattisesti korkeampaan euromaaraiseen
tasoon kuuluville asiakkaille. Ensimmaisen vuoden aikana asiakas on
aina alimmassa euromaaraisessa tasossa.

Asiakas saa tietoa hanelle tarjottuun palveluun liittyvista kannustimis-
ta etukateen annettavien kulutietojen yhteydessa. Lisaksi asiakas saa
jalkikateen ilmoituksen Aktian vastaanottamasta tarkasta kannustin-
ten maarasta. Jalkikateisilmoitus annetaan asiakkaalle vuosittain.

5.2. Vahaiset ei-rahalliset edut

Aktia tai sen henkildsto voi vastaanottaa asiakkaalle tarjottuun palve-
luun liittyen ns. vahaisia ei-rahallisia etuja. Niiden tulee olla kohtuul-
lisia ja oikeasuhteisia seka sen laajuisia, etteivat ne todennakdises-
ti vaikuta asianomaisen asiakkaan etujen vastaisella tavalla vastaan-
ottajansa kayttaytymiseen. Tallaisia etuja ovat esimerkiksi seminaarit
ja muut koulutustilaisuudet, jotka koskevat tietyn rahoitusvalineen tai
sijoituspalvelun erityispiirteitd seka asiakkaalle tarjottavia rahoitusva-
lineitd koskevien yleisten tietojen ja kirjallisen aineiston vastaanotta-
minen. Aktia pitéda kirjaa vastaanottamistaan eduista sisaisen ohjeis-
tuksen mukaisesti.

6. Eturistiriitojen kasittely Aktia-
konsernissa

Aktiassa on vahvistettu toimintaperiaatteet, joiden avulla tunniste-
taan, ennalta-ehkaistaan ja kasitelladn Aktian liikketoiminnassa mah-
dollisesti syntyvia eturistiriitatilanteita. Toimintaperiaatteet on kuvat-
tu Liitteessa 1.
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7. Tiedot asiakasvarojen sailyttamisesta ja
siihen liittyvista riskeista

7.1. Asiakkaan rahavarat

Asiakkaan rahavarat sailytetdan ensisijaisesti asiakkaan nimissa ole-
valla tililla Aktiassa. Tarkemmat tiedot 16ytyvat tilisopimuksen ehdoista.
Asiakkaan rahavarat voidaan vaihtoehtoisesti sailyttaa Aktiassa asia-
kasvaratililla.

7.2. Kotimaiset arvopaperit

Aktia toimii arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun
lain mukaisena tilinhoitajana. Aktian asiakkaiden kotimaiset arvo-osuu-
det sailytetdan kunkin asiakkaan nimissa olevalla arvo-osuustililla. Asi-
akkaiden fyysiset arvopaperit sailytetdan erilladn Aktian omista arvo-
papereista.

7.3. Ulkomaiset arvopaperit

Ulkomaiset arvopaperit séilytetaan erillaan Aktian omista ulkomaisis-
sovelletaan paikallista lainsaadantda ja ne rekisterdidaan paasaantoi-
sesti Aktian tai alisailyttajan nimiin.

Ulkomaiset arvopaperit voidaan sailyttda yhteistilillad (ns. omnibus-ti-
li) yhdessad muiden asiakkaiden arvopapereiden kanssa. Arvopaperit
sailytetaan talléin Aktian nimissa asiakkaiden lukuun. Yksittaisen osak-
keenomistajan osallistuminen ulkomaisen yhtidn yhtibkokoukseen ei si-
ten ole yleensa mahdollista. Jos asiakas haluaa osallistua yhtiokokouk-
seen ja se voidaan jarjestda, Aktialla on oikeus peria asiakkaalta osal-
listumisesta aiheutuvat kulut asiakkaan hoitotililta. Yhteistilin kayttami-
sella voi olla vaikutusta myds yhtiétapahtumien jako-osuuksia maari-
tettdessa, kaupanselvityksen yhteydessa tapahtuneissa virhetilanteis-
sa tai muissa vastaavissa tilanteissa. Aktia kirjaa asiakkaan ulkomais-
ten arvopaperien omistustiedot Aktian sailytysjarjestelmaan asiakkaan
nimissa olevaan sailytykseen. Tallaisesta sailytyksesta kaytetaan lain-
saadanndssa nimea arvopaperitili.

Ulkomaisten arvopapereiden omistamiseen ja vaihdantaan saattaa liit-
tya kotimaisiin arvopapereihin sijoittamisesta poikkeavia poliittisia, ta-
loudellisia, juridisia, verotuksellisia ja muita ennalta arvaamattomia ris-
keja, jotka jaavat yksin asiakkaan vastattaviksi. Asiakkaan ulkomaisiin
arvopapereihin liittyvat oikeudet voivat olla erilaisia, mikali ne sailyte-
taan tileilla, joihin sovelletaan jonkin muun kuin ETA-alueeseen kuu-
luvan valtion lainsdadantéa. Mikali asiakkaan arvopapereita ei pystyta
erottelemaan Aktian tai alisailyttdjan omista varoista johtuen sovelletta-
vasta ulkomaisesta lainsaadanndsta, asiakkaan omistuksessa olevien
arvopapereiden voidaan Aktian tai alisailyttdjan konkurssissa tai muus-
sa vastaavassa tilanteessa katsoa kuuluvan Aktialle tai alisailyttajalle.

Aktia vastaa Suomen lain mukaan alisailyttajan huolellisesta valinnas-
ta ja seuraa taman toimintaa. Aktia ei kuitenkaan muuten vastaa alisai-
lyttdjan toiminnasta tai taman maksukyvysta.

7.4. Rahasto-osuudet

Asiakkaiden kotimaiset rahasto-osuudet sailytetddn kyseessa olevan
rahastoyhtion yllapitdmassa rahasto-osuusrekisterissa. Sijoitusrahas-
toissa oleva varallisuus pidetaan erillaadn rahastoa hallinnoivan rahas-
toyhtion varallisuudesta, eika rahastojen varallisuutta voida siten kayt-
taa rahastoyhtion omien vastuiden kattamiseen. Kunkin sijoitusrahas-
ton varat sailytetaan erilladn muiden rahastojen, rahastoyhtion ja saily-
tysyhteison varoista. Aktia Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen ra-
hasto-osuudet merkitdadn rahasto-osuusrekisteriin, jota Aktia Rahasto-
yhtié Oy yllapitaa.

Asiakkaiden rahasto-osuudet Aktian ulkomaisten yhteistydkumppanei-
den rahastoissa sailytetdan kunkin yhteissijoitusyrityksen yllapitamas-
sa rekisterissa siind maassa, johon kyseinen rahasto on rekisteroity.
Rahasto-osuudet sailytetdan joko asiakkaiden lukuun avatulla tai Ak-
tian nimissa olevalla yhteistililla.

5 (5)

7.5. Pantti- tai pidatysoikeus ja oikeus kuittaamiseen

Aktialla voi olla asiakkaan sailytettaviin rahoitusvalineisiin tai rahavaroi-
hin ndhden kuittaus-, pantti- tai pidatysoikeus, mikali ndin on asiakkaan
kanssa sovittu tai vastaava oikeus perustuu lakiin tai muihin sdadok-
siin. Ulkomaisissa arvopapereissa vastaava oikeus voi olla myds Aktian
kayttamalla alisailyttajalla. Yhteistililla sailytettavat asiakkaan ulkomai-
set arvopaperit voivat olla vakuus- tai kuittausoikeuden kohteena myds
muiden kuin asiakkaan omien velvoitteiden perusteella.

Aktia raportoi asiakkaalle rahoitusvalineitad koskevista tapahtumista kul-
loinkin sovellettavan palvelusopimuksen mukaisesti. Sailytettavista ra-
hoitusvalineistd Aktia raportoi kolmen kuukauden valein, ellei asiak-
kaan kanssa ole sovittu kuukausittaisesta raportoinnista.

Tarkempia tietoja koti- ja ulkomaisten rahoitusvalineiden sailyttamises-
ta ja suojasta saa tutustumalla arvopaperipalvelusopimuksen ehtoihin
ja sen liitteisiin.

8. Sijoittajien korvausrahasto ja
talletussuojarahasto

8.1. Sijoittajien korvausrahasto

Sijoittajien korvausrahasto on perustettu turvaamaan sijoittajan saata-
via, jos korvausrahastoon kuuluva sijoituspalveluyritys ei pysty mak-
samaan sijoittajan saamisia sopimuksen mukaisesti. Aktia on sijoitta-
jien korvausrahaston jasen, mika tarkoittaa, ettd suojan piiriin kuulu-
vat ei-ammattimaisen asiakkaan saamiset Aktialta ovat suojattuja Ak-
tian maksukyvyttomyyden varalta. Sijoittajien korvausrahastosta suori-
tettava korvaus voi olla 9/10 sijoittajan saamisesta, kuitenkin enintdan
20.000 euroa sijoittajaa kohden. Ammattimainen asiakas tai hyvaksyt-
tava vastapuoli ei voi saada korvausta Sijoittajien korvausrahastosta.

Asiakas vastaa omien sijoituspaatostensa seurauksista. Rahasto ei
korvaa esimerkiksi osakekurssien laskusta johtuvia tappioita. Korvaus-
rahasto korvaa vain ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia.

8.2. Talletussuojarahasto

Asiakkaan rahavarat sailytetdan Aktiassa pankkitililla luottolaitoslain
mukaisesti. Aktia on talletussuojarahaston jasen, mika tarkoittaa, etta
asiakkaan suojan piirissa olevilla tileilld olevat rahavarat ovat suojattuja
100.000 euron maaraan, vaikka Aktia tulisi maksukyvyttomaksi.

Asiakkaan saatavat ovat joko talletussuojan tai sijoittajien korvausra-
hastosuojan piirissa. Samoilla varoilla ei ole kaksinkertaista suojaa.

9. Toimeksiantojen huolellista toteuttamista
koskevat periaatteet

Aktia noudattaa sijoituspalveluja tarjotessaan toimeksiantojen huolel-
lista toteuttamista koskevia toimintaperiaatteita, jotka on kuvattu Liit-
teessa 2.

10. Rahoitusvalineiden riskit ja
ominaisuudet

Rahoitusvalineiden ominaisuuksia ja niihin liittyvia riskeja on kuvattu
yleisella tasolla Liitteessa 3.
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Eturistiriitojen kasittely

Aktia-konsernissa

Aktia-konsernissa on vahvistettu toimintaperiaatteet, joiden avul-
la tunnistamme, ennalta-ehkdisemme ja kasittelemme Aktian liike-
toiminnassa mahdollisesti syntyvia eturistiriitatilanteita. Tarkoitukse-
na on varmistaa, ettd asiakkaiden edut turvataan ja asiakkaat saavat
mahdollisimman hyvaa ja oikeudenmukaista palvelua, ottaen kuiten-
kin huomioon Aktian oikeutettu liiketoiminnallinen intressi.

Eturistiriitatilanne voi syntya esimerkiksi silloin, kun Aktialla sijoitus-
tai oheispalvelun tarjoajana tai tuotteen kehittdjana tai vakuutuspoh-
jaisten sijoitustuotteiden tarjoajana, Aktian henkildkunnalla tai toisella
asiakkaalla tai asiakasryhmalla on tarjottuun palveluun liittyva, asiak-
kaan edusta poikkeava etu tai intressi taikka kun edellda mainitut tahot
todennakoisesti saavat aiheetonta taloudellista etua tai valttavat talo-
udellisen tappion asiakkaan kustannuksella.

Eturistiriitatilanteiden tunnistaminen
ja ilmoittaminen

Aktia finanssialan toimijana tarjoaa asiakkailleen erilaisia rahoitus-,
sijoitus-, oheis-, vakuutus- ja muita taloudellisia palveluja. Sen lisak-
si Aktia Rahastoyhtié Oy harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa ja toimii
vaihtoehtorahastojen hoitajana. Ottaen huomioon Aktian eri liiketoi-
minnot ja roolit, eri toimintojen samanaikainen harjoittaminen voi ai-
heuttaa eturistiriidan, johon liittyy yhden tai useamman asiakkaan
etuihin kohdistuva merkittava riski. Esimerkiksi Aktia sijoituspalve-
lun tarjoajana tarjoaa sijoitusneuvontaa ja omaisuudenhoitoa, mut-
ta laskee myos liikkeeseen rahoitusvalineitd, kuten rahasto-osuuk-
sia ja osakkeita seka luottolaitoksena myontaa asiakkailleen sijoitus-
palveluun liittyvia luottoja. Aktia sijoituspalvelun tarjoajana voi kayda
omaan tai asiakkaidensa lukuun arvopaperikauppaa ja Aktia voi myds
saada kannustimia kolmansilta osapuolilta tarjotessaan sijoituspalve-
luja asiakkailleen.

Eturistiriitojen tunnistaminen ja ilmoittaminen on kaikkien tyontekijoi-
den ja johdon vastuulla.

Eturistiriitatilanteiden
ennaltaehkdiseminen ja kasittely

Aktia soveltaa erilaisia eturistiritojen ennaltaehkaisemiseen tahtaavia
asianmukaisia menettelytapoja.
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Aktiassa pyritaan, erityisesti sijoitus- ja oheispalvelujen osalta, jar-
jestamaan toiminta organisa-torisesti ja hallinnollisesti niin, etta pe-
rusteeton tiedonkulku henkildiden ja toimintojen valilla estyy. Tama
tapahtuu esimerkiksi erillisten tietojarjestelmien ja kayttdoikeuksien
avulla seka toimintojen erottamisella toisistaan. Mahdollisten eturisti-
tilanteiden syntymista ehkaistdan ja eturistitilanteita kasitelldan myos
muun muassa sisaisilla sdannailla ja koulutuksilla. Relevantteja hen-
kiloitd koskee muun muassa naiden omaa ja lahipiirin kaupankayn-
tia sadnteleva henkilo-kohtaisia liiketoimia koskeva ohjeistus. Lisaksi
henkildkuntaa koskevat lahjojen ja etujen vastaanottamisesta ja tar-
joamisesta seka tapahtumiin osallistumisesta annettu ohjeistus ja ul-
kopuolisista sivutoimista ja luottamustehtavistd annettu ohjeistus. Ak-
tian palkitsemisjarjestelmat eivat mydskaan saa kannustaa johtoa tai
henkilokuntaa toimimaan asiakkaan etujen vastaisesti.

Toimenpiteet vaihtelevat liiketoiminnan ja palvelun mukaan.

Nama eturistiritojen hallintaa koskevat menettelytavat arvioidaan
sdannollisesti.

Jos ylla mainitut menettelytavat eivat ole riittdvia varmistamaan koh-
tuullisen luotettavasti, ettd asiakkaan etuihin kohdistuvilta riskeilta val-
tytdan, asiakasta on informoitava tasta ja annettava tarkka kuvaus
sijoitus- tai oheispalvelujen tarjoamisen aiheuttamista eturistiriidoista
seka riittdvan yksityiskohtaisesti tiedot niiden yleisesta luonteesta ja
lahteistd sek& asiakkaaseen kohdistuvista riskeista ja riskien lieven-
tamiseksi toteutetuista toimista, jotta asiakas voi tehda tietoon perus-
tuvan paatoksen sijoitus- tai oheispalvelusta. Talldin on myds mah-
dollista, ettd kyseista liiketoimea ei eturistiriitatilanteen valttamisek-
si toteuteta.

Jos rahastotoiminnan harjoittamiseen liittyvat menettelytavat eivat ole
riittavat varmistamaan, etta rahaston tai sen osuudenomistajan etui-
hin kohdistuvilta riskeilta valtytdan, on asiasta ilmoitettava viipymat-
ta sille taholle, jonka etuihin riski kohdistuu, seka esitettava paatok-
sen perusteet.

Lisatietoja eturistiriitatilanteiden kasittelya koskevasta ohjeistuksesta
annetaan pyydettaessa.

Y-tunnus 2181702-8
www.aktia.fi




Aktia

Sijoittajatiedote
LITE 2

Toimeksiantojen

huolellista toteuttamista
koskevat periaatteet

1. Johdanto

Asiakkaiden toimeksiantoja valittdessaan ja toteuttaessaan Aktian on
toteuttava kaikki kohtuullisiksi katsomansa toimenpiteet, jotta asiak-
kaalle saavutetaan olosuhteisiin nahden paras mahdollinen lopputu-
los (best execution). Asiakkaalle saavutettavaa lopputulosta arvioi-
daan lahtokohtaisesti kokonaistaloudellisesti, johon vaikuttavat asi-
akkaan rahoitusvalineelle saaman hinnan lisaksi toimeksiantoon liit-
tyvat suorat ja vélilliset asiakkaalle aiheutuvat kustannukset. Tassa
maarayksessa kerrotaan ne toimintaperiaatteet, joita Aktia noudattaa
saavuttaakseen asiakkaidensa kannalta parhaan mahdollisen loppu-
tuloksen, kun se valittda tai toteuttaa rahoitusvélineitd koskevia toi-
meksiantoja asiakkaidensa puolesta.

Asiakkaan antamat toimeksiantoa koskevat erityiset ohjeet ovat ensi-
sijaisia suhteessa tassa kuvattuihin toimintaperiaatteisiin. Asiakkaan
antamat erityiset ohjeet saattavat estaa Aktiaa noudattamasta toimin-
taperiaatteita osittain tai kokonaan.

2. Toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteiden soveltaminen

Nama toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet perustuvat sijoituspal-
velulainsdadantdon. Aktia toimii ndiden toimeksiantojen toteuttamis-
periaatteiden mukaisesti kasitellessdan asiakkailta saatuja toimek-
siantoja.

Periaatteita sovelletaan:

* Omaisuudenhoito- ja arvopaperinvalitysasiakkaisiin

» Aktian itse toteuttamien toimeksiantojen ja Aktian
muille arvopaperivalittdjille toteutettavaksi valittdmien
toimeksiantojen kasittelyyn ja toteutukseen

* Ei-ammattimaisiin ja ammattimaisten asiakkaisiin

Asiakas saa tiedoksi toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet ja hy-
vaksyy ne osana sijoituspalveluja koskevaa sopimusta. Asiakas hy-
vaksyy toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet myos aina jattdessaan
toimeksiannon. Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita sovelletaan
kaikkiin rahoitusvalineisiin, joista tehtyja toimeksiantoja Aktia itse to-
teuttaa tai valittaa toiselle arvopaperinvalittjalle toteutettavaksi, jal-
jempana esitetyt rahoitusvalinekohtaiset eroavaisuudet huomioiden.

Aktian valittdessa toimeksiannon toiselle arvopaperivalittajalle toteu-
tettavaksi sovelletaan toimeksiannon toteuttamiseen myds tdman toi-
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sen arvopaperinvalittdjan toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita.

Toimintaperiaatteita ei sovelleta, jos asiakas on luokiteltu hyvaksytyk-
si vastapuoleksi tai on ammattimainen asiakas ja arvopaperikaupan
vastapuolena on Aktia, koska Aktia tekee tallgin tarjouksen omaan lu-
kuunsa eika toteuta toimeksiantoa asiakkaan puolesta. Toimintape-
riaatteita ei myoskaan sovelleta sijoitusrahasto-osuuksien merkin-
taan ja lunastamiseen Aktia Rahastoyhtié Oy:n toimesta, rahoitusva-
lineiden liikkeeseenlaskuun ja takaisinostoon eika rahoitusvalineiden
omistajille osoitettuihin hankintatarjouksiin.

Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden soveltaminen ei takaa sita,
ettd kokonaistaloudellisesti paras lopputulos toteutuu taysimaaraises-
ti jokaisessa yksittaisessa toimeksiannossa.

3. Kokonaisarviointi ja eri tekijoiden
soveltamisjarjestys

Asiakkaan kannalta parhaan mahdollisen tuloksen saavuttamiseksi
Aktia arvioi seuraavia tekijoitéa toimeksiantoja toteuttaessaan ja va-
littdessaan:

» todennakdinen toteutushinta ja toimeksiannon kustannukset
(kokonaisvastike);

» toimeksiannon toteutumisen ja selvityksen todennakoisyys ja
nopeus; seka

* mahdolliset muut sellaiset seikat, jotka Aktia katsoo
toimeksiannon toteuttamisen tai valittdmisen kannalta
olennaisiksi.

Edella mainittujen asioiden merkitys vaihtelee
* sen mukaan, onko kyseessa ei-ammattimainen vai
ammattimainen asiakas;
« kulloinkin vallitsevien markkinaolosuhteiden mukaan;
» toimeksiannon koon, tyypin, luonteen ja laajuuden mukaan;
« toimeksiannon kohteena olevan rahoitusvalineen mukaan;

* mahdollisten kauppapaikkojen ominaispiirteiden mukaan;
seka

» toimeksiannon toteuttavan valittdjan omien toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteiden mukaan.

Paras mahdollinen tulos toimeksiannon toteuttamisessa arvioidaan
lahtokohtaisesti asiakkaan kokonaisvastikkeen perusteella. Muu kuin
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kokonaisvastike voi muodostua merkittdvimmaksi tekijaksi esimerkik-
si silloin, kun toimeksianto on poikkeuksellisen suuri, toimeksiannon
kohteena on epalikvidi rahoitusvaline, asiakas on asettanut toimeksi-
annolle erityisia ehtoja tai muusta erityisesta syysta.

Kokonaisvastike muodostuu rahoitusvalineen hinnasta ja toimeksian-
non toteuttamiseen liittyvistd kustannuksista, ottaen huomioon kaik-
ki asiakkaalle aiheutuvat kulut, Aktian veloittamien kulujen lisaksi to-
teuttamispaikan maksut, selvitys- ja toimituskustannukset ja muut kol-
mansille osapuolille suoritettavat maksut. Aktian veloittamat kulut ei-
vat saa johtaa siihen, etta toimeksiantoja ohjataan toteutettavaksi tie-
tyille valittajille tai toteuttamispaikoille. Kokonaisvastikkeessa ei huo-
mioida veroja ja veronluontoisia maksuja, elleivat ne aiheudu valitté-
masti toimeksiannon toteuttamistavan perusteella.

Parasta mahdollista tulosta eli parasta kokonaisvastiketta ei kuiten-
kaan voida aina saavuttaa, koska toimeksiantojen huolellinen toteut-
taminen edellyttaa, etta Aktia arvioi myos muita edella listattuja tekijoi-
ta. Esimerkiksi rahoitusvalineen, toimeksiannon tai toteuttamispaikan
ominaispiirteet tai poikkeuksellinen markkinatilanne saattavat edellyt-
taa, etta jokin muu edella mainituista tekijoista on kyseisessa tapauk-
sessa keskeisempi kuin paras kokonaisvastike. Nopeasti vahentyvan
likviditeetin tilanteessa saattaa esimerkiksi olla tarkeintd saada toi-
meksianto toteutettua nopeasti kuin saada sille kaikkein paras toteu-
tushinta. Jos rahoitusvalineen kaupankaynnille on vain yksi vastapuo-
li (kuten useimmissa rahastosijoituksissa), kyseinen vastapuoli maa-
rittda saatavilla olevan toteutushinnan.

Kokonaisarvioinnin perusteena olevien seikkojen tarkeysjarjestys voi
kuitenkin vaihdella asiakkaan, toimeksiannon, rahoitusvalineen tai to-
teuttamispaikan ominaispiirteiden johtuen. Aktia arvioi itsenaisesti eri
tekijoiden tarkeysjarjestyksen, ellei asiakkaan ohjeista muuta johdu.

Kauppapaikkojen tai markkinan hairiétilanteissa saatetaan poiketa
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteista, mikali Aktia katsoo sen tar-
peelliseksi ja asiakkaan edun mukaiseksi.

4. Kaupankaynti kauppapaikalla

Tassa kohdassa mainitut toteutus- ja valitystavat koskevat niita rahoi-
tusvalineitd, joilla kdydaan yleensa kauppaa sadannellylla markkinalla,
saanneltyja markkinoita vastaavilla kauppapaikoilla ETA-alueen ulko-
puolella, monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa (MTF), orga-
nisoidussa kaupankayntijarjestelmassa (OTF) tai muulla jarjestayty-
neelld kaupankayntipaikalla. Téllaisia rahoitusvalineitéd ovat esimer-
kiksi osakkeet, joukkovelkakirjalainat ja talletustodistukset, optio-oi-
keudet ja warrantit seka ETF-rahastojen osuudet.

Aktia ei itse toimi porssivalittdjana eika toteuta itse asiakkaiden toi-
meksiantoja saannellylla markkinalla.

Aktia valittda asiakkaiden toimeksiantoja ensisijaisesti valitsemilleen
arvopaperinvalittajille, jotka toteuttavat ne valitsemallaan tavalla. Ak-
tia valitsee toteutettavaksi valittdmiensa toimeksiantojen toteuttajiksi
sellaisia toimijoita, joiden se arvioi kykenevan toteuttamaan toimeksi-
annot toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaisesti.

Vahittaispankin asiakkaiden antamat kotimaisia porssiosakkeita kos-
kevat toimeksiannot valitetdan kuitenkin aina Danske Bank A/S, Suo-
men sivukonttorille, joka toteuttaa ne valitsemallaan tavalla.

Aktia voi valittda toimeksiantoja myés muille kuin edelld mainituille
kaupankayntipaikoille, mikali asiakkaan antama toimeksianto koskee
rahoitusvalinetta, jolla ei kdyda kauppaa mainituilla kaupankayntipai-
koilla tai Aktia muuten arvioi sen olevan asiakkaan edun mukaista.
Talloin Aktia valittaa toimeksiannon edelleen valitsemilleen vastapuo-
lille ja kaupankayntipaikoille toteutettavaksi. Mikali rahoitusvalineella
kaydaan kauppaa kauppapaikalla, voidaan toimeksianto valittaa to-
teutettavaksi kauppapaikan ulkopuolella vain asiakkaan suostumuk-
sella.

Aktian valittaa asiakkaan toimeksiannon ilman aiheetonta viivytysta
valitsemalleen valittajalle, joilla se on arvioinut saavuttavansa koko-
naistaloudellisesti olosuhteisiin nahden parhaan lopputuloksen. Aktia
voi kuitenkin lykata toimeksiannon toteuttamista tai toteuttaa toimek-
siannon erissa, jos asiakkaan etu sita edellyttaa.

Aktia toteuttaa tai valittad asiakkaiden toimeksiannot toteutettavak-
si saapumisjarjestyksessa ottaen huomioon toimeksiannon koon, asi-
akkaan maaraamat hintarajat tai muut toimeksiannon ehdot seka sen,
miten toimeksianto on annettu, ellei asiakkaan kanssa ole nimen-
omaisesti sovittu toimeksiannon hoitamisesta Aktian parhaaksi katso-
mana tai muuna ajankohtana.

Asiakkaan antama rajahintatoimeksianto voidaan jattaa julkistamatta
vain asiakkaan suostumuksella.

Toimeksiannot voidaan toteuttaa vain, jos ne vastaavat vastakkaisia
osto- tai myyntitarjouksia. Vaikka koko toimeksiantoa vastaavaa vas-
takkaista tarjousta ei 16ytyisikdan, toimeksianto on usein mahdollista
toteuttaa osittain.

Aktian veloittaa asiakkaalta arvopaperikauppojen valityksesta tai to-
teuttamisesta sovitun palkkion ja ulkoiset kustannukset, kuten esim.
porssimaksut ja verot. Aktia seuraa ja arvioi etukateen vahvistettujen
laatukriteerien perusteella saanndllisesti kayttamiaan valittajia.

Mikali Aktia poikkeuksellisesti toteuttaa toimeksiannon itse, Aktia nou-
dattaa kauppapaikan valinnassa seuraavia periaatteita:

» Aktia valitsee ne kauppapaikat, joissa parhaan toteutuksen
saavuttaminen on saanndllisesti paivitettdvan arvion mukaan
todennakoisinta.

» Asiakkaan toimeksianto toteutetaan aina toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteiden mukaisesti.

» Kauppapaikkoja valitessaan Aktia kiinnittda huomiota
kauppojen toteuttamisen lisaksi myds hintatietojen
hankkimiseen.

» Aktia kayttda saamiaan tietoja myds kdydessaan kauppaa
suoraan asiakkaidensa kanssa.

» Aktian kauppapaikan valinta perustuu likviditeettiin ja
tehokkaaseen hinnoitteluun seka kuluihin ja toimeksiannon
toteutumisen todennakoisyyteen.

* Mikali toimeksiannon kohteena olevalla rahoitusvalineella
kaydaan kauppaa useammalla kuin yhdella kauppapaikalla,
Aktia valitsee toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita
noudattaen ne kauppapaikat, joissa parhaan toteutuksen
saavuttaminen on todennakgisinta.

5. Kaupankaynti kauppapaikkojen
ulkopuolella

Aktia voi toteuttaa tai valittda toimeksiantoja myds rahoitusvalineilla,
joilla yleensa kaydaan kauppaa suoraan vastapuolen kanssa eli OT-
C:na ("over-the-counter”). Tallaisia rahoitusvalineita ovat esimerkiksi:

» strukturoidut sijoitukset

» joukkovelkakirjat, sijoitustodistukset ja muut
rahamarkkinainstrumentit

» osakkeet, joilla ei kdyda kauppaa kaupankayntipaikoilla

* OTC-johdannaiset ja muut Aktian tai muiden
palveluntarjoajien luomat rahoitusvalineet

On my6s mahdollista, ettd nailla rahoitusvalineillda kdydaan kauppaa
saannellylld markkinalla, monenkeskisissad kaupankayntijarjestelmis-
sa (MTF) tai organisoiduissa kaupankayntijarjestelmissa (OTF). Par-
haan kokonaisvastikkeen saavuttamiseksi Aktia tai sen kayttama va-
littéja arvioi ndiden mahdollisten kaupankayntipaikkojen ja OTC-to-
teutuksen valilla, minne kauppa valitetaan tai missa se toteutetaan.

Jos rahoitusvéline ei ole kaupankaynnin kohteena kauppapaikalla tai
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silla ei saanndllisesti kayda kauppaa kauppapaikalla, hinnoittelu pe-
rustuu kaytettavissa oleviin ja kyseiseen rahoitusvalineeseen soveltu-
viin referenssi- tai viitehintoihin ja/tai voi perustua taloudelliseen mal-
linnukseen rahoitusvalineen hinnasta. Aktia antaa asiakkaalle harkin-
tansa mukaan joko viitteellisen tai sitovan hintanoteerauksen. Hinnoit-
telussa otetaan huomioon lisdksi muun muassa oman paaoman kus-
tannukset, mahdollinen vastapuoliriski ja Aktian marginaali.

Aktian toteuttaessa toimeksiantoja, joiden kohteena olevat rahoitus-
valineet eivat ole kaupankaynnin kohteena kauppapaikalla taikka luo-
vutettavissa liikkeeseenlaskun, lunastuksen ja takaisinoston kautta,
Aktia toimii yleensa itse toimeksiannon toteutuksen vastapuolena.

Aktia voi my0s toteuttaa toimeksiannon suoraan toisen asiakkaan toi-
meksiantoa vastaan. Hinta maaraytyy talléin tasolle, jolla ostajan ja
myyjan antamat tarjoukset kohtaavat. Talloin viitteitd markkinatilan-
netta heijastavasta hinnasta haetaan edella kuvatulla tavalla.

Aktian toteuttaessa toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella, ei
kauppoja selviteta keskusvastapuolen kautta, jolloin toimeksiantoon

liittyy riski vastapuolen kykyyn selviytya velvoitteistaan.

6. Rahasto-osuudet

Aktia toteuttaa asiakkaaltaan saamansa rahasto-osuuksia koskevan
toimeksiannon antamalla sen viipymatta joko suoraan tai toimeksian-
tojen valitysta tarjoavan palveluntarjoajan kautta rahaston mahdolli-
selle Transfer Agentille tai rahastoyhtidlle, yhteissijoitusyritykselle tai
vaihtoehtorahastojen hoitajalle, joka hallinnoi kyseista rahastoa. Ak-
tia valittad asiakkaaltaan saamansa Aktia Rahastoyhtié Oy:n hallin-
noimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen rahasto-osuuksia
koskevan toimeksiannon viipymatta suoraan Aktia Rahastoyhticlle.

Jos rahasto-osuudella kdydaan kauppaa kauppapaikalla, Aktia nou-
dattaa kohdan 4. mukaisia toteuttamisperiaatteita.

7. Toimeksiantojen yhdistaminen seka
poikkeukselliset tilanteet

Toteuttaessaan tai valittdessaan toimeksiantoa Aktia voi:

» ohjata toimeksiannon viipymatta kokonaan tai osissa
kayttamalleen yhdelle tai useammalle valittajalle;

» yhdistaa toimeksiannon muihin toimeksiantoihin tai jakaa sen
osiin;

» toteuttaa toimeksiannon muulla tavalla, joka Aktian
arvion mukaan tuottaa todennakoisesti asiakkaalle
kokonaistaloudellisesti parhaan mahdollisen tuloksen, tai;

» toteuttaa toimeksiannon asiakkaan suostumuksella osittain
tai kokonaan joko asettumalla itse asiakkaan vastapuoleksi
tai suoraan toisen asiakkaan toimeksiantoa vastaan.

Aktia voi yhdistaa toimeksiantoja ja toteuttaa tai valittaa toimeksian-
non eteenpain toteutettavaksi yhdessa tai useammassa erassa, jos
useita toimeksiantoja on kysyntéolosuhteiden vuoksi mahdollista to-
teuttaa Aktian yleisesti suotuisana pitdmaan keskimaaraiseen hin-
taan. Yhdistdminen saattaa olla tdssa tapauksessa yksittaisen toi-
meksiannon kannalta myds epaedullista ja téllaisen toimeksiannon
antaneille asiakkaille ilmoitetaan yhdistamisen vaikutuksesta. To-
teutuneet yhdistetyt toimeksiannot kohdennetaan asiakkaille toteu-
tuneen kaupan laskennallisella keskihinnalla. Jos yhdistetyt toimek-
siannot voidaan toteuttaa vain osittain, Aktia kohdentaa toteutuneen
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osuuden osallistujille heidan toimeksiantojensa suhteellisen osuu-
den mukaan. Aktialle itselleen toteutunutta osuutta voidaan kohden-
taa vain silla edellytykselld, ettd kaikkien yhdistettyyn toimeksiantoon
osallistuneiden asiakkaiden toimeksiannot on ensin toteutettu koko-
naisuudessaan.

Aktialla on oikeus tilapaisesti poiketa naista toimintaperiaatteista
kauppapaikkojen, markkinoiden tai jarjestelmien toimintahairididen tai
poikkeuksellisten markkinaolosuhteiden vuoksi. Hairidtilanteissa Ak-
tia voi myos toteuttaa tai valittda toimeksiantoja toteutettavaksi muulla
tavoin kuin toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaisesti, mi-
kali Aktia katsoo sen asiakkaiden edun mukaiseksi. Aktia pyrkii tallai-
sissa tapauksissa kaikin kohtuullisin keinoin toteuttamaan asiakkaan
toimeksiannon asiakkaan edun mukaisesti siten, etta se tuottaa asi-
akkaalle kokonaistaloudellisesti parhaan mahdollisen tuloksen.

Mikali toimeksiantoa ei voida toteuttaa tai valittda naiden toimintape-
riaatteiden mukaisesti tai mikali toimeksiannon yhdistdminen saattaa
olla yksittaisen toimeksiannon kannalta epaedullista, tulee siita ilmoit-
taa toimeksiannon antaneelle asiakkaalle.

8. Seuranta ja sisaiset ohjeet

Aktian kulloinkin voimassa olevat toimeksiantojen toteuttamisperiaat-
teiden tulee olla saatavilla Aktian verkkosivuilla. Ne ovat osa Aktian si-
joittajatiedotetta, jossa annetaan sijoitus- ja oheispalvelujen tarjoami-
seen liittyvaa etukateistietoa asiakkaille.

Aktia arvioi saanndllisesti, vahintaan kerran vuodessa, toimeksianto-
jen toteuttamista koskevien toimintaperiaatteittensa ja toimeksianto-
jen toteuttamisjarjestelyidensa sisaltéa, tehokkuutta ja asianmukai-
suutta. Arviointi tehdaan myos silloin, kun Aktian toiminnassa tapah-
tuu sellaisia olennaisia muutoksia, joilla voi olla vaikutusta toimek-
siantojen toteuttamiseen. Varainhoidon liiketoiminta-alueesta vastaa-
va johtoryhman jasen vastaa arvion suorittamisesta. Mahdolliset arvi-
oinnin perusteella tehtdvat muutokset asiakkaille julkistettaviin tietoi-
hin paivitetdan taman jalkeen viivytyksettd Aktian yllamainitulle verk-
kosivulle ja sijoittajatiedotteeseen seka annetaan asiakkaille tiedoksi.

Aktia seuraa ja arvioi saanndllisesti kayttamiaan valittajia, kauppa-
paikkoja ja likekumppaneita. Lista merkittavista vastapuolista on saa-
tavilla Aktian verkkosivuilla. Varainhoidon liiketoiminta-alueesta vas-
taava johtoryhman jasen vastaa arvioinnin suorittamisesta. Lisaksi
Aktia antaa asiakkaan kohtuullisen pyynnén perusteella tietoja kayt-
tamistaan valittajista, kauppapaikoista ja likekumppaneista.

Aktia laatii ja julkaisee verkkosivuillaan Euroopan komission delegoi-
dun asetuksen 2017/576 mukaisen raportin tarkeimmista kayttamis-
taan toimeksiantojen toteuttamispaikoista ja toteutusten laadusta.
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Rahoitusvalineiden riskit

ja ominaisuudet

Rahoitusvalineiden riskit

Riskeista yleisesti

Sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski. Riski tarkoittaa mah-
dollisuutta karsia sijoitukseen liittyvia tappioita. Historiallinen kehitys
ei ole tae tulevasta kehityksesta. Rahoitusvalineen arvo voi nousta tai
laskea, ja asiakas voi menettaa sijoittamansa varat kokonaan tai osit-
tain. My6s odotettu tuotto voi jadda saamatta. Asiakas vastaa itse si-
joitustensa riskista ja sijoitustoimintansa tuloksesta. Asiakas vastaa
sijoituksiin liittyvista riskeistd myos silloin, kun asiakas on sijoituksen-
sa yhteydessa saanut Aktialta yksilollistd neuvontaa tai Aktia on muu-
ten arvioinut sijoituksen asianmukaisuutta asiakkaan kannalta. Asiak-
kaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua riittavasti
rahoitusvalinettd koskevaan esitteeseen, ehtoihin ja muuhun tuotet-
ta koskevaan aineistoon, sijoitukseen liittyviin riskeihin, verotukseen
ja muihin taloudellisiin seuraamuksiin. Asiakkaan on myds aktiivisesti
seurattava sijoituksiensa arvon kehittymista ja itse ryhdyttdva mahdol-
lisiin tarvittaessa nopeisiinkin toimenpiteisiin riskien minimoimiseksi.

Taman liitteen riskien kuvaus ei ole tyhjentava eika se valttamatta si-
salla kaikkia mahdollisia riskeja.

Erilaisia riskikasitteita

Sijoituspaatoksen yhteydessa seka myos omistusajan kuluessa teh-
tavaan riskinarviointiin liittyy joukko erilaisia riskikasitteita ja muita te-
kijoita, jotka tulee ottaa huomioon ja joiden merkitysta tulee arvioida
sijoitustoiminnassa. Alla on muutaman tavallisimman riskikasitteen ly-
hyt kuvaus:

Force Majeure -riski — Force Majeure -riskeilla tarkoitetaan sopimuk-
sista riippumattomia tapahtumia, jotka ennalta arvaamatta aiheutta-
vat ylivoimaisia seurauksia toiminnan jatkuvuuteen. Force Majeure
-riskeja voivat olla esimerkiksi vakavat luonnonkatastrofit, kapinat, la-
kot ja sotatilat. Force Majeure -riskien toteutuminen saattaa vaikuttaa
merkittavasti esimerkiksi rahaston sijoituskohteiden arvoon tai rahas-
ton mahdollisuuksiin kdyda arvopaperikauppaa. Force Majeure -riski-
en toteutuminen saattaa siten vaikuttaa myds rahastolunastusten to-
teutusaikatauluun.

Kestavyysriski — Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteis-
kuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka
toteutumisella saattaa olla rahaston sijoituskohteiden arvoon tosiasi-
allinen tai mahdollinen kielteinen vaikutus. Kestavyysriskit voivat to-
teutua lyhyella, keskipitkalla tai pitkalla aikavalilla, ja ne voivat lisa-
ta tuoton vaihteluun liittyvia riskeja lyhyella aikavalilla seka heikentad
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tuottoa pitkalla aikavalilla.

Korkoriski — riski siita, etta rahoitusvaline johon sijoitus on tehty me-
nettda arvoaan jos markkina-korko muuttuu.

Kurssiriski — riski siita, etta rahoitusvalineen kurssi/hinta laskee.

Liikkeeseenlaskijariski — riski siitd, etta likkeeseenlaskija ajautuu
maksukyvyttomaksi eikd pysty maksamaan sijoitettua padomaa ja
mahdollista tuottoa tuotteen erapaivana sijoittajalle. Talldin sijoittaja
voi menettda sijoittamansa padoman sekd mahdollisen tuoton osit-
tain tai kokonaan.

Likviditeettiriski — riski siitd, ettd rahoitusvalinettd ei voida myyda
tai ostaa tiettyna ajankohtana, koska sen vaihtuvuus on alhainen tai
etta rahoitusvalineesta saatava hinta voi olla alempi kuin mita siitéa on
maksettu. Tama voi johtua rahoitusvalineen kysynnasta ja tarjonnas-
ta, mahdollisesti markkinahairidista tai yhdyskuntarakenteen hairitis-
ta (kuten esim. sahkonjakelun tai tietoliikenteen hairiét). Joissakin ti-
lanteissa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda tai ostaa sijoituksia
eikd mahdollisia tappioita voida valttamatta rajoittaa.

Luottoriski — riski siitd, ettd esim. likkeeseenlaskijan, takaajan tai
vastapuolen maksukyky osoittautuu riittdamattomaksi eikd tama pysty
vastaamaan sitoumuksistaan.

Markkinariski — riski siita, ettd markkinahintojen vaihtelu johtaa tap-
pioon. Korko-, hyddykekurssi-, osakekurssi- ja valuuttakurssiriski ovat
markkinariskeja.

Oikeudellinen riski — riski siita, ettd sovellettavat lait tai muut saan-
nokset ovat epaselvat tai ettd ne muuttuvat, tai etta sijoituskohdetta
koskevan kansainvalisen yhteistyon puitteet muuttuvat, esim. EU tai
euroalue hajoaa. Oikeudellinen riski ei ole ennakoitavissa ja se johtuu
useista poliittisista, taloudellisista ja muista tekijoistéa. Oikeudellinen
riski on suurempi kehittyvilla markkinoilla, koska niilla on vahemman
hallinnollista valvontaa ja saantelya, yhteiskunnan rakenteet ovat ke-
hittymattémia ja hallinto voi olla epaluotettavaa.

Omistajan- ja sijoittajanvastuuseen liittyva riski — EU-alueen ra-
hoitusalan yhtidihin kuten pankkeihin sijoittamiseen liittyva riski siita,
ettd sijoituskohteen liikkeeseenlaskija asetetaan erityiseen kriisihal-
lintoon sen jouduttua vakavaraisuuskriisiin. Talléin liikkeeseenlaski-
jan osakkeet ja muut oman padoman instrumentit menettavat arvonsa
ja joukkovelkakirjalainoja muutetaan omaksi padomaksi, jotta liikkkee-
seenlaskijan oman pdaoman aste saadaan nostettua takaisin saante-
lyn vaatimalle tasolle. Velkojen nimellisarvoa voidaan myds alentaa,
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takaisinmaksuaikaa pidentaa ja koronmaksua lykata. Valillisesti riski
omistajan- ja sijoittajanvastuun toteutumisesta sisaltyy myos esimer-
kiksi rahastoihin, jos ne sijoittavat omistajan- ja sijoittajanvastuun pii-
rissa oleviin rahoitus-valineisiin.

Operatiivinen riski — Operatiivisella riskilla tarkoitetaan sellaista ra-
haston arvonkehitykseen liittyvaa riskia, joka aiheutuu rahaston sijoi-
tuskohteiden ulkoisista tekijoista, kuten tietojarjestelmien, henkiléston
tai toimintatapojen puutteellisesta toiminnasta.

Poliittinen riski — Rahaston sijoituskohteena oleviin markkinoihin voi
sisaltya poliittista riskia, joka saattaa realisoitua rahaston arvoon vai-
kuttavana markkinariskina. Tallaisia poliittisia riskeja ovat esimerkiksi
sodat seka yllattavat muutokset talouspolitikassa tai poliittisessa ym-
parist0ssa, jotka vaikuttavat sijoituskohteena olevien arvopapereiden
hintoihin. Poliittinen riski saattaa toteutua myds operatiivisena riskina,
kuten sanktioina, veroseuraamuksina, valuuttasaannostelyna ja varo-
jen kotiuttamisen vaikeuttamisena ulkomailta. Poliittinen riski saattaa
vaikuttaa rahaston sijoituskohteiden arvoon tai rahastolunastusten to-
teutusaikatauluun.

Sijoitusstrategioihin liittyvat riskit — riski siita, etta sijoitustoimin-
nan toteuttamiseksi valittu strategia ei toimikaan odotetusti. Sijoi-
tusstrategia liittyy siihen, millaista tuottoa ja riskitasoa sijoittaja tavoit-
telee ja minkalaisiin rahoitusvalineisiin sijoittaja siten sijoittaa (esimer-
kiksi varainhoitosalkun- tai rahaston allokaatiostrategia), tai miten si-
joittaja hajauttaa sijoituksensa ajallisesti. Ajoitukseen liittyvaa riskia
voi pienentad jakamalla sijoituksen useaan erdan, jotka toteutetaan
pidemman ajan kuluessa. Kerralla tehty iso sijoitus altistaa suurem-
malle riskille siita, etta sijoituksen ajoitus voi olla huono.

Sailytys- ja selvitysriski — Sailytysriskilla tarkoitetaan riski siita, etta
sailytysjarjestelman hairié tai sailyttdjan maksukyvyttomyys johtaa
tappioon. Selvitysriskilla tarkoitetaan riskia menetyksesta joka johtuu
siita, etté arvopaperikaupan vastapuoli selvitystilanteessa ei toimi en-
nalta sovittujen ehtojen muaisesti siitd huolimatta, etta toinen sopija-
puoli on toiminut sopimuksen mukaisesti.

Valuuttakurssiriski — riski siita, ettd ulkomaisen valuutan kurssi, jo-
hon omistus on sidottu (esimerkiksi sijoitettaessa dollareissa notee-
rattuihin arvopapereihin), heikkenee. Myds euro-maaraisiin rahasto-
sijoituksiin saattaa liittya valuuttakurssiriski rahaston sijoituskohtei-
den kautta.

Veroriski — riski siitd, ettéd verotusta koskevat saadokset tai oikeus-
kaytantd muuttuvat tai ovat tulkinnanvaraisia ja etta tasta aiheutuu si-
joittajalle ennalta arvaamattomia seurauksia.

Vipuvaikutusriski — johdannaissopimuksen rakenne, joka aiheut-
taa riskin siita, etta johdannais-sopimuksen kohde-etuuden hintake-
hitys vaikuttaa suuresti johdannaissopimuksen kurssiin tai hintaan.
Vipuvaikutusriski syntyy myds, jos sijoittaja harjoittaa sijoitustoimin-
taa lainarahalla, jolloin han voi menettda enemman kuin sijoittaman-
sa varat.

Volatiliteettiriski — arvon nopea vaihtelu, riski siita, etta rahoitusvali-
neen kurssissa/hinnassa tapahtuu suuria heilahduksia, jotka vaikutta-
vat sijoitukseen negatiivisesti.

Kaikki yllamainitut riskit voivat lahtokohtaisesti toteutua kaikkiin taman
litteen mukaisiin instrumentteihin sijoitettaessa soveltuvin osin.

Paiaomarahastojen riskit

Kaikkeen sijoittamiseen liittyy riskeja ja paddomarahastojen kohdal-
la n@ma riskit ovat usein keskimaaraista korkeampia. Alla on luetel-
tu olennaisimpia paagomarahastoihin liittyvia riskeja. Lista ei ole katta-
va. Minka tahansa riskin toteutuminen kokonaan tai osittain voi joh-
taa siihen, etta sijoittaja voi menettda padoman kokonaan tai osittain.

Dokumentaatioriski — Padomarahastot ja niiden harjoittama sijoitus-
toiminta perustuu merkittavalta osin kahden- tai monenkeskisiin sopi-
muksiin, jotka neuvotellaan rahasto- ja sijoituskohdekohtaisesti.

Dokumentaatiossa esiintyvat virheet tai tulkinnanvaraisuudet voivat
johtaa sopimusriitoihin ja/tai sopimustulkintoihin, jotka voivat vaikut-
taa haitallisesti rahaston saamaan tuottoon ja rahaston arvoon ja si-
ten sijoittajille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksetta-
vaan tuottoon.

Henkiloriski — Padomarahastosijoittamisessa Rahaston sijoitustoi-
mintaa hoitavien avainhenkiléiden merkitys on korostunutta ja avain-
henkil6t vaikuttavat siihen, miten rahasto saa hankkeitaan toteutet-
tua ja hallinnoitua tai myéhemmin irtauduttua niistd. Padomarahasto-
jen toiminta on riippuvainen avainhenkiloista, joiden menettaminen tai
puuttuminen voi vaikuttaa sijoitustoiminnan hoitamiseen ja valillisesti
sijoittajille palautettavien varojen maaraan ja/tai tuottoon.

Keskittymariski — Keskittymariski merkitsee riskin lisdantymista va-
haisen hajautuksen vaikutuksesta. Rahasto voi kohdistaa sijoituksen-
sa suuressa maarin tiettyyn sektoriin, alueeseen tai sijoitusluokkaan,
jolloin rahaston sijoituksiin voi kohdistua merkittavaa keskittymariskia.
Keskittymariski altistaa rahaston mahdollisesti voimakkaalle sijoitus-
ten arvonvaihteluille.

Korkoriski — Korkotason nousu esimerkiksi taloudellisen tilanteen
parantuessa ja/tai inflaation nousun myoéta voi vaikuttaa haitallises-
ti rahaston sijoituskohteiden arvoon. Korkotason nousu saattaa vai-
kuttaa haitallisesti myods rahaston mahdollisuuteen irtautua sijoitus-
kohteistaan ja muuten vaikuttaa haitallisesti rahaston tai sijoituskoh-
teiden tekemiin sijoituksiin, silla korkotason nousu voi rajoittaa poten-
tiaalisten ostajien mahdollisuutta rahoittaa sijoituskohteiden hankinto-
ja seka taten alentaa niiden arvostusta.

Likviditeettiriski — Paaomarahastoihin sijoitettaessa sijoitusaika
on usein hyvin pitka, jopa noin 10-12 vuotta, eikd padomarahaston
osuuksista pysty helposti luopumaan kesken rahaston toimikauden.
Paaomarahasto-osuuksien jalkimarkkinoita ei voi taata ja jalkimark-
kinoilla myymiseen liittyy riski siitd, ettd rahasto-osuudet joudutaan
myymaan hinnalla, joka ei vastaa rahasto-osuuksien NAV-hintaa.

Pitkasta sijoitusajasta johtuen sijoitus saattaa muuttua epaedulliseksi
sijoitusaikana esimerkiksi rahaston sijoituskohteina olevien yhtididen
toimialan murroksen, saantelyn tai yhteiskunnallisen muutoksen seu-
rauksena. Rahaston mahdolliset vaikeudet irtautua sijoituskohteis-
taan voivat vaikuttaa haitallisesti rahaston saamaan tuottoon ja ra-
haston arvoon ja siten sijoittajille palautettavaan varojen maaraan ja/
tai niille maksettavaan tuottoon ja/tai ne voivat pidentaa rahaston si-
joitusaikaa ennakoidusta.

Riski rahaston arvonkehityksesta — Paddomarahastojen suurin riski
on sen sijoitustoiminnan menestykseen liittyva. Mikali Rahasto ei on-
nistu sijoitustoiminnassaan, heijastuu se negatiivisesti Rahaston sijoi-
tuskohteiden ja edelleen Rahaston arvonkehitykseen. Rahaston arvo-
kehitykseen vaikuttavat erityisesti sen sijoitusstrategian mukaisten si-
joituskohteiden liikevaihdon, kannattavuuden ja arvioitujen myyntihin-
tojen kehittyminen. Lisaksi yleinen talouden ja sijoitusstrategiaan liit-
tyvan toimialan kehitys vaikuttaa Rahaston arvonkehitykseen.

Valuuttariski — Rahaston sijoittaessa muihin kuin euromaaraisiin si-
joituskohteisiin, niin sijoitustoiminnassa kaytettavan valuutan heikke-
neminen suhteessa euroon voi vaikuttaa haitallisesti rahaston saa-
maan tuottoon ja rahaston arvoon ja siten sijoittajille palautettavaan
varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Valuuttakurssien muutokset voivat my6s muuttaa markkinoiden kil-
pailutilannetta, jolla saattaa olla vaikutusta rahaston tuottoihin. Esi-
merkiksi euron heikentyessa suhteessa ulkomaiseen valuuttaan, voi-
vat euromaaraiset sijoitukset muuttua houkuttelevammiksi ulkomais-
ten toimijoiden osalta verrattuna aiempaan, joka voi mahdollisesti li-
sata kilpailua sijoituskohteista. Vastaavasti euron vahvistuessa, voi-
vat muut kuin euromaaraiset sijoitukset muuttua vahemman kannat-
taviksi rahastolle. Tama voi alentaa sijoitusten tuotto-odotuksia, jolla
olisi haitallinen vaikutus rahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja
siten sijoittajille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille makset-
tavaan tuottoon.
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Yleiskuvaus rahoitusvalineista

Osakkeet
Osakkeet ja osakeyhtiot

Osakeyhtion osakkeet antavat omistajalle oikeuden osuuteen yhtion
osakepadomasta. Jos yhtié tuottaa voittoa, yhtio jakaa yleensa osak-
keille osinkoa. Osakkeet antavat myds aanioikeuden yhtidkokoukses-
sa, joka on yhtion ylin paatdselin. Mitd enemman osakkeita omista-
jalla on, sitd suurempi on osakkaan osuus pddomasta, osingosta ja
aanista. Aanioikeus ja oikeus osinkoon voi vaihdella myds sen mu-
kaan mihin sarjaan osakkeet kuuluvat. Osakeyhti6itd on kahta erilais-
ta tyyppia, julkisia ja yksityisia (Oyj tai Oy). Vain julkisten yhtididen
osakkeilla voidaan kayda kauppaa saannellylla markkinalla.

Osakekurssi

Julkisesti listatun yrityksen arvo (ja sen osakkeen arvo) maaraytyy
markkinoilla (yleensa porsseissa) kysynnan ja tarjonnan mukaan.
Kulloistakin yksittdisen osakkeen markkinahintaa kutsutaan osak-
keen kurssiksi.

Teoriassa yrityksen ja sen osakkeiden arvo vastaa yrityksen tulevai-
suudessa tuottaminen kassavirtojen nykyarvoa. Tulevia kassavirtoja
ei voida kuitenkaan varmuudella maarittaa, jolloin markkinoilla yksit-
taisen osakkeen hinnanmaaraytymisen vaikuttavat monet tekijat. Mo-
net sijoittajat seuraavat yhtididen taloudellista kehitysta ja yhtion tule-
vaisuuden nakymia yhtién arvoa maaritellessaan. Myés maailmanta-
louden yleinen kehitys, vallitseva korkotaso ja markkinatunnelma vai-
kuttavat osakemarkkinoihin.

My6s suoraan yhtioon liittyvat olosuhteet, muun muassa muutokset
yhtién johdossa ja organisaatiossa, innovaatiot yms. voivat vaikuttaa
yhtion kykyyn tehda voittoa seka lyhyella etta pitkalla aikavalilla ja si-
ten sen arvostukseen.

Sijoitustuotteina osakkeiden riskitaso on korkea. Eri yhtididen riski-
taso kuitenkin vaihtelee voimakkaasti. Volatiliteetti eli kurssiheilunta
on olennainen osa pdrssisijoittamista. Kurssiheilunta on tyypillisesti
pienempaad asemansa vakiinnuttaneissa suuremmissa yhtiissa, joi-
den liiketoiminta ja tuloksentekokyky on ennustettavampaa kuin suh-
danneherkkien tai nopeasti kasvavien yhtididen. Toisaalta vakaaksi-
kin mielletyn yhtién poérssikurssi saattaa heilahdella nopeasti, jos yhti-
0ssa tai sen toimintaymparistéssa tapahtuu yllattavia muutoksia.

Mikali osakeyhtit ei pysty vastaamaan velvoitteistaan se asetetaan
konkurssiin. Osakepadoma eli osakkaiden sijoittama padoma on se
paaoma, jolle viimeisena jaa jako-osuutta yhtion konkurssissa. Tama
johtaa tyypillisesti siihen, etta konkurssiin paatyvan yhtion osakkeis-
ta tulee arvottomia. Riskienhallinnan nakdkulmasta osakesijoittami-
sessa keskeista on riskin hajauttaminen eri yrityksiin (eri toimialoil-
le ja markkinoille).

Kaupankayntivolyymi eli se, kuinka paljon tiettya osaketta ostetaan ja
myydaan, voi myds vaikuttaa osakekurssiin. Jos osakkeen kaupan-
kayntivolyymi on suuri, ja suuria osakemaaria voidaan myyda ja os-
taa ilman, ettad ne vaikuttavat voimakkaasti kurssiin osakkeen likvidi-
teetin sanotaan olevan hyva.

Tietoja osakkeiden osto- ja myyntikursseista seka kaupankaynnin vo-
lyymeista julkaistaan sanomalehdissa, teksti-TV:ssa ja lukuisilla verk-
kosivuilla, joita markkinapaikat, sijoituspalveluyritykset ja viestintayri-
tykset yllapitavat. Naiden kurssitietojen ajankohtaisuus voi vaihdella
niiden julkaisutavasta riippuen.

Erilaiset osakesarjat

Osakkeista on olemassa erilaisia sarjoja, tavallisimmin A- ja B-osak-
keet. Yleensa osakkeen sarja viittaa osakkeen &anioikeuteen. Aani-
oikeuden erot johtuvat siitd, ettd kun omistajuus laajenee, alkuperais-
ten perustajien tai omistajien vaikutusta yhtiéssa halutaan vaalia an-
tamalla heille vahvempi aanioikeus. Uudet liikkeeseen lasketut osak-

keet tuottavat siten pienemman aanioikeuden ja vastineeksi joskus oi-
keuden parempaan osinkoon kuin alkuperainen A-sarja ja saavat tun-
nuksen B, C tai D, jne.

Listautuminen

Listautuminen tarkoittaa sita, etta tietyn yhtion osakkeet tuodaan osa-
kemarkkinoille eli otetaan kaupankaynnin kohteeksi pérssissa tai mo-
nenkeskisessd kaupankayntijarjestelmassa (MTF). Yleisolle tarjo-
taan silloin mahdollisuus merkita (ostaa) yhtién osakkeita. Useimmi-
ten kyse on jo olemassa olevasta yhtiésta, jonka osakkeita ei aiem-
min ole ollut myynnissa saannellyilla markkinoilla tai muulla markkina-
paikalla ja jonka omistajat ovat paattéaneet laajentaa omistajapohjaa
ja helpottaa kaupankayntia yhtion osakkeilla.

Osakeanti eli liikkeeseen laskeminen

Kun osakeyhtié haluaa laajentaa toimintaansa tai joskus myos, jos
yhtién toiminta on ollut tappiollista, se saattaa tarvita lisda osakepaa-
omaa. Sitd yhtioé voi hankkia laskemalla liikkeeseen lisda osakkeita
uusmerkinnan kautta.

Osakeyhtiot voivat toteuttaa myds suunnatun osakeannin, joka toteu-
tetaan samoin kuin tavallinen osakeanti, mutta on suunnattu ainoas-
taan tietylle sijoittajajoukolle. Osakeyhtiot voivat myds apporttiannilla
laskea liikkeeseen uusia osakkeita hankkiakseen toisia yhti6ita, liike-
toimintoja tai varoja muussa muodossa kuin rahana. Niin suunnatus-
sa osakeannissa kuin apporttiannissakin toteutuu entisten osakkai-
den danimaaraosuuksien ja osakepadoman niin kutsuttu laimentami-
nen, mika ei vaikuta vanhojen omistajien osakkeiden lukumaaraan.

Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainalla tarkoitetaan esim. valtion, kunnan tai pankin
tai muun yrityksen liikkeeseen laskemaa velkakirjalainaa, jota tarjo-
taan suurelle yleisdlle sijoituskohteeksi. Joukkovelkakirjalainat voi-
daan jakaa korkoa tuottaviin ja ns. strukturoituihin joukkovelkakirjalai-
noihin eli strukturoituihin tuotteisiin. Tavallisinta on merkita joukkovel-
kakirjalainoja niiden liikkeeseenlaskun yhteydessa, mutta niitd voidaan
yleensa ostaa ja myyda myds ns. jalkimarkkinoilla kesken laina-ajan.

Joukkovelkakirjalainan paaomalle maksetaan nimelliskorkoa, joka il-
moitetaan lainaehdoissa (ns. kuponkikorko). Perinteisille korkoa tuot-
taville joukkovelkakirjalainoille tuottojen kertyminen on helppo laskea
etukateen.

Joukkovelkakirjalainat oikeuttavat saamisoikeuteen lainan ottajalta
(likkeeseenlaskija). Joukkovelkakirjalainoja on erilaisia riippuen liik-
keeseenlaskijasta, liikkeeseenlaskijan lainalle asettamasta vakuu-
desta, voimassaoloajasta takaisinmaksupaivaan asti ja koronmaksun
muodosta. Korko maksetaan tavallisesti vuosittain.

Joukkovelkakirjalainoissa riski liittyy voimassaoloaikana mahdolli-
sesti tapahtuvaan kurssimuutokseen (kurssiriski) markkinakorkojen
muuttuessa. Toinen riskitekija on, etta likkeeseenlaskija (tai takaa-
ja) ei ehka pysty maksamaan takaisin lainaa. Lainat, joiden takaisin-
maksulle on asetettu taysi vakuus, sisaltdvat pienemman riskin kuin
vakuudettomat lainat. Yleisesti voidaan kuitenkin sanoa, etta joukko-
velkakirjojen tappioriski on pienempi kuin osakkeiden, koska joukko-
velkakirjan haltijalla on osakkeenomistajaa parempi etuoikeus liikkee-
seenlaskijan konkurssissa. Korkean luottoluokituksen omaavan liik-
keeseenlaskijan liikkeeseen laskema korkoa tuottava rahoitusvaline
voi siten olla hyva vaihtoehto sijoittajalle, joka haluaa minimoida ris-
kin pddoman menettédmisestd, ja se yleensa on suositeltavampaa ly-
hyen aikavalin sadstamisessa. My0s pitkan aikavalin saastamisessa,
jossa pdaomaa ei haluta vaarantaa, ovat korkoa tuottavat sijoitukset
varsin tavallisia. Joukkovelkakirjalainoille tyypillista on, etta sille mak-
settava korko voi olla suhteellisen matala verrattuna osakemarkkinoi-
den pitkan aikavalin tuottoon.

Jos markkinakorot nousevat, laskevat jo liikkeeseen laskettujen kiin-
tedkorkoisten korkoa tuottavien joukkovelkakirjalainojen kurssit, silla
uusien lainojen korkokanta seuraa todellista markkinakorkoa ja antaa
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siten korkeampaa korkoa kuin jo liikkeeseen lasketut rahoitusvalineet.
Kéaanteisesti taas jo liikkeeseen laskettujen lainojen kurssit nousevat,
kun markkinakorko laskee.

Suomen valtion ja kuntien liikkeeseen laskemilla lainoilla katsotaan
yleisesti olevan matala luottoriski. Naiden, kuten muidenkin valtioi-
den ja julkisoikeudellisten liikkeeseenlaskijoiden luottoriski on kuiten-
kin aina arvioitava ottaen huomioon liikkeeseenlaskijan taloudellinen
tila ja tulevaisuuden nakymat. Myos oikeudelliset ja poliittiset riskit on
arvioitava.

Muut liikkeeseenlaskijat kuin valtio ja kunnat voivat joskus lainaa liik-
keeseen laskettaessa asettaa vakuuden joko muiden rahoitusvalinei-
den tai omaisuuden muodossa (irtain tai reaalivakuus). Jos liikkee-
seenlaskija kuuluu konserniin, lainalla saattaa olla konsernin emoyh-
tion tai muun konserniyhtién takaus. Talldin luottoriski on arvioitava
seka likkeeseenlaskijan etta takaajan osalta.

On olemassa myds joukkovelkakirjalainoja, joihin sisaltyy muita lai-
noja korkeampi riski, mikali likkeeseenlaskijalle tulee vaikeuksia lai-
nan takaisinmaksun kanssa. Naité ovat esimerkiksi debentuurit, joilla
on ehtojensa mukaisesti huonompi etuoikeusasema kuin liikkeeseen-
laskijan muilla sitoumuksilla, mutta toisaalta debentuurilainan tuotto
on yleensd parempi kuin saman liikkeellelaskijan tavallisella joukko-
velkakirjalainalla.

Jos asiakas paattaa luopua sijoituksestaan jo ennen erapaivaa, maa-
raytyy joukkovelkakirjalainan lopullinen tuotto myyntipaivan yleisen
korkotason mukaan. Ennenaikaiseen joukkovelkakirjalainan myyn-
tiin voi liittya myos likviditeettiriski, mikali joukkovelkakirjalainojen jal-
kimarkkinoilla ei ole riittavasti ostajia.

Joukkovelkakirjalainassa riski on suurempi kuin pankkitalletuksissa,
mutta pienempi kuin osakesijoituksissa. Toisaalta joukkolainojen tuot-
to on tavallisesti korkeampi kuin pankkitalletuksissa.

Emissiokurssi vaikuttaa tuottoon. Emissio- eli merkintakurssi on joko
tasan, alle tai yli 100 % joukkovelkakirjalainan nimellisarvosta. Alle
100 %:n emissiokurssi parantaa ja vastaavasti yli 100 %:n emissio-
kurssi pienentda joukkolainan laskennallista korkotuottoa. Emissio-
kurssin maarittelee liikkeeseenlaskija kulloisenkin markkinatilanteen
mukaisesti.

Strukturoidut tuotteet, kuten sijoitusobligaatiot ja todistukset

Strukturoidut tuotteet, kuten sijoitusobligaatiot ja todistukset, ovat ra-
hoitusvalineitd, jotka on raataldity joko tuoton, padomaan kohdistu-
van riskin tai molempien osalta halutunlaisiksi. Sijoituksen tuotto ja/
tai sen padoman palautuksen maara erapaivana riippuvat tyypillises-
ti yksittaista sijoitusta varten valitun kohde-etuuden kehityksesta si-
joituksen juoksuaikana. Kohde-etuus voi olla esimerkiksi osake tai
osakekori, indeksi tai indeksikori, korko tai korkoero tai edellisten yh-
distelma tai muu tuotekohtaisissa ehdoissa maaritelty kohde-etuus.
Kohde-etuuden arvo voi juoksuaikana nousta tai laskea. Strukturoi-
dun tuotteen ehdoissa maaritellyt tekijat, esimerkiksi tuottokerroin tai
ylikurssi, vaikuttavat sijoitustuotteen markkina-arvoon ja tuottoon. Mi-
kali kohde-etuuden kehitys on mydnteinen, tuotto seuraa tata kehitys-
ta suoraan tai jonkin ehdoissa ennalta maaratyn kertoimen mukaan.
Mikali kohde-etuuden arvonkehitys on negatiivinen, tuottoa ei valtta-
matta tule lainkaan, ja lainaehdoista riippuen sijoittaja voi jopa menet-
taa sijoittamaansa padomaa. Strukturoidun tuotteen tuoton maarayty-
misperusteet maaritellaadn tuotekohtaisissa ehdoissa. Ehdoista ilme-
nevat myos sijoitustuotteen ominaisuudet ja riskit.

Strukturoidut tuotteet luetaan kahteen paaryhmaan: padomaturvattui-
hin (sijoitusobligaatiot) ja padomaturvaamattomiin (todistukset). Paa-
omaturvattu sijoitusobligaatio mahdollistaa tulevaisuuden noususta
hyétymisen ilman riskid menettaa sijoituksen nimellispddomaa koh-
de-etuutena olevan instrumentin kehittyessa epaedullisesti. Padoma-
turvatun sijoitusobligaation nimellispadoman takaisinmaksusta era-
paivana vastaa liikkeeseenlaskija. Padgomaturva on voimassa ai-
noastaan erapaivana, eikd se kata mahdollista ylikurssia tai merkin-
tapalkkiota. Pddomaturva ei mydskaan anna turvaa liikkeeseenlas-

kijan mahdollisessa maksukyvyttémyystilanteessa. Todistuksiksi kut-
sutaan strukturoituja tuotteita, joilla ei ole kohde-etuuden kehitykses-
ta riippumatonta padomaturvaa. Perinteisten sijoitusten tapaan todis-
tusten tuoton ja nimellispddoman takaisinmaksu on ehdollistettu koh-
de-etuuden kehitykselle.

Strukturoidut tuotteet ovat joukkolainamuotoisia sijoituksia. Nama
ovat siis lainoja, joissa lainanottajana on pankki, joka laskee struktu-
roidun tuotteen liikkeeseen ja lainanantajana on sijoittaja, joka sijoit-
taa strukturoituun tuotteeseen. Kuten kaikkiin lainamuotoisiin sijoituk-
siin, liittyy my0s strukturoituihin tuotteisiin riski lainanottajan (eli liik-
keeseenlaskijapankin) maksu-kyvyttdomyydesta lainan takaisinmak-
suhetkella. Mikali liikkeeseenlaskija ei kykene maksamaan lainaa ta-
kaisin lainan erapaivana, tarkoittaa se kaytadnndssa sita, etta lainaan
sijoittanut sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padgoman seka mah-
dollisen tuoton osittain tai kokonaan. Tahan riskiin viitataan termil-
1a "liikkeeseenlaskijariski”. Myods paaomaturvattuihin strukturoituihin
tuotteisiin liittyy liikkeeseenlaskijariski.

Strukturoidulla tuotteella voidaan yleensa kdyda kauppaa. Kaytan-
ndssa strukturoidun tuotteen arvo ennen erapaivaa maaraytyy osto-
ja myyntitarjousten perusteella. On mahdollista, ettei osto- tai myynti-
tarjouksia ole tiettyna ajanjaksona, jolloin strukturoidulla tuotteella ei
ole likviditeettia.

Strukturoiduilla tuotteilla voi olla eri nimityksia, kuten sijoitusobligaa-
tio, osakeobligaatio, indeksilaina, luottokorilaina, korkokorilaina, va-
luuttakorilaina jne. tai osake-, raaka-aine- tai muu sertifikaatti tai to-
distus, riippuen siita, mika on lainan tuoton maaritteleva kohde-etuus
ja velkainstrumentin rakenne.

Muita joukkovelkakirjalainatyyppeja ovat esimerkiksi optiolainat ja
vaihtovelkakirjalainat, joihin sisaltyy oikeus merkita liikkeeseenlaski-
jan osakkeita tai vaihtaa lainaméaara kokonaan tai osittain liikkeeseen-
laskijan osakkeisiin.

Johdannaissopimukset

Johdannaissopimuksilla, kuten optiot, termiinit, futuurit, vaihtosopi-
mukset ym., voi olla erilaisia kohde-etuuksia. Naita voivat olla esimer-
kiksi osakkeet, lainat, raaka-aineet, indeksit ja valuutat. Johdannais-
sopimuksia voidaan kayttaa apuna sijoitusten riskin rajoittamiseen tai
lisadmiseen.

Erityinen seikka, joka on otettava huomioon sijoitettaessa johdannais-
sopimuksiin, on niiden rakenne, joka aiheuttaa sen, ettd kohde-etuu-
den hinnan tai kurssin kehitys vaikuttaa my6s johdannais-sopimuk-
sen kurssiin tai hintaan. Tama vaikutus on usein voimakkaampi sijoi-
tukseen (maksettuun preemioon) ndhden kuin kohde-etuuden arvon
muutos. Taman vuoksi hintavaikutusta kutsutaan vipuvaikutukseksi,
ja se voi johtaa suurempaan sijoitetulle padomalle saatuun tuottoon
kuin suoraan kohde-etuuteen sijoitettu padgoma. Toisaalta vipuvaiku-
tus voi yhté hyvin johtaa johdannais-sopimuksen vuoksi suurempaan
tappioon kuin kohde-etuuden hinnanmuutos, jos kohde-etuuden hin-
takehitys on erilainen kuin on oletettu. Tietyissa johdannaissopimuk-
sissa tappio voi jopa olla moninkertaisesti suurempi kuin tehty sijoi-
tus. Sijoittajan taytyy oman etunsa vuoksi olla valmis toimimaan no-
peasti, usein saman paivan aikana, jos sijoitus johdannaissopimuk-
seen nayttdda muuttuvan epaedulliseen suuntaan. Riskiarvioinnissa
on my0s tarkeata ottaa huomioon, etta mahdollisuus myyda positio/
omistus voi vaikeutua, jos hintakehitys on negatiivinen.

Warrantit ja merkintaoptiot

Warrantti on pankin tai muun liikkkeeseenlaskijan asettama arvopa-
peri, joka on kohdistettu tiettyyn kohde-etuuteen. Kohde-etuutena voi
olla esimerkiksi osake, korko, valuutta, raaka-aine tai naistd koostu-
va indeksi. Warranteilla on ennalta maaratty kaupankayntiaika ja lu-
nastushinta.

Kun sijoittaja ostaa ostowarrantin, han ostaa oikeuden ostaa osak-
keet ennalta maarattyyn lunastushintaan warrantin paattymis- eli
eraantymispaivana. Mutta toisin kuin optiokaupassa, warranttikau-
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passa asiakas ei saa itse osakkeita omistukseensa. Kohde-etuute-
na olevan osakkeen hinnan tulee nousta yli lunastushinnan jotta os-
towarrantilla olisi arvoa paattymispaivana. Jos lunastushinta ei ylity,
warrantti raukeaa arvottomana. Warrantin voi kuitenkin myyda jo en-
nen eraantymispaivaa. Warrantin kurssiin vaikuttaa myés aika-arvo -
mité pidempi juoksuaika sitéd suurempi on warrantin aika-arvo.

Pdrssiyhtiét voivat listata tavallisesti henkildkunnalleen henkildsto-
optioina myonnettyja merkintdoptioita Helsingin porssiin. Ostettaes-
sa merkintaoptio ostetaan oikeus merkita yhtion osakkeita merkinta-
aikana optio-ohjelman mukaisella hinnalla. Merkintaoptioilla voi kay-
da porssikauppaa kuten osakkeillakin. Merkintéoptioilla on listauksen
yhteydessa ilmoitettu kaupankaynti- ja merkintdaika seka merkinta-
hinta. Merkintahinta voi muuttua option voimassaoloaikana osinkojen
maksun yhteydessa.

Sijoittaja voi siis spekuloida ostowarrantilla tai merkintaoptiolla koh-
de-etuutena olevan osakkeen arvon nousulla ja myyntiwarrantilla vas-
taavasti osakkeen arvon laskulla. Pitaa kuitenkin muistaa, ettd war-
rantti tai merkintaoptio yleensa sisaltad enemman riskia kuin suora si-
joitus osakkeeseen vipuvaikutuksen vuoksi. Jos warrantti raukeaa ar-
vottomana tai merkintdoptiota ei kayteta merkintdaikana, koko sijoitet-
tu padoma menetetaan.

Rahastot ja rahasto-osuudet

Rahasto on "salkku”, jossa on erilaisia rahoitusvalineita, esimerkik-
si osakkeita tai joukkovelkakirjalainoja ja jonka varat omistetaan yh-
dessa toisten sijoittajien eli rahaston osuudenomistajien kanssa. Ra-
haston varat sijoitetaan rahaston saantdjen mukaisesti noudattaen
lainsdaddannon vaatimuksia sijoitusten hajauttamisesta ja sijoituskoh-
teista. Sijoitusrahastoa hallinnoi rahoitusalan viranomaisen valvoma
ja toimiluvan saanut rahastoyhtid, joka myds huolehtii rahaston ar-
vonlaskennasta seké sijoituskohteiden sailyttdmisen jarjestadmisesta
erityisessa sailytysyhteisdssa (pankissa). Rahaston sijoitustoimintaa
hoitaa ammattimainen varainhoitaja eli salkunhoitaja tai salkunhoita-
jien tiimi.

Eras sijoitusrahaston tarkoituksista on, etta kun rahasto sijoittaa usei-
siin, jopa kymmeniin, eri rahoitusvalineisiin rahaston saantéjen puit-
teissa, osuudenomistajan riski on pienempi kuin sellaisen sijoittajan,
joka sijoittaa ainoastaan yhteen tai muutamaan rahoitusvalineeseen.
Osuudenomistajan ei mydskaan tarvitse itse valita, ostaa, myyda ja
valvoa yksittaisia rahoitusvalineita eika muulla tavoin hallinnoida tai
sailyttaa niita.

Sijoitusrahasto mahdollistaa yleensd myds sijoittamisen pienemmilla
summilla kuin esimerkiksi suora osakesijoittaminen. Helpoimmillaan
sijoittamisen voi hoitaa tekemalla rahasto-saastésopimuksen esimer-
kiksi kuukausittaisesta rahastosaastamisesta, jolloin sovittu summa
siirretdan automaattisesti valittuun rahastoon osuudenomistajan tilil-
ta. Tallainen sijoitusten ajallinen hajauttaminen on yksi tapa hallita si-
joitusten ajoittamiseen liittyvaa markkinariskia.

Rahaston osuudenomistajat saavat sen maaran rahasto-osuuksia,
joka vastaa sijoitetun padgoman osuutta rahaston kokonaispadgomas-
ta. Osuudet ovat ostettavissa ja lunastettavissa paasaantdisesti jo-
kaisena pankkipaivana Aktian toimipisteissa tai verkkopankissa. Ra-
hastoyhtio laskee saanndllisesti, yleensa paivittain, rahasto-osuuk-
sien kulloinkin voimassa olevan arvon, joka perustuu rahastoon sisal-
tyvien rahoitusvalineiden kurssikehitykseen. Rahastoon sijoitettavan
paaoman arvo voi seka nousta etta laskea, eika siksi ole varmaa, etta
sijoittaja saa takaisin koko sijoittamansa paaoman.

On olemassa erilaisia rahastoja, joilla on toisistaan poikkeavia sijoi-
tusstrategioita. Sijoitusstrategia tarkoittaa sita, millaista tuottoa ja ris-
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kitasoa rahasto tavoittelee ja minkalaisiin rahoitusvalineisiin rahasto
siten sijoittaa.

Rahastot voidaan jakaa sijoitusrahastoihin (UCITS) ja vaihtoehtora-
hastoihin (AlF-rahastot, joita ovat mm. erikoissijoitusrahastot). Sijoi-
tusrahastojen sijoitustoimintaa, varojen hajautusta, sijoituskohteita ja
riskienvalvontaa saannellaan tarkasti.

Vaihtoehtorahastojen, esim. erikoissijoitusrahastojen sijoituskohteet,
hajautus seka juridiset muodot voivat poiketa sijoitusrahastojen vaati-
muksista. Vaihtoehtorahastoissa voi olla enemman riskia mm. likvidi-
teetti-, volatiliteetti- ja markkinariskia. Taman johdosta tietyn tyyppiset
vaihtoehtorahastot hyvaksyvat sijoittajikseen vain rajatun sijoittajajou-
kon. Sijoittajiksi ei valttamatta hyvaksyta ei-ammattimaisia asiakkaita.
Vaihtoehtorahastojen valiset erot voivat olla suuria. Vaihtoehtorahas-
to voi olla yhteis6 tai muu yhteisen sijoittamisen muoto, jossa varo-
ja hankitaan yhteisen sijoittamisen tarkoituksessa yhdelta tai useam-
malta sijoittajalta ja sijoitetaan maaritellyn sijoituspolitikan mukaisesti
sijoittajien eduksi. On olemassa matalan riskitason vaihtoehtorahas-
toja, mutta vaihtoehtorahasto voi olla myds korkean riskin rahasto, sil-
14 osa rahastoista voi kayttaa perinteisia rahastoja useammin johdan-
naisia ja velkavipua. Joidenkin vaihtoehtorahastojen tavoitteena on
saavuttaa positiivinen tuotto riippumatta siita, ovatko osake- tai korko-
markkinat nousussa tai laskussa. Vaihtoehtorahastot voivat olla avoi-
mia rahastoja tai suljettuja rahastoja. Avoimissa rahastoissa sijoittaja
voi itse paattaa, milloin han tekee tai lunastaa pois sijoituksen. Sul-
jetussa vaihtoehtorahastossa on rajoitettu varainhankinta-aika, jonka
jalkeen rahaston koko ei muutu muuten kuin arvonkehityksen kautta.
Tavallisesti suljetussa vaihtoehtorahastossa sijoittajan sijoitus makse-
taan useissa erissa ja sijoitus rahastoon tehdaan maaraajaksi.

Sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen sijoitusstrategiat jakavat
rahastot seuraaviin rahastotyyppeihin:

Osakerahastot sijoittavat varansa paaasiassa osakkeisiin. Osake-
rahasto voi edelleen kohdistaa sijoituksensa saantdjensa mukaises-
ti maantieteellisille alueille (esim. Eurooppa, Venaja) tai eri toimialoille
(metsateollisuus, laaketeollisuus, tietoliikenne jne.).

Korkorahastojen periaate on sama kuin osakerahastojen — sijoituk-
set tehdaan erilaisiin korkoa tuottaviin rahoitusvalineisiin riskin ha-
jauttamiseksi. Rahaston hallinnointi tapahtuu tulevan korko-odotuk-
sen ja luottoriskin analyysin mukaan. Lyhyen koron rahastot sijoittavat
yleensa varansa rahamarkkinavalineisiin, esimerkiksi valtion, pankki-
en tai yritysten liikkeeseen laskemiin velkainstrumentteihin, joiden jal-
jella oleva juoksuaika on lyhyt, alle vuoden. Lyhyen koron rahastoi-
hin kuuluvat myds ns. rahamarkkinarahastot ja lyhyet rahamarkkina-
rahastot, joita koskevat sijoitusméaaraykset ovat tiukempia.

Pitkdn koron rahastot sijoittavat varansa padosin pitkaaikaisiin
(juoksuaika yli vuosi), esimerkiksi valtioiden, julkisyhteisdjen tai yri-
tysten liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjalainoihin.

Yhdistelméarahastot sijoittavat seka osakkeisiin etta korkoa tuottaviin
kohteisiin, jolloin sijoitusten painopistetta voidaan vaihtaa markkinati-
lanteen mukaan. Korko- ja osakesijoitusten valiset painoarvot ja nii-
den vaihtelurajat maaritelldan rahaston saannoissa.

Rahastojen rahasto (ns. rahasto-osuusrahasto) on rahasto, joka si-
joittaa toisiin rahastoihin. Rahastojen rahasto voidaan nahda vaihto-
ehtona sijoittamiselle useaan eri rahastoon. Talléin voidaan saavuttaa
vastaava riskin hajauttaminen kuin hyvin kootussa omassa rahasto-
salkussa. Rahastojen rahastoilla voi olla erilaisia sijoitussuuntauksia
ja riskitasoja ja niiden kokonaiskustannustasoa arvioitaessa on otetta-
va huomioon, ettd se voi muodostua paitsi rahaston omista myds alla
olevien kohderahastojen palkkioista.
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Vaihtoehtoisten sijoitusten rahastoilla eli ns. vaihtoehtorahastoil-
la on vapaammat sijoitusmahdollisuudet kuin perinteisilld rahastoil-
la. Sijoitukset tehdaan usein muihin sijoituskohteisiin kuin osakkeisiin
tai korkoihin. Sijoituskohteet voivat olla esimerkiksi hyddykkeita, kiin-
teistdja tai luottoja. Vaihtoehtoisten sijoitusten arvo ei seuraa samoja
malleja tai sykleja kuin perinteisten sijoitusten ja siksi niitd usein kay-
tetaan salkkujen hajauttamiseen. Kaupankaynti vaihtoehtorahastoilla
voi olla rajoitettua, merkint6ja ja lunastuksia saatetaan ottaa vastaan
esimerkiksi muutaman kerran vuodessa tai rahasto voi olla jopa ns.
suljettu rahasto. Merkinta- ja lunastustoimeksiannoista voidaan myos
perid muita rahastoja suurempia palkkioita. Erityisesti lunastustilan-
teissa palkkioiden tarkoituksena on usein kompensoida rahastolle nii-
ta kuluja, joita rahaston epalikvidien kohdesijoitusten myymiseen ja
ostamiseen liittyy.

On olemassa my6s indeksirahastoja, joita ei hallinnoida aktiivises-
ti salkunhoitajan ndkemyksen mukaisesti, vaan niiden sijoitustoiminta
pyrkii tarkasti seuraamaan maaratyn indeksin rakennetta.

ETF-rahastot (Exchange Traded Funds) eli markkinapaikalla notee-
ratut rahastot ovat sijoitusrahastoja (UCITS) tai vaihtoehtorahasto-
ja, joiden rahasto-osuuksilla voi kdyda kauppaa markkinapaikalla sa-
malla tavalla kuin listatulla osakkeella. Samoin kuin tavallisilla sijoi-
tusrahastoilla ja vaihtoehtorahastoilla, ETF-rahastoilla on toisistaan
poikkeavia sijoitusstrategioita. Suurin osa ETF-rahastoista on samal-
la my6s indeksirahastoja. ETF:n porssikurssi maaraytyy ostajien ja
myyjien nakemysten eli kysynnan ja tarjonnan mukaan, eika aina valt-
tamatta vastaa NAV:ia ("Net Asset Value” eli rahastoyhtion laskema
rahasto-osuuksien kulloinkin voimassa oleva arvo). Sijoittaja voi aina
vaihtoehtoisesti merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia NAV:iin rahas-
toyhtidssa.

Padaomarahastolla tarkoitetaan yleisesti suljettua rahastoa, jolla on
etukateen maaritelty toimikausi, jonka puitteissa rahasto tekee sijoi-
tuksensa ja irtaantuu niistd. Rahastoon hyvaksytaan sijoittajia vain
tiettyna ajanjaksona ja sijoittajat sijoittavat varoja rahastoon seka saa-
vat sieltd varojenjakoa samaan aikaan lahtdkohtaisesti samoin eh-
doin. Paaomarahaston osuuksista voi luopua rahaston toimikaudel-
la vain myymalla ne toiselle sijoittajalle ja rahaston irtauduttua sijoi-
tuksistaan se puretaan. Pddomarahaston sijoituskohteet maaritelldan
sen ehdoissa, mutta yleisimmin padomarahastot sijoittavat listaamat-
tomien yhtididen osakkeisiin (ns. private equity — rahastot). Myos lis-
taamattomiin velkainstrumentteihin (ns. private debt), kiinteistoihin ja
infrastruktuurikohteisiin sijoittavia padomarahastoja on markkinoilla.
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Kestavyysriskien ja -tekijoiden
tunnistaminen ja huomioiminen
Aktia-konsernin sijoitustoiminnassa

ja -neuvonnassa

Aktia Rahastoyhtio Oy:n hallinnoimien
rahastojen vastuullisen sijoittamisen
periaatteet

Aktialla on vuodesta 2006 Iahtien kaytdssa vastuullisen sijoittamisen
periaatteet, jotka paivitetdan vahintaan kolmen vuoden valein. Peri-
aatteita noudatetaan Aktia Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien rahasto-
jen sijoituskohteiden valinnassa. Periaatteidemme taustalla on nake-
mys, ettd vastuullisesti ja kestdvien normien mukaisesti toimivat si-
joituskohteet ovat pitkalla aikavalilla kannattavampia ja niilla on pa-
rempi riskiprofiili kuin sijoituskohteet, jotka eivat toimi vastuullisesti.
Samalla vastuullinen sijoittaminen merkitsee meille sita, ettéd pyrim-
me saavuttamaan mahdollisimman hyvan tuoton valitulla riskitasol-
la. Vastuullisella sijoittamisella tarkoitamme kaikkia toimenpiteita, joil-
la ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvia teki-
joitd (ns. ESG-tekijat) huomioidaan. Aktialla on myds erilliset omis-
tajaohjauksen periaatteet, joita noudatetaan kaikessa sijoitustoimin-
nassa seka erilliset koko konsernin kattavat ilmastoperiaatteet. Tapa,
jolla vastuullisuutta sovelletaan kdytanndssa, vaihtelee jonkin verran
omaisuusluokkien valilla, mutta I&htékohdat ovat omaisuusluokasta
riippumatta samat.

Menetelmamme periaatteiden toteuttamiseen ovat poissulkeminen,
vastuullisuustekijéiden huomiointi (ESG-integraatio), normiperustei-
nen seulonta seka aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen. Pyrimme
myo6s muodostamaan mahdollisimman hyvan kasityksen sijoituskoh-
teiden yhteiskunnallisista vaikutuksista. Vastuullisen sijoittamisen pe-
riaatteissamme olemme erikseen kuvanneet, miten vastuullinen sijoit-
taminen kaytanndssa tapahtuu kolmannen osapuolen rahastovalin-
nassa, vaihtoehtoisissa rahastomuotoisissa sijoitusratkaisuissa, infra-
struktuurisijoituksissa seka kiinteistosijoituksissa. Erityisesti vastuul-
linen ymparistonakdkulma korostuu kiinteistosektorilla, jonka osuus
Suomen kasvihuonekaasupaastoista ja energiakulutuksesta on mer-
kittava.

Vastuullisen sijoittamisen periaatteiden lisaksi Aktian ilmastostrategia
ohjaa Aktia-konsernia ja liiketoiminta-alueita mukaan lukien sijoitus-
toiminta. Tavoittelemme hiilineutraaleja sijoituksia vuoteen 2050 men-
nessa. Tavoitteen saavuttamiseksi laaditaan vélitavoitteita rahastoil-
le ja tavoitteiden saavuttamista seurataan ja raportoidaan saanndl-
lisesti. Lisaksi omien periaatteidemme lisaksi Aktia on allekirjoitta-
nut YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen periaatteet (Principles for
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Responsible Investment — PRI), vastuullisen pankkitoiminnan periaat-
teet (Principles for Responsible Banking - PRB), ja on jasen suoma-
laisessa vastuullista sijoittamista edistavassa jarjestossa FINSIF (Fin-
land’s Sustainable Investment Forum). Osallistumme ilmastonmuu-
tosta hillitseviin sijoittaja-aloitteisiin mm. Climate Action 100+ ja Scien-
ce Based Targets (SBTi). Raportoimme CDP:lle (Carbon Disclosu-
re Project) toimintamme vaikutuksistamme ilmastoon ja kannustam-
me CDP-kampanjoiden kautta yhtioita aloittamaan ilmastoraportoin-
nin. Olemme myo6s TCFD:n eli Task Force on Climate-related Finan-
cial Disclosures -raportointisuositusten julkinen tukija. Aktia on myds
AIMA:n (Alternative Investment Management Association), SBAI:n
(Standards Board for Alternative Investments) seka Green Building
Council Finlandin jasen. Lisatietoa vastuullisesta sijoittamisesta Ak-
tiassa |0ytyy verkkosivulta osoitteesta www.aktia.fi/fi/vastuullinen-si-
joittaminen.

Ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
kestavia ominaisuuksia edistavat rahastot
(SFDR 8 artikla)

Aktia Rahastoyhtidon ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia kestavia
ominaisuuksia edistavia tuotteita ovat taulukossa esitellyt rahastot.
Nama rahastot edistavat ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia kes-
tavia ominaisuuksia sijoitusprosessinsa kokonaisvaltaisen ESG-inte-
groinnin ja monipuolisten aktiivisen omistajuuden menetelmien avul-
la. Lisaksi rahastoilta edellytetaan, etta niiden sijoituskohteena olevat
yritykset noudattavat hyvia hallintotapoja.

Ympéristdon ja yhteiskuntaan liittyvia kestavia ominaisuuksia edis-
taville rahastoille on nimetty vertailuindeksi tai indeksien yhdistelma,
mutta indeksi ei ole kestavia ominaisuuksia sisaltava ja sijoituksia ei
tehda suhteessa valittuun indeksiin. Kyseiset kestavat ominaisuudet
ovat toteutuneet odotusten mukaisesti. Seuraamme tuloksia kesta-
vien ominaisuuksien osalta saannollisesti.
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'Ei merkittédvééa haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén kannal-
ta kestévia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tédhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huo-
mioon ympdristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejé.
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Rahastot, joiden tavoitteena on kestavien
sijoitusten tekeminen (SFDR 9 artikla)

Aktia Rahastoyhtion hallinnoimat Sijoitusrahasto Aktia Sustainab-
le Government Bond ja Erikoissijoitusrahasto Aktia Impakti ovat ns.
SFDR 9 artiklan mukaisia tiedonantovelvoitteita noudattavia rahasto-
ja, joiden tavoitteena on kestavien sijoitusten tekeminen. Rahastojen
sijoitusten tulee edistdd ymparistotavoitteita tai yhteiskunnallisia ta-
voitteita, eivatkd ne saa aiheuttaa merkittavaa haittaa muille ymparis-
t6- tai yhteiskunnallisille tavoitteille.

Huomioimme sijoituspaatdsten paaasialliset haitalliset kestavyysvai-
kutukset kaikissa ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia kestavia
ominaisuuksia edistavissa rahastoissa (SFDR 8 artikla) seka sijoitus-
rahasto Aktia Sustainable Government Bondissa ja erikoissijoitusra-
hasto Aktia Impaktissa, joiden tavoitteena on kestavien sijoitusten te-
keminen (SFDR 9 artikla).

Sijoitusrahasto Aktia Sustainable Government Bond ja Erikoissijoitus-
rahasto Aktia Impaktin osalta kestavyysriskeja hallitaan myds “ei mer-
kittdvaa haittaa” -periaatteen toteuttamisella rahaston sijoitustoimin-
nassa.

Kestavyysriskien ja kestavyystekijoiden
tunnistaminen ja huomioiminen

Otamme kaikkien edella lueteltujen rahastojen paatoksentekoproses-
sissa huomioon kestavyysriskit ja -tekijat. Lisaksi hallinnoimme ra-
hastoja, joiden sijoituspaatoksissa otetaan huomioon kestavyysris-
kit, mutta jotka eivat lukeudu ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia edistaviksi rahastoiksi. Naité rahastoja ovat Erikoissi-
joitusrahastot Aktia Varainhoitosalkku+ Maltillinen, Aktia Varainhoito-
salkku+ Tasapainoinen, Aktia Varainhoitosalkku+ Tuottohokuinen ja
Aktia Vaihtoehtoiset. Niissa sijoituskohteeksi valitaan mahdollisuuk-
sien mukaan ensisijaisesti sellaisia kohderahastoja, jotka edistavat
ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tai joiden tavoit-
teena on kestavien sijoitusten tekeminen. Sijoitusrahasto Aktia Emer-
ging Market Corporate Bond+:ssa kestavyysriskit otetaan huomioon
esimerkiksi arvioimalla sijoituskohteiden ESG-ominaisuuksia ulkoisen
tai salkunhoitajan oman analyysin avulla, kdymalla keskustelua sijoi-
tuskohteena olevien yritysten kanssa ja seuraamalla esimerkiksi sal-
kun ESG-pisteytysta, hiili-intensiteettia ja green bondien osuutta.

Paaasiallisilla haitallisilla kestavyysvaikutuksilla tarkoitetaan sijoitus-
paatoksistd mahdollisesti suoraan tai valillisesti aiheutuvia negatiivi-
sia vaikutuksia ymparistdlle tai yhteiskunnalle. Huomioimme sijoitus-
paatdsten paaasialliset haitalliset kestavyysvaikutukset kaikissa ym-
paristéon ja/tai yhteiskuntaan liittyvia kestavia ominaisuuksia edis-
tavissa rahastoissa (SFDR 8 artikla) seka erikoissijoitusrahasto Ak-
tia Impaktissa, jonka tavoitteena on kestavien sijoitusten tekeminen
(SFDR 9 artikla). Nama paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuk-
sia mittaavat indikaattorit vaihtelevat omaisuusluokittain ja niita pri-
orisoidaan kulloinkin kyseessa olevaan omaisuusluokkaan kohdistu-
vaan olennaisuuteen perustuen. Tiedot paaasiallisista haitallisista vai-
kutuksista kestavyystekijoihin ovat saatavilla SFRD-saantelyn edellyt-
tamalla tavalla rahastojen vuosikertomuksissa.

Vastuullisen sijoittamisen suuntaviivat Aktiassa on kuvattu Aktian vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteissa. Naissa periaatteissa kuvataan
Aktian lahestymistapa vastuulliseen sijoittamiseen, vastuullisen si-
joittamisen organisaatiota, raportointia sekd paaasiallisia menetel-
mia periaatteiden toteuttamiselle. Arviomenetelmina Aktialla on kay-
tossa seka omia ettd ulkopuolisten palveluntarjoajien kehittamia tyo-
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kaluja, joiden avulla pystytaan tunnistamaan ja tarkastelemaan moni-
puolisesti eri kestavyysriskeja ja -tekijoita sijoituksia koskevassa paa-
toksentekoprosessissa. Naitd tyokaluja hyddynnetdan osana paa-
toksentekoprosessia myods kestavyysriskien ja paaasiallisten haital-
listen kestavyysvaikutusten tunnistamiseksi ennen sijoituspaatoksia,
seka niiden raportoimiseksi sijoitusten jalkeen. Kaytetyt menetelmat
ja tyokalut naiden riskien tunnistamiseen vaihtelevat omaisuusluokas-
ta riippuen seka kulloinkin voimassa olevien kestavyysriskien saante-
lyn maaritelmien mukaan. Kestavyysriskien huomioimiseen vaikuttaa
my0s kyseisen rahaston sijoitushorisontti, tavoitteet seka muu rahas-
ton sijoitusuniversumia koskeva saantely. Erikoissijoitusrahasto Aktia
Impaktin osalta kestavyysriskeja hallitaan myds "ei merkittavaa hait-
taa” -periaatteen toteuttamisella rahaston sijoitustoiminnassa.

Tietolahteend kaytdssdmme on omien tydkalujemme liséksi esimer-
kiksi ISS ESG:n ilmastoriskianalyysi ja yrityskohtaiset ESG-arviot
seka -analyysit. Hyédynndmme my6s Morningstarin (Sustainalytics)
tuottamaa ESG-dataa. Muiden sijoituskohteiden kuin yritysten koh-
dalla kaytamme ESG-analyysia muista lahteista. Arviomme mukaan
meilla on hyvat edellytykset tunnistaa, huomioida ja hallita kestavyys-
riskeja sijoitussalkuissamme, eika yksittaisilla toteutuneilla kestavyys-
riskeilld odoteta olevan merkittavaa negatiivista vaikutusta tuottoon.

Kestavyysriskilla tarkoitetaan tdssa yhteydessa ymparistéon, yhteis-
kuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jon-
ka toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai
mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus. Kestavyystekijoilla tar-
koitetaan tassa yhteydessa ymparistéon, yhteiskuntaan ja tydnteki-
joihin liittyvia asioita, ihmisoikeuksien kunnioittamista seka korrupti-
on ja lahjonnan torjuntaan liittyvia seikkoja. Aktia-konsernin palkka-
ja palkkiopolitikka huomioi kestavyysriskien integraation KPI-mittarei-
den kautta ja ettd esimiehet huomioivat nama vastuullisuudesta, mu-
kaan lukien kestavyysriskit, paattavien tyontekijoiden tavoitteissa, ke-
hityskeskusteluissa ja palkitsemisessa. Tiedot paaasiallisista haitalli-
sista vaikutuksista rahastojen kestavyystekijoihin ovat saatavilla ra-
hastojen vuosikertomuksista. Lisatietoa koskien lausuntoamme kes-
tavyysriskien ja kestavyystekijoiden tunnistamisesta ja huomioimises-
ta Aktia-konsernin sijoitustoiminnassa ja -neuvonnassa |6ytyy osoit-
teessa www.aktia.fi ja palkitsemispolitikastamme osoitteesta www.
aktia.com.
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