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informationen ar korrekt och ansvarar inte heller for direkta eller indirekta forluster i samband med den producerade informationen.
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Ansvarsfullt

investerande i Aktia

Vi tror att bolag som bedriver sin verksamhet pa
ett ansvarsfullt satt och enligt hallbara normer pa
l&ng sikt &r lbnsammare &n bolag som inte agerar
pa ett hallbart satt. Ansvarsfullt investerande be-
tyder for oss det att vi stravar efter att nd en sa
bra avkastning som méjligt pa den valda riskniv-
an. Med ansvarsfull investeringsverksamhet avser
vi alla tgarder for att beakta faktorer relaterade
till miljon, samhallet och god férvaltningssed (s.k.
ESG-faktoren). Hallbarhet ar en integrerad del av
var placeringsverksamhet och principerna for an-
svarsfullt investerande foljs i alla fonder vi forval-
tar. Principerna for ansvarsfullt investerande foljs
ocksa i var diskretionara kapitalférvaltning och
vdra andra placeringstjanster.

Centrala internationella konventioner och normer,
sadsom FN:s allménna forklaring om de manskliga
rattigheterna och évriga FN-konventioner, FN:s mal
for hallbar utveckling (UN Sustainable Developme-
nt Goals), ILO:s konventioner och OECD:s riktlin-

jer for multinationella féretag skapar vardebasen for
ansvarsfullt investerande. Vi har haft egna principer
for ansvarsfullt investerande sedan 2006.

Aktia Bank Abp

Aktia har undertecknat de av FN stédda princi-
perna for ansvarsfullt investerande (Principles for
Responsible Investment — PRI och principerna for
ansvarsfullt banking (Principles for Responsible
Banking — PRB). Vi ar medlem i FINSIF (Finland’s
Sustainable Investment Forum), en finsk organisa-
tion som framjar ansvarsfullt investerande.

Vi deltar aven i ett antal klimatinitiativ, bland an-
nat Climate Action 100+, Science Based Targets
(SBTi) och Net Zero Asset Managers Initiative.

Vi rapporterar verksamhetens klimatpaverkan till
CDP (Carbon Disclosure Project) och uppmunt-
rar via CDP:s kampanjer andra féretag att bor-

ja klimatredovisa. Vi ar aven en officiell suppor-
ter av TCFD (Task Force on Climate-related Fi-
nancial Disclosures). Aktia &r dessutom medlem i
AIMA (Alternative Investment Management Asso-
ciation), SBAI (Standards Board for Alternative In-
vestments), Green Building Council Finland samt
den radgivande kommittén for ASCOR-projektet
(Assessing Sovereign Climate Related Opportuni-
ties and Risks).

Ansvarsprinciper
inom Aktias
kapitalforvaltning
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uteslutande

beaktande av ansvarsfaktorer
normbaserad screening

aktivt agarskap och aktiv paverkan
paverkansinvesterande

Paverkan genom UNPRI Signatory of
[ | Principles for
medlemskap, UNPRS PRIt
initiativ och FINSIF
samarbete FIBS S~
CDP
Net Zero Asset Managers Initiative —/
AIMA (Alternative Investment
Management Association) +
ASCOR (Assessing Sovereign Climate “CDP
related opportunities and risks)
Green Building Council Finland Climate
SBAI (Standards Board for Alternative Acl:lonj@
Investments)
Verktyg som ISS ESG ISS ESG >
anvands Morningstar
Upright Project MORNINGSTAR
UPRIGHT == PROJECT
Kapitalf&rvalt- Ett erfaret ESG-team
ningens Aktias ESG-kommitté
expertresurser ESG-specialister i alla tillgangsslag
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Vi bygger en hallbarare framtid med paverkan och
ansvar genom alla tillgangsslag

95 % +29 % -&7 %

av medlen placerade i Aktias fonder Nettopaverkan av Aktias fonder Koldioxidavtrycket fran Aktias fonder
ar i hallbarhetsklassificerade fonder lagre an jamfoérelseindexet

En positiv nettopaverkan beskriver att vara
fonder genomsnittligen far till stand flera
positiva an negativa effekter.

TOP 3 nettopaverkan:

Aktia-fonder for Malet ar koldioxidneutralitet i

o . Aktia Impact +60 % 5 i
paverkansinvesterande et e TR S e B R placeringsportfoljerna

Ul - Aktia Sustainable Corporate Bond +52 %

Aktia Impact
Aktia Sustainable Government Bond
Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond
Aktia Solvind Il

Aktia Bioindustri |

Aktia Bank Abp
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Centrala handelser

H1/2023

hallbarhetsprogram

® Vipublicerade Aktias uppdaterade

©® Viborjade uppdatera fragorna
géallande hallbarhetspreferenser i
lamplighetsbedémningen

® Fonden Aktia Sustainable Government Bond omvandlades till en
fond i enlighet med artikel 9 som goér hallbara investeringar

® Vi medverkade som huvudplacerare i ett pdverkanssamtal i CDP:s
Non-Disclosure-kampanj

©® Fonden Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond beviljades certifikatet
Nummus Ethics av Conferenza Episcopale Italiana (CEI)

© Aktias Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa
® En ny ESG-analytiker rekryterades konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer i enlighet med EU:s férordning
till Aktias ESG-team om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR) publicerades

Aktia Impact-fondens paverkansrapport publicerades

®
JANUARI MARS MAJ
FEBRUARI APRIL JUNI
Fondernas ESG- ® Aktia lanserade kapitalfonden ® | bolagets delarsoversikt rapporterade vi for forsta gangen
produktinformationsdokument Aktia Solvind Il métare enligt Aktias ansvarsprogram
En::gt EhU:S folrordnl(;\g oml _ ® Vi publicerade en artikel om rapporten fran ©® Aktia och artisten Kaarija inledde ett samarbete for att forbattra
alibarhetsrelaterade upplysningar FN:s mellanstatliga klimatpanel IPCC de ekonomiska kunskaperna hos barn och unga

(SFDR) publicerades

Aktia Bank Abp

® Vipublicerade regelbundna rapporter om
fonder enligt artikel 8 och artikel 9 i enlighet
med SFDR-férordningen
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Aktias

klimatstrategi

Vi forstar att varlden férandras och att vi maste
foérandras med den. Vi nojer oss inte med att
bara anpassa oss, utan var ambition ar att ga

i braschen for forandringen. Globala problem
forutsatter globala I6sningar, och vi vill bidra till
att bygga upp en hallbar framtid med vara place-
ringar och med var egen verksamhet.

| september 2021 lanserade Aktia sin klimatstrate-
gi och publicerade etappmalen 2022. Vara kli-
matmal stracker sig fram till 2050 och kommer
frdn och med nu att styra hela koncernens fram-
tida verksamhet. Malsattningen &r koldioxidneu-
tralitet i placeringsportféljerna fére 2050 om
verksamhetsmiljon s4 tillater. Inom kreditgivnin-
gen ar malsattningen att minska koldioxidutslap-
pen och koldioxidexponeringen. | frdga om Akti-

AKTIAS KLIMATMAL

akoncernens egen verksamhet &r malsattningen
nettokoldioxidneutralitet i hyreslokalernas ener-
giférbrukning fére 2030. Etappmal for kapitalfor-
valtningen enligt klimatstrategin fram till 2025:
koldioxidavtrycket av aktie- och féretagsobliga-
tionsportfoljerna -30 %, andelen gréna obligation-
er av féretagsobligationsfonderna 35 %. Koldioxi-
davtrycket av aktie- och féretagsobligationsport-
foljerna -50 % senast 2030. Som jamfoérelse an-
vands 2019.

Aktia har uppnatt positiva resultat med sina tidig-
are klimatinsatser. Vi deltar aktivt i att frdmja ans-
varsfullhet och uppmuntrar andra foretag att infora
mer ansvarsfulla arbetssatt och mer transparent
hallbarhetsrapportering. Vi deltar i olika initiativ
och pdverkanskampanjer for placerare tillsammans

Vart mal ar
koldioxidneutralitet i
placeringsportféljerna

) b 4

fore 2050 om
verksamhetsmiljon sa
tillater.

med andra aktorer i branschen. Vi medverkar i ini-
tiativ som Climate Action 100+, Science Based Tar-
gets (SBTi) och Net Zero Asset Managers Initiative
vars mal ar att bromsa klimatférandringen.

Under 2021 gick Aktia med som officiell supporter
av TCFD:s rapporteringsrekommendationer (Task
Force on Climate-related Financial Disclosures)
och gav ut sin forsta rapport enligt riktlinjerna fran
TCFD. Vi ar aven med den rddgivande kommit-

tén for ASCOR-projektet (Assessing Sovereign Cli-
mate-related Opportunities and Risks). Projektets
syfte &r att skapa nya verktyg for att analysera kli-
matrelaterade risker och mojligheter pa statlig niva.

Koldioxidneutral
placeringsportfolj 2050

Aktia Bank Abp

Hallbar finansiering, lagre
koldioxidutslapp och minskad

koldioxidexponering

Nettokoldioxidneutral energiférbrukning
i Aktias hyreslokaler 2030

Aktia Oversikt 6ver ansvarsfullt investerande  H1/2023

2050

Net Zero Asset
Managers

ASCOR

- &7 %

TCFD
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Resultat och
paverkan
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AKTIAS FONDER OCH HALLBARHET

M

orningstar Kolriskrating Hallbarhets-

Y hallbarhetsrating™ klassificering

Akt I a S fo n d e r Aktia Capital oD DD lag Artikel 8
Aktia Secura @ @ @ @ @ lag Artikel 8
(o) Aktia Solida @ @ @ @ @ lag Artikel 8
OC h h a I I ba rh et Aktia Forvaltningsportfolj+ Avkastningsinriktad @ @ @ @ lag Artikel 6
Aktia America @ @ @ @ lag Artikel 8
Aktia Emerging Market Corporate Bond+ @ @ @ @ genomsnittlig Artikel 6
. Aktia Emerging Market Equity Select @ @ @ @ genomsnittlig Artikel 8
Ar efter ar har Aktias kapitalforvaltning samlat Fondernas hallbarhetsrating finns ocksa pa Akti- AKtia Ermarging Market Local Gurr Bonds e d lag .
priser bade i internationella och inhemska jamfo- as webbplats. Aktia Sustainable Government Bond @ @ @ @ lag Artikel 9
relser. Den oberoende tredje parten Morningstar [ Se6d lag .
producerar data och ratings for placerare och gor | Morningstars hallbarhetsrating beskriver glober- Aktia Frvaltningsportfolj 25 66 13 Artikel 8
ocksd en beddmning av hur hallbara Aktias fonder na Morningstars bedémning av fondernas hallbar- Aktia Férvaltningsportfolj 75 Se6d lag .
ar. Morningstar utnyttjar ESG- och klimatdata som hetsrisker (ESG-riskenr) och hur val ESG-riskerna Aktia Emerging Market Local Curr Bond* 66 13 Artikel 8
Sustainanalytics producerar och som Aktia ocksa har beaktats i fondernas placeringsobjekt. Ju fler Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond 66 lag .
anvander i sin portféljférvaltning. glober, desto mindre ar fondens ESG-risker i for- Aktia Corporate Bond+ 66 13 Artikel 8
hallande till fondens referensgrupp. Aktia Europe Small Cap 66 lag P
ESG beskriver hallbarhet inom tre helheter: mil- Aktia Global Se6 lag Artikel 8
jo (E, environmental), samhalle (S, social) och for- Morningstar® Low Carbon Designation™-market Aktia Kort Foretagsranta+ 66 lag .
valtningssatt (G, governance). Metodologin base- ges till fonder med lag kolrisk och lag exponering Aktia Nordic Small Cap i Y Y 15 Artikel 8
rar sig pd en bedémning av ESG-riskerna och de- mot icke-férnybara branslen. Kolriskerna kan reali- JTS—— e lag .
ras inverkan pa aktoérernas ekonomiska vérde. | seras som forluster av ekonomiskt varde nar sam- Aktia Aktieportfali e 13 Artikel 8
analysen tillampas de allmdnna ESG-synpunkterna hallet gar mot en mer koldioxidsnal ekonomi och Aktia Forvaltningsportfolj 50 e lag .
pa marknaden. Det handlar om en hallbarhetsa- om placeringarnas affarsverksamhet ar beroende Aktia Rénteportfj e® 13 Artikel 8
nalys av Morningstar och deras syn pa hallbarhet. av t.ex. fossila branslen. Aktia Emerging Market Bond+ e ingen data P
Aktia Emerging Market Local Curr Frontier Bond @ @ lag Artikel 8
Aktia Europa @ @ lag Artikel 8
45 procent av Aktias fonder ar mer hallbara an sin Aktia Europa Dividend B 18 Artikel 8
jamforelsegrupp. Av vara fonder far 71 procent minst 3 jordklot Aktia Micro Rein il lag Artikel 8
i Morningstars hallbarhetsrating, dvs. de har klassificerats som Aktia Nordic Micro Cap S\ 'ag Artikel 8
. . o oo o o Ul-Aktia Emerging Market Frontier Bond+ @ @ genomsnittlig Artikel 8

minst lika hallbara som jamforelsegruppens fonder. Dessutom far o o ,
Aktia Rhein Value @ lag Artikel 8

elva av Aktias fonder market Low Carbon Designation™.

| tabellen beskrivs de 31 Aktia-fonder som har en héllbarhetsrating. Hallbarhetsratingen, dvs. sustainability rating, bildas ndr Mornings-
tars data tacker minst 67 procent. Morningstar® Low Carbon Designation™-market ges nar Morningstars data tacker minst 67 procent av
fondens placeringar och néar placeringarnas koldioxidrisker och exponering fér fossila branslen ar liten. Kélla: Morningstar, 30.6.2023.

Aktia Bank Abp 8
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Nettopaverkan av

Aktias fonder

Aktia har sedan 2019 samarbetat med det finska
startupbolaget Upright Project. Vi har férdjupat
samarbetet bland annat genom utékade modelle-
ringar av vara fonders nettopaverkan samt genom
att inkludera nya produkter i modellerna.

Upright Project modellerar féretags nettopaver-
kan utifrdn en kvantifieringsmodell. Modellen an-
vander maskininlarningsteknik och en omfattande
databas med vetenskapliga artiklar for att mata
foretagens overgripande paverkan for samhallet,
for skapandet och distributionen av kunskap, for
manniskors halsa och for miljon.

Med hjalp av Upright Projects nettopaverkansmo-
dell beskriver vi paverkansprofilerna for vara ak-

tie- och foretagslanefonder kvartalsvis. Fondspe-
cifika paverkansprofiler presenteras pa var webb-

Nettopaverkansprofilen for Aktias fonder ar po-
sitiv och var nettopaverkan ar betydligt battre &n
vara jamforelseindex (OMX Helsinki 25 index

+9 %, Nasdaq Helsinki index -20 %). En posi-

tiv nettopaverkan innebér att vara fonder i ge-
nomsnitt far flera positiva &n negativa effekter till
stand. Fondernas positiva nettopaverkan anknyter
till samhéllet samt manniskornas halsa. | modellen
ar min. minus oandlighet och max. ar 100 %.

Nettopaverkansprofilen
for Aktias fonder

ar positiv och var
nettopaverkan ar
betydligt battre an vara
jdmforelseindex.

plats aktia.fi.
TOP 3 NETTOPAVERKAN
Aktia Ul-Aktia Sustainable Aktia Sustainable
Impact Corporate Bond Government Bond

Aktia Bank Abp
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NETTOPAVERKANSPROFILEN FOR AKTIAS FONDER

PAVERKAN

@ Samhaille
Jobb
Skatter
Samhaéllsinfrastruktur
Samhaéllsstabilitet
Jamstalldhet

B Kunskap
Kunskapens infrastruktur
Skapande av kunskap
Spriding av kunskap
Knappt humankapital

Q Halsa
Fysiska sjukdomar
Psykiska sjukdomar
Naring
Relationer
Mening och lycka

LA Miljs
Utslapp av vaxthusgaser
Ovriga utslapp
Knappa naturresurser
Biologisk mangfald
Avfall

NEGATIV

01 §

-0.1
-0.1

-0.0
-1.0

05
-04
-0.1

-0.0
-0.0

24 IS

-1.2
-0.3
-0.1
-0.4
-0.3

POANGCTAL

+3.3
+0.8
+1.2
+1.3
+0.0
-0.0

-0.5
+0.2
+0.2
+0.2
-1.0

+0.6
+0.2
-0.1
+0.1
+0.1
+0.2

-1.8
-0.8
-0.2
-0.1

-0.4
-0.3

POSITIV

+3.4
+0.8
+1.2
+1.3
» +0.1
» +0.1

+0.5
» +0.2
+0.2
+0.2

+1.2

+0.6
+0.0
+0.1
+0.1
» +0.3

+0.6
+0.3
+0.1
+0.0

I +0.0
* +0.1

Net impact ratio

21 av Aktias fonder inkluderas i nettopaverkanskalkylerna: America, Rhein Value, Capital, Corporate Bond+,
Emerging Market Corporate Bond+, Europa Dividend, Europa, Europe Small Cap, European High Yield
Bond+, Global, Impact, Micro Markka, Micro Rhein, Nordic, Nordic High Yield, Nordic Micro Cap, Nordic
Small Cap, Kort Foretagsranta+, Secura, Solida, Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond. Uppgifterna grundar
sig pa den dagens lage da informationen sokts. De angivna talen &r inte bindande minimiantal. De angivna
talen kan andras uppat eller nedat. Kalla: Upright Project, version 1.1.0, 30.6.2023.
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Koldioxidavtrycket
| Aktias fonder

| enlighet med Aktias klimatstrategi stravar vi ef-
ter koldioxidneutralitet i placeringsportféljerna fore
2050. Vi bevakar vara placeringar och fonder med
hjalp av bland annat klimatriskbedémningar och
klimatscenarioanalyser.

Koldioxidavtrycket fran de fonder som férvaltas
av Aktia ar 47 % lagre an jamforelseindexet™. | ak-
tiefonder favoriserar var placeringsstrategi min-
dre kapitalintensiva bolag som typiskt aven har
en gynnsam utslappsprofil. | féretagsobligations-
forvaltning favoriserar vi energiproducenter som
stravar efter att minska sina CO?-utslapp.

Tabellerna visar koldioxidavtrycket i vara aktie-
och foretagslanefonder samt ungefarliga jamforel-
sesiffror for varje marknad. Berdakningarna grundar
sig pa siffrorna som bolagen rapporterat (till den
del som de fanns tillgangliga vid tidpunkten for
berakningen) samt pa sektorbaserade uppskatt-
ningar i frdga om andra bolag. Siffrorna innehall-

Aktia Bank Abp

er utslappen pa de s.k. scope 1- och scope 2-niva-
erna. Koldioxidavtrycket (carbon footprint, carbon
efficiency) beskriver mangden utslapp i forhallan-
de till vardet pa placeringarna med beaktande av
hela kapitalstrukturen i bolagen. Nar man betrak-
tar koldioxidavtrycket ar det viktigt att beakta att
eftersom utslappen varierar valdigt mycket mellan
olika bolag och sektorer, kan sma andringar i inne-
hallet av portféljerna orsaka betydande férand-
ringar i siffrorna.

de fonder som férvaltas
av Aktia ar 47 % lagre an
jamforelseindexet.

’ Koldioxidavtrycket fran

AKTIAS FONDERS FORENLIGHET MED PARISAVTALET

Malsattningen i Parisavtalet ar att begransa den globala uppvarmningen till 1,5 grader fore ar
2050. Det uppskattade artalet visar nar fonden overskrider den kolbudget som allokerats for den.
Den uppskattade graden visar om fonden ar férenlig med klimatmalet i Parisavtalet.

Aktiefonder

3.0°C

Aktia Capital, 2027

25°C

Aktia Europa Dividend, 2035
2.2°C

Aktia Europa, 2032

2.0°C
Aktia Nordic Micro Cap, 2041

18°C

K Aktia Micro Rhein, 2044

A

16°
14°

12
e

A

15°C

Aktia America, 2050
Aktia Global, 2050
Aktia Nordic, 2050

Aktia Nordic Small Cap, 2041 18°
17°

16°
17°C 15°

Aktia Micro Markka, 2046 14°
13°
1.6°C 19

Aktia Europe Small Cap, 2048 17°
Aktia Rhein Value, 2047 ¢

Rantefonder och blandfonder

\—< 2.8°C

Aktia Nordic High Yield, 2030

2.0°C
/ Aktia Secura, 2039
1.8 °C

Aktia European High Yield Bond+, 2040

16 °C
Aktia Solida, 2048

15°C

Aktia Corporate Bond+, 2050

Aktia Kort Foretagsranta+, 2050

Ul - Aktia Sustainable Corporate Bond, 2050

*Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 30.6.2023.
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AKTIAS FONDERS KLIMATINDIKATORER

KOLDIOXIDAVTRYCKET | FONDERNA OCH REFERENSMARKNADERNA*

= Aktia Micro Markka
= Aktia Micro Rhein

Fond M Referensmarknaden
Fondens Koldioxid- Kolintensitet vs
250 koldioxid- avtryck vs Fondens referens-
N referens- kolintensitet**
avtryck marknaden marknaden
tia America -87 % -81%
200 Aktia Ameri 5 87 % 26 81 %
Aktia Rhein Value 44 -44 % 72 -45 %
150 ) ]
Aktia Capital 146 -40 % 81 -28 %
100 Aktia Corporate Bond+ 56 24 % 97 29 %
Aktia Europe Dividend 132 -25% 15 -60 %
50 Aktia Europa 48 -39 % 121 7%
Aktia Europe Small Cap 18 79 % 56 -62 %
o
© o - O+ OT © oo c+ = T+ o® c 3] oo va © © (e} . . . o o
Q Tzu -,% -é o 8' = 8' 8_8 S o '§ E ® § ~ E .§ E .§ 8 .§ 8 5 o % S Aktia European High Yield Bond+ 61 -bb % 97 -47 %
Q > © o o S R 5 S = Qo N :% = 5 2 4 ] .2 o [e) o= 8 Q cam
EZ S g8 4z & 43 £ © £% == o Z2 T 25 2§ o @ = Aktia Global 6 -87 % 26 -81%
@ 2 =] < =] s So 4Wg B <& X L s pd S B0 5 ¥ g
=l o X (&) X X X © = = = p X X X X~ < a9 . . . o o
X © < © < < < i = < .2 p < g8 < < < e Aktia Kort Féretagsrénta+ 67 -4 % 92 -23 %
< g k¥ < i2 k- < £3
< < I < <F Aktia Micro Markka 13 -95 % 19 -83 %
)
Aktia Micro Rhein 12 -87 % 19 -87 %
UTVECKLINGEN AV FONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK*
Aktia Nordic 12 -80 % 33 -51%
250 . . . e
Aktia America Aktia Nordic High Yield 75 -31% M -39%
= Aktia Rhein Value
\ = Aktia Capital Aktia Nordic Micro Cap 18 -76 % 34 70 %
200 \ = Aktia Corporate Bond+
Aktia Europa Dividend Aktia Nordic Small Cap 55 27 % 107 -8 %
== Aktia Europa .
150 Aktia Europe Small Cap Aktia Secura 69 0% 97 0%
e Aktia E High Yield Bond+
a European High Yleld Bon Aktia Solida 59 0% 9% 0%
e Aktia Global
100 — v /\ = Aktia Kort Féretagsranta+ Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond 77 -30 % 162 33%

Aktia Nordic

*relativt koldioxid fotspar, ton CO? / en miljon investerad

50 - == Aktia Nordic High Yield ) ) )
—— Aktia Nordic Micro Cap **vagt medeltal av kolintensitet, ton CO% / omsattning
== Aktia Nordic Small Cap
0 i i i i i i i i i . : i i ! . . Aktia Secura
6 © © Q& Q& & & Q@ Q@ O O D D N D o2 Aktia Solida
F S S S S S SV — Ul-Aktia Sustai alla: Instituti i
v QQ’\W o Q(b\‘lz v Qb\q, v ob\q/ o ob\q, & Qb\q’ v S & S AV Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 30.6.2023.
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Normbaserad

screening

Aktia samarbetar inom ansvarsfullt &garskap med
ISS ESG, en féregdngare i normbaserad dgarpaver-
kan. P& detta satt stoder vi bolag sa att de bat-

tre kan uppfylla de férvantningar som riktas pa
dem géllande normer som hanfoér sig till den inter-
nationella omgivningen, samhallet och god forvalt-
ningssed.

Samarbetet bygger pa sa kallad normbaserad
screening; ISS ESG bevakar vara fonders inne-

hav enligt kriterier som grundar sig pa FN:s Global
Compact-principer och identifierar bolag som inte
har klarat av att folja Global Compact-principerna.
Global Compact-principerna bygger pa och ar i lin-
je med féljande allmanna principer: FN:s deklaration
om de ménskliga rattigheterna, ILO:s deklaration
om grundlaggande principer och rattigheter i arbet-
slivet, FN:s Riodeklaration om miljé och utveckling
samt FN:s konvention mot korruption. De tio Glob-
al Compact-principerna omfattar de grundlaggande
varderingarna i frdga om manskliga réattigheter, ar-

Aktia Bank Abp

betslivsprinciper, miljéo och kampen mot korruption.
ISS ESG-screeningen omfattar tre kategorier: inga
forbrytelser, eventuellt problem, verifierat problem.

Merparten av de bolag som vi placerat i foljer des-
sa principer. ISS ESG for samtal for Aktias rakning
med sddana bolag som inte har lyckats agera enligt
de namnda kriterierna. | diskussionerna stravar man
vanligtvis efter att fa bolagen att rapportera om
sina problem och korrigera dem eller att vidta at-
garder for att sakerstalla att motsvarande problem
inte langre uppkommer.

Portfoljforvaltarna i Aktias aktie- och féretagslane-
team fattar beslut om hur man ska ga till vaga i fra-
ga om placeringen néar det uppstar normférbrytels-
er. D4 bedéms om bolagens atgarder ar tillrdckliga
och om bolaget fortfarande kan godtas som placer-
ingsobjekt. Normférbrytelser behandlas regelbun-
det dven i ESG-kommittén i Aktia Kapitalférvaltning.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H1/2023

GLOBAL COMPACT-NORMENLIGHETEN INOM AKTIAS AKTIE-

OCH FORETAGSLANEFONDER

100 %

normenlighet

90-99 %

normenlighet

80-89 %

normenlighet

Aktia Rhein Value
Aktia Capital

Aktia Europe Small Cap
Aktia Micro Markka
Aktia Micro Rhein
Aktia Nordic Micro Cap
Aktia Nordic Small Cap
Aktia Nordic High Yield

Aktia European High Yield Bond+ 98 %
Aktia Nordic 97 %

Aktia Solida 96 %

Aktia Kort Foretagsranta+ 95 %

Aktia Secura 94 %

Aktia Corporate Bond+ 94 %

Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond 91 %

Aktia Global 88 %

Aktia America 85 %

Aktia Europa 84 %

Aktia Europa Dividend 81 %

Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 30.6.2023.
| siffrorna beaktas bade eventuella och verifierade normévertradelser.
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Aktivt agarskap och
aktiv paverkan

Metoderna for aktivt dgarskap och paverkan pa Ak-
tia &r mangsidiga. Dessa omfattar: paverkanssamtal
med bolag (pooled engagement), deltagande i pa-
verkanskampanjer och placerarinitiativ i samarbe-

te med andra placerare, foretagsmoéten, deltagande i
bolagsstammor och utévande av rostratt vid bolags-
stdmmor (proxy voting) samt deltagande i bolagens
nomineringsutskott. Genom paverkansarbete, dgar-
styrning och aktivt dgarskap kan Aktia framja god
bolagsstyrning i de féretag som ar placeringsobjekt
samt skapa forutsattningar for god avkastningsut-
veckling pa 1ang sikt for placeringsobjekten eller pla-
ceringsportféljerna.

Aktia har utarbetat principer for agarstyrning.
Aktia Fondbolag féljer dessa principer i fonder-
na det forvaltar och darutéver foljer Aktia Bank
dessa principer vid forvaltning av kundernas pla-
ceringsegendom pa basis av kapitalférvaltnings-
avtal. Principerna iakttar tillamplig reglering samt
branschrekommendationer om &garstyrning.

Aktia Bank Abp

Under boérjan av 2023 understddde vi vid Amazons
bolagsstdmma forslaget att bolaget borde rappor-
tera om sina stravanden att minska plastanvand-
ningen. Vid Apples bolagsstdmma understodde vi
forslaget om att framja rapporteringen av [6neskill-
nader. Vid Shells bolagsstdmma understédde vi
dessutom ett férslag dar bolaget uppmanades att
stalla upp sina utslappsminskningsmal i enlighet
med malen i Parisavtalet.

| enlighet med principerna fér agarstyrning publi-
cerar Aktia arligen ocksa en separat rapport dar vi
berattar om forverkligandet av principerna for agar-
styrning. Vi publicerar darutdver en separat Pooled
Engagement-rapport som innehaller tillaggsuppgif-
ter om paverkanssamtalen som forts via ISS ESG.
Rapporten kan lasas pa Aktias webbplats.

paverkanssamtal

direkta paverkans-
kampanjer
genomforda

av Aktia

réstningspunkter

réstningar mot
ledningens
rekommendation

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H1/2023

Under bérjan av 2023 deltog vi via ISS ESG i sammanlagt 48 nya
paverkanssamtal med olika bolag. 13 av dessa samtal géllde mil-
jon, 15 sociala aspekter, 4 administrativa arenden och 16 flera eller
overlappande amnen.

Under bérjan av 2023 genomférde vi sammanlagt sex separata pa-
verkansdiskussioner eller paverkansatgarder. Tva av dessa géllde
bolagens styrning och eventuella missférhallanden och méjligheter
till forbattringar i den, och tva géllde bolagens atgarder i anknyt-
ning till sin verksamhet i Ryssland. De andra @mnena gaéllde foreta-
gens allmanna ESG-strategi och produktportféljer.

Aktias fonder anvander proxy voting-tjansten som ISS tillhandahal-
ler. Genom tjdnsten kan vi pa ett effektivt satt delta i bolagsstammor
globalt. Under bérjan av 2023 deltog vi i sammanlagt 241 bolagsstam-
mor, varav 232 skedde via réstningstjansten och 9 utanfor réstnings-
tjdnsten. Under dessa bolagstdmmor réstade fonderna pa samman-
lagt 4 269 rostningspunkter, pa 443 av vilka de rostade mot ledning-
ens rekommendation (10,4 % av réstningspunkterna).

Vid réstning beaktas alltid aktiedgarnas intressen pa lang sikt i en-
lighet med Aktias principer for dgarstyrning. Som stod for réstning-
en tillstaller ISS foretagsspecifika hallbarhetsrapporter samt sina
egna réstningsrekommendationer i enlighet med sin sustainability vo-
ting-policy.

Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 30.6.2023.
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Reglering om hallbar

finansiering

Med hallbar finansiering avses beaktande av miljo- och samhéllsaspekter i
beslutsfattande som galler placeringar. Under de senaste dren har man inom

EU berett reglering for att definiera hallbar finansiering sa att placerare, foretag
och EU:s medlemsstater kan rikta finansieringen till atgarder som framjar hallbar
utveckling. EU:s reglering om héllbar finansiering bestar av flera olika helheter,

anvisningar och férordningar.

HALLBAR FINANSIERING

Beaktande av miljo- och samhallsaspekter i
beslutsfattande som galler placeringar.

Klassificeringssystemet for hallbar finansiering,
dvs. EU-taxonomin definierar vilken typ av ekono-
misk verksamhet som &r hallbar.

Forordningen Okar placerarnas insyn i foretags-
verksamheten och klargér vilka ekonomiska funk-
tioner som framjar miljomalen och en mer hallbar
framtid. *EU:s miljomal som faststalls i taxonomin
ar: begransning av klimatférandringen, anpassning
till klimatférandringen, hallbar anvdndning och
skydd av vatten och marina resurser, évergang till
en cirkular ekonomi, férebyggande och kontroll av
fororeningar och skydd och &terstéllande av biolo-
gisk mangfald och ekosystem.
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EKONOMISK VERKSAMHET KAN
KLASSIFICERAS SOM HALLBAR,
OM DEN

1 Vasentligt bidrar till &tminstone ett
av EU:s sex miljomal*

2 Inte utgor avsevard skada for de
ovriga fem miljomalen.

3) Overensstammer med FN:s, OECD:s
och ILO:s etiska arbets- och
manniskorattsprinciper.

HALLBARHETSKLASSIFICERING, UPPLYSNINGSFORORDNINGEN SFDR

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H1/2023

Som hallbara placeringsprodukter réknas produkter enligt Artikel 8 och Artikel 9.

Syftet med férordningen ar att framja matbar-
heten och transparensen i frdga om de finansiel-
la produkternas hallbarhetskonsekvenser, minska
gronmalning och férbattra jamforbarheten mellan
produkter som klassificerats som hallbara.

Finansiella produkter enligt artikel 8 framjar

bland annat miljdémassiga eller sociala egenska-
per eller kombinationer av dessa, och de féretag
som ar foremal for placeringar foljer god forvalt-
ningssed. Storsta delen av de finansiella produk-
ter som Aktia erbjuder raknas som Artikel 8-pro-
dukter. Produkter enligt artikel 8 kallas ocksa light
green-produkter.

Finansiella produkter enligt artikel 9 gor hallbara
placeringar. Hallbara placeringar far inte medféra
betydande skada fér ndgot miljomaéssigt eller so-
cialt hallbart placeringsmal (DNSH-principen) och
placeringen ska beakta miniminivan pa sociala

PAI-INDIKATORER

skyddsatgarder (minimum social safeguards). Pla-
ceringsobjekten forutsatts folja god forvaltnings-
sed. Nagra av Aktias finansiella produkter raknas
som Artikel 9-produkter. Produkter enligt artikel 9
kallas ocksa dark green-produkter.

Om en finansiell produkt inte framjar miljo- eller
samhéllsrelaterade mal eller gor hallbara inves-
teringar och darmed inte betraktas som en hall-
bar finansiell produkt (Art 8 och Art 9), klassifice-
ras den som en placeringsprodukt enligt Artikel 6.
Finansiella produkter enligt artikel 6 beaktar inte
EU:s kriterier for miljoméssigt hallbara ekonomiska
verksamheter (EU-taxonomin). Dessa finansiella
produkter kan dock beakta hallbarhetsrisker. Med
hallbarhetsrisk avses i detta sammanhang en mil-
jorelaterad, social eller styrningsrelaterad handel-
se eller omstandighet som, om den skulle intraffa,
skulle ha en faktisk eller potentiell betydande ne-
gativ inverkan pa placeringens varde.

De huvudsakliga negativa konsekvenserna fér hallbar utveckling

Placeringarna kan ha bade positiva och negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Genom att be-
akta de huvudsakliga negativa konsekvenserna for
hallbar utveckling i placeringsverksamheten stravar
man efter att sa val som mdgjligt forsta placeringsob-
jektens negativa konsekvenser for miljon eller sam-

hallet. Med de huvudsakliga negativa konsekven-
serna for hallbar utveckling avses PAl-indikatorerna.
Hallbarhetsindikatorerna hanfor sig till exempel till
vaxthusgasutslapp, biologisk mangfald, vatten, av-
fall och samhalleliga fragor. De géller foretag, stater
och multinationella bolag samt fastighetsegendom.
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Ansvarsfullt investerande i Aktia | .

Portfoljforvaltning

Aktia Bank Abp
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SAMMANDRAG

Ansvarsfulit

investerande i Aktia

Vi &r en foéregdngare inom ansvarsfullt invest-
erande och hjalper vara kunder att 6ka sin
formogenhet. Vi tror att bolag som agerar ans-
varsfullt och enligt hdllbara normer pa lang sikt ar
|6nsammare och har battre riskprofil &n bolag som
inte agerar ansvarsfullt.

Var metod for ansvarsfullt investerande baser-

ar sig pa uteslutning, ESG-integration, normbase-
rad screening, aktivt dgarskap och paverkan. Vi
stravar ocksa efter att skapa en sa god uppfat-
tning om placeringsobjektens samhalleliga paver-
kan som mojligt. Hallbarhet &r en integrerad del av
var placeringsverksamhet och principerna for ans-
varsfullt investerande foljs i alla fonder vi forval-
tar. Principerna for ansvarsfullt investerande fol-
js ocksa i var diskretiondra kapitalférvaltning och
vdra andra placeringstjanster. Sattet att tillam-

pa ansvarsfullhet i praktiken varierar ndgot mel-
lan tillgdngsslagen men utgdngspunkten ar sam-
ma oberoende av tillgdngsslaget.

Aktia Bank Abp

Aktia beaktar som en integrerad del av placering-
sprocessen de ekonomiskt vasentliga verkningar-
na av ESG, dvs. omgivnings-, samhalls- och for-
valtningsrelaterade ekonomiskt vasentliga faktor-
er som riktar sig till placeringsobjekten. Placer-
ingsanalysen baserar sig pd bade kvantitativa och
kvalitativa faktorer som Aktia anvander flera data-
kallor till stod for. Sddana ar bland annat Morning-
stars och ISS ESG-data, ISS klimatdata, klimatrisk-
och klimatscenarioanalyser samt Uprights net-
topaverkansmodell.

Centrala internationella konventioner och normer,
sadsom FN:s allmanna forklaring om de ménskili-
ga rattigheterna och dvriga FN-konventioner, FN:s
mal for hallbar utveckling (UN Sustainable Devel-
opment Goals), ILO:s konventioner och OECD:s
riktlinjer fér multinationella foretag skapar varde-
basen for ansvarsfullt investerande i Aktias plac-
eringsverksamhet.

METODER FOR OCH TILLAMPNING AV ANSVARSFULLT INVESTERANDE | AKTIA

Direkta aktie- Fctreta.gs- Dlre!(ta §tats- Tredje parts Alternativa Investment
. obligations- obligations- .
placeringar . . fondanalys placeringar Desk
placeringar placeringar
Uteslutande X X X ) X X
Beaktande av
ansvarsfaktorer X X X 0 X X
Normbaserad screening X X (0,0) X
Akt'lvt e:garskap och X X X X
aktiv paverkan
Paverkansinvesterande X X X X X X

(X) definieras av en extern kapitalférvaltare.

UTESLUTNING VID AKTIE- OCH FORETAGSOBLIGATIONSPLACERINGAR

Portféljférvaltning

Bransch och omsattningsgrans Aktleport.foljfor- inom
valtning " N
foretagsobligationer
Kontroversiella vapen (inkl. kdrnvapen) 0 % X X
Vapenproduktion 5 % X X
Tobaksproduktion 5 % X X
Hasardspelsverksamhet 5 % X X
Produktion av cannabis 5 % X X
Produktion av vuxenunderhallning 5 % X X
Bolag som anvénder barnarbetskraft X X

Bolag som anvénder kontroversiella, aggressiva eller oetiska metoder

vid kreditgivning X X
Brytning av stenkol for energiproduktion eller produktion av torv samt

. - A . oL o X
energiproduktion som baserar sig pa férbréanning av dessa* 25 %
Alkoholproduktion 5 % X
Produktion av fossila branslen eller energiproduktion som baserar sig X

pa forbrénning av dessa* > 5 %

*Man kan avvika fran avgransningen med 6vervagning av Aktias ESG-kommitté om den bedémer
att hanteringen av 6vergangsriskerna for placeringsobjektet ar pa tillrackligt hog nivd med beak-
tande av risk- och avkastningsprofilen for portféljnivan.
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Paverkansinvesterande

Paverkansinvesterande ar en del av helheten'an-
svarsfullt investerande och ar ett nytt starkt vax-
ande séatt att placera. Med paverkansinvesteran-
de efterstravas forutom ekonomisk avkastning
dven matbar miljomassig eller samhallelig nytta -
vid paverkansinvesterande racker det inte med att
placeringarna inte orsakar olagenheter genom sin
affarsverksamhet, utan de ska dstadkomma posi-
tiv paverkan.

| enlighet med Aktias ansvarsprinciper tillampas
mojligheterna till pdverkansinvesterande i olika till-
gangsklasser. Foljande fonder har en sarskild vikt
pa paverkansinvesterande: Ul-Aktia Sustainable
Corporate Bond, Aktia Sustainable Government
Bond, Aktia Impact, Aktia Solvind Ill, Aktia Bioin-
dustri | och tillvaxtekonomiernas rantefonder.

Sérskilt nu behovs férandring och paverkan i varl-
den, snabbt och i stor utstrackning. Internationel-

Aktia Bank Abp

oFr

p
la.undersékningar, sdsom IPCC:s rapport om kli-

matforandringen och Dasguptas rapport om bio-
logisk mangfald och ekonomins beroende visar att e

- \
det behovs innovationer, investeringar och atgar- =
der for att trygga en héllbar framtid. Nar héllbar- € & \
het blir en grundlaggande foérutsattning for fore- PAVERKANSINVESTERANDE:
tag efterfrdgas paverkan och betydelse ocksa av ‘ : %
. e En placeringsform dar man
placeringar. Detta ar en forutsattning for att byg- " . ;
efterstravar en omfattande ™ y
Mer detaljerad information om hur vi identifierar miljéméssig eller social '

och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-

paverkan. Q. 3
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias TR 08 “) . & " &

webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-

nen. Utdver hallbarhetsfaktorer maste investerings- e
beslutet ta hansyn till alla fondens egenskaper el-

ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,

stadgar och andra officiella dokument.
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PAVERKANSINVESTERING, FONDEXEMPEL

Aktia Sustainable
Government Bond-fonden

Aktia lanserade rantefonden Aktia Sustainable Go-

vernment Bond. Fonden placerar i europeiska stats-

obligationer eller sakerstéllda obligationer. Den
klassificeras som en sa kallad morkgrén fond for
paverkansinvesterande i enlighet med artikel 9 i
EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar, som endast gor hallbara placeringar.

Fonden stravar efter att astadkomma positiv paver-
kan genom att placera i hdllbara foretagsobligatio-
ner enligt ICMA:s (International Capital Market As-
sociation) principer, emitterade av stater och an-
dra SSA-emittenter (sub sovereign, supranationals,
agency), vars medel anvands for att finansiera mil-
jorelaterade projekt (green bonds), samhallsrela-
terade projekt (social bonds), projekt med anknyt-
ning till hallbarhet, dvs. milj6- och samhéllsrelatera-
de projekt (sustainability bonds) eller projekt som
ar bundna till hallbarhetsmal (sustainability linked
bonds). Med obligationerna som utgér placerings-
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objekt finansieras miljo- eller samhallsprojekt i en-
lighet med emittentens referensram, vars medel
ska anvandas till exempel for miljérelaterade pro-
jekt, sdsom hallbart byggande, energieffektivitet
och férnybar energi, eller samhélleliga projekt, sa-
som grundldggande infrastruktur till formanlig kost-
nad, tillgang till bastjanster eller boende till rimligt
pris. Positiv pdverkan som fonden har pa samhallet
kan till exempel vara att framja jamlikhet mellan k6-
nen, stddja utbildning och inlérning, hallbara infra-
strukturer samt minska ojamlikhet. Positiv paverkan
pa miljon kan till exempel vara att bromsa och f6-
rebygga klimatférandringen och bidra till en hallbar
anvandning av ekosystemen samt att skydda biodi-
versiteten, dvs. den biologiska mangfalden.

Fonden placerar endast i obligationer med en po-
sitiv nettopdverkan, dvs. net impact ratio enligt det
finska Upright Projects modellering, dar obligatio-
nens overgripande paverkan pa samhallet, skapan-

det och spridningen av information, manniskors hal-
sa och miljon mats. Vid utgangen av juni 2023 var
fondens nettopaverkan +52 %.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och hallbarhetsfakto-
rer vid placeringsbeslut samt vara riktlinjer for an-
svarsfullt investerande finns i fondprospektet och
pa Aktias webbplats: www.aktia.fi/sv/vastuulli-
nen-sijoittaminen. Placeringsbeslutet ska inte bara
beakta hallbarhetsfaktorerna utan dven fondens
egenskaper eller mal som beskrivs i fondens pro-
spekt, basfakta, regler och andra officiella doku-
ment.

’ ’ Med obligationerna som
utgor placeringsobjekt
finansieras miljo- eller
samhallsprojekt.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H1/2023
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PAVERKANSINVESTERING, FONDEXEMPEL

Ul-Aktia Sustainable
Corporate Bond-fonden

Pa hosten lanserade Aktia den nya foretagsobliga-
tionsfonden Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond.
Den klassificeras som en sa kallad moérkgrén fond
i enlighet med artikel 9 i EU:s férordning om hall-
barhetsrelaterade upplysningar, som endast gor
hallbara placeringar.

Fonden stravar efter positiv padverkan genom att
placera i europeiska foretagsobligationer enligt
ICMA:s (International Capital Market Association)
principer, vars medel anvands for att finansiera
miljorelaterade projekt (green bonds), samhalls-
relaterade projekt (social bonds), projekt med an-
knytning till hallbarhet, dvs. miljé- och samhlls-
relaterade projekt (sustainability bonds) eller pro-
jekt som ar bundna till hdllbarhetsmal (sustainabi-
lity linked bonds).

Fonden placerar endast i obligationer med en po-

sitiv nettopaverkan, dvs. net impact ratio enligt
Upright Projects modellering, dar obligationens
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overgripande paverkan pa samhallet, skapandet
och spridningen av information, manniskors hélsa
och miljén mats.

Med obligationerna som utgér placeringsobjekt fi-
nansieras miljo- eller samhallsprojekt i enlighet
med emittentens referensram, vars medel ska an-
vandas till exempel for miljorelaterade projekt, sa-
som hallbart byggande, energieffektivitet och for-
nybar energi, eller samhélleliga projekt, sdsom
grundlaggande infrastruktur till f{érmanlig kostnad,
tillgang till bastjanster eller boende till rimligt pris.
Positiv paverkan som fonden har pa samhallet kan
till exempel vara att framja jamlikhet mellan ko-
nen, stédja utbildning och inlarning, minska ojam-
likhet, skapa ren och hallbar energi samt hallbara
infrastrukturer. Positiv pdverkan pa miljon kan till
exempel vara att bromsa och férebygga klimatfor-
andringen och bidra till en hallbar anvandning av
ekosystemen och jordekosystemen samt att skyd-
da biodiversiteten, dvs. den biologiska mangfal-

den. Fonden féljer Aktias principer for ansvarsfullt
investerande och Aktias klimatstrategi.

Vid identifieringen av mal for hallbar investering
utnyttjas finlandska Upright Projects metod for
att identifiera obligationers nettopaverkan. Fon-
dens héllbara placeringar gors endast i sddana
obligationer, vars nettopaverkan ar positiv enligt
modelleringen. Vid utgdngen av juni 2023 var fon-
dens nettopaverkan +52 %.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utdver hallbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hansyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H1/2023
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PAVERKANSINVESTERING, FONDEXEMPEL

Aktia Impact-fonden

Aktia Impact-fonden ar en banbrytande produkt
pa marknaden nér det géller paverkansinveste-
rande. Fonden &r Finlands férsta 6ppna paver-
kansfond. Fonden har tva mal: riskjusterad mark-
nadsavkastning samt matbar social och miljémas-
sig paverkan. Fonden placerar endast i objekt som
medfor nytta for samhallet eller miljon. Den pa-
verkan och nyttan som vi vill uppnd med fonden
kan ta manga former: lagre koldioxidutslapp, sys-
selsatta manniskor, battre inlarningsresultat hos
barn eller friskare manniskor. Fonden har placerat
i vindkraftverk, solkraftverk, mikrolan, infrastruk-
tur for hallbar trafik, projekt fér gront byggande,
innovationer som framijar cirkular ekonomi, byg-
gande av bostader for specialgrupper och manga
andra objekt som skapar paverkan och nytta och
som bygger upp en hallbar framtid. Impact-fon-
dens egen paverkansrapport publiceras arligen.

Fonden efterstravar en sa konkret och transparent

Aktia Bank Abp

nytta som mojligt exempelvis genom att i man av
majlighet placera med nyemissioner, varmed kapi-
talen finns tillgangliga for placeringsobjekten. Im-
pact- fonden diversifierar placeringarna i grona
obligationer, obligationer for social paverkan, note-
rade och onoterade aktier, kapitalfonder och mik-
roldnefonder. Specialplaceringsfonden Aktia Im-
pact erbjuder mojlighet att delta i alla dessa paver-
kansinvesteringar med en och samma placering.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer fér ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utéver hallbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hansyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.

ﬂemalplacerlngsfonden
tla Impact

Paverkans-

PLACERINGAR | IMPACT-FONDEN

Namn

BlueOrchard Microfinance Fund

Taaleri Wind Power IV, SolarWind |,
SolarWind Il

Citycon Oyj

Fintoil Hamina

Y-Foundation

Kempower

Aker Carbon Capture ASA

Woodly Oy

Sparkmind Fund Ky

Kalla: Aktia Bank, 30.6.2023.
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Impact-fondens egen
paverkansrapport publiceras
arligen.

Alternativ,
réanteplacering

Alternativ, fond

Green bond

Green bond

Social Bond

Aktie

Aktie

Onoterat

Onoterat

Finansiering av mikroforetagare i tillvéxtlander via
mikrolansbanker och andra finansinstitut

Byggande och drift av vindkraftverk och solkraftverk
i industriell skala i Finland och globalt

Beskrivning Nyteckning

Ja

Delvis

Projekt for energieffektivitet och foérnybar energi i fastigheter Ja

Destillerad ratallolja Ja
Bostader for speciella grupper Nej
Laddningssystem for elfordon Ja
Avskiljning av koldioxid Ja
Materialteknik, utveckling av trabaserat och atervunnet Ja
material for plastindustrin

Fonden placerar i finlandska tillvdxtbolag inom Ja

undervisningsbranschen
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PAVERKANSINVESTERING, FONDEXEMPEL

Kapitalfonden Aktia Solvind Il

Klimatférandringen och den radande energikri-
sen styr placeringar mot fornybar energi. De mest
betydande tillvaxtmajligheterna finns inom vind-
och solkraft, som uppskattningsvis kommer att sta
for over 65 procent av varldens elproduktion fére
2050. Aktia Solvind Ill, som lanserades i februa-

ri 2023, har den hogsta, "morkgréna” hallbarhets-
klassificeringen. Aven dess mottagarfond Taaleri
SolarWind Ill &r en finansiell produkt i enlighet med
artikel 9 i EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som endast gor hallbara placeringar.
Fondens mal for hallbar placering ar att utveckla,
bygga och forvalta landbaserad vindkraft, solkraft
och batteriprojekt. Syftet ar att genom placering-
arna bromsa klimatférandringen och avsevart bi-
dra till minskade koldioxidutslapp.

Aktia Solvind Ill &r en sluten kapitalfond, vars enda

placeringsobjekt ar den internationella kapitalfon-
den Taaleri SolarWind Ill. Mottagarfondens place-

Aktia Bank Abp

ringsstrategi ar att anskaffa, utveckla, bygga, driva
och sélja landvind- och solkraftsparker i industri-
ell skala samt energilagringsanldggningar pa mal-
marknader i Norden, Baltikum, Polen, syddstra Eu-
ropa, Iberiska halvén och Texas.

Mottagarfonden baserar sig pa en projektutveck-
lingsportfolj med 50 utvecklingsprojekt. Mottagar-
fonden vantas finansiera en produktionskapaci-
tet for fornybar energi pa upp till 1,9 gigawatt och
minska koldioxidutslappen med cirka 2,3 miljoner
ton per ar. Utslappsminskningen motsvarar koldi-
oxidavtrycket for cirka 225 000 genomsnittsfinlan-
dare.

Fonden 6ppnades for placeringar i februari och
stangdes forsta gangen i juni 2023. Finldndska
pensionsfonder, stiftelser, familjebolag och pri-
vatpersoner deltog starkt i fondens forsta uppla-
ningsomgang. Med en teckning pa drygt 160 miljo-

ner euro ar Aktia Solvind Ill den storsta placeraren
i Taaleri SolarWind Ill. Mandatperioden foér fonden
Aktia Solvind Ill &r 10 ar och den malsatta storle-
ken ar 200 miljoner euro. | sin helhet samlade mot-
tagarfonden Taaleri SolarWind Ill in ca 286 miljoner
euro under sin forsta uppldningsomgang och fon-
dens malstorlek ar ca 700 miljoner euro.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och hallbarhetsfak-
torer vid placeringsbeslut samt vara riktlinjer for
ansvarsfullt investerande finns i fondprospektet
och pa Aktias webbplats: www.aktia.fi/sv/vastuulli-
nen-sijoittaminen. Placeringsbeslutet ska inte bara
beakta hallbarhetsfaktorerna utan dven fondens
egenskaper eller mal som beskrivs i fondens pro-
spekt, basfakta, regler och andra officiella doku-
ment.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H1/2023
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

Aktieportfoljforvaltning

Anders Thylin
portfoljforvaltare

Borjan av 2023 har varit handelserikt pa marknaden. Aret inleddes i en negativ
stdmning da marknaderna férvantade sig en fortsatt hog inflation. | motsats till
forvantningarna har den ekonomiska tillvaxten éverraskat positivt bade i Europa
och USA och endast Kina har varit en liten besvikelse da dterhamtningen efter
coronapandemin varit svagare an vantat. Inflationen har avtagit och bade den

europeiska och den amerikanska aktiemarknaden hade medvind i bérjan av aret.

Under sommaren har manga omraden drabbats av hetta. | och med
energiomstallningen ligger placeringarna i fornybar energi pa rekordnivaer

och okar stadigt, vilket ocksa syns i bolagens verksamhet. De europeiska
teknologibolagen har till exempel kommenterat att efterfrdgan pa komponenter
i anslutning till energiomstallningen ar fortsatt stark. Med tanke pa
klimatférandringen ar det mer orovackande att aven placeringarna i fossil energi
fortsatter att Oka till exempel enligt energiorganisationen IEA:s prognoser.

Aktia Bank Abp

Aktias fonder gor direkta aktieplaceringar i fore-
tag av olika storlek runt om i varlden. Vi bevakar
aktivt foretag, marknader och trender ur hallbar-
hets- och paverkansperspektiv. Var syn ar att
bolag som agerar ansvarsfullt och enligt hallbara
normer pa lang sikt &r [onsammare och har béattre
riskprofil an bolag som inte agerar ansvarsfullt.

Vara centrala principer som vi iakttar vid forvalt-
ning av aktieplaceringar ar att beakta ansvarsfak-
torerna dvs. ESG-faktorerna, uteslutande dvs. nega-
tiv screening samt ansvarsfullt &garskap. Avgdrande
for aktiefondernas vardepappersval ar att beak-

ta ansvarsfaktorerna, vilket i Aktia integrerats som
en sOmlos del av placeringsprocessen. Centralt i var
approach ar att for denna del beakta bade positiva
och negativa ekonomiska materiella konsekvenser.

Positiva faktorer ar till exempel hur bolag klarar av
att svara pa mojligheterna som de férandringar som
hanfor sig till miljon, samhalleliga férandringar och

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H1/2023
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trender skapar for bolagen. Nar bolagen med bade
sin strategi och sina produkter och tjanster lyck-

as svara pa mojligheter som faktorer av denna typ
skapat, stoder det bolagens affarsmassiga synsatt,
sarskilt pa Iang sikt. Negativa faktorer &r till exem-
pel om bolag inte kan hantera riskerna gallande mil-
jo, samhalle eller forvaltning i sin verksamhet. | sin
helhet skapar identifieringen av ESG-riskerna och
mojligheterna en battre grund for placeringsbeslut.

Vi bevakar aktivt foretag,
marknader och trender
ur hallbarhets- och
paverkansperspektiv.

Aktias egna direkta méten med bolag och disk-
ussioner med bolagsledningen samt andra repre-
sentanter utgor en central informationskanal som
stoder iakttagandet av ESG-faktorerna som en
del av placeringsprocessen. Via méten med bolag
formedlar man bast bolagsledningens egen uppfa-
ttning om och syn pa betydelsen av ESG-faktorer
samt deras inverkan pa bolagens egen affarsverk-
samhet och strategi och framfér allt kontakten till
vardeskapandet som sker i bolagen. Ett avsevart
omfattande urval av kanaler fér ESG-information
ar tillgangliga for oss. Dessutom har bolagen i allt
hogre grad aktiverat sig i fraga om den ESG-relat-
erade rapporteringen som hittills varit bristfallig
eller helt saknats hos mindre bolag.

Aktia Bank Abp

Vi anvander ett omfattande samarbetsnatverk gen-
om vilket vi har tillgang till information och analys
som i sin tur stoder iakttagandet av ESG-faktorerna.
De ledande banker och analyshus som utgér vara
samarbetspartner utvecklar och férdjupar standigt
inkluderingen av ESG-faktorer i sin egen bolagsan-
alys. For granskning av bolagens totala samhalleli-
ga verkan anvander vi oss av Upright Projects net-
topaverkansmodell som &skadliggér bolagens ekol-
ogiska och sociala pa verkan bade ur miljéns och in-
tressentgruppernas synvinkel. For uppféljning av

att bolagen fungerar i enlighet med Global Com-
pact-normerna har Aktia redan under flera ar anvant
sig av ISS ESG:s normbaserade screening.

Vi anvander oss av ESG-data fran Morningstar/
Sustainanalytics i var portfoljférvaltning och rap-
portering. Vi foljer koldioxidavtrycket i vara fonder
med ISS ESG:s verktyg som gor det mojligt for oss
att allt battre félja med koldioxidavtrycket och kli-
matriskerna samt ger oss aven tillgang till portfol-
jspecifika klimatscenarioanalyser.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer fér ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utéver hallbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hansyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H1/2023

PLACERINGSEXEMPEL: AHOLD DELHAIZE

Ahold Delhaize ar ett nederlandskt detaljhandelsbolag vars viktigaste
marknader ar Holland, Belgien och den amerikanska 6stkusten. Bolaget
ar valskott och har i allmanhet en stark stéllning pa sina viktigaste mark-
nader. P4 sin marknad ser bolaget en évergang till hdlsosamma, hallba-
ra och valfardsframjande produkter och stravar efter att genom sitt pro-
duktsortiment svara mot denna trend. Genom att erbjuda halsosamma
produkter till ett dverkomligt pris gor bolaget det enklare for sina kun-
der att gora hdlsosamma konsumtionsval. Till exempel erbjuder bolagets
belgiska affarskedja i sitt lojalitetsprogram rabatter pa produkter som
det anser vara halsosamma. Bolaget har ocksa minskat socker- och salt-
halten i sina egna produkter och 6kat andelen vaxtbaserade produkter.

Bolaget bearbetar ocksa sin koldioxidutslappsprofil genom hela produk-
tionskedjan. Bolaget har ett sa kallat mal som grundar sig pa vetenskap
(Science Based Targets) for att minska koldioxidutslappen med 1,5 gra-
der och uppmuntrar sina underleverantorer att ocksa satta upp mal. |
Ahold Delhaizes klimatplan prioriteras bland annat en évergang till for-
nybar energi, modernisering och uppgradering av kylanordningar, elek-
trifiering av fordonsflottan och férbattrad energieffektivitet i byggnader.

Bolagets atgarder &r inte bara positiva for intressentgrupperna utan

aven en positiv indikation pa bolagets kvalitet. De bidrar ocksa till bola-
gets starka marknadsstallning och stéder darmed affarsutsikterna.
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

Ranteportfoljforvaltning

Jonne Sandstrom
portfoljforvaltare

| ett globalt perspektiv minskade antalet emissioner av
hallbara féretagsobligationer under det forsta halvaret,
men i Europa var aktiviteten ndgot hogre an aret innan.
Fram till juni 2023 hade hallbara féretagsobligationer
emitterats till ett varde av USD 127 miljarder (USD

198 miljarder for hela 2022). Andelen hallbara
foretagsobligationer av alla emitterade investment grade-
obligationer sjonk nagot under H1/2023 och uppgick till
24 % (hela 2022 cirka 29 %). Den sa kallade gréna premien
(greenium), dvs. skillnaden mellan hallbara och vanliga
obligationer, minskade ytterligare under bérjan av aret. Det
fanns manga skal till detta. Det framsta var den interna
turbulensen inom vissa sektorer (t.ex. fastighetssektorn),
som snedvrider och férsvarar berdkningen av den

grona premien, och det allmanna placerarbeteendet, dar
beaktandet av hallbarhetsaspekter annu inte har atergatt
till nivan fore kriget i Ukraina och inflationsspranget.

Aktia Bank Abp

De hallbara foretagsobligationernas attraktionskraft i
forhallande till vanliga féretagsobligationer har alltsa 6kat
jamfort med arsskiftet nar man ser pa risktillaggen.

| vara foretagsobligationsfonder fortsatte vi att 6ka de
hallbara obligationernas andel en aning. | fonden Aktia
Corporate Bond var vikten 39 % i slutet av juni 2023, i
fonden Aktia Nordic High Yield 30 %, i fonden Aktia Kort
Foretagsranta 19 % och i fonden Aktia European High
Yield Bond 16 %. | fonden Ul-Aktia Sustainable Corporate
Bond ar andelen 100 procent da fonden endast placerar i
hallbara foretagsobligationer.

| juni 2023 lanserade vi rantefonden Aktia Sustainable
Government Bond som placerar i europeiska staters, andra
offentliga samfunds och statsrelaterade aktorers hallbara
vardepapper.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H1/2023
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Via vara foretagslanefonder gor vi placering-

ar i rantebarande vardepapper runt om i varlden.
Vi bevakar aktivt olika féretag, marknader och
trender. Vi vill bidra till att erbjuda hallbarhets-
och paverkansinriktade placeringsprodukter pa
marknaden.

Nar det galler foretagslanefonder har vi flera
olika tillvdgagangsétt for att frdmja ansvars-

full verksamhet: uteslutande av branscher, han-
syn till hdllbarhetsfrdgor som en del av placer-
ingsbesluten, att lyfta fram héllbarhetsfragor vid
diskussioner med bolag samt placeringar i gro-
na obligationer. Klimatférandringen har blivit ett
specialomrade for oss. Vi beaktar dven socialt
ansvar som en del av var placeringsverksamhet.
Den allmadnna bedémningen av ESG-faktorerna i
anknytning till bolagens milj6, sociala ansvar och
forvaltningssétt ar en del av granskningen av
varje bolag, nya placeringsidéer eller masskulde-
brevslan emitterade av bolag som ingatt i fonden
en langre tid. God bolagsstyrning har traditionellt
varit en del av kreditriskanalysen, men vi beak-
tar aven i allt hogre grad miljé- och samhallsre-
laterade aspekter.

Ansvarsfragor kan paverka bolagens kreditrisk-
profil och marknadsprissattningen av masskul-
debrevslan pa olika satt och med olika tidshori-
sonter — vasentliga faktorer beaktas i samband
med placeringsbeslut. De vasentliga faktorer-

na kan beréra enskilda bolag, t.ex. hur bolagets

Aktia Bank Abp

Vi har okat andelen
hallbara obligationer
avsevart i vara fonder.

ledning agerar eller ryktesrisker, eller bolagets
bransch eller verksamhetsomrade, t.ex. eventu-
ella &ndringar i lagstiftningen. Vi bedémer san-
nolikheten for att riskerna i anknytning till even-
tuella ansvarsfragor skulle férverkligas samt
bolagets formaga att reagera pa situationen.
Dessutom granskar vi bolagens och placering-
sinstrumentens eventuella positiva effekter pa
miljon och samhéllet. Ansvarsanalysen baser-
ar sig pa en kvalitativ bedémning som gjorts av
portféljférvaltarna. Som stod for bedémningen
anvander vi ESG-data som vara tjanstelever-
antorer producerar.

Normbaserad screening handlar om att bedo-
ma bolagens verksamhet ur FN:s Global Com-
pactnormernas perspektiv. Ur denna synvin-
kel foljer vi regelbundet alla bolag i vara fonder
med hjalp av ISS ESG:s analysverktyg och data-
bas. Vi placerar inte i emittenter som enligt var
beddmning férknippas med allvarliga normfor-
brytelser och nar paverkansférsok inte ger 6n-
skade resultat.

| placeringsbesluten féljer vi branschgranser-
na enligt Aktias principer for ansvarsfullt invest-

Aktias klimatstrategi Resultat och pdverkan Portféljférvaltning

erande. Utéver dessa avgransningar tillampar
vi dven andra uteslutningskriterier: bolag som
framstéller alkohol samt snabblansbolag pa gr-
und av de eventuella sociala féljderna av de-
ras verksamhet. Malsattningen for var placer-
ingsverksamhet ar dven att stéda stavjandet av
och anpassning till klimatférandringen. Vi fol-
jer &ven nagra uteslutningskriterier géllande kli-
mattemat: vi undviker placeringar i oljebolag
och andra bolag vars affarsverksamhet grund-
ar sig pa anskaffning eller anvandning av fos-
silt bransle (t.ex. gruvbolag). | denna uteslut-
ning tilldmpar vi ndgra undantag - vi placer-

ar i bolag som utvecklar ansvarsfulla alternativ,
stravar efter att dra nytta av mojligheterna som
fornybar energi medfér och som har en trovar-
dig plan for att gora sin affarsmodell koldiox-
idfri. Bland vara placeringsobjekt finns Neste
som har betydande verksamhet inom férnybart
bransle. | praktiken ar vara placeringar i energi-
bolag dock grona masskuldebrevslan.

Mer detaljerad information om hur vi identifie-
rar och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer
vid investeringsbeslut samt vara riktlinjer for an-
svarsfullt investerande finns i fondprospektet
och Aktias webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuul-
linen-sijoittaminen. Utover hallbarhetsfaktorer
maste investeringsbeslutet ta hansyn till alla fon-
dens egenskaper eller mal som beskrivs i fon-
dens prospekt, faktablad, stadgar och andra offi-
ciella dokument.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H1/2023

PLACERINGSEXEMPEL:
ENERGIAS DE PORTUGAL (EDP)

Energias de Portugal ar en global energiproducent
och energileverantor i Europa som ocksa har verk-
samhet i Syd- och Nordamerika, Afrika och Asien -
sammanlagt i 28 olika lander. Bolaget ar en ledan-
de aktor inom fornybar energi och varldens fjar-
de storsta producent av vindkraft. EDP inledde sin
gréna omstéllning 2006 och bolagets mal ar att

ha en helt koldioxidfri energiproduktion (ca 8 % av
produktionen 2022) senast 2025 och att produce-
ra endast fornybar energi senast 2030. Fram till det
sistndmnda aret ar malet att minska Scope 1- och
Scope 2-utslappen med 98 % och Scope 3-utslap-
pen med 50 % jamfért med 2015.

| vara fonder finns flera grona féretagsobligatio-
ner som bolaget emitterat, fran senior-foretagsobli-

gationer till kapitalldn. Med hjalp av foretagsobliga-
tionsmedlen finansieras bade vind- och solkraft, vil-
ket ger betydande vaxthusgasbesparingar jamfort
med den fossila elproduktionen. EDP:s foretagso-

bligationer nar mycket héga paverkanssiffror i vara
analyser.

EDP:s grona foretagsobligationer finns i fem av vara
fonder: Aktia Corporate Bond+, Aktia Solida, Ak-

tia Secura, Aktia European High Yield Bond+ och
Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond.
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

EMD-portfoljférvaltning Sy

Oskar Murto

MARKNADSOVERSIKT

Den forsta halvan av 2023 har i sin helhet varit positiv

for placerarna. | synnerhet tillvaxtmarknadernas (EM)
statsobligationer i lokal valuta har gett en stark avkastning
i och med att inflationsosakerheten har minskat och
centralbankernas rantehojningscykler gradvis har avslutats.

Avkastningen pa EM-statsobligationer i dollar har fluktuerat
betydligt under arets forsta halva. Under varen var den
storsta enskilda handelsen som orsakade fluktuation
radslan for en bankkris i USA efter Silicon Valley Banks
uttagsanstormning och kollaps. Aven tva andra banker
kollapsade och nervositeten spred sig i banksektorn runt
om i varlden. Krisen kulminerade nar Credit Suisse i Europa
koptes av UBS genom en tvangsforsaljning med stdd av den
schweiziska centralbanken. Under varens lopp sags riskerna
av de stora problemen inom banksektorn emellertid bli

betydligt mindre, och sarskilt de lagre inflationssiffrorna i USA

dkade risksentimentet. Férvantningarna pa Fed 6kade under
det forsta halvaret, men runt juni férvantade sig marknaden
att centralbanken redan ar mycket nara rantetoppen.
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| bérjan av aret stodde avvecklingen av Kinas
coronarestriktioner optimismen pa tillvaxtmarknaderna, sarskilt
i Asien. Aterhamtningen i Kina forvantades ocksa stodja
ravarupriserna, vilket skulle ha en stérre positiv effekt pa EM-
ekonomierna. Aterhamtningen i Kinas ekonomi har fortsatt,
men klart svagare an vantat. Inflationen har fortsatt att vara
den viktigaste enskilda faktorn som foljs upp ned tanke pa
marknaden. Det mattligare inflationstrycket har gjort det mojligt
for vissa centralbanker i tillvaxtlander och Frontier-ekonomier
att sanka sina rantor, trots att det kan ta langre innan Fed

kan latta pa penningpolitiken i USA. | frdga om rantorna pa
statsobligationer i tillvaxtekonomierna ar det ocksa positivt att
tillvaxtskillnaden i forhallande till vastlanderna okar. | sin farska
prognos justerade IMF ocksa sina tillvaxtprognoser uppat med
0,2 procentenheter for tillvaxtlander och Frontier-lander jamfort
med prognoserna fran oktober.
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AKTIAS MODELL FOR VAL AV LAND

Inom tillvaxtekonomiernas rantefonder har det
langsiktigt byggts upp metoder for att granska
ansvarsfaktorer. Aven marknaden har markt av
Aktias pionjarskap. Vi medverkar i advisory-kom-
mittén for det internationella ASCOR-projektet
(Assessing Sovereign Climate related Opportuni-
ties and Risks). Syftet med projektet ar att ta fram
verktyg for branschen for att granska staternas
klimatrisker och méjligheter.

ESG &r en vasentlig del av Aktias landanalys av
tillvaxtekonomierna och ansvarsfullhetsfaktorer-
na en integrerad del av portféljférvaltningen. Ak-
tia anvander tre olika dataverktyg i tillvaxtekono-
miernas portféljforvaltning. Grunden fér valet av
land i fonden &r en databaserad évervakningsmo-
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dell som kompletteras med tva verktyg: Aktia ESG
Balance och Aktia SDG Analysis.

Grunden for valet av land for placeringarna ar en da-
tabaserad fundamentsmodell som Gvervakar lander-
na med hjalp av olika indikatorer. Utvecklingen och
nivan av landerna i placeringsuniversum mats i ter-
mer av ekonomiska, politiska och sociala variabler.
ESG-faktorer bestammer vilka lander i tillvaxtekono-
miernas placeringsuniversum som &r placeringsdug-
liga for oss. Placeringarna granskas kvartalsvis for
att se om det har skett ndgra materiella férandring-
ar i helhetsbilden i relation till landerna. Denna ana-
lys kompletteras med en kvalitativ analys pa kort sikt
samt andra ESG-verktyg.

| modellen fér val av land indelas landerna i fyra
kategorier utifran deras utveckling och niva i fraga
om ekonomiska, politiska och sociala variabler.

Svart = inte placeringsdugligt.

Rott = vi placerar inte staten, alltsa t.ex.
statsobligationer, men placeringar i valuta, FX-
positioner/AAA-placeringar ar maéjliga.

Gult = placeringar kan goras, aktivare évervakning.
Gron = placeringsduglig.

Kalla: Aktia Bank, 30.6.2023.

Med hjalp av analysverktyget Aktia ESG Balan-
ce kan landernas utveckling i relation till ESG-indi-
katorer bedémas i frdga om bade niva och trend.
Landerna jamfors enligt inkomstniva (BNP per ca-
pita) sa att den sa kallade "wealth-bias” inte pa-
verkar resultaten. Dessutom kan varje komponent
granskas mer ingdende for att skapa en helhets-
bild av landernas starka och svaga sidor. Verk-
tyget baserar sig pa Varldsbankens ESG-data-
set, som bestar av tiotals indikatorer och omfattar
mangsidigt olika hallbarhetsteman.
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| analysen har totalpoangen for E, S och G
indelats enligt féljande:

e E (environmental) omfattar teman sdsom natur-
kapital, matsdkerhet, utslapp och féroreningar,
miljé- och klimatrisker samt hanteringen av dem

e S (social) tacker teman sdsom halsa & kost, sys-
selsattning, fattigdom & ojamlikhet, utbildning

e G (governance) tacker teman sadsom stabilitet &
legalitetsprincipen, innovationer, ekonomisk mil-
jo, effektiv forvaltning

Det tredje verktyget Aktia SDG Analysis anvands
for att granska hur staterna frdmjar FN:s mal for
hallbar utveckling. Uppgifterna harror fran Ber-
telsmann Stiftung och Sustainable Development
Solutions Network. Uppgifterna utnyttjas i analy-
ser géllande bade niva och trend.

Att bygga upp ett natverk av forhallanden ar en
del av tillvaxtmarknadernas ESG-strategi eftersom
den framjar pdverkanssamtalen med institutioner-
na i olika lander. Aktias EMD-team traffar staters
tjdnsteman och representanter. Genom langsiktigt
arbete har vi skapat goda relationer till mallander-
na och vi héller pa att utveckla en verksamhets-
modell for aktivt agande och paverkan i tillvax-
tekonomierna. Genom aktivt dgande och paverkan
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skulle vi i mallanderna kunna lyfta fram olika hall-
barhetsteman och fa mer information som en del
av var landanalys.

Utdver statsobligationsplaceringar kan Aktias ran-
tefonder som placerar i tillvaxtekonomier ocksa
placera i ranteinstrument som emitterats av mul-
tinationella utvecklingsbanker med AAA-rating,
sasom EBRD. Syftet med dessa instrument ar att
samla finansiering som ar éronmarkt for projekt
inom den privata sektorn och som utvecklar sam-
hallet. Projektfinansieringen riktas ofta till Ian-
der i vilka den lokala ekonomin och infrastruktu-
ren inte annu ar sa utvecklade. Finansieringen av
dessa placeringar kan gélla t.ex. mikrolan och fi-
nansiering som framjar jamlikhet mellan kénen
samt jordbruk och energisektorn, vilka ar starkt
forknippade med klimatférandringen.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer fér ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utéver hallbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hansyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.
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PLACERINGSEXEMPEL

| frdga om rantorna pa tillvdxtekonomiernas statsobligationer fokuserar var
placeringsprocess pa landsvalet, dar hérnstenen ar en fundamentsmodell som
vi utvecklat internt och som hjélper oss att f6lja med landernas utveckling i
frdga om ekonomi, férvaltning och klimatindikatorer. Modellen omfattar totalt
cirka 50 indikatorer. Med hjalp av modellen féljer vi upp férandringar i lander-
nas fundament pa bade kort och lang sikt. Modellen uppdateras kvartalsvis.
Utifran resultaten fran modellen diskuterar vi landerna och granskar éndring-
ar i landernas placeringsduglighet. Svart farg betyder att landet inte &r pla-
ceringsdugligt. Rod farg innebar att vi inte placerar i statsobligationer, men

vi kan placera i valutaderivat och obligationer som emitterats av utvecklings-
banker med AAA-rating. Gul och grén farg betyder att landerna ar placerings-
dugliga.

Ar 2023 har vi sett ett tryck nedat i landernas fundament, och under det for-

sta kvartalet sankte vi Ukrainas och Lesothos klassificering fran gul till rod.
Under det andra kvartalet sankte vi klassificeringen fér Guinea och Kamerun
fran gul till réd, och for Mali fran réd till svart.

Kamerun-andringen var betydande for portféljférvaltningen, eftersom vi salde
Kamerun-placeringarna fran fonden Aktia Emerging Market Bond som place-
rar i statsobligationer i dollar. Kamerun var en placering utanfér indexet i fon-
den. Landet hade lange presterat ekonomiskt battre an sin regionala jamforel-
segrupp, men samtidigt har fundamenten fluktuerat kraftigt. Den langvariga
underprestationen i fraga om ESG-indikatorer, sarskilt de administrativa, ater-
speglades i landets poangsattning i modellen. Under coronapandemin borja-
de de sociala indikatorerna sjunka och det ekonomiska resultatet kunde inte
langre kompensera for landets svagheter i ESG-indikatorerna.

28



Innehdll Ansvarsfullt investerande i Aktia Centrala hdndelser H1/2023 Aktias klimatstrategi Resultat och pdverkan Portféljférvaltning

ANSVARSFULLT INVESTERANDE

Fondval

Utdver Aktias egna aktiefonder, rantefonder och
fonder som investerar i tillvaxtekonomier erbjud-
er vi dven utvalda tredjepartsfonder till kunderna.
Genom dessa fonder kan kunderna effektivt di-
versifiera sin portfélj sektormassigt och geogra-
fiskt. | fondvalet och fondrekommendationerna
betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beak-
tar ekonomiskt vasentliga ESG-faktorer samt de
mojligheter som hallbar utveckling medfér.

Av tredjepartsfonderna och av de kapitalforvaltare
som forvaltar dem férvantas att ansvarsfaktorerna
ar en integrerad del av placeringsverksamheten.
Vi férvantar oss aven att kapitalforvaltare defi-
nierar sin approach for ansvarsfullt investerande
samt utvecklar, kommunicerar och rapporterar om
detta pa ett vederborligt satt. Nivan for ansvars-
fullt investerande och anvanda metoder varierar i
nagon man mellan tillgdngsslag och beroende pa
omrade. Darmed férutsatter vi inte att verksam-
hetssatten hos andra kapitalforvaltare ar identiska
med de verksamhetssatt som Aktia tillampar vid
aktie- och foretagsobligationsplaceringar.

Vi uppmuntrar kapitalforvaltare till att for sina fon-
ders del rapportera om klimatindikatorerna i enlig-
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het med TCFD (Task force for Climate-related Fi-
nancial Disclosure) samt att offentligt ge sitt stéd
for dessa rapporteringsrekommendationer. Cen-
trala faktorer med tanke pa forverkligandet av
hallbarheten ar t.ex. undertecknandet av princi-
perna for ansvarsfullt investerande som FN stoder
(PRI, beaktandet av internationella normer, beak-
tandet och inkluderandet av ESG-faktorerna i pla-
ceringsprocesserna samt olika metoder av aktivt
dgarskap sdsom anvandningen av rostratt och bo-
lagspaverkan. Vi reder ocksa alltid ut fondernas
exponering for kontroversiella sektorer. Vi upp-
muntrar kapitalférvaltare att binda sig till att stav-
ja klimatférandringen och till att stdda samhalls-
utvecklingen i en mindre kolberoende riktning och
att beakta detta ocksa i sina placeringsbeslut.

| var fondanalys skapar vi en helhetsomfattan-

de syn pa hur hallbarheten beaktas i placerings-
processerna och placeringsbesluten genom att
anvanda t.ex. en enkat till kapitalférvaltare, som

vi sjalva utvecklat. | enlighet med processen for
fondvalet inom ansvarsfullt investerande bedémer
man denna helhetsbild regelbundet och man for
regelbundna dialoger med kapitalférvaltarna i an-
knytning till iakttagelserna i den. Vid utvarderade

| fondvalet och

,’ fondrekommendationerna
betonas fonder som
agerar ansvarsfullt och
beaktar ekonomiskt
vasentliga ESG-faktorer
samt de mojligheter som

hallbar utveckling medfor.

ocksa hur kapitalférvaltarnas filosofi och process
for ansvarsfullt investerande inverkar pa fondens
avkastnings- och riskprofil.

Vi vill utveckla kapitalférvaltarnas verksamhet
inom ansvarsfullt investerande s att den sa gott
som mojligt motsvarar bade vara och andra insti-
tutionella investerares krav. Med hjalp av ESG-da-
ta och rapportering som Morningstar/Sustainana-
lytics erbjuder kan vi effektivt granska fondernas
hallbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker.
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

Investment Desk

Aktias Investment Desk bistar kunderna med han-
del, fungerar som raddgivare vid valet av place-
ringsobjekt och erbjuder genom strukturerade
produkter placeringsalternativ i olika produkt- och
tillgdngsklasser. Aktias Investment Desk har utar-
betat ansvarsprinciper som grundar sig pa Aktias
principer for ansvarsfullt investerande. Principer-
na iakttas i de koncept och produkter som férval-
tas av Investment Desk, dvs. Aktia Placeringsidéer
och Aktia Inhemsk Modellportfélj samt strukture-
rade placeringar. Pa placeringar i aktier och fore-
tagsobligationer tillampar Invesment Desk uteslut-
ning, beaktande av hallbarhetsfaktorer och norm-
baserad screening samt beaktar placeringarnas
paverkan pa samhéllsutvecklingen.

Pa placeringar dar den underliggande tillgdngen
ar ett tematiskt index eller ett branschindex till-
ldmpas uteslutning. D3 tilldmpas uteslutning pa
bransch- eller temaniva och inte pa enskilda bo-
lag. P4 strukturerade placeringsprodukter tillam-
pas samma principer, beroende pa placeringens
underliggande tillgang. | enlighet med Aktias an-
svarsprinciper iakttar Investment Desk i fraga om
direkta aktieplaceringar vissa branschspecifika
uteslutningar for att beakta negativ extern paver-
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kan samt for att forvalta de ekonomiska och soci-
ala riskerna i anslutning till dem.

Som en integrerad del av formningen av synen i
placeringsprocessen beaktas ekonomiskt vasentli-
ga verkningar av faktorer relaterade till miljén, sam-
hallet och god forvaltningssed (ESG) som riktar sig
till placeringsobjekten — bade positiva och negativa
faktorer och risker. | fraga om ESG-faktorer har inga
minimikrav for ESG-varden faststallts, utan dessa
beaktas som en del av den 6vriga analysen under
placeringsprocessen. For detta &ndamal anvands
ett brett urval av tjanster som tillhandahalls av ex-
terna tjansteleverantorer, bl.a. The Upright Project.

Den normbaserade screeningen genomférs med
hjalp av ISS ESG for enskilda underliggande till-
gangar som ingar i placeringskoncepten och pla-
ceringsrekommendationerna. For strukturerade
placeringar gors screeningen i samband med att
produkten skapas. Eftersom strukturerade pla-
ceringar inbegriper ett placeringsmal att behalla
placeringen fram till férfallodagen och skillnaden
mellan inkdps- och forsaljningskursen pa andra-
handsmarknaden &r klart stérre an for traditionel-
la vardepapper, baserar sig saljrekommendatio-

nerna endast i undantagsfall pa resultaten av en
normbaserad screening i efterhand. Den koncept-
specifika arbetsgruppen fattar i sista hand beslut
om hur man i samarbete med portféljférvaltning-
en och Aktias ESG-kommitté ska ga till vdga med
den gallande placeringsrekommendationen i han-
delse av normforbrytelser. D& bedémer man om
bolagens atgarder &r tillrackliga for att bolaget
fortfarande ar placeringsdugligt.

Investment Desk foljer upp och mater hallbarhe-
ten minst kvartalsvis for varje koncept i place-
ringsrekommendationerna. Som matare anvands
bade The Upright Projects och ISS ESG:s databa-
ser. Fyra ganger per ar publiceras en skild 6versikt
for samtliga placeringskoncept 6ver konceptets
hallbarhetsfaktorer och utvecklingen av dem ut-
gaende ifrdn The Upright Projects data.

Varje ny placering granskas innan rekommendatio-
nen lanseras via The Upright Project och ISS ESG.
Inom strukturerade produkter producerar Invest-
ment Desk ocksa placeringsprodukter med paver-
kanstema t.ex. for green bonds, dar eventuell mat-
bar paverkan rapporteras till kunderna arligen.
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Aktia Bank Abp ("Aktia”) har producerat den har 6versikten for placerare. Informationen ar samlad ur offentliga kéllor som Aktia anser vara palitliga. Aktia ansvarar dock inte for riktigheten eller palitligheten i innehallet. Den héar
oversikten ar avsedd som ett av manga hjalpmedel som stdd for placerarens beslutsfattande, men placeringsbeslutet ar i sista hand alltid placerarens eget och det ska basera sig pa information och undersékningar som placera-
ren bedoémer vara tillrdckliga. Placeraren ska beakta de snabba dndringarna pa marknaden och att detta inverkar pa innehallet i 6versikten. Féretagen i Aktiakoncernen, Aktias samarbetspartners eller personalen i dessa bolag an-
svarar varken for direkta eller indirekta forluster eller skador som féranleds av att den har dversikten helt eller delvis anvands i placeringsverksamheten. Innehallet i dversikten ar avsett for den placerare som 6versikten visats for
och den ska inte 6verldamnas i ndgon annan persons bruk. Innehdllet i versikten ar avsett for den placerare som éversikten visats for och den ska inte 6verlamnas i nagon annan persons bruk. Det ar forbjudet att kopiera eller 1ana
denna oOversikt eller delar av den utan tillstdnd av Aktia. Detta material eller kopior av det far inte spridas till USA eller till amerikanska mottagare i strid med begrdnsningarna i USA:s lagstiftning. Spridning av materialet i USA kan
betraktas som en évertradelse av dessa lagar.

Investeringsverksamhet férknippas alltid med en ekonomisk risk. Kunden ansvarar sjalv for de ekonomiska féljderna av sina placeringsbeslut. Avkastning kan utebli och man kan t.o.m. férlora det investerade kapitalet. Kostnader
for finansieringstjanster och -produkter kan debiteras kunden oberoende av resultatet av placeringsatgarderna. Innan man fattar ett placeringsbeslut ar det skal att noggrant studera placeringsmarknaden och olika placeringsal-
ternativ. Aktia ansvarar inte for att de i dokumentet angivna avkastningsantagandena forverkligas. De presenterade scenarierna ar berakningar av framtida resultat som bygger pa tidigare uppgifter om hur vardet pa investering
varierat, och/eller géllande marknadsférhallanden, och &r ingen exakt indikator. Investeringens utfall &r beroende av marknadsutvecklingen och av hur lange du behéller investeringen/produkten. Oversikten utgér en del av Aktias
marknadsféringsmaterial och har inte nédvandigtvis gjorts upp enligt bestdmmelserna om oberoende investeringsanalys. Handelsbegransningarna som géller investeringsanalys tilldmpas inte pa de eventuellt presenterade finan-
sieringsinstrumenten. Den har 6versikten grundar sig inte pa kundens personliga uppgifter och ar inte avsedd som placeringsrad. Malet ar att presentera finansieringsinstrumenten och deras sardrag, inklusive kurser. Vi bokar géar-
na ett moéte for att ta fram en individuell placerarprofil och erbjuda dig individuella placeringsrad. Kunden kan bli tvungen att betala dven andra an via Aktia debiterade skatter och offentliga avgifter. Kunden ska vara medveten om
att placeringar och investeringsegendom kan ha skattepaféljder, vilkas ekonomiska effekter inte nédvandigtvis beaktats i denna presentation. Kunden ska sjalv skaffa sig tillrackliga uppgifter om vilka skattepaféljder kundens in-
vesteringar och dartill anslutande beslut har. Framtida resultatet omfattas av beskattning beroende pa varje investerares personliga situation och som kan férandras i framtiden.

Kunden boér alltid innan ett investeringsbeslut bekanta sig med det finansiella instrumentets egenskaper, kostnader och risker, vilka framgar till exempel ur placeringsfondens faktablad och fondprospekt. Stadgarna, fondprospek-
ten, faktablad och andra officiella dokument samt Aktia Bank Abp:s meddelande till investerare finns tillgangliga avgiftsfritt pa finska och svenska vid Aktias servicestallen och pa adressen www.aktia.fi. Fonderna forvaltas av Ak-
tia Fondbolag Ab som &r en del Aktiakoncernen. Aktia Bank Abp verkar som ombud fér Aktia Fondbolag Ab.

© 2023 Morningstar. Alla rattigheter forbehalls. Denna information: (1) tillhér Morningstar och/eller dess innehallsleverantorer, (2) far inte kopieras eller spridas och (3) garanteras inte vara korrekt, fullstdndig eller aktuell. Varken
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