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HALLBARHETSPRINCIPER INOM
KAPITALFORVALTNING

uteslutande

beaktande av hallbarhetsfaktorer
normbaserad screening

aktivt dgarskap och paverkan
paverkansinvesterande

MEDLEMSKAP, INITIATIV OCH SAMARBETE

PRI (Principles for Responsible Investment)

Ansvarsfullt investerande i Aktia

Vi tror att bolag som bedriver sin verksamhet pa
ett ansvarsfullt satt och enligt hallbara normer pa
lang sikt ar lonsammare &n bolag som inte agerar
pa ett hallbart satt. Ansvarsfullt investerande be-
tyder for oss det att vi stravar efter att nd en sa
bra avkastning som méjligt pa den valda riskniv-
an. Med ansvarsfull investeringsverksamhet avser
vi alla atgarder for att beakta faktorer relaterade
till miljon, samhallet och god férvaltningssed (s.k.
ESG-faktoren). Hallbarhet ar en integrerad del av
var placeringsverksamhet och principerna for an-
svarsfullt investerande féljs i alla fonder vi forval-
tar. Principerna for ansvarsfullt investerande foljs
ocksa i var diskretionara kapitalfoérvaltning och
vara andra placeringstjanster.

Centrala internationella konventioner och normer,
sadsom FN:s allmanna forklaring om de manskliga

Aktia Bank Abp

rattigheterna och évriga FN-konventioner, FN:s mal
for hallbar utveckling (UN Sustainable Developme-
nt Goals), ILO:s konventioner och OECD:s riktlin-

jer for multinationella féretag skapar vardebasen for
ansvarsfullt investerande. Vi har haft egna principer
for ansvarsfullt investerande sedan 2006. Aktia har
undertecknat de av FN stddda principerna for an-
svarsfullt investerande (Principles for Responsible
Investment - PRI och principerna fér ansvarsfull
bankverksamhet (Principles for Responsible Ban-
king — PRB). Vi &r medlem i nordens stérsta nat-
verk for foretagsansvar FIBS (Finnish Business

& Society) och i FINSIF (Finland’s Sustainable In-
vestment Forum) en finsk organisation som fram-
jar ansvarsfullt investerande.

Vi deltar i placerarinitiativ i fragor som begrans-
ning av och anpassning till klimatférandringen

samt tryggande och framjande av den biologiska
mangfalden, till exempel initiativet Net Zero Asset
Managers (NZAM), Climate Action 100+, Nature
Action 100 och PRI Spring. Aktia har forbundit sig
att satta upp klimatmal i enlighet med Science Ba-
sed Targets-initiativet. Vi rapporterar verksamhet-
ens klimatpaverkan till CDP (f.d. Carbon Disclosu-
re Project) och uppmuntrar via CDP:s kampanjer
andra foretag att borja klimatredovisa. Vi ar ock-
sa en offentlig stodjare av TPI (Transition Pathway
Initiative) och TCFD:s (Task Force on Climate-re-
lated Financial Disclosures) rapporteringsrekom-
mendationer. Aktia &r dessutom medlem i AIMA
(Alternative Investment Management Associa-
tion), SBAI (Standards Board for Alternative In-
vestments) och Green Building Council Finland.

UN PRB (UN Principles for Responsible Banking)
FINSIF (Finland’s Sustainable Investment Forum)
FIBS (Finnish Business & Society)

CDP (f.d. Carbon Disclosure Project)

NZAM (Net Zero Asset Managers Initiative)
SBTI (Science Based Targets Initiative)

TPI (Transition Pathway Initiative)

TCFD (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures)

Climate Action 100+
Nature Action 100
PRI Spring

AIMA (Alternative Investment Management
Association)

ASCOR (Assessing Sovereign Climate related
opportunities and risks)

Green Building Council Finland

SBAI (Standards Board for Alternative
Investments)

VERKTYG
ISS ESGD>  MOMNGIR  verieHT <ProsECT

EXPERTRESURSER

Ett erfaret ESG-team
Aktias ESG-kommitté
ESG-specialister i alla tillgdngsslag
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Vi bygger en hallbarare framtid med paverkan och
ansvarsfullhet genom alla tillgangsslag

6
"~ 428 % L -54 %

av medlen placerade i Aktias fonder Nettopaverkan av Aktias fonder Koldioxidavtrycket fran Aktias
ar i SFDR Artikel 8 och Artikel 9 fonder lagre an jamforelseindexet

enllga fonder En positiv nettopaverkan beskriver att vara

fonder genomsnittligen far till stand flera

5 positiva an negativa effekter.

Aktia-fonder far TOP3 NETTOPAVERKAN: M OI t [XJ k Ido od t Iot t °
péverkansinvesterande Aktia Sustainable Government Bond +51% Az elr el llerde iz lide izl

, . placeringsportfoljerna
Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond +50 %

AL T PR Aktia Impact +45 %

Aktia Sustainable Government Bond
Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond
Aktia Solvind Il

Aktia Bioindustri |

Aktia Bank Abp Kalla: Aktia, 31.12.2024; ISS ESG, 31.12.2024; Morningstar, 3112.2024; Upright Project, 31.12.2024.




Innehdll Ansvarsfullt investerande i Aktia Centrala hdndelser H2/2024 Aktias klimatstrategi Biologiska mangfalden Resultat och paverkan Portféljférvaltning

Centrala handelser H2/2024

Hallbarhetsforum

Aktias ESG-team har lanserat Hallbarhetsforum
for personalen, dar aktuella hallbarhetsteman
behandlas. Under 2024 var &mnena for
Hallbarhetsforum utvecklingen av regleringen
for hallbar finansiering, hallbarhetsrapportering
samt aktivt dgarskap och paverkan. Syftet
med Hallbarhetsforum &ar att férmedla
lattforstaelig information om héllbarhets- och
ansvarsfullhetsfragor samt 6ka medarbetarnas
forstaelse for hur dessa paverkar pa det egna
arbetet.

Aktia Bank Abp

Sitras TNFD-utbildningsprogram

Vi deltog hosten 2024 i ett utbildningsprogram
om biologisk mangfald som arrangerades av
Sitra. Utbildningen fokuserade pa Taskforce on
Nature-related Financial Disclosures (TNFD)
ramverk och integrering av naturen i ekonomiskt
beslutsfattande. Som en del av arbetet med
biologisk mangfald har vi under 2024 gjort
analyser av vara fonders beroende av naturkapital
och deras paverkan pa biologisk mangfald.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H2/2024

ASCOR

| slutet av 2024 arrangerades det pa Aktia ett
Finsif-evenemang dar en representant fran Aktia
berattade om ASCOR (Assessing Sovereign
Climate-Related Opportunities and Risks)
verktyget och dess mdjliga anvdndningsomraden.
ASCOR a&r det forsta offentligt tillgangliga
verktyget som investerare kan anvanda for att
beddéma klimatrisken for statliga emittenter.
Under 2024 publicerade ASCOR utdkade

data som omfattar information om utslapp,
klimatpolitik och klimatfinansiering fran 70

olika lander. Aktia ar en av de ursprungliga
finansiarerna av projektet och deltog i ASCOR:s
rddgivande kommitté under projektets forsta fas
som den enda finska kapitalforvaltaren.
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Aktias klimatstrategi

Vi forstar att varlden férandras och att vi maste
forandras med den. Vi nojer oss inte med att bara
anpassa oss, utan var ambition &r att ga i bra-
schen for férandringen. Globala problem férutsat-
ter globala I6sningar, och vi vill bidra till att bygga
upp en hallbar framtid med vara placeringar och
med var egen verksamhet.

| september 2021 lanserade Aktia sin klimatstra-
tegi och publicerade etappmalen 2022. Vara kli-
matmal stracker sig fram till 2050 och kommer

nu att styra hela koncernens framtida verksam-
het. Malsattningen &r koldioxidneutralitet i pla-
ceringsportféljerna fére 2050 om verksamhets-
miljon sa tillater. Inom kreditgivningen ar malsatt-
ningen att minska koldioxidutslappen och koldiox-
idexponeringen. | frdga om Aktiakoncernens egen
verksamhet ar malsattningen nettokoldioxidneu-
tralitet i hyreslokalernas energiférbrukning fore

AKTIAS KLIMATMAL

2030. Etappmal for kapitalforvaltningen enligt kli-
matstrategin fram till 2025: koldioxidavtrycket av
aktie- och foretagsobligationsportféljerna

-30 %, andelen gréna obligationer av féretagsobli-
gationsfonderna 35 %. Koldioxidavtrycket av
aktie- och foretagsobligationsportféljerna -50 %
senast 2030. Som jamforelse anvands 2019.

Aktia har uppnatt positiva resultat med sina tidi-
gare klimatinsatser. Vi deltar aktivt i att frdmja an-
svarsfullhet och uppmuntrar andra féretag att info-
ra mer ansvarsfulla arbetssatt och mer transparent
hallbarhetsrapportering. Vi deltar i olika initiativ
och paverkanskampanjer for placerare tillsammans
med andra aktoérer i branschen. Vi medverkar i ini-
tiativ som Climate Action 100+ och Net Zero Asset
Managers Initiative vars mal ar att bromsa klimat-
forandringen.

Aktia har bundit sig att satta upp kort- och langsik-
tiga klimatmal enligt de vetenskapsbaserade kra-
ven av Science Based Targets (SBTi) -initiativet.
Det betyder att vi kommer att utvardera och ut-
veckla vara nuvarande klimatmal i linje av initiativet
under de kommande tva aren. | linje av Paris Avta-
let &r malet att begransa den globala uppvarmning-
en till 1,5 grader 6ver den forindustriella nivan. Vi
kommer att skicka vara mal till SBTi for godkannan-
de senast ar 2026. Vi ar ocksa ett offentligt stéd
for Transition Pathway Initiative (TPI) och Task For-
ce on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
rekommendationerna. Aktia ar &ven en av de ur-
sprungliga finansidrerna av ASCOR (Assessing So-
vereign Climate-related Opportunities and Risks)
och deltog i projektets radgivande kommitté un-
der forsta fasen som den enda finska kapitalforval-
taren. Projektets syfte ar att skapa nya verktyg for
att analysera klimatrelaterade risker och méjlighe-
ter pa statlig niva.

Koldioxidneutral
placeringsportfélj 2050

Hallbar finansiering, lagre
koldioxidutslapp och minskad
koldioxidexponering

* TPI, Transition Pathway Initiative. TCFD, Task Force on Climate-related Financial Disclosures.
** ASCOR, Assessing Sovereign Climate-related Opportunities and Risks. TCFD, Task Force on Climate-Related Financial Disclosures.

Aktia Bank Abp

***Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2024.

Nettokoldioxidneutral energiférbrukning
i Aktias hyreslokaler 2030
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2050

Koldioxidneutralitet i placeringsportféljerna.

Etappmal for 2025:

koldioxidavtrycket av aktie- och féretags-
obligationsportféljerna —-30 %, andelen grona
obligationer av foretagsobligationsfonderna 35 %.

Etappmal for 2030:
koldioxidavtrycket av aktie- och
foretagsobligationsportféljerna -50 %.

SBTi Initiativet

Aktia har bundit sig att satta upp klimatmal enligt
de vetenskapsbaserade kraven av Science Based
Targets initiativet.

TPl & TCFD

Offentligt stod for TPl och TCFD
rapporteringsrekommendationer*.

-54%

Koldioxidavtrycket fran de fonder som forvaltas
av Aktia ar 54 % lagre an jamforelseindexet
12/2024 ***
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Aktia och biologisk mangfald

Utover klimatet har ett annat viktigt miljotema fatt
allt stérre uppmarksamhet under de senaste aren,
namligen den biologiska mangfalden, dvs. biodi-
versitet. En férsdmrad biodiversitet, dvs. forlusten
av biologisk mangfald samt klimatférandringen
medfor risker for placerare pa en systemniva. Kli-
matfoérandringen ar en av huvuddrivkrafterna bak-
om forlusten av biologisk mangfald, och férlusten
av biologisk mangfald paskyndar i sin tur klimat-
forandringen. Biologisk mangfald har identifierats
som ett centralt tema for Aktia i dubbel vasent-
lighetsanalysen, och vi rapporterar om detta i en-
lighet med CSRD. Som en del av detta arbete har
vi borjat arbeta med strategin fér biologisk mang-
fald, dess syften och mal.

Den biologiska mangfalden har redan i hég grad
integrerats i vart aktiva dgarskap och paverkan.
Aktia deltar i placerarinitiativet Spring som star-
tats av de FN-stédda principerna fér ansvarsfullt
investerande och som syftar till att stoppa forlus-
ten av biologisk mangfald senast ar 2030. Spring
ar ett varldsomfattande initiativ som stods av over
200 placerare. Aktia kommer att ha en aktiv roll i
dialogen med vissa féretag. Dessutom medverkar
Aktia i initiativet Nature Action 100. Det ar det for-
sta internationella placerarinitiativet som soker en
|6sning pa den akuta krisen som galler férlusten
av biologisk mangfald.

Aktia Bank Abp

Aktia har ocksa sjalv analyserat sina fonders bero-
ende av naturkapital och ekosystemtjanster samt
rapporterat om hur verksamheten paverkar den
biologiska mangfalden. Vi fortsatter detta arbe-

te malmedvetet aven i framtiden med hjalp av oli-
ka verktyg.

Ett av verktygen for att studera beroende av na-
turen ar Upright Project som modellerar foreta-
gens nettopadverkan. Upright beaktar till exem-
pel foljande faktorer: forlust av livsmiljoer, hotade
arter, frammande arter, djurens lidande, markan-
vandning, markforstoring, 6kenspridning, mark-
kompaktering och ekosystemtjanster. | analysen
utredde vi de negativa och positiva effekterna av
vara aktie- och foretagsobligationsfonder pa den
biologiska mangfalden.

Analysen av fondernas beroende av naturen gjor-
des med hjalp av verktyget ENCORE. Med hjalp av
de data som verktyget producerar kan man gran-
ska i vilken utstrackning t.ex. de branscher som
ingar i fonden ar beroende av de ekosystemtjans-
ter som naturen tillhandahaller och vilka konse-
kvenser verksamheten inom dessa branscher har
for forlusten av biologisk mangfald. Enligt analy-
sen ar till exempel grundvattnet, ytvattnet samt
skyddet mot éversvamningar och stormar de vik-

tigaste beroendeférhallandena till naturens eko-
systemtjanster for Aktias aktiefonders del. Verk-
tyget utvecklas och underhalls av Global Canopy,
UNEP FI och UNEP-WCMC, som tillsammans bild-
ar ENCORE-partnerskapet.

Dessutom analyserar vi den biologiska mangfal-
den med hjalp av PAI-data, dvs. de huvudsakliga
negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer,
for vilket vi anvander data frdn Morningstar/Sus-
tainalytics pa bade fond- och malinvesteringsniva,
till exempel negativa konsekvenser for biologisk
mangfald. De huvudsakliga negativa konsekven-
serna for hallbarhetsfaktorer (PAI) faststalls enligt
regleringen i EU:s férordning om hallbarhetsrela-
terade upplysningar (SFDR) och anvands for att
mata placeringarnas negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorerna.

29

Den biologiska
mangfalden har i hog
grad integrerats i vart
aktiva agarskap och
paverkan.
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2024

Aktia inleder rapporteringen om biologisk
mangfald i enlighet med CSRD

Nature Action 100

Undertecknare av initiativet

PRI Spring

Undertecknare av initiativet
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[ ] Morningstar . . Upplysnings-
hallbarhetsrating™ Kolriskrating forordningen SFDR
I Aktia Capital lag Artikel 8

SEOBS
Aktia Solida SOHHD lag Artikel 8
h o I I b h Aktia Sustainable Government Bond (¥ @ @ @ @ @ lag Artikel 9
a a r et Aktia Férvaltningsportfélj 75 (¥ @ @ @ @ @ lag Artikel 8
Aktia America (¥ @ @ @ @ lag Artikel 8
Ar efter &r har Aktias kapitalférvaltning samlat het. Fondernas héllbarhetsrating finns ocksa péa AibliEiElie e iy Sl OO S lag Artikel 8
priser bade i internationella och inhemska jamfé- Aktias webbplats. Aktia Emerging Market Local Curr Bond (¥ SOOD lag Artikel 8
relser. Den oberoende tredje parten Morningstar Aktia Impact SOOD lag Artikel 9
producerar data och ratings for placerare och gor | Morningstars hallbarhetsrating beskriver glober- Aktia Passiv Japan (& SOOD lag Artikel 8
ocksa en bedémning av hur hallbara Aktias fonder na Morningstars bedémning av fondernas hallbar- i sl LS SOOD lag Artikel 8
ar. Morningstar utnyttjar ESG- och klimatdata som hetsrisker (ESG-risker) och hur val ESG-riskerna Aktia Secura (@ SOOD lag Artikel 8
Sustainanalytics producerar och som Aktia ocksa har beaktats i fondernas placeringsobjekt. Ju fler Aktia Forvaltningsportfolj 25 SO lag Artikel 8
anvander i sin portféljférvaltning. glober, desto mindre &r fondens ESG-risker i for- Aktia Forvaltningsportfolj 50 SOOD lag Artikel 8
hallande till fondens referensgrupp. Ul - Aktia Sustainable Corporate Bond @ @ @ @ lag Artikel 9
ESG beskriver hallbarhet inom tre helheter: mil- Aktia Corporate Bond+ SOD lag Artikel 8
j6 (E, environmental), samhalle (S, social) och for- Morningstar® Low Carbon Designation™-market Aktia Emerging Market Corporate Bond+ SOS genomsnittlig Artikel 8
valtningssatt (G, governance). Metodologin base- ges till fonder med 1ag kolrisk och 1&g exponering Aktia Emerging Market Local Curr Frontier Bond SOS lag Artikel 8
rar sig pa en bedémning av ESG-riskerna och de- mot icke-férnybara branslen. Kolriskerna kan reali- AGASEEEE] SOS lag Artikel 8
ras inverkan péa aktérernas ekonomiska varde. | seras som forluster av ekonomiskt varde nar sam- Aktia Europa SOD lag Artikel 8
analysen tillampas de allmanna ESG-synpunkter- héallet g&r mot en mer koldioxidsnal ekonomi och e Euepe SEl Gap | SOD lag Artikel 8
na p& marknaden. Det handlar om en héllbarhets- om placeringarnas affarsverksamhet &r beroende Aktia Global (@ SO lag Artikel 8
analys av Morningstar och deras syn p4 héllbar- av t.ex. fossila branslen. ABIREy TIE e EEEr SO lag Artikel 8
Aktia Passiv Europe (¥ @ @ @ lag Artikel 8
Aktia Kort Foretagsranta @ @ @ lag Artikel 8
47 procent av Aktias fonder ar mer hallbara an sin Aktia Ranteportfol &S 49 Artikel 8
jamforelsegrupp. Av vara fonder far 80 procent minst 3 jordklot e Em‘z:asM;k:t ot % % . e
i Morningstars hallbarhetsrating, dvs. de har klassificerats som Aktia Nordic (@ B @ ,5: Aol 8
minst lika hallbara som jamférelsegruppens fonder. Dessutom far Aktia Nordic Small Cap (@ e 1A Artikel 8
femtton av Aktias fonder market Low Carbon Designation™. Aktia Rhein Value @ lag Artikel 8

| tabellen beskrivs de 30 Aktia-fonder som har en héllbarhetsrating. Hallbarhetsratingen, dvs. sustainability rating, bildas ndr Morningstars data tacker minst 67 procent. Morningstar® Low Carbon Designation™-market ges nar Morningstars data tacker minst

67 procent av fondens placeringar och néar placeringarnas koldioxidrisker och exponering for fossila brénslen ar liten. Kalla: Morningstar, 31.12.2024.

Aktia Bank Abp



Innehall Ansvarsfullt investerande i Aktia Centrala hdndelser H2/2024 Aktias klimatstrategi Biologiska mangfalden Resultat och paverkan Portféljférvaltning Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande ¢ H2/2024
-

N etto péve r ka n av NETTOPAVERKANSPROFlLEN FOR AKTIAS FONDER
Aktias fonder

@ Samhille 01 +3.5 +3.6
Jobb +0.8 L ' +0.8
Skatter +1.2 » +1.2
Aktia har sedan 2019 samarbetat med det finska Nettopaverkansprofilen for Aktias fonder ar po- Samhallsinfrastruktur +1.5 +1.5
startupbolaget Upright Project. Vi har férdjupat sitiv och Var nettopaverkan ar betydligt battre an jf‘mr's'l';sr:a:’”'tet 2; : *gg ‘”' +§;
amsial [$) =u: =0 +0.
samarbetet bland annat genom utékade modelle- vara jamforelseindex (OMX Helsinki 25 index
ringar av vara fonders nettopaverkan samt genom +5 %, Nasdaq Helsinki index —22 %). En positiv O Kunskap -0 D -0.5 +0.5
att inkludera nya produkter i modellerna. nettopaverkan innebdr att vara fonder i genom- Kunskapens infrastruktur +0.1 ® +0.1
snitt far flera positiva &n negativa effekter till zka‘_‘;‘?”de a‘}: k””:kap . +Z; +°(‘)12
. . . . . . . priding av kunskap -0. +0. ® 0.
Upright Project modellerar féretags nettopaver- stdnd. Fondernas positiva nettopaverkan anknyter Kiiappt bumepkabial i -
kan utifrdn en kvantifieringsmodell. Modellen an- till samhallet samt manniskornas hélsa. | modellen
vander maskininlarningsteknik och en omfattande ar min. minus odndlighet och max. ar 100 %. © Hilsa oc @l 405 | +11
databas med vetenskapliga artiklar for att méata Fysiska sjukdamer e M- 04 a0
. . . . . . Psykiska sjukdomar -0.1 ¢ -0.1 " +0.1
féretagens évergripande paverkan fér samhéllet, o K fil Néring oy . 4
for skapandet och distributionen av kunskap, for Nettopaver ansprotiien Relationer 0.0 +0.1 ) +0.1
manniskors halsa och for miljon. for Aktias fonder Mening och lycka -0.0 +0.2 = +03
ar positiv och var A Wilis 25 N 1.9 106
Z/Ie”dthaLp.aV UPI’I?ht Fl’(rOJectsfr?lettop??/erlfansrso- nettopéverkan ér Utslépp av vaxthusgaser -1.2 -0.8 == 104
ell DesKriver vi paverkansproriierna 1or vara ak- . o o o Ovriga utslapp -0.4 === -0.3 ® +02
tie- och foretagslanefonder kvartalsvis. Fondspe- betydllgt battre an vara WIERRE NarESSer 02 = 02 +0.0
. o . o o ia ~ H Biologisk mangfald -0.4 ) -04 | +0.0
cifika paverkansprofiler presenteras pa var webb- jamforelselndex. A\Ilcf)acl)lgls iR 05 e s \ o
plats aktia.fi.
Net impact ratio
TOP 3 NETTOPAVERKAN
Aktia Sustainable Ul - Aktia Sustainable Aktia 21 av Aktias fonder inkluderas i nettopaverkanskalkylerna: America, Rhein Value, Capital, Corporate Bond+, Emerging
Government Bond Corporate Bond Impact Market Corporate Bond+, Europa Dividend, Europa, Europe Small Cap, European High Yield Bond+, Global, Impact, Mi-

cro Markka, Micro Rhein, Nordic, Nordic High Yield, Nordic Micro Cap, Nordic Small Cap, Kort Féretagsranta+, Secura,
Solida, Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond. Uppgifterna grundar sig pa den dagens lage da informationen sokts. De
angivna talen &r inte bindande minimiantal. De angivna talen kan &ndras uppat eller nedat. Kalla: Upright Project, ver-
sion 1.7.0, 3112.2024.
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Koldioxidavtrycket av

Aktias fonder

| enlighet med Aktias klimatstrategi stravar vi ef-
ter koldioxidneutralitet i placeringsportféljerna fére
2050. Vi bevakar vara placeringar och fonder med
hjalp av bland annat klimatriskbedémningar och
klimatscenarioanalyser.

Koldioxidavtrycket fran de fonder som férvaltas
av Aktia ar 54 % lagre an jamforelseindexet®. | ak-
tiefonder favoriserar var placeringsstrategi min-
dre kapitalintensiva bolag som typiskt dven har
en gynnsam utslappsprofil. | féretagsobligations-
forvaltning favoriserar vi energiproducenter som
strévar efter att minska sina CO,-utslapp.

Tabellerna visar koldioxidavtrycket i vara aktie-
och féretagsldnefonder samt ungefarliga jamforel-
sesiffror for varje marknad. Berakningarna grundar
sig pa siffrorna som bolagen rapporterat (till den
del som de fanns tillgangliga vid tidpunkten fér
berdkningen) samt pa sektorbaserade uppskatt-
ningar i fraga om andra bolag. Siffrorna innehall-

er utslappen pa de s.k. scope 1- och scope 2-niva-
erna. Koldioxidavtrycket (carbon footprint, carbon
efficiency) beskriver mangden utslapp i forhallan-
de till vardet pa placeringarna med beaktande av
hela kapitalstrukturen i bolagen. Nar man betrak-
tar koldioxidavtrycket ar det viktigt att beakta att
eftersom utslappen varierar valdigt mycket mellan
olika bolag och sektorer, kan sma andringar i inne-
hallet av portféljerna orsaka betydande férand-
ringar i siffrorna.

’ ’ Koldioxidavtrycket fran

de fonder som forvaltas

av Aktia ar 54 % lagre an
jamforelseindexet.

Aktia Bank Abp *Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2024.

AKTIAS FONDERS FORENLIGHET MED PARISAVTALET

Malséattningen i Parisavtalet ar att begransa den globala uppvarmningen till 1,5 grader fore ar
2050. Det uppskattade artalet visar nar fonden 6verskrider den kolbudget som allokerats fér den.
Den uppskattade graden visar om fonden ar forenlig med klimatmalet i Parisavtalet.
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AKTIAS FONDERS KLIMATINDIKATORER

KOLDIOXIDAVTRYCKET AV FONDERNA OCH REFERENSMARKNADERNA*

Fond B Referensmarknaden
Fondens Koldioxid- Kolintensitet vs
koldioxid- avtryck vs Fonder\s referens-
120,00 avtryck* referens- kolintensitet marknaden
marknaden
100,00 Aktia America 4,82 -83% ) T7%
80.00 Aktia Rhein Value 4767 3% 50 5%
?
Aktia Capital 36,00 -51% 51 -30 %
60,00
Aktia Corporate Bond+ 31,86 -46 % 47 -52 %
40,00 . .
Aktia Europa Dividend 58,59 1% 84 -6%
20,00 . . . Aktia Europa 40,70 2% 91 % %
0.00 Aktia Europe Small Cap 20,19 76 % 53 -41%
9
© o ] O+ @©OT © oo c+ o £+ 0@ c o > La ova © © 9T
2 2 £ ©®2 85 § 88 8T £ &g& ¥ g ®T® I BY B8 353 =2 32§ Aktia European High Yield Bond+ 2073 T4 % 43 55 %
o > @ oo 53T 5 5=- 20 = s =& o ke So S=— 3 o cm
£ . o em g[S @ ow ©Sm (] B o z T Z- Z®© n LI — P
< ‘3 © o o0 ®© mE 2T ®© L8 o .0 @ o o of @ 8 vy Aktia Global 519 -85% 21 79 %
@ < = o = 5 B0 YWg £ <La X b e pd E=Z L0 =] x 5=
= % X pt x< L X o =< 2L ] = = X < 8
X < £ < < < £~ < o e < &8 < < < a . . ] . .
< @ T X - :0 =] £ 85 Aktia Kort Foretagsranta+ 21,58 -68 % 37 -62 %
X < <po uw < < Xo
I
< g Aktia Micro Markka 17,68 75 % 17 -63 %
Aktia Micro Rhein 7,39 -9 % 9 -91%
UTVECKLINGEN AV FONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK*
Aktia Nordic 15,47 -51% 28 -31%
250 ) .
Aktia America
Aktia Rhein Value Aktia Nordic High Yield 62,85 21% 65 -32%
= Aktia Capital
200 Aktia Corporate Bond+ Aktia Nordic Micro Cap 3,64 -94 % 13 -80 %
Aktia Europa Dividend Aktia Nordic Small Cap 34,52 47 % 58 13%
= Aktia Europa
150 Aktia Europe Small Cap Aktia Secura 24,86 0% 46 0%
e Aktia European High Yield Bond+
= Aktia Global Aktia Solida 23,56 0% 42 0%
100 /\ \ e Aktia Kort Foretagsranta+
TV ——— Aktia Micro Markka Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond 26,19 -61% 62 -49 %
/ e Aktia Micro Rhein
Aktia Nordic
50 - = Aktia Nordic High Yield *relativt koldioxid fotspar, ton CO? / en miljon investerad
e Aktia Nordic Micro Cap **vagt medeltal av kolintensitet, ton CO% / omséttning
== Aktia Nordic Small Cap
0 . ; ; ; ; ; ; ; . . : : : : : - Aktia Secura Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2024.
Aktia Solida
® O 0 QL DR OO OO PG D P g g
‘1,0 \q,o \q,o \‘1,0 fﬁq' \Q,O \‘1,0 \‘1, \q,o \,.1/0 \q,o \‘1,0 qﬁ'\,o \q,o Q \q,o \q,o \(19 q,o === |J|-Aktia Sustainable Corporate Bond
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Normbaserad
screening

Aktia samarbetar inom ansvarsfullt dgarskap med
ISS ESG, en féregangare i normbaserad dgarpaver-
kan. Pa detta satt stoder vi bolag sa att de batt-

re kan uppfylla de férvantningar som riktas pa dem
géllande normer som hanfor sig till den internatio-
nella omgivningen, samhéllet och god férvaltnings-
sed.

Samarbetet bygger pa sa kallad normbaserad scre-
ening; ISS ESG bevakar vara fonders innehav en-
ligt kriterier som grundar sig pa FN:s Global Com-
pact-principer och identifierar bolag som inte har
klarat av att félja Global Compact-principerna. Glo-
bal Compact-principerna bygger pa och &r i linje
med foljande allmanna principer: FN:s allmanna for-
klaring om de manskliga rattigheterna, ILO:s dekla-
ration om grundlaggande principer och rattigheter
i arbetslivet, FN:s Riodeklaration om miljé och ut-
veckling samt FN:s konvention mot korruption. De
tio Global Compact-principerna omfattar de grund-
ldggande varderingarna i fraga om manskliga rat-

tigheter, arbetslivsprinciper, miljé och kampen mot

korruption. ISS ESG-screeningen omfattar tre kate-
gorier: inga forbrytelser, eventuellt problem, verifie-
rat problem.

Merparten av de bolag som vi placerat i foljer dessa
principer. ISS ESG for samtal for Aktias rakning

med saddana bolag som inte har lyckats agera en-
ligt de néamnda kriterierna. | diskussionerna stravar
man vanligtvis efter att fa bolagen att rapportera om
sina problem och korrigera dem eller att vidta atgar-
der for att sakerstalla att motsvarande problem inte
langre uppkommer.

Portféljforvaltarna i Aktias aktie- och foretagslane-
team fattar beslut om hur man ska ga till vaga i frdga
om placeringen nar det uppstar normférbrytelser. Da
beddéms om bolagens atgarder ar tillrackliga och om
bolaget fortfarande kan godtas som placeringsob-
jekt. Normforbrytelser behandlas regelbundet &ven i
Aktia Kapitalférvaltningens ESG-kommitté.

GLOBAL COMPACT-NORMENLIGHETEN INOM AKTIAS AKTIE-

OCH FORETAGSLANEFONDER

100 %

normenlighet

Aktia Micro Markka
Aktia Micro Rhein
Aktia Nordic High Yield
Aktia Nordic Micro Cap
Aktia Nordic Small Cap

90-99 %

normenlighet

Aktia Europe Small Cap 98 %

Aktia European High Yield Bond+ 98 %
Aktia Nordic 97 %

Aktia Rhein Value 97 %

Aktia Capital 96 %

Aktia Corporate Bond+ 95 %

Aktia Kort Foretagsranta+ 94 %

Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond 94 %
Aktia Solida 93 %

80-89 %

normenlighet

Aktia Europa 89 %
Aktia Secura 88 %
Aktia European Dividend 85 %

<80 %

normenlighet

Aktia Global 73 %
Aktia America 69 %

Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 3112.2024.

Aktia Bank Abp R o s . .
| siffrorna beaktas bade eventuella och verifierade normoévertradelser.




Innehall Ansvarsfullt investerande i Aktia Centrala hdndelser H2/2024 Aktias klimatstrategi Biologiska mangfalden Resultat och paverkan Portféljférvaltning

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H2/2024

Aktivt agarskap och

paverkan

Metoderna for aktivt dgarskap och paverkan pa Ak-
tia &r mangsidiga. Dessa omfattar: paverkanssamtal
med bolag (pooled engagement), deltagande i pa-
verkanskampanjer och placerarinitiativ i samarbe-

te med andra placerare, foretagsmoten, deltagande i
bolagsstammor och utévande av rostratt vid bolags-
stammor (proxy voting) samt deltagande i bolagens
nomineringsutskott. Genom paverkansarbete, dgar-
styrning och aktivt dgarskap kan Aktia framja god
bolagsstyrning i de féretag som ar placeringsobjekt
samt skapa forutsattningar for god avkastningsut-
veckling pa 1ang sikt for placeringsobjekten eller pla-
ceringsportfoljerna.

Aktia har utarbetat principer for dgarstyrning.
Aktia Fondbolag féljer dessa principer i fonder-
na det férvaltar och darutover foljer Aktia Bank
dessa principer vid forvaltning av kundernas pla-
ceringsegendom pa basis av kapitalférvaltnings-
avtal. Principerna iakttar tillamplig reglering samt

branschrekommendationer om &garstyrning.

Under 2024 understédde vi vid Home Depots bo-
lagsstdmma forslaget att bolaget borde rapportera
om sina biodiversitetsrelaterade inverkningar. Vid
Amazons bolagsstdmma understédde vi forslaget
om revision av lagerarbetarnas arbetsforhallanden.
Vid Shells bolagsstdmma understédde vi ett for-
slag dar bolaget uppmanades att stélla upp sina
utslappsminskningsmal i enlighet med malen i Pa-
risavtalet.

| enlighet med principerna fér agarstyrning publi-
cerar Aktia arligen ocksa en separat rapport dar vi
berattar om forverkligandet av principerna for dgar-
styrning. Vi publicerar darutéver en separat Pooled
Engagement-rapport som innehaller tillaggsuppgif-
ter om paverkanssamtalen som forts via ISS ESG.
Rapporten kan lasas pa Aktias webbplats.

Aktia Bank Abp Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 3112.2024.

PAVERKANDE

124

paverkanssamtal

PROXY VOTING

Under 2024 deltog vi via ISS ESG i sammanlagt 124
paverkanssamtal med olika bolag och behandlade 189 &mnen. Av
dessa berérde 75 manskliga rattigheter, 59 miljon, 49 arbetstagares
rattigheter och 6 berérde korruption.

353

mote

© 895

rostningspunkter

655

réstningar mot
ledningens
rekommendation

Aktias fonder anvander en proxy voting-tjanst som tillhandahalls
av ISS. Genom tjansten kan vi globalt pa ett effektivt satt

delta i bolagsstammor. Under 2024 deltog vi i sammanlagt 353
bolagsstdmmor, varav 347 via rostningstjansten och 6 utanfor
rostningstjansten. Under dessa bolagstammor réstade fonderna
pa sammanlagt 5 895 réstningspunkter, pd 655 av vilka de rostade
mot ledningens rekommendation (11 % av réstningspunkterna).

Vid réstning beaktas alltid aktiedgarnas intressen pa lang sikt
i enlighet med Aktias principer for dgarstyrning. Som stod for
rostningen tillstaller ISS foretagsspecifika hallbarhetsrapporter
samt sina egna rostningsrekommendationer i enlighet med sin
sustainability voting-policy.
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Reglering om hallbar

finansiering

Med hallbar finansiering avses beaktande av miljo- och samhéllsaspekter i
beslutsfattande som galler placeringar. Under de senaste daren har man inom

EU berett reglering for att definiera hallbar finansiering sa att placerare, féretag
och EU:s medlemsstater kan rikta finansieringen till &tgarder som framjar hallbar

utveckling. EU:s reglering om héllbar finansiering bestar av flera olika helheter,

anvisningar och férordningar.

HALLBAR FINANSIERING

Beaktande av miljo- och samhallsaspekter i
beslutsfattande som géller placeringar.

Klassificeringssystemet for hallbar finansiering,
dvs. EU-taxonomin definierar vilken typ av ekono-
misk verksamhet som &r hallbar.

Foérordningen Okar placerarnas insyn i foretags-
verksamheten och klargér vilka ekonomiska funk-
tioner som framjar miljdmalen och en mer hallbar
framtid. *EU:s miljomal som faststalls i taxonomin
ar: begransning av klimatférandringen, anpassning
till klimatférandringen, hallbar anvdandning och
skydd av vatten och marina resurser, évergang till
en cirkuldr ekonomi, férebyggande och kontroll av
fororeningar och skydd och aterstallande av biolo-
gisk mangfald och ekosystem.

Aktia Bank Abp

EKONOMISK VERKSAMHET KAN
KLASSIFICERAS SOM HALLBAR,
OM DEN

1 Vasentligt bidrar till &tminstone ett
av EU:s sex miljomal*

2 ) Inte utgor avsevard skada for de
ovriga fem miljémalen.

3 Overensstammer med FN:s, OECD:s
och ILO:s etiska arbets- och
manniskorattsprinciper.

UPPLYSNINGSFORORDNINGEN SFDR

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H2/2024

Syftet med férordningen ar att framja méatbar-
heten och transparensen i frdga om de finansiel-
la produkternas hallbarhetskonsekvenser, minska
grénmalning och forbattra jamférbarheten mellan
produkter som klassificerats som hallbara.

Finansiella produkter enligt artikel 8 framjar

bland annat miljoméassiga eller sociala egenska-
per eller kombinationer av dessa, och de foretag
som ar foremal for placeringar foljer god forvalt-
ningssed. Storsta delen av de finansiella produk-
ter som Aktia erbjuder rdknas som Artikel 8-pro-
dukter. Produkter enligt artikel 8 kallas ocksa light
green-produkter.

Finansiella produkter enligt artikel 9 gor hallbara
placeringar. Hallbara placeringar far inte medféra
betydande skada fér ndgot miljomaéssigt eller so-
cialt hallbart placeringsmal (DNSH-principen) och
placeringen ska beakta miniminivan pa sociala

PAI-INDIKATORER

skyddsatgarder (minimum social safeguards). Pla-
ceringsobjekten forutsatts folja god forvaltnings-
sed. Nagra av Aktias finansiella produkter raknas
som Artikel 9-produkter. Produkter enligt artikel 9
kallas ockséa dark green-produkter.

Om en finansiell produkt inte framjar miljo- eller
samhallsrelaterade mal eller gor hallbara inves-
teringar och darmed inte betraktas som en hall-
bar finansiell produkt (Art 8 och Art 9), klassifice-
ras den som en placeringsprodukt enligt Artikel 6.
Finansiella produkter enligt artikel 6 beaktar inte
EU:s kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter (EU-taxonomin). Dessa finansiella
produkter kan dock beakta hallbarhetsrisker. Med
héllbarhetsrisk avses i detta sammanhang en mil-
jorelaterad, social eller styrningsrelaterad handel-
se eller omstandighet som, om den skulle intraffa,
skulle ha en faktisk eller potentiell betydande ne-
gativ inverkan pa placeringens varde.

De huvudsakliga negativa konsekvenserna fér hallbar utveckling

Placeringarna kan ha bade positiva och negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Genom att be-
akta de huvudsakliga negativa konsekvenserna for
hallbar utveckling i placeringsverksamheten stravar
man efter att sa val som mdgjligt forsta placeringsob-
jektens negativa konsekvenser for miljon eller sam-

hallet. Med de huvudsakliga negativa konsekven-
serna for hallbar utveckling avses PAl-indikatorerna.
Hallbarhetsindikatorerna hanfor sig till exempel till
vaxthusgasutslapp, biologisk mangfald, vatten, av-
fall och samhalleliga fragor. De géller foretag, stater
och multinationella bolag samt fastighetsegendom.
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SAMMANDRAG

Ansvarsfulit

investerande i Aktia

Vi &r en féregdngare inom ansvarsfullt investeran-
de och hjalper vara kunder att 6ka sin formogen-
het. Vi tror att bolag som agerar ansvarsfullt och
enligt hallbara normer pa lang sikt ar Idnsamma-
re och har battre riskprofil &n bolag som inte age-
rar ansvarsfullt.

Vara metoder for ansvarsfullt investerande ar:
uteslutning, beaktande av hallbarhetsfaktorer
(ESG-integration), normbaserad screening, aktivt
dgarskap och paverkan, paverkansinvesterande.
Vi stravar ocksa efter att skapa en sa god uppfatt-
ning om placeringsobjektens samhélleliga paver-
kan som mojligt. Hallbarhet ar en integrerad del av
var placeringsverksamhet och principerna for an-
svarsfullt investerande foljs i alla fonder vi férval-
tar. Principerna for ansvarsfullt investerande féljs
ocksa i var diskretionara kapitalférvaltning och
vara andra placeringstjanster. Sattet att tillam-

pa ansvarsfullhet i praktiken varierar nagot mel-
lan tillgangsslagen men utgangspunkten ar sam-
ma oberoende av tillgdngsslaget.

Aktia beaktar som en integrerad del av place-
ringsprocessen de ekonomiskt vasentliga verk-
ningarna av ESG, dvs. omgivnings-, samhélls- och
forvaltningsrelaterade ekonomiskt vasentliga fak-
torer som riktar sig till placeringsobjekten. Pla-
ceringsanalysen baserar sig pa bade kvantitati-
va och kvalitativa faktorer som Aktia anvander
flera datakallor till stod for. Sddana &r bland an-
nat Morningstars och ISS ESG-data, ISS klimat-
data, klimatrisk- och klimatscenarioanalyser samt
Uprights nettopaverkansmodell.

Centrala internationella konventioner och normer,
sadsom FN:s allmanna forklaring om de méanskili-
ga rattigheterna och 6vriga FN-konventioner, FN:s
mal for hallbar utveckling (UN Sustainable Deve-
lopment Goals), ILO:s konventioner och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag skapar varde-
basen for ansvarsfullt investerande i Aktias place-
ringsverksamhet.

METODER FOR OCH TILLAMPNING AV ANSVARSFULLT INVESTERANDE | AKTIA

Foretags-

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H2/2024

Direkta stats-

Direkta ak- . L Tredje parts Alternativa Investment
. . obligations- obligations- .
tieplaceringar . . fondanalys placeringar Desk
placeringar placeringar

Uteslutande X X X 09) X X
Beaktande av
hallbarhetsfaktorer X X X 0 X X
Normbaserad screening X X 09 X
Akt'IVt ?garskap och X X X X
aktiv paverkan
Paverkansinvesterande X X X X X X

(X) definieras av en extern kapitalférvaltare.

UTESLUTNING VID AKTIE- OCH FORETAGSOBLIGATIONSPLACERINGAR

Direkta aktie-

Uteslutning placeringar

Direkta foretags-
obligations-
placeringar’

Precisering av uteslutning?

Produktion och férsaljning, inklusive vapen som &r férbjudna enligt
internationella férdrag, inklusive kdrnvapen som inte omfattas av icke-

Kontroversiella vapen v 0% spridningsférdraget, personminor, klustervapen, biologiska vapen,
kemiska vapen

Vapen 5% 5% Produktion, inbegripet kdrnvapen inom icke-spridningsférdraget

Tobak 5% 5% Produktion

Hasardspels- 5% 5% Produktion

verksamhet

Cannabis 5% 5% Produktion inklusive: rekreationsbruk av cannabis

Vuxenunderhallning 5% 5% Produktion
Aktieplaceringar: Produktion och brytning for energiproduktion och
energiproduktion som baserar sig pa férbranning, inklusive stenkol,

. . ox o x brunkol, torv

Fossila branslen 96 5% Placeringar i foretagsobligationer: Produktion, utvinning och
energiproduktion som baserar sig pa forbranning, inklusive stenkol,
brunkol, naturgas och petroleumraffinerade eldningsoljor, torv

Okonventionella 59 59 Produktion och brytning, inklusive arktisk oljeborrning, skifferolja/gas,

fossila branslen ° ° oljesand

Alkohol - 5% Produktion

Bolag som anvéander

kontroversiella, aggres- 0% 0%

siva eller oetiska meto-
der vid kreditgivning

*Man kan avvika fran avgransningen med évervagning av Aktias ESG-kommitté om den bedémer att hanteringen av évergangsriskerna for placeringsobjektet ar pa tillrdckligt hdg nivd med beaktande av risk- och avkastningsprofilen for portféljnivan.

" Med féretagsobligationer avses i dessa principer alla obligationer och penningmarknadsinstrument som emitterats av féretag och banker.

20msattningsgransen omfattar direkt affarsverksamhet eller bransch. Produktion omfattar produktion och tillverkning av varor och/eller tjanster. Vid behov svarar koncernens hallbarhetsdirektér tillsammans med Aktias ESG-kommitté for tolkningen.

Aktia Bank Abp
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Paverkansinvesterande

Paverkansinvesterande ar en del av helheten an-
svarsfullt investerande och ar ett nytt starkt vax-
ande satt att placera. Med paverkansinvesteran-
de efterstravas forutom ekonomisk avkastning
aven matbar miljomassig eller samhallelig nytta -
vid paverkansinvesterande racker det inte med att
placeringarna inte orsakar olagenheter genom sin
affarsverksamhet, utan de ska dstadkomma posi-
tiv paverkan.

| enlighet med Aktias ansvarsprinciper tillam-
pas mojligheterna till paverkansinvesterande i oli-
ka tillgdngsklasser. Foljande fonder har en sarskild

Aktia Bank Abp

vikt pa paverkansinvesterande: Ul-Aktia Sustai-
nable Corporate Bond, Aktia Sustainable Govern-
ment Bond, Aktia Impact, Aktia Solvind Ill, Aktia
Bioindustri | och tillvaxtekonomiernas rantefonder.
Sarskilt nu behovs férandring och paverkan i varl-
den, snabbt och i stor utstrackning. Internationel-
la undersokningar, sdsom IPCC:s rapport om kili-
matférandringen och Dasguptas rapport om bio-
logisk mangfald och ekonomins beroende visar att
det behovs innovationer, investeringar och atgar-
der for att trygga en hallbar framtid. Nar hallbar-
het blir en grundlaggande férutsattning for fore-
tag efterfragas paverkan och betydelse ocksa av

placeringar. Detta ar en forutsattning for att byg-
ga upp en battre framtid.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar héllbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Ak-
tias webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-si-
joittaminen. Utéver hallbarhetsfaktorer maste in-
vesteringsbeslutet ta hansyn till alla fondens
egenskaper eller mal som beskrivs i fondens pro-
spekt, faktablad, stadgar och andra officiella do-
kument.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H2/2024

PAVERKANSINVESTERANDE:

En placeringsform dar man
utdver ekonomisk avkastning
efterstravar en omfattande
miljomassig eller social
paverkan.
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PAVERKANSINVESTERING, FONDEXEMPEL

Aktia Impact-fonden

Aktia Impakti -fondens mission &r en hallbar varld.
Malet ar dubbelt valstand, dvs. en hallbar varld och
ekonomiskt valstand. Fondens mal fér hallbar in-
vestering &r att placera i sddana investeringsob-
jekt som framjar en hallbar varld genom de hallbar-
hetsteman som den finansiella produkten definie-
rar och de megatrender som stéder dessa.

Fonden placerar endast i objekt som medfér nytta
for samhallet eller miljon. Den paverkan och nyttan
som vi vill uppna med fonden kan ta manga for-
mer: lagre koldioxidutslapp, sysselsatta manniskor,
battre inldrningsresultat hos barn eller friskare
manniskor.

Fonden har placerat i vindkraftverk, solkraftverk,
mikrolan, infrastruktur for hallbar trafik, projekt for
gront byggande, innovationer som framjar cirkular
ekonomi och manga andra objekt som skapar pa-
verkan och nytta och som bygger upp en hallbar
framtid. Impact-fondens egen paverkansrapport
publiceras arligen.

Aktia Bank Abp Kalla: Aktia Bank, 3112.2024.

Fonden efterstravar en sa konkret och transparent
nytta som mojligt exempelvis genom att i man av
majlighet placera med nyemissioner, varmed kapi-
talen finns tillgangliga for placeringsobjekten. Im-
pact- fonden diversifierar placeringarna i grona
obligationer, obligationer for social paverkan, note-
rade och onoterade aktier, kapitalfonder och mik-
roldanefonder. Specialplaceringsfonden Aktia Im-
pact erbjuder mojlighet att delta i alla dessa paver-
kansinvesteringar med en och samma placering.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Ak-
tias webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-si-
joittaminen. Utdver hallbarhetsfaktorer maste in-
vesteringsbeslutet ta hansyn till alla fondens
egenskaper eller mal som beskrivs i fondens pro-
spekt, faktablad, stadgar och andra officiella doku-
ment.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H2/2024
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Specialplaceringsfonden
A’Iitia Impact N

paverkand

Paverkans-
rapport 202

Impact-fondens egen paverkansrapport
publiceras arligen.

PLACERINGAR | IMPACT-FONDEN

Namn Beskrivning Nyteckning
Alt tiv, . L . S .

BlueOrchard Microfinance Fund \ ernativ, . Flpans:erlng av m|kroforetag§re i t.lllvgxtlander via Ja
ranteplacering ~ mikroldnsbanker och andra finansinstitut

Taaleri Wind Power 1V, SolarWind I, Alternativ. fond Byggande och drift av vindkraftverk och solkraftverk Delvis

SolarWind Il ’ i industriell skala i Finland och globalt

Fintoil Hamina Green bond Destillerad ratallolja Ja

Kempower Aktie Laddningssystem for elfordon Ja

Aker Carbon Capture ASA Aktie Avskiljning av koldioxid Ja

Woodly Oy I — Mater‘ialte"knik, u'Fvecinn'g av trabaserat och atervunnet Ja

material for plastindustrin
sparkmind Fund Ky Onoterat Fonden placerar i finlandska tillvaxtbolag inom Ja

undervisningsbranschen
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PAVERKANSINVESTERING, FONDEXEMPEL

Ul-Aktia Sustainable
Corporate Bond-fonden

Foretagsobligationsfonden Ul-Aktia Sustainable
Corporate Bond féljer upplysningsskyldigheterna
i enlighet med artikel 9 i EU:s férordning om hall-
barhetsrelaterade upplysningar. Finansiella pro-
dukter som foljer Artikel 9 upplysningsskyldihe-
terna gor endast hallbara placeringar.

Fonden stravar efter positiv padverkan genom att
placera i europeiska foretagsobligationer enligt
ICMA:s (International Capital Market Association)
principer, vars medel anvands for att finansiera
miljorelaterade projekt (green bonds), samhalls-
relaterade projekt (social bonds), projekt med an-
knytning till hallbarhet, dvs. miljé- och samhalls-
relaterade projekt (sustainability bonds) eller pro-
jekt som &r bundna till hallbarhetsmal (sustainabi-
lity linked bonds).

Fonden placerar endast i obligationer med en po-

sitiv nettopaverkan, dvs. net impact ratio enligt
Upright Projects modellering, dar obligationens

Aktia Bank Abp

overgripande paverkan pa samhallet, skapandet
och spridningen av information, manniskors hélsa
och miljon méts.

Med obligationerna som utgér placeringsobjekt fi-
nansieras miljo- eller samhallsprojekt i enlighet
med emittentens referensram, vars medel ska an-
vandas till exempel for miljérelaterade projekt, sa-
som hallbart byggande, energieffektivitet och for-
nybar energi, eller samhélleliga projekt, sdsom
grundlaggande infrastruktur till férmanlig kostnad,
tillgadng till bastjanster eller boende till rimligt pris.
Positiv paverkan som fonden har pa samhallet kan
till exempel vara att framja jamlikhet mellan ko-
nen, stédja utbildning och inlarning, minska ojam-
likhet, skapa ren och héllbar energi samt hallbara
infrastrukturer. Positiv paverkan pa miljon kan till
exempel vara att bromsa och férebygga klimatfor-
andringen och bidra till en hallbar anvandning av
ekosystemen och jordekosystemen samt att skyd-
da biodiversiteten, dvs. den biologiska mangfal-

den. Fonden féljer Aktias principer for ansvarsfullt
investerande och Aktias klimatstrategi.

Vid identifieringen av mal fér hallbar investering
utnyttjas finlandska Upright Projects metod for
att identifiera obligationers nettopaverkan. Fon-
dens hallbara placeringar gors endast i saddana
obligationer, vars nettopaverkan ar positiv enligt
modelleringen. Vid slutet av aret 2024 var fondens
nettopaverkan +50 %.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utéver hallbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hdnsyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.

Aktia Oversikt éver ansvarsfullt investerande  H2/2024

Fonden féljer upplys-
ningsskyldigheterna i
enlighet med artikel 9 i
EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade
upplysningar.
Finansiella produkter
som foljer Artikel 9 upp-
lysningsskyldiheterna
gor endast hallbara
placeringar.
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PAVERKANSINVESTERING, FONDEXEMPEL

Aktia Sustainable
Government Bond-fonden

Aktia lanserade rantefonden Aktia Sustainable Go-
vernment Bond i sommar 2023. Fonden placerar i
europeiska statsobligationer eller sakerstallda obli-
gationer. Fonden foljer upplysningsskyldigheterna i
enlighet med artikel 9 i EU:s férordning om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar. Finansiella produkter
som foljer Artikel 9 upplysningsskyldiheterna gor
endast héllbara placeringar.

Fonden stravar efter att astadkomma positiv paver-
kan genom att placera i hallbara foretagsobligatio-
ner enligt ICMA:s (International Capital Market As-
sociation) principer, emitterade av stater och an-
dra SSA-emittenter (sub sovereign, supranationals,
agency), vars medel anvands for att finansiera mil-
jorelaterade projekt (green bonds), samhallsrela-
terade projekt (social bonds), projekt med anknyt-
ning till hallbarhet, dvs. miljo- och samhéllsrelatera-

Aktia Bank Abp

de projekt (sustainability bonds) eller projekt som
ar bundna till hallbarhetsmal (sustainability linked
bonds). Med obligationerna som utgoér placerings-
objekt finansieras miljo- eller samhallsprojekt i en-
lighet med emittentens referensram, vars medel
ska anvandas till exempel for miljérelaterade pro-
jekt, sdsom hallbart byggande, energieffektivitet
och férnybar energi, eller samhélleliga projekt, sa-
som grundldggande infrastruktur till formanlig kost-
nad, tillgang till bastjanster eller boende till rimligt
pris. Positiv paverkan som fonden har pa samhillet
kan till exempel vara att framja jamlikhet mellan ko-
nen, stodja utbildning och inlarning, hallbara infra-
strukturer samt minska ojamlikhet. Positiv paverkan
pa miljon kan till exempel vara att bromsa och f6-
rebygga klimatférandringen och bidra till en hallbar
anvandning av ekosystemen samt att skydda biodi-
versiteten, dvs. den biologiska mangfalden.

Fonden placerar endast i obligationer med en po-
sitiv nettopdverkan, dvs. net impact ratio enligt det
finska Upright Projects modellering, dar obligatio-
nens overgripande paverkan pa samhallet, skapan-
det och spridningen av information, manniskors hal-
sa och miljon mats. Vid slutet av aret 2024 var fon-
dens nettopaverkan +51 %.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar héllbarhetsrisker och hallbarhetsfakto-
rer vid placeringsbeslut samt vara riktlinjer for an-
svarsfullt investerande finns i fondprospektet och
pa Aktias webbplats: www.aktia.fi/sv/vastuulli-
nen-sijoittaminen. Placeringsbeslutet ska inte bara
beakta hallbarhetsfaktorerna utan &ven fondens
egenskaper eller mal som beskrivs i fondens pro-
spekt, basfakta, regler och andra officiella doku-
ment.

Aktia

Oversikt dver ansvarsfullt investerande ¢ H2/2024

v
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Med obligationerna
som utgor
placeringsobjekt
finansieras

miljo- eller -
samhallsprojekt.
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

Aktieportfoljforvaltning

Anders Thylin
portfoljforvaltare

MARKNADSOVERSIKT

Ar 2024 blev pa det hela taget positivt pa den globala aktiemarknaden, och av huvud- | slutet av 2024 stod resultatet i presidentvalet i USA klart. Detta kan forvantas ha
marknaderna stod USA for den klart starkaste uppgangen. Den mycket snabba ut- konsekvenser for manga fragor ocksa i ESG-hanseende, eftersom den nya admi-
vecklingen inom artificiell intelligens var fortsattningsvis ett centralt tema under aret nistrationen forhaller sig negativt till exempelvis fornybar energi, samt i hur hallbar-
och de bolag som drar stérst nytta av detta ar verksamma i USA, vilket innebar att het betraktas pa placeringsmarknaden. De langsiktiga underliggande faktorerna, till
till exempel europeiska bolag i allmanhet inte drog samma nytta av trenden. Inom de exempel behovet av utslappsminskningar och ren energi, konsekvenserna av demo-
centrala ESG-trenderna sdgs en avmattning i elektrifieringen av biltrafiken i Europa, grafiska forandringar pa konsumentbeteendet och behovet av hélsa och trygghet har
men i Kina har takten daremot varit fortsatt hdg, och Kina har pa nagra ar blivit den emellertid inte férsvunnit.

klart storsta marknaden for elbilar. Rysslands krig i Ukraina har fortsatt, vilket for sin
del har bidragit till debatten om huruvida vapenproducerande bolag ar godtagbara ur
ett ESG-perspektiv.

Aktia Bank Abp
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Aktias fonder gor direkta aktieplaceringar i f6-
retag av olika storlek runt om i varlden. Vi be-
vakar aktivt féretag, marknader och trender ur
hallbarhets- och paverkansperspektiv. Var syn
ar att bolag som agerar ansvarsfullt och enligt
hallbara normer pa lang sikt ar lGnsammare och
har battre riskprofil an bolag som inte agerar
ansvarsfullt.

Vi bevakar aktivt
foretag, marknader
och trender ur
hallbarhets- och
paverkansperspektiv.

Vara centrala principer som vi iakttar vid forvalt-
ning av aktieplaceringar ar att beakta hallbar-
hetsfaktorerna dvs. ESG-faktorerna, uteslutan-
de dvs. negativ screening samt ansvarsfullt 4gar-
skap. Avgorande for aktiefondernas vardepap-
persval ar att beakta hallbarhetsfaktorerna, vilket
i Aktia integrerats som en sémlos del av place-
ringsprocessen. Centralt i vart tillvdgagangssatt
ar att for denna del beakta bade positiva och ne-
gativa ekonomiska materiella konsekvenser.

Positiva faktorer ar till exempel hur bolag klarar

av att svara pad mojligheterna som de férandring-
ar som hanfor sig till miljon, samhalleliga férand-

Aktia Bank Abp

ringar och trender skapar for bolagen. Nar bo-
lagen med bade sin strategi och sina produkter
och tjanster lyckas svara pa mojligheter som fak-
torer av denna typ skapat, stoder det bolagens
affarsmassiga synsétt, sarskilt pa lang sikt. Ne-
gativa faktorer ar till exempel om bolag inte kan
hantera riskerna gallande miljé, samhalle eller
forvaltning i sin verksamhet. | sin helhet skapar
identifieringen av ESG-riskerna och méjligheter-
na en battre grund for placeringsbeslut.

Aktias egna direkta méten med bolag och dis-
kussioner med bolagsledningen samt andra re-
presentanter utgor en central informationska-
nal som stoder iakttagandet av ESG-faktorerna
som en del av placeringsprocessen. Via méten
med bolag férmedlar man bast bolagsledning-
ens egen uppfattning om och syn pa betydel-
sen av ESG-faktorer samt deras inverkan pa bo-
lagens egen affarsverksamhet och strategi och
framfor allt kontakten till vardeskapandet som
sker i bolagen. Ett avsevart omfattande urval av
kanaler for ESG-information ar tillgadngliga for
oss. Dessutom har bolagen i allt hégre grad akti-
verat sig i fraga om den ESG-relaterade rappor-
teringen som hittills varit bristfallig eller helt sak-
nats hos mindre bolag.

Vi anvander ett omfattande samarbetsnat-
verk genom vilket vi har tillgang till information
och analys som i sin tur stoder iakttagandet av
ESG-faktorerna. De ledande banker och analys-
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hus som utgor vara samarbetspartner utvecklar
och fordjupar standigt inkluderingen av ESG-fak-
torer i sin egen bolagsanalys. For granskning av
bolagens totala samhélleliga verkan anvander vi
oss av Upright Projects nettopaverkansmodell
som askadliggor bolagens ekologiska och socia-
la pa verkan bade ur miljéns och intressentgrup-
pernas synvinkel. For uppfoéljning av att bolagen
fungerar i enlighet med Global Compact-normer-
na har Aktia redan under flera &r anvant sig av
ISS ESG:s normbaserade screening.

Vi anvander oss av ESG-data fran Morningstar/
Sustainanalytics i var portfoljférvaltning och
rapportering. Vi foljer koldioxidavtrycket i vara
fonder med ISS ESG:s verktyg som gor det moj-
ligt for oss att allt battre folja med koldioxidav-
trycket och klimatriskerna samt ger oss dven
tillgang till portfoljspecifika klimatscenarioana-
lyser.

Mer detaljerad information om hur vi identifie-
rar och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer
vid investeringsbeslut samt vara riktlinjer for an-
svarsfullt investerande finns i fondprospektet
och Aktias webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuul-
linen-sijoittaminen. Utdver hallbarhetsfaktorer
maste investeringsbeslutet ta hansyn till alla fon-
dens egenskaper eller mal som beskrivs i fon-
dens prospekt, faktablad, stadgar och andra offi-
ciella dokument.

PLACERINGSEXEMPEL

Relx

Relx &r ett globalt bolag som tillhandahaller infor-
mationsbaserad analys for foretagsbruk. Foreta-
get ar verksamt inom fyra affarssegment och har
forsaljning i 6ver 180 olika lander. Affarsomradena
omfattar bland annat riskanalys, information som
stoder vetenskap, teknik och héalsovard samt ju-
ridisk information. Bolaget erbjuder sina kunder
till exempel databaser och publikationer som méj-
liggor och stoder bl.a. vetenskaplig forskning och
darigenom 6kningen av vetenskaplig kunskap. Bo-
laget har ocksa produkter som stéder identifiering-
en av parter i elektroniska transaktioner och pa sa
satt forhindrar eller forebygger brottslighet. Bola-
gets produkter och tjanster ar ofta av kritisk bety-
delse for kunderna, vilket bidrar till en stark mark-
nadsposition och en stabil affarsprofil. Samtidigt
ar kvaliteten och tillforlitigheten hos Relx tjanster
centrala méjliggérare av konkurrensférdelar, vilket
stoder en positiv syn pa bolaget.
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Globalt emitterades hallbara foretagsobligationer till ett varde av 378 miljarder
US-dollar under 2024, dvs. cirka 15 % mer &n &ret innan. Aven om siffran inte nar upp
till rekordaret 2021, da beloppet uppgick till hela 459 miljarder dollar, 6verskreds siff-
rorna for de tva foregdende aren klart. Aktiviteten var livligare an aret innan aven matt
i euro. Hallbara eurodenominerade foretagsobligationer emitterades till ett varde av
224 miljarder US-dollar under aret (2023: 206 miljarder, rekordaret 2021 247 miljarder
US-dollan. Andelen héllbara foretagsobligationer av alla emitterade investment gra-
de-obligationer inom euroomradet sjonk ndgot under och uppgick till 23 % Chelaret
2023 ca 25 %). Den sa kallade grona premien (greenium), dvs. skillnaden mellan hal-
Ibara och vanliga obligationer, minskade igen och blev till och med positiv i slutet av
aret, vilket innebar att riskpremierna for hallbara féretagsobligationer i genomsnitt till
och med var nagot hogre an for vanliga foretagsobligationer. Berdkningen forsvaras
visserligen av olika snedvridningar, som sektorsspecifika skillnader i uppfattningen av
kreditrisk samt en allman skarpning av riskpremierna och den kraftiga efterfragan pa
foretagsobligationer som féregatt detta. Dessutom &r emissionerna inom manga sek-
torer, till exempel energiproducenter, till storsta delen hallbara foretagsobligationer,

Aktia Bank Abp
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portfoliforvaltare

vilket gor att den s.k. emissionspremien narmast galler hallbara féretagsobligationer.
Detta hojer deras riskpremier jamfort med traditionella foretagsobligationer, vilket gor
att greenium verkar mindre. Hallbara féretagsobligationers attraktionskraft i férhallan-
de till vanliga foretagsobligationer har alltsa 6kat ytterligare och det kan konstateras
att hdllbarheten fortfarande ar en extra bonus jamfért med vanliga féretagsobliga-
tioner. Trots detta avkastade grona foretagsobligationer battre an den breda mark-
naden 2024. Det grona foretagsobligationsindex som vi anvander (Bloomberg MSCI
Green Bond) avkastade 5,0 % under aret, medan det breda féretagsobligationsindexet
(Bloomberg Euro-Aggregate Corporate 500MM) avkastade 4,7 %.

| vara foretagsobligationsfonder var de héllbara foretagsobligationernas andel hog. |
fonden Aktia Corporate Bond var vikten 42 % i slutet av 2024, i fonden Aktia Nordic
High Yield 28 %, i fonden Aktia Kort Foretagsranta 22 % och i fonden Aktia European
High Yield Bond 21 %. | fonderna Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond och Aktia Sus-
tainable Government Bond ar andelen ca 100 procent da fonderna endast placerar i
hallbara foretagsobligationer.
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Via vara foretagslanefonder gor vi placering-

ar i rantebarande vardepapper runt om i varlden.
Vi bevakar aktivt olika féretag, marknader och
trender. Vi vill bidra till att erbjuda hallbarhets-
och paverkansinriktade placeringsprodukter pa
marknaden.

Nar det galler foretagslanefonder har vi flera oli-
ka tillvdgagangsatt for att framja ansvarsfull
verksamhet: uteslutande av branscher, hansyn till
hallbarhetsfradgor som en del av placeringsbeslu-
ten, att lyfta fram hallbarhetsfragor vid diskus-
sioner med bolag samt placeringar i grona obli-
gationer. Klimatférandringen har blivit ett speci-
alomrade for oss. Vi beaktar dven socialt ansvar
som en del av var placeringsverksamhet. Den all-
manna beddémningen av ESG-faktorerna i an-
knytning till bolagens milj6, sociala ansvar och
forvaltningssatt ar en del av granskningen av
varje bolag, nya placeringsidéer eller masskulde-
brevslan emitterade av bolag som ingatt i fonden
en langre tid. God bolagsstyrning har traditionellt
varit en del av kreditriskanalysen, men vi beaktar
aven i allt hogre grad milj6- och samhallsrelatera-
de aspekter.

Hallbarhetsfragor kan paverka bolagens kre-
ditriskprofil och marknadsprissattningen av
masskuldebrevslan pa olika satt och med oli-
ka tidshorisonter — vasentliga faktorer beaktas
i samband med placeringsbeslut. De vasentliga
faktorerna kan beréra enskilda bolag, t.ex. hur

Aktia Bank Abp

Vi har o6kat andelen
hallbara obligationer
avsevart i vara fonder.

bolagets ledning agerar eller ryktesrisker, el-
ler bolagets bransch eller verksamhetsomrade,
t.ex. eventuella andringar i lagstiftningen. Vi be-
doémer sannolikheten for att riskerna i anknyt-
ning till eventuella hallbarhetsfragor skulle for-
verkligas samt bolagets formaga att reagera pa
situationen. Dessutom granskar vi bolagens och
placeringsinstrumentens eventuella positiva ef-
fekter pa miljon och samhallet. Hallbarhetsa-
nalysen baserar sig pa en kvalitativ beddmning
som gjorts av portfoéljférvaltarna. Som stod for
bedémningen anvander vi ESG-data som vara
tjansteleverantorer producerar.

Normbaserad screening handlar om att bedéma
bolagens verksamhet ur FN:s Global Compact-
normernas perspektiv. Ur denna synvinkel fol-
jer vi regelbundet alla bolag i vara fonder med
hjalp av ISS ESG:s analysverktyg och databas.
Vi placerar inte i emittenter som enligt var be-
doémning forknippas med allvarliga normfoérbry-
telser och nar paverkansforsok inte ger dnska-
de resultat.

| placeringsbesluten féljer vi branschgranser-
na enligt Aktias principer for ansvarsfullt in-

vesterande. Utéver dessa avgransningar till-
l&mpar vi dven andra uteslutningskriterier: bo-
lag som framstaller alkohol samt snabblansbo-
lag pa grund av de eventuella sociala féljderna
av deras verksamhet. Malsattningen for var pla-
ceringsverksamhet ar dven att stdda stavjandet
av och anpassning till klimatférandringen. Vi
foljer aven ndgra uteslutningskriterier gallande
klimattemat: vi undviker placeringar i oljebolag
och andra bolag vars affarsverksamhet grun-
dar sig pa anskaffning eller anvadndning av fos-
silt bransle (t.ex. gruvbolag). | denna uteslutning
tilldmpar vi ndgra undantag - vi placerar i bolag
som utvecklar ansvarsfulla alternativ, stravar ef-
ter att dra nytta av méjligheterna som férnybar
energi medfor och som har en trovardig plan for
att gora sin affarsmodell koldioxidfri. Bland vara
placeringsobjekt finns Neste som har betydan-
de verksamhet inom fornybart bransle. | prakti-
ken ar vara placeringar i energibolag dock gro-
na masskuldebrevslan.

Mer detaljerad information om hur vi identifie-
rar och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer
vid investeringsbeslut samt vara riktlinjer for an-
svarsfullt investerande finns i fondprospektet
och Aktias webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuul-
linen-sijoittaminen. Utover hallbarhetsfaktorer
maste investeringsbeslutet ta hansyn till alla fon-
dens egenskaper eller mal som beskrivs i fon-
dens prospekt, faktablad, stadgar och andra offi-
ciella dokument.
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SIJOITUSESIMERKKI

Sagax AB

Sagax ar ett borsnoterat svenskt fastighetsbo-

lag som investerar i affarsfastigheter. Bolagets af-
farsverksamhet fokuserar pa uthyrning av loka-

ler framst inom segmentet lager och latt industri.
Forutom i Sverige ar bolaget ocksa verksamt i Fin-
land, Frankrike, Holland, Belgien, Spanien, Tysk-
land och Danmark. Bolaget utarbetade den forsta
referensramen fér gron finansiering (green finan-
ce framework) ar 2019. Referensramen uppdatera-
des 2023. Sagax investerar i forsta hand i befintliga
kommersiella fastigheter och optimerar deras ener-
gieffektivitet och forlanger deras livscykel.

Med féretagsobligationerna finansieras investering-
ar i s.k. grona byggnader (bl.a. hog hallbarhetscer-
tifiering for byggnader, forbattring av byggnader-
nas energiprestanda i samband med renovering-
an), forbattring av byggnadernas energiprestanda
(bl.a. uppféljningssystem och optimering av energi-
effektiviteten med hjalp av dessag, isolering, installa-
tion av varmepumpar), férnybar energi (t.ex. instal-
lation av solpaneler) samt ren mobilitet (installation
av laddningsstationen). Féretagsobligationerna nar
hoga paverkanssiffror i vara analyser. Sagax grona
foretagsobligationer finns i tre av vara fonder: Ak-
tia Corporate Bond, Ul-Aktia Sustainable Corporate
Bond och Aktia European High Yield Bond.
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E -p

MARKNADSOVERSIKT

Under arets senare héalft dominerade tva teman pa tillvdxtmarknaderna: en omvarde-
ring av Feds rantepolitik och valet av Trump till president. Placerarna diskuterade ef-
fekterna av USA:s ekonomiska politik och till exempel skéts férvantningarna pa Feds
rantesankningar fram. | fraga om Trump Iag tillvaxtmarknadernas fokus framfér allt pa
tariffhoten, men aven eventuella politiska forandringar i Ukraina och Mellanéstern var
en av de frdgor som diskuterades. Ett bra exempel pa detta var omvarderingen av de
ukrainska dollardenominerade statsobligationerna, som i och med valet av Trump av-

kastade cirka 11,5 procent omedelbart efter valet, eftersom marknaden trodde pa fred.

Den senare halften av 2024 praglades av val. Den stoérsta uppmarksamheten riktades
mot valet i Venezuela, som allmant ansags vara ohederligt. Efter valet tvingades op-
positionens presidentkandidat Gonzalez fly landet. Val holls ocksa i bland annat Sri
Lanka, Mocambique, Rumanien, Georgien och Moldavien. Resultatet i presidentvalet

i Moldavien var extremt jamnt och slutade med omval av EU-vanliga Maia Sandu. |
Mocambique fortsatter oppositionens demonstrationer, nar regeringen misstanks
vara inblandad i valfusk.
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| Georgien segrade Georgian Dream-partiet i parlamentsvalet, men valet misstanks ha
varit foremal for rysk hybridpaverkan. Liknande argument har framférts ocksa i Mol-
davien och Rumanien. Stora demonstrationer bérjade i Georgien nar Georgian Dream
beslutade att avbryta férhandlingarna om EU-medlemskap. | det ruméanska presiden-
tvalet sags en overraskning nar Calin Georgescu, en tidigare okand ryskvanlig kandi-
dat fran ytterhégern, vann den férsta omgangen. Senare ogiltigférklarade Rumaniens
hogsta domstol resultatet nar det visade sig att Georgescu hade ljugit om sin kam-
panjfinansiering. Enligt planerna ska nyval ordnas i maij.

| slutet av aret kom ocksa flera positiva nyheter fran Mellandstern. Libanon lyckades
komma 6verens om ett eldupphér med Israel. Samtidigt stortade rebellerna Syriens
mangariga diktator Bashar al-Assad. For narvarande leds Syrien av Ahmed al-Sharaas
HTS-gruppering, som vastvarlden dock klassificerar som en terroristorganisation.
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Inom tillvaxtekonomiernas rantefonder har det
langsiktigt byggts upp metoder for att granska
hallbarhetsfaktorer. Aven marknaden har markt
av Aktias pionjarskap. Vi har medverkat i adviso-
ry-kommittén for det internationella ASCOR-pro-
jektet (Assessing Sovereign Climate related Op-
portunities and Risks). Syftet med projektet ar att
ta fram verktyg for branschen for att granska sta-
ternas klimatrisker och maojligheter. ESG ar en va-
sentlig del av Aktias landanalys av tillvaxtekono-

Aktia Bank Abp *Kalla: Aktia Bank, 31.12.2024.

mierna och ansvarsfullhetsfaktorerna en integre-

rad del av portfoljférvaltningen. Aktia anvander
tre olika dataverktyg i tillvaxtekonomiernas port-
foljforvaltning. Grunden for valet av land i fonden
ar en databaserad 6vervakningsmodell som kom-
pletteras med tva verktyg: Aktia ESG Performance
och Aktia SDG Analysis. Grunden for valet av land
for placeringarna ar en databaserad fundamentsmo-
dell som 6vervakar landerna med hjélp av olika indi-
katorer. Utvecklingen och nivan av landerna i place-

M Svart

AKTIAS MODELL FOR VAL AV LAND*

Gron Placeringsduglig

Inte placeringsdugligt
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I modellen fér val av land indelas landerna i fyra kategorier utifran deras
utveckling och niva i frdga om ekonomiska, politiska och sociala variabler.

Gult Placeringar kan goras, aktivare évervakning

B Rott Vi placerar inte staten, alltsa t.ex. statsobligationer, men placeringar
i valuta, FX-positioner/AAA-placeringar ar mojliga

Inom tillvaxtekonomiernas rantefonder har det

langsiktigt byggts upp metoder for att granska
hallbarhetsfaktorer.

ringsuniversum mats i termer av ekonomiska, poli-
tiska och sociala variabler. ESG-faktorer bestammer
vilka lander i tillvaxtekonomiernas placeringsuniver-
sum som &r placeringsdugliga for oss. Placeringarna
granskas kvartalsvis for att se om det har skett nag-
ra materiella férandringar i helhetsbilden i relation till
ladnderna. Denna analys kompletteras med en kvalita-
tiv analys pa kort sikt samt andra ESG-verktyg.

Med hjalp av analysverktyget Aktia ESG Per-

formance kan landernas utveckling i relation till
ESG-indikatorer bedémas i frdga om bade niva
och trend. Landerna jamfors enligt inkomstniva
(BNP per capita) sa att den sa kallade "wealth-bi-
as” inte paverkar resultaten. Dessutom kan var-

je komponent granskas mer ingadende for att ska-
pa en helhetsbild av [andernas starka och sva-

ga sidor. Verktyget baserar sig pa Varldsbankens
ESG-dataset, som bestar av tiotals indikatorer och
omfattar mangsidigt olika hadllbarhetsteman.
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| analysen har totalpoangen for E, S och G
indelats enligt féljande:

e E (environmental) omfattar teman sdsom natur-
kapital, matsédkerhet, utslapp och féroreningar,
miljé- och klimatrisker samt hanteringen av dem

e S (social) tacker teman sdsom hélsa & kost, sys-
selsattning, fattigdom & ojamlikhet, utbildning

e G (governance) tacker teman sadsom stabilitet &
legalitetsprincipen, innovationer, ekonomisk mil-
jo, effektiv forvaltning

Det tredje verktyget Aktia SDG Analysis anvands
for att granska hur staterna framjar FN:s mal for
hallbar utveckling. Uppgifterna harror fran Ber-
telsmann Stiftung och Sustainable Development
Solutions Network. Uppgifterna utnyttjas i analy-
ser géllande bade niva och trend.

Att bygga upp ett natverk av forhallanden ar en
del av tillvaxtmarknadernas ESG-strategi efter-
som den framjar pdverkanssamtalen med insti-
tutionerna i olika lander. Aktias EMD-team tréaffar
staters tjansteman och representanter. Med hjalp
av langsiktigt arbete har vi skapat goda relationer
till mallanderna och utvecklat en verksamhets-
modell for aktivt dgarskap och paverkan i tillvax-
tekonomier, dar vi drar upp riktlinjer i samverkan
med staterna till exempel i frdgor som galler kli-
mat, gron energi, 6ppenhet och korruption. | bor-
jan kommer vi att koncentrera oss pa att begransa
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klimatférandringen. Den forsta paverkan genom-
fordes i maj 2024 av Aktias EMD-team tillsam-
mans med ESG-teamet. Genom aktivt d4garskap
och paverkan far vi mer information fran mallan-
derna om hallbarhetsteman och mer information
som en del av var landanalys.

Utdver statsobligationsplaceringar kan Aktias ran-
tefonder som placerar i tillvaxtekonomier ocksa
placera i ranteinstrument som emitterats av mul-
tinationella utvecklingsbanker med AAA-rating,
sasom EBRD. Syftet med dessa instrument ar att
samla finansiering som ar éronmarkt for projekt
inom den privata sektorn och som utvecklar sam-
hallet. Projektfinansieringen riktas ofta till Ian-
der i vilka den lokala ekonomin och infrastruktu-
ren inte dnnu ar sa utvecklade. Finansieringen av
dessa placeringar kan gélla t.ex. mikrolan och fi-
nansiering som framjar jamlikhet mellan kénen
samt jordbruk och energisektorn, vilka ar starkt
forknippade med klimatférandringen.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utover hdllbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hansyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.
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PLACERINGSEXEMPEL

Argentina

Argentina har l1ange kdmpat med en mycket hég inflation, svaga offentliga finanser och tillgangen till
US-dollar. Argentinarna langtade efter en férandring i det svaga ekonomiska laget och valde i president-
valet 2023 den liberala ekonomen Javier Milei, kand for sitt uppseendevackande beteende - bland an-
nat sitt viftande med motorsag nar han talar om nedskarningar.

Milei vann valet genom att utlova en radikal ekonomisk politik som syftar till att begransa inflationen,
sarskilt genom nedskarningar i forvaltningen och avreglering av ekonomin. Han tog snabbt tag i saker,
och positiva resultat kan redan ses: inflationen har sjunkit avsevart, aven om den fortfarande ar hdg, och
statsbudgeten ligger pa plus. Dessutom har tillgdngen till dollar underlattats och export- och import-
restriktionerna har lattats nagot.

Reformerna har dock haft ett hogt pris. Milei har sagt upp éver 24 000 statsanstallda och lagt ner 11 mi-
nisterier. Antalet personer som lever i fattigdom har under 2024 stigit till dver 50 procent da ekonomin
ar i recession.

Vi anser att de ekonomiska reformerna har varit nédvandiga for att trygga Argentinas framtid. Landet
har standigt vacklat pa randen till konkurs — och var i sjélva verket insolvent ar 2020 - och &r helt bero-
ende av internationella valutafonden IMF:s stod. Om ekonomin bdrjar vdxa och man far bukt med infla-
tionen kan situationen for dem som lever i fattigdom bli avsevart battre. Detta skapar ocksa utrymme
for administrativa och sociala reformer som stoder folkets valfard.

Den positiva utvecklingen och tron pa en fortsattning av den ekonomiska politiken ledde till att vi be-
slutade att lyfta Argentina fran rod till gul farg i var modell for val av land. Vi foljer fortsattningsvis noga
om den positiva utvecklingen fortsatter nasta ar och om Mileis kraftfulla politik kommer fa stéd i mel-
lanvalet till parlamentet. En viktig frdga i framtiden blir vad som hander efter Milei-eran, vilket pa langre
sikt kommer att visa om landets utveckling ar hallbar.
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

Fondval

Utdver Aktias egna aktiefonder, rantefonder och
fonder som investerar i tillvaxtekonomier erbjud-
er vi dven utvalda tredjepartsfonder till kunderna.
Genom dessa fonder kan kunderna effektivt di-
versifiera sin portfélj sektormassigt och geogra-
fiskt. | fondvalet och fondrekommendationerna
betonas fonder som agerar ansvarsfullt och beak-
tar ekonomiskt vasentliga ESG-faktorer samt de
mojligheter som hallbar utveckling medfér.

Av tredjepartsfonderna och av de kapitalforval-
tare som forvaltar dem forvantas att hallbarhets-
faktorerna ar en integrerad del av placeringsverk-
samheten. Vi forvantar oss dven att kapitalfor-
valtare definierar sin approach for ansvarsfullt in-
vesterande samt utvecklar, kommunicerar och
rapporterar om detta pa ett vederborligt satt. Ni-
van for ansvarsfullt investerande och anvdnda me

toder varierar i ndgon man mellan tillgdngsslag
och beroende pa omrade. Darmed forutsatter vi
inte att verksamhetssatten hos andra kapitalfor-
valtare ar identiska med de verksamhetssatt som
Aktia tillampar vid aktie- och féretagsobligations-
placeringar. Vi uppmuntrar kapitalforvaltare till att
for sina fonders del rapportera om klimatindikato-

Aktia Bank Abp

rerna i enlighet med TCFD (Task force for Clima-

te-related Financial Disclosure) samt att offentligt

ge sitt stod for dessa rapporteringsrekommenda-
tioner. Centrala faktorer med tanke pa forverkli-
gandet av hallbarheten &r t.ex. undertecknandet
av principerna for ansvarsfullt investerande som

FN stoder (PRI), beaktandet av internationella nor-
mer, beaktandet och inkluderandet av ESG-fakto-

rerna i placeringsprocesserna samt olika metoder
av aktivt dgarskap sdsom anvandningen av rost-
ratt och bolagspaverkan. Vi reder ocksa alltid ut
fondernas exponering for kontroversiella sekto-
rer. Vi uppmuntrar kapitalforvaltare att binda sig
till att stavja klimatférandringen och till att sto-
da samhallsutvecklingen i en mindre kolberoende
riktning och att beakta detta ocksa i sina place-
ringsbeslut.

| var fondanalys skapar vi en helhetsomfattan-
de syn pa hur hallbarheten beaktas i placerings-
processerna och placeringsbesluten genom att
anvanda t.ex. en enkat till kapitalférvaltare, som
vi sjalva utvecklat. | enlighet med processen for
fondvalet inom ansvarsfullt investerande bedo-
mer man denna helhetsbild regelbundet och man

| fondvalet och
fondrekommendationerna
betonas fonder som
agerar ansvarsfullt och
beaktar ekonomiskt
vasentliga ESG-faktorer
samt de mojligheter som
hallbar utveckling medfor.

for regelbundna dialoger med kapitalférvaltarna i
anknytning till iakttagelserna i den. Vi utvarderar
ocksa hur kapitalférvaltarnas filosofi och process
for ansvarsfullt investerande inverkar pa fondens
avkastnings- och riskprofil.

Vi vill utveckla kapitalférvaltarnas verksamhet
inom ansvarsfullt investerande sa att den sa gott
som mojligt motsvarar bade vara och andra insti-
tutionella investerares krav. Med hjalp av ESG-da-
ta och rapportering som Morningstar/Sustainana-
lytics erbjuder kan vi effektivt granska fondernas
hallbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker.
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

Investment Desk

Aktias Investment Desk bistar kunderna med han-
del, fungerar som radgivare vid valet av place-
ringsobjekt och erbjuder genom strukturerade
produkter placeringsalternativ i olika produkt- och
tillgdngsklasser. Aktias Investment Desk har utar-
betat ansvarsprinciper som grundar sig pa Aktias
principer for ansvarsfullt investerande. Principer-
na iakttas i de koncept och produkter som férval-
tas av Investment Desk, dvs. Aktia Placeringsidéer
och Aktia Inhemsk Modellportfélj samt strukture-
rade placeringar. Pa placeringar i aktier och fore-
tagsobligationer tillampar Invesment Desk uteslut-
ning, beaktande av hallbarhetsfaktorer och norm-
baserad screening samt beaktar placeringarnas
paverkan pa samhallsutvecklingen.

Pa placeringar dar den underliggande tillgdngen
ar ett tematiskt index eller ett branschindex till-
l&mpas uteslutning. D3 tillampas uteslutning pa
bransch- eller temaniva och inte pa enskilda bo-
lag. Pa strukturerade placeringsprodukter tillam-
pas samma principer, beroende pa placeringens
underliggande tillgang. | enlighet med Aktias hall-
barhetsprinciper iakttar Investment Desk i fraga
om direkta aktieplaceringar vissa branschspecifi-
ka uteslutningar for att beakta negativ extern pa-
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verkan samt for att forvalta de ekonomiska och
sociala riskerna i anslutning till dem.

Som en integrerad del av formningen av synen i
placeringsprocessen beaktas ekonomiskt vasentli-
ga verkningar av faktorer relaterade till miljon, sam-
hallet och god forvaltningssed (ESG) som riktar sig
till placeringsobjekten — bade positiva och negativa
faktorer och risker. | fraga om ESG-faktorer har inga
minimikrav for ESG-varden faststallts, utan dessa
beaktas som en del av den 6vriga analysen under
placeringsprocessen. For detta &ndamal anvands
ett brett urval av tjdnster som tillhandahalls av ex-
terna tjansteleverantorer, bl.a. Upright Project.

Den normbaserade screeningen genomférs med
hjalp av ISS ESG for enskilda underliggande till-
gangar som ingar i placeringskoncepten och pla-
ceringsrekommendationerna. For strukturerade
placeringar gors screeningen i samband med att
produkten skapas. Eftersom strukturerade pla-
ceringar inbegriper ett placeringsmal att behalla
placeringen fram till férfallodagen och skillnaden
mellan inkdps- och foérsaljningskursen pa andra-
handsmarknaden éar klart storre an for traditionel-
la vardepapper, baserar sig saljrekommendatio-

nerna endast i undantagsfall pa resultaten av en
normbaserad screening i efterhand. Den koncept-
specifika arbetsgruppen fattar i sista hand beslut
om hur man i samarbete med portféljférvaltning-
en och Aktias ESG-kommitté ska ga till vdga med
den gaéllande placeringsrekommendationen i han-
delse av normférbrytelser. D& bedémer man om
bolagens atgarder ar tillrackliga for att bolaget
fortfarande ar placeringsdugligt.

Investment Desk foljer upp och mater hallbarhe-
ten minst kvartalsvis for varje koncept i place-
ringsrekommendationerna. Som matare anvands
bade Upright Projects och ISS ESG:s databaser.
Fyra ganger per ar publiceras en skild 6versikt for
samtliga placeringskoncept dver konceptets hall-
barhetsfaktorer och utvecklingen av dem utgaen-
de ifran Upright Projects data.

Varje ny placering granskas via Upright Project
och ISS ESG innan rekommendationen lanseras.
Inom strukturerade produkter producerar Invest-
ment Desk ocksa placeringsprodukter med paver-
kanstema t.ex. for green bonds, dar eventuell méat-
bar paverkan rapporteras till kunderna arligen.
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Aktia Bank Abp ("Aktia”) har producerat den har 6versikten for placerare. Informationen ar samlad ur offentliga kallor som Aktia anser vara palitliga. Aktia ansvarar dock inte for riktigheten eller pélitligheten i innehallet. Den har
oversikten ar avsedd som ett av manga hjalpmedel som stéd for placerarens beslutsfattande, men placeringsbeslutet ar i sista hand alltid placerarens eget och det ska basera sig pa information och undersékningar som placera-
ren bedomer vara tillrackliga. Placeraren ska beakta de snabba dndringarna pa marknaden och att detta inverkar pa innehallet i 6versikten. Foretagen i Aktiakoncernen, Aktias samarbetspartners eller personalen i dessa bolag an-
svarar varken for direkta eller indirekta forluster eller skador som féranleds av att den har 6versikten helt eller delvis anvands i placeringsverksamheten. Innehdllet i 6versikten ar avsett fér den placerare som 6versikten visats for
och den ska inte dverlamnas i ndgon annan persons bruk. Det ar forbjudet att kopiera eller [ana denna éversikt eller delar av den utan tillstdnd av Aktia. Detta material eller kopior av det far inte spridas till USA eller till amerikanska
mottagare i strid med begransningarna i USA:s lagstiftning. Spridning av materialet i USA kan betraktas som en évertradelse av dessa lagar.

Investeringsverksamhet forknippas alltid med en ekonomisk risk. Ivesteraren ansvarar sjalv for de ekonomiska féljderna av sina placeringsbeslut. Avkastning kan utebli och man kan t.o.m. forlora det investerade kapitalet. Kostna-
der for finansieringstjanster och -produkter kan debiteras investeraren oberoende av resultatet av placeringsatgarderna. Innan man fattar ett placeringsbeslut ar det skél att noggrant studera placeringsmarknaden och olika place-
ringsalternativ. Aktia ansvarar inte for att de i dokumentet angivna avkastningsantagandena forverkligas. De presenterade scenarierna ar berakningar av framtida resultat som bygger pa tidigare uppgifter om hur vardet pa inves-
tering varierat, och/eller géllande marknadsférhallanden, och &r ingen exakt indikator. Investeringens utfall &r beroende av marknadsutvecklingen och av hur ldnge du behaller investeringen/produkten. Oversikten utgér en del av
Aktias marknadsféringsmaterial och har inte nédvandigtvis gjorts upp enligt bestdmmelserna om oberoende investeringsanalys. Handelsbegransningarna som géller investeringsanalys tilldmpas inte pa de eventuellt presenterade
finansieringsinstrumenten. Den héar 6versikten grundar sig inte pa investerarens personliga uppgifter och ar inte avsedd som placeringsrad. Malet ar att presentera finansieringsinstrumenten och deras sardrag, inklusive kurser. Vi
bokar gérna ett mote for att ta fram en individuell placerarprofil och erbjuda dig individuella placeringsrad. Investeraren kan bli tvungen att betala dven andra an via Aktia debiterade skatter och offentliga avgifter. Investeraren ska
vara medveten om att placeringar och investeringsegendom kan ha skattepaféljder, vilkas ekonomiska effekter inte nédvandigtvis beaktats i denna presentation. Investeraren ska sjalv skaffa sig tillrackliga uppgifter om vilka skat-
tepafoéljder investerarens investeringar och dartill anslutande beslut har. Framtida resultatet omfattas av beskattning beroende pa varje investerares personliga situation och som kan férandras i framtiden.

Investeraren bor alltid innan ett investeringsbeslut bekanta sig med det finansiella instrumentets egenskaper, kostnader och risker, vilka framgar till exempel ur placeringsfondens faktablad och fondprospekt. Stadgarna, fondpro-
spekten, faktablad och andra officiella dokument samt Aktia Bank Abp:s meddelande till investerare finns tillgangliga avgiftsfritt pa finska och svenska vid Aktias servicestallen och pa adressen www.aktia.fi. Fonderna forvaltas av
Aktia Fondbolag Ab som &r en del Aktiakoncernen. Aktia Bank Abp verkar som ombud fér Aktia Fondbolag Ab.

© 2025 Morningstar. Alla rattigheter forbehalls. Denna information: (1 tillhdr Morningstar och/eller dess innehallsleverantérer, (2) far inte kopieras eller spridas och (3) garanteras inte vara korrekt, fullstandig eller aktuell. Varken
Morningstar eller dess innehallsleverantorer ar ansvariga for eventuella skador eller forluster till félid av anvdandning av denna information. Tidigare resultat ska inte tolkas som en prognos om framtida avkastning.

© Upright Project 2025. Uppgifterna grundar sig pa den dagens lage da informationen sokts. De angivna talen ar inte bindande minimiantal. De angivna talen kan dndras uppat eller nedat. Detta dokument innehaller hallbarhetsin-
dikatorer baserade pa data som producerats av Upright Ab (Upright). De uppgifter som Upright producerar bygger pa basta tillgdngliga information. P4 grund av den begransade tillgangen till underliggande uppgifter och indika-
torernas karaktar kan de framtagna uppgifterna vara oklara. Varken Aktia eller Upright garanterar att informationen ar korrekt och ansvarar inte heller fér direkta eller indirekta férluster i samband med den information som Upright
producerar.

© 2025 Institutional Shareholder Services Inc. (ISS). Alla rattigheter forbehalls. Uppgifterna grundar sig pa den dagens lage da informationen sokts. De angivna talen ar inte bindande minimiantal. De angivna talen kan dndras upp-
at eller nedat.



