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Principer for ansvarsfullt investerande

| Aktiakoncernen har vi inkluderat ansvarsfullhet som en fast del av all var placeringsverksamhet.

Dessa principer har utarbetats som riktlinjer for ansvarsfullt investerande fér Aktia Bank Abp
("Bank”) och dess dotterbolag Aktia Fondbolag Ab ("Fondbolag”) och Aktia Livférsakring Ab
("Livforsakring”) (nedan alla tillsammans “Aktia”). Banken och Kapitalférvaltningen iakttar dessa

principer da de skéter kundernas placeringsformégenhet pa basis av kapitalforvaltningsavtal,

Fondbolaget iakttar dessa principer i fonder férvaltade av Fondbolaget. Darutéver iakttar Aktia Bank

Abp och Aktia Livférsakring Ab dessa principer i sin egen placeringsverksamhet.

Vara principer grundar sig pa en syn om att bolag som fungerar ansvarsfullt och enligt hallbara

normer pa lang sikt ar lonsammare och har battre riskprofil an bolag som inte fungerar ansvarsfullt.

Samtidigt betyder ansvarsfullt investerande for oss att vi stravar efter att na en sa bra avkastning

som moéjligt pa den valda risknivan. Med ansvarsfullt investerande avser vi alla atgarder med vilka

man tar i beaktande faktorer relaterade till miljon, samhallet och god férvaltningssed (s.k. ESG-fak-

torer). Aktia har ocksa separata principer fér 4garstyrning som man iakttar i all placeringsverk-

samhet samt en separat klimatpolicy som omfattar hela koncernen.

1. Internationella standarder och
principer som Aktia iakttar

Utover sina egna principer for ansvarsfullt investerande
har Aktia undertecknat principerna for ansvarsfullt inves-
terande som FN stoéder (Principles offor Responsible In-
vestment — PRI, &r medlem i FINSIF (Finland’s Sustaina-
ble Investment Forum), en finsk organisation som framjar
ansvarsfullt investerande, och har undertecknat CDP:s
klimat-, vatten- och skogsinitiativ samt Climate Action
100+ -klimatférandringsinitiativet. Aktia ar ocksa med-
lem i AIMA (Alternative Investment Management Asso-
ciation), SBAI (Standards Board for Alternative Invest-
ments) samt Green Building Council Finland.

Ocksad de andra centrala internationella konventioner-
na och normerna, sdsom FN:s allmdnna forklaring om
de méanskliga rattigheterna och évriga FN-konventioner,
FN:s mal for hallbar utveckling (UN Sustainable Develop-
ment Goals), ILO:s konventioner och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag skapar vardebasen for ansvars-
fullt investerande i Aktias placeringsverksamhet.
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1.1. Hérnstenarna i var verksamhet

Séttet att tilldmpa ansvarsfullhet i praktiken varierar na-
got mellan tillgdngsslagen men utgangspunkten ar sam-
ma oberoende av tillgdngsslaget. Vara metoder for att
forverkliga principerna ar uteslutande, beaktandet av an-

svarsfullhetsfaktorerna (ESG-integrering), normbaserad
screening samt aktivt dgarskap och paverkan. Vi stravar
ocksa efter att skapa en sa god uppfattning om place-
ringsobjektens samhalleliga paverkan som mgjligt.

Direkta aktie- Foretags- Direkta stats- Tredje parters | Alternativa
placeringar obligations- obligations- fondanalys placeringar
placeringar placeringar
Uteslutande X X X 09 X
Beaktande av
ESG-faktorer X X X ) X
Normbfaserad X X 00
screening
Aktlvtoagarskap X X X X
och paverkan
Inverkan pa
utvecklingen av X X X X X
samhallet

(X) definieras av en extern kapitalférvaltare.

2. Beaktandet av
ansvarsfullhetsfaktorerna vid aktie- och
foretagsobligationsplaceringar

Aktia beaktar som en integrerad del av placeringspro-
cessen de ekonomiskt vasentliga verkningarna av milj6-,
samhalls- och forvaltningsrelaterade faktorer som riktar
sig till placeringsobjekten. Andra an verkningar som éar di-
rekt ekonomiskt vasentliga kan i placeringsprocessen be-
aktas till den del som Aktia anser att de har en vasentlig
paverkan som aterspeglas i placeringsobjekten t.ex. via
ryktesskador. Genom att beakta paverkan av vasentliga
ESG-faktorer som en del av placeringsanalysen framjar
Aktia placeringsportféljernas utsikter i avkastnings- och
riskhdnseende. Till denna del beaktar Aktia bade positiva
och negativa faktorer och risker. Paverkan av vasentliga
ESG-faktorer kan till exempel ha att géra med hur place-
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ringsobjekten med sina produkt- och tjansteutbud svarar
pa behoven och efterfragan som faktorerna och trender-
na i anknytning till miljon och samhallet orsakar. Sddana
faktorer och trender &r t.ex.: behovet av ren energi och
energieffektiva l6sningar, demografiska férandringar in-
klusive férandringar i befolkningsstrukturen och utveck-
lingen av urbaniseringen, forbattringen av manniskornas
livskvalitet och behovet av hélsa och trygghet samt kili-
matférandringen och atgarderna som vidtas for att be-
kdmpa den. Nar placeringsobjekten i sin egen affarsverk-
samhet d&r medvetna om och beaktar de ESG-faktorer
som strategiskt paverkar deras egen verksamhetsom-
givning samt mojligheterna och riskerna i anknytning till
dem, har de battre forutsattningar att pa lang sikt funge-
ra pa ett Ionsamt och produktivt satt. ESG-riskerna som
beaktas kan anknyta t.ex. till placeringsobjektens brist-
falliga installning till miljon och det omgivande samhal-
let samt till bristfalliga styrningssystem. Aktia uppmunt-
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rar bolag att rapportera sina koldioxidutslapp samt att i
ovrigt tillampa TCFD-rapporteringsrekommendationen i
sin rapportering.

Beaktandet av paverkan av ESG-faktorerna sker i bety-
dande grad via den kvalitativa delen i placeringsanalysen
och pa deras relativa vikt inverkar i sin del portfoljférvalt-
ningens vid vad tid géllande syn samt naturen, verk-
samhetskontexten och branschen for var placeringsob-
jekt. Aktia anvander ett omfattande utbud av information
som stod for placeringsanalysen. De ledande bankerna
och analyshusen som &r Aktias samarbetsparter beak-
tar och inkluderar for sin del ESG-faktorernas paverkan
i sina egna placeringsanalyser, pa de sétt som &r enliga
med deras egna metoder och vikter. Aktia anvander sig
ocksa av ESG-rapporter och -bedémningar géllande pla-
ceringsobjekt som tillhandahalls av en extern tjansteleve-
rantor. Enligt var syn kan man inte fatta placeringsbeslut
endast pa basis av dessa bedémningar, utan placerings-
processen grundar sig alltid pa helhetsbilden. Av denna
orsak staller vi inte heller minimikrav for dessa ESG-be-
démningar nar vi faststaller placeringsdugligheten. Vi be-
domer ocksa verksamheten hos foretag och emittenter
ur FN:s Global Compact-normers synvinkel. Vi beaktar
dessa faktorer pa basis av vara tjansteleverantérers un-
dersokningar. En noggrannare beskrivning av agarstyr-
ning och bolagspaverkan finns i ett eget kapitel. | fraga
om foretagsobligationer har vi varit med och stott mark-
naden for grona obligationer sedan 2013, dvs. sedan den
uppstod. Vi foérhaller oss mycket positivt ocksa till nya
obligationer som stéder hallbar utveckling.

[ frdga om att granska extern och intressentpaverkan i an-
knytning till placeringsobjekt anvander Aktia sig av den
externa tjansteleverantéren The Upright Projects analy-
stjdnst- och verktyg. Denna analystjanst grundar sig pa
tjdnsteleverantérens eget analysramverk och de paver-
kansomraden det sjalv valt.

2.1. Uteslutning vid aktieplaceringar:

For att beakta negativ extern paverkan samt for att admi-
nistrera de ekonomiska och sociala riskerna i anslutning
till dem, har Aktia i frdga om direkta aktieplaceringar be-
slutat om féljande negativa gransdragningar som galler
placeringsobjekt:

o Kontroversiella vapen (inkl. kdrnvapen) O % av
omsattningen
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¢ Vapenproduktion 5 % av omsattningen

o Tobaksproduktion 5 % av omsattningen

» Hasardspelverksamhet 5 % av omsattningen
¢ Produktion av cannabis 5 % av omsattningen

o Produktion av vuxenunderhallning 5 % av
omsattningen

Vi placerar inte i bolag som anvander barnarbetskraft. Vi
strévar ocksa efter att identifiera bolag som utévar kon-
troversiella, aggressiva eller oetiska metoder vid kredit-
givning samt att undvika placeringar i sddana bolag.

For att beakta klimatférandringen och de dartill ankny-
tande o6vergangsriskerna har Aktia Fondbolag beslu-
tat att grénsa ut saddana placeringsobjekt vars omsatt-
ning till 25 % bestar av brytning av stenkol som anvands
vid energiproduktion, torvproduktion eller energiproduk-
tion som grundar sig pa att brénna dessa. Man kan av-
vika fran denna avgransning med &vervagning av Akti-
as ESG-kommitté om den beddémer att hanteringen av
Overgangsriskerna for placeringsobjektet ar pa tillrack-
ligt hég niva med beaktande av risk- och avkastningspro-
filen for portféljnivan. T.ex. en godtagbar malsattning gal-
lande kolrisken for ett placeringsobjekt som grundar sig
pa vetenskap (s.k. Science Based Target) kan i ett sddant
fall beaktas.

| tjidnster till institutionella placerare kan Aktia tilldmpa
begrédnsningarna i enlighet med 6nskemalen for var kund.

De ovan ndamnda begransningarna géller inte t.ex. place-
ringar som gjorts av feederfonders malfonder eller indi-
rekta exponeringar under indexandelar eller derivat eller
andra externa instrument.

2.2. Uteslutning vid
foretagsobligationsplaceringar:’

For att beakta negativ extern paverkan samt for att admi-
nistrera de ekonomiska och sociala riskerna i anslutning
till dem, har Aktia i fraga om direkta féretagsobligations-
placeringar beslutat om féljande negativa gransdrag-
ningar som galler placeringsobjekt:

o Kontroversiella vapen (inkl. kdrnvapen) O % av
omséttningen

¢ Vapenproduktion 5 % av omsattningen
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e Tobaksproduktion 5 % av omsattningen
e Hasardspelverksamhet 5 % av omsattningen
» Produktion av cannabis 5 % av omsattningen
o Alkoholproduktion 5 % av omséattningen

e Produktion av vuxenunderhallning 5 % av
omsattningen

Vi placerar inte i bolag som anvander barnarbetskraft. Vi
stravar ocksa efter att identifiera bolag som utévar kon-
troversiella, aggressiva eller oetiska metoder vid kredit-
givning samt att undvika placeringar i sddana bolag.

Malsattningen for var placeringsverksamhet ar ocksa att
strava efter att stdda stavjandet av klimatférandringen
och anpassningen till den. Saledes placerar vi inte i bolag
vars omsattning till 5 % bestar av produktionen av fos-
silt bransle och energiproduktion som grundar sig pa att
branna dessa. Via gréna obligationer kan man dock pla-
cera i ifrdgavarande bolag eftersom man med dessa di-
rekt finansierar projekt som &r positiva med tanke pa kli-
matférandringen. Vi kan ocksa placera i bolag som enligt
var bedémning utvecklar ansvarsfulla alternativ, stravar
efter att dra nytta av de mojligheter som férnybar energi
medfor eller som har en évertygande plan for att géra sin
affarsverksamhetsplan koldioxidfri. Man kan darutover
avvika fran denna avgrénsning med 6vervagning av Ak-
tias ESG-kommitté om den bedémer att hanteringen av
overgangsriskerna for placeringsobjektet ar pa tillrackligt
hog nivd med beaktande av risk- och avkastningsprofi-
len for portféljinivan. T.ex. en godtagbar malsattning gal-
lande kolrisken for ett placeringsobjekt som grundar sig
pa vetenskap (s.k. Science Based Target) kan i ett sadant
fall beaktas.

De ovan ndmnda begrésningarna galler inte fonder eller
andra placeringsportfoljer vars portféljférvaltning har ut-
lokaliserats till en part som ligger utanfoér Aktiakoncernen.
| tjidnsterna till institutionella placerare kan Aktia tillampa
begréansningarna i enlighet med 6nskemalen for var kund.

3. Aktivt dgarskap och
bolagspaverkan vid aktie- och
foretagsobligationsplaceringar

Aktivt dgarskap och bolagspaverkan ar viktiga metoder
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med vars hjélp Aktia i sin placeringsverksamhet stravar
efter att inverka pa ansvarsfullheten for placeringsob-
jekten. Aktia har gjort upp separata principer for agar-
styrning som riktlinjer for rattigheterna och agarskapet
i anknytning till aktie- och féretagsobligationsplacering-
ar. Principerna iakttar lamplig reglering samt branschens
rekommendationer om dgarstyrning.

| principerna definieras malsattningen for dgarstyrning-
en, férvantningarna pa bolagens styrning, forfaringssét-
ten for att folja bolagens verksamhet i fragor som &r be-
tydelsefulla for placeringsstrategin, forfaringssatten for
anvandningen av rostratt eller andra rattigheter samt
en beskrivning av dialogen mellan Aktia och de bolag
som &r placeringsobjekt. Aktia stravar efter att inverka
pa forvaltningen och verksamhetsprinciperna for aktie-
placeringar pa ett satt som pa lang sikt stoder vardeut-
vecklingen av de fonder och placeringsportféljer som det
forvaltar. Agarstyrningen ar en faktor som kan anvandas
for att framja god forvaltning i de féretag som man pla-
cerar i samt for att frdmja forutsattningarna for god av-
kastningsutveckling pa lang sikt i placeringsobjekten el-
ler placeringsportféljerna.

3.1. Anvandning av rostratt

Aktia kan delta i de bolags bolagsstammor som ar place-
ringsobjekt antingen genom att anvanda en representant
Aktia sjalv har utndmnt eller med hjalp av en samarbets-
partner via proxy voting-tjansten.

Gallande finska bolag kan Aktia vid behov delta i de bors-
bolags bolagsstdmmor som &r placeringsobjekt pa fon-
dernas, formogenhetsforvaltningskundernas och sina
egna vagnar genom att anvanda en representant Ak-
tia sjalv har utnamnt. Vid beslut om deltagande beaktas
speciellt storleken av Aktias dgarandel i bolaget i fraga,
storleken av dgarandelen i fonderna eller formogenhets-
forvaltningskundernas placeringsportfoljer samt &aren-
den som &r pa bolagsstdmmans agenda. Aktia anser att
det ar motiverat att delta och rosta speciellt om man pa
goda grunder kan férvanta sig att det har en positiv in-
verkan pa utvecklingen av vardet pa Aktias fonder eller
placeringsportfoljer pa lang sikt.

Aktia anvander en proxy voting-tjanst som en samar-
betspartner uppréatthaller och som Aktia kan anvanda for
att delta i forsta hand i utlandska bolags bolagsstammor.
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Med hjélp av denna metod kan Aktia effektivt anvanda
sin rostratt pa fondernas andelsdgares samt férmdgen-
hetsforvaltningskundernas vagnar i ett stort antal bolag.
Som stdéd for réstningsbesluten anvander Aktia till den-
na del en analystjanst som tillhandahalls av dess tjanste-
leverantér och som beaktar t.ex. féljande aspekter: sty-
relsemedlemmarnas och dess ordférandes oberoende,
oberoendet av medlemmarna i styrelsens centrala kom-
mittéer, materiella brister i bolagens forvaltning eller risk-
kontroll samt materiella brister i hanteringen av risker i
anslutning till miljon, samhallet eller intressegrupper.

Aktia deltar ocksa i valet och beléningen av styrelsemed-
lemmarna i bolag som &r placeringsobjekt for fonderna
genom att utndmna en egen representant till nomine-
ringskommittén i de fall da Aktia &r en av de storsta ak-
tiedgarna.

3.2. Bolagspaverkan

Aktia traffar representanter fran bolag som &r Aktias pla-
ceringsobjekt och diskuterar i behovlig utstrackning sa-
dana fragor som galler bolagens affarsverksamhet och
strategi som en del av uppféljningen av bolagens verk-
samhet. Syftet med diskussionerna som foérs med bola-
gen &r i forsta hand att inhamta information som stod for
placeringsverksamheten. Amnena och malséttningarna
for de direkta paverkanssamtalen &r ofta bransch- och
foretagsspecifika. Temat som oftast diskuteras ar klimat-
férandringen samt atgarderna i anknytning till stavjandet
av den och anpassningen till den. Oberoende av bransch
faster vi alltid uppmérksamhet vid diskussionsvérda fra-
gor som galler bolagsforvaltningen.

En tjansteleverantdr som vi valt for paverkanssamtal for
Aktias rakning med sadana bolag som inte har lyckats
forfara enligt FN:s Global Compact-normer. Under dis-
kussionerna stravar man vanligtvis efter att fa bolagen
att rapportera om sina problem och korrigera dem eller
att vidta atgarder for att sékerstélla att motsvarande pro-
blem inte langre uppkommer.

Aktia utdvar dven placerarpaverkan genom att delta i pla-
cerarinitiativ i samarbete med andra placerare till exem-
pel inom ramen for Aktias klimatpolicy.
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4. Direkta statsobligationsplaceringar

Pa statsobligationsmarknaden har man inte i samma ut-
strackning definierat sadana allmént godkédnda ansvars-
fullhetsmetoder och kriterier som t.ex. pa aktiemarkna-
derna. Nar det kommer till enskilda stater grundar sig
ansvarsfullheten i praktiken pa landernas vilja och mgj-
lighet att klara av ansvaren och de utmaningar som fram-
tiden medfér. Lander som kan skapa en god eller battre
livskvalitet &t sina medborgare agerar i regel ansvarsfullt.
Pa kort sikt kan den ekonomiska tillvdxten och forbatt-
rade livskvaliteten i ett enskilt land bero pa sporadiska
faktorer men pa langre sikt ar det mer sannolikt att val-
férvaltade ekonomier kan skapa mervarde for sina med-
borgare.

Nar vi bedoémer stater ur ett ansvarsfullhetsperspektiv
beaktar vi bl.a. féljande ansvarsfullhetsfaktorer: politis-
ka forfaringssatt, forvaltningens styrka, sociala utveck-
ling, ekonomisk och finanspolitisk stabilitet, talighet i fra-
ga om externa chocker samt vilja att fornya sig. En brist i
en enskild faktor leder i sig sjalv inte till ett negativt pla-
ceringsbeslut men brister i flera faktorer kombinerat med
en regressiv politik kan leda till att ett land utesluts ur
vara placeringsportfoljer. | investeringsprocessen for till-
vaxtlanderna ar ansvarsfullhetsfaktorerna en integre-
rad del av normalt beslutsfattande inom vilket den férsta
utgadngspunkten &r att identifiera lander som har forut-
séttningar for positiv utveckling pa lang sikt. En central
infallsvinkel inom landsundersokningen ar staternas for-
maga att skapa valfard, varfor vi har gjort FN:s mal for
hallbar utveckling (SDG) och ESG-indikatorerna rekom-
menderade av Véarldsbanken som en del av tillvaxtlan-
dernas analysram. For att framja transparensen &r rap-
porteringen av ansvarsfullhetsfaktorerna fér fondernas
placeringar ett tyngdpunktsomrade.

Att bygga upp ett nétverk av forhallanden &r den del av
tillvaxtmarknadernas ESG-strategi eftersom den fram-
jar paverkanssamtalen med institutionerna i olika lander.
Agendan for paverkanssamtalen bestédms i enlighet med
det ifrdgavarande landets svagheter och styrkor. Darut6-
ver ar regelbundna samtal med institutionerna i olika l&n-
der en vasentlig del av landsundersokningen eftersom
de for fram férvaltningens vilja att reagera pa eventuel-
la problem. Med val av instrument kan vi i var tur paverka
nar vi finansierar den ifragavarande staten direkt och nar

FO-nummer 2181702-8
www.aktia.fi




vi &r med och stoder ett visst utvecklingsprojekt t.ex. via
multinationella utvecklingsprogram. Den starkare inte-
greringen av tillvaxtldnderna med det globala finanssys-
temet och deras tilltrade till de internationella obligations-
marknaderna med rimliga villkor frdmjar investeringarna,
utvecklingen och tillvaxten i dessa lander. For befolkning-
en i tillvaxtlanderna mojliggor detta en battre och hog-
klassigare levnadsstandard. Genom vara placeringar &r vi
med och stoéder ratt sorts utveckling av samhallet. | och
med en hogre levnadsstandard och battre levnadsforhal-
landen forbéattras ocksa forutsattningarna for att befolk-
ningens méanskliga rattigheter ska férverkligas pa en glo-
bal niva sarskilt pa lang sikt.

5. Tredje parts fondanalys

Ansvarsfullt investerande &r en central del av valet av fon-
der. Vi stravar efter att vélja och for vara kunder rekom-
mendera fonder som fungerar ansvarsfullt och som i sina
placeringar beaktar alla ekonomiskt vasentliga ESG-fak-
torer samt de mojligheter som hallbar utveckling medfér.
| frdga om ansvarsfullheten stéller vi en viss kravniva pa
tredje parts fonder samt kapitalférvaltare som adminis-
trerar dem. Nivan for ansvarsfullt investerande och an-
vanda metoder varierar dock i ndgon man mellan till-
gangsslag och beroende pa omrade. Darmed forutsatter
vi inte att verksamhetsséatten hos andra kapitalférvaltare
ar identiska med de verksamhetssatt som vi sjalva tillam-
par vid direkta aktie- och foretagsobligationsplaceringar.

Vi forutsatter att kapitalforvaltarna inkluderar beaktan-
det av ansvarsfullhetsfaktorerna som en del av deras pla-
ceringsverksamhet. Vi forvantar oss att kapitalforvaltare
definierar sin approach for ansvarsfullt investerande och
darutdver utvecklar, kommunicerar och rapporterar om
detta pa ett vederborligt satt. Vi uppmuntrar kapitalfor-
valtare till att for sina fonders del rapportera om klima-
tindikatorerna i enlighet med TCFD samt att offentligt ge
sitt stod for dessa rapporteringsrekommendationer. Cen-
trala faktorer med tanke pa forverkligandet av ansvars-
fullheten &r t.ex. undertecknandet av principerna for an-
svarsfullt placerande som FN stoder (PRI), beaktandet av
internationella normer, beaktandet och inkluderandet av
ESG-faktorerna i placeringsprocesserna samt olika me-
toder av aktivt 4garskap sdsom anvandningen av rostratt
och bolagspaverkan. Vi reder ocksa alltid ut fondernas
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exponering for kontroversiella sektorer. Vi uppmuntrar
kapitalférvaltare att binda sig till att stavja klimatforand-
ringen och till att stdda samhallsutvecklingen i en mindre
kolberoende riktning och att beakta detta ocksa i sina
placeringsbeslut.

| var fondanalys skapar vi en helhetsomfattande syn pa
hur ansvarsfullheten beaktas i placeringsprocesserna
och -besluten genom att anvanda t.ex. en enkat till kapi-
talférvaltare som vi sjalva utvecklat. | enlighet med pro-
cessen for fondvalet inom ansvarsfullt investerande be-
doémer man denna helhetsbild regelbundet och man fér
regelbundet dialoger med kapitalférvaltarna i anknytning
till iakttagelserna i den. Vi bedémer ocksa hur kapitalfor-
valtarnas process for ansvarsfullt investerande inverkar
pa fondens avkastnings- och riskprofil. Darutdver stravar
vi efter att utveckla kapitalférvaltarnas verksamhet inom
ansvarsfullt investerande sa att den sa gott som mdjligt
skulle motsvara bade vara och andra institutionella inves-
terades krav.

6. Alternativa investeringar

6.1. Fond-i-fond portféljer

Loésningarna for alternativa placeringar som Aktia till-
handahaller (utéver direkta fastighets- och infrastruk-
turplaceringar) forverkligas genom att placera i externa
kapitalférvaltares fonder. Nar vi valjer bland externa ka-
pitalférvaltares alternativa investeringsfonder koncen-
trerar sig urvalskriterierna géllande ansvarsfullhet for
fondstrukturernas del framst pa analyseringen av forvalt-
ningen i foretaget som férvaltar fonden. | analysen fas-
ter vi uppmarksambhet vid bl.a. forvaltningsbolagets dgar-
struktur, organisationsstruktur samt incitamentssystem,
interna processer (compliance, trade execution, risk ma-
nagement) och fondstrukturer (opartiska aktérer med
gott rykte som fondens vardeberdknare, férvaringsin-
stitut, primara férmedlare och revisor samt sammansétt-
ningen av fondens styrelse). Nar vi bedomer ansvarsfull-
heten for placeringsverksamheten inom externa fonder
anvander vi en standardiserad forfragningsblankett som
uppgijorts av AIMA (Alternative Investment Management
Association) och som grundar sig pa FN:s principer for
ansvarsfullt investerande.
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6.2. Realplaceringar

Det &r typiskt for realplaceringar att de stoder en hall-
bar utveckling av samhéllet. Genom teman for hallbar ut-
veckling kan vi svara pa férvantningarna om ansvarsfull
verksamhet och uppvisa numeriskt jamforelsematerial
for att folja malsattningarna. Kdnnetecknande for realpla-
ceringsfonder &r att fungera som direkta och langvariga
placeringar i objekt som skapar goda méjligheter att pa-
verka ansvarsfull verksamhet.

Vid bedémningen av placeringar, i due diligence-proces-
sen, vid utférandet och férvaltningen av placeringar fol-
jer man interna processanvisningar som skapats for fon-
derna och som definierar aktorernas uppgifter, ansvar
samt sattet for beslutsfattande och beaktar ett ansvars-
fullt forfaringssatt.

6.2.1. Fastighetsplaceringar

Miljésynvinkeln for ansvarsfullt investerande framhéavs
sarskilt pa fastighetssektorn vars andel av vaxthusgasut-
sldppen och energikonsumtionen i Finland &r betydande.

| fastighetsplaceringar viktar man ansvarsfullhet i alla
skeden av fastighetsagarskapet;

| anskaffningsskedet beaktar vi hallbarheten av
fastighetens lage, trafikforbindelserna, fastighetens
tekniska skick samt uppfyllelsen av malsattningar
som stalls ur ekonomiskt perspektiv.

e Som langvariga placerare utvecklar vi miljovanlig-
heten och energieffektiviteten i var fastighetsstock.
Energiinvesteringar och att dra nytta av féornybar
energi spelar en betydande roll savél vid anskaffnin-
gsskedet som vid utvecklingen under anvandningss-
kedet.

 Att folja energi- och vattenkonsumtionen i fastighe-
terna samt utvecklingen av avfalls- och atervinnin-
gsmojligheterna ar en del av fastighetsunderhallet,
precis som utvecklingen av kvaliteten pa lokalernas
omstandigheter.

| frdga om intressentgrupper, tjansteleverantérer och
hyresgéaststocken sakerstéller vi att foretagen agerar
ansvarsfullt och palitligt. Underhallet av kundndjd-
heten i fastighetsobjekten sakerstalls genom aktivt
ledarskap i objekten.

 Vid fastighetsutveckling, grundrenoveringar och
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ombyggnadsarbeten beaktar vi livscykeltdnkandet.
Renoveringarna gors pa ett berdknat och planerat
satt. Inom projekt beaktar man energieffektivitet,
hallbara och ansvarsfulla anskaffningar samt att ent-
reprendrernas arbetsgivar- och skatteskyldigheter ar
ombesorjda.

o Var malsattning &r att erbjuda anvdndaren &ndamal-
senliga, sdkra och halsosamma arbetsutrymmen for
att forsakra att arbetstagarna trivs och orkar i jobbet.

6.2.2. Infrastrukturplaceringar

Pa infrastrukturplaceringsféltet sker ansvarsfullt investe-
rande pa ett naturligt satt. Placeringarna ar langsiktiga
och dess verkningar stracker sig oftast éver flera artion-
den. Saledes &r utgangspunkten for placeringsobjekten i
regel enliga med malséttningarna for hallbar utveckling
med flera olika matare betraktat. Sarskilt utvecklingen
av infrastrukturen stdder den ekonomiska utvecklingen
och manniskornas vélbefinnande. Darutéver inbegriper
placeringarna oftast element t.ex. ur férnybar energi, ut-
vecklingen av stadsregioner eller utbildning (alla de ovan
namnda ar FN:s mal for hallbar utveckling).

Aktia utdvar infrastrukturplaceringsverksamhet via en
stangd fond i vars avtal en definition om gott forvalt-
ningssatt av fonden och en arlig extern bedémning av
placeringsobjekten ingar. Fondens férvaltningssatt och
personerna som deltar i forvaltningen iakttar principerna
for god forvaltning som Aktia foljer.

Vid analysen av infrastrukturplaceringar anvander och
féljer man FN:s mal for hallbar utveckling (SDG). De fles-
ta av malsattningarna ar centrala for all bedémning och
allt beslutsfattande i fonden. Due Diligence-bedémning-
en av objekt som galler placeringsverksamhet och iden-
tifieringen av placeringsobjekt beaktar de kritiska funk-
tionerna for objektens ansvarsfullhet och uppfyllelsen av
villkoren for hallbar utveckling redan i bérjan av proces-
sen. Uteslutande faktorer ar kontakter till vapenindustrin,
vuxenunderhallning, hasardspel eller tobaks- och alko-
holtillverkning. Darutéver granskas projektets forhallan-
de tex. till icke fornybara naturtillgdngar redan i ett tidigt
skede.

Vid realplaceringar stréavar man efter att for infrastruktur-
och fastighetsplaceringar skapa ett podngsystem inom
referensramen for hallbar utveckling som beaktar badas
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specialdrag. Man drar nytta av podngsystemet i place-
ringspresentationer nar man presenterar malsattningar-
na for hallbar utveckling objektsvis, vid dmsesidig jamfo-
relse av projekten samt placerarrapporteringen.

7. EU:s klassificering for hallbar
utveckling

Europeiska unionen utvecklar ett klassificeringssystem
(taxonomi) som anknyter till dess egna malsattningar
for hallbar utveckling. Aktia anser att placeringsobjek-
tens goda prestation i taxonomikontexten ar en métare
som for sin del indikerar placeringsobjektens goda pre-
stationer i miljohanseende. For placeringsportféljerna har
Aktia inte stallt begrénsningar eller kvantitativa malsatt-
ningar for graden av taxonomienligheten med hdnseende
till placeringsobjektens affarsverksamhet. God prestation
av ett placeringsobjekt kan i taxonomihdnseende beak-
tas som en positiv faktor, da Aktia anser att den avspeg-
lar en ekonomiskt vasentlig paverkan som riktas mot pla-
ceringsobjektet. Aktia foljer utvecklingen av taxonomin
och féresprakar ibruktagandet av taxonomirapportering-
en for placeringsobjekten.

8. Indikatorer som beskriver EU:s
hallbarhetsrisker (PAl-indikatorer)

EU utvecklar indikatorer som beskriver namngivna hall-
barhetsrisker (PAl-indikatorerna eller "huvudsakliga ne-
gativa konsekvenser for hallbar utveckling™). Aktia foljer
ibruktagandet av PAl-indikatorerna och rapporterar om
dem for placeringsportféljernas del pa ett satt och i en
tidtabell som &r lamplig och enlig med regleringen. Pla-
ceringsobjektens svaga prestation med PAl-indikatorer
matt kan beaktas som en negativ faktor nar Aktia anser
att den avspeglar en direkt eller indirekt ekonomiskt va-
sentlig negativ effekt eller risk som riktas mot placerings-
objektet.

9. Organisationen och ansvar for
ansvarsfullt investerande
Utvecklingen av ansvarsfullt investerande sker i Ak-

tia under ledningsgruppen for kapitalférvaltningen. Det-
ta utvecklingsarbete koordineras av direktéren med
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ansvar for affarsomradet ansvarsfullt investerande till-
sammans med ESG-kommittén. ESG-kommittén bestar
av representanter for olika tillgdngsslag och andra ka-
pitalférvaltningsfunktioner. | ESG-kommitténs uppgif-
ter ingar bla. utvecklingen av ansvarsfullt investerande
i Aktia, planeringen av interna utbildningar, utveckling-
en av ESG-rapporteringen, bedémningen av tillracklighe-
ten och vederboérligheten av de anvanda ESG-verktygen
och tjansteleverantérerna, behandlingen av normfoér-
seelser, prioriteringen av paverkanssamtal och uppfdl;-
ningen av hur de framskrider. Direktoren for ansvarsfullt
investerande rapporterar regelbundet bade till lednings-
gruppen for kapitalférvaltningen och styrelsen fér Aktia
Fondbolag. Via denna rapportering far ledningsgruppen
for kapitalforvaltning kdnnedom om fragor som kréaver
specialuppmarksamhet och som kommit fram via norm-
forseelser eller paverkanssamtal. Alla placeringsbeslut
gors alltid i den ifrdgavarande portféljférvaltningsorgani-
sationen. ESG-kommittén kan emellertid stalla pa den s.k.
férbjudna listan sadana bolag som till foljd av en allvarlig
normforseelse inte har klarat av att svara pa normforse-
elsen pa det satt som Aktia forutsatter. | detta fall foljer
man dessa uteslutna féretag och emittenter som en del
av 6vrig normal uppféljning av placeringsbegransningar-
na och limiterna.

| Aktia Livférsakring Ab kan bolagets verkstéllande di-
rektor for placeringsportfoliens del separat bestdmma
om foérfaranden som avviker fran dessa principer nér det
géller att beakta en viss ansvarsfullhetsaspekt ifall den
ovriga regleringen som galler bolaget eller 6vriga spe-
cialdrag i placeringsverksamheten skulle krdva det. P4
motsvarande séatt kan direktéren som ansvarar for port-
foljiforvaltningen av Aktia Bank Abp:s likviditetsportfolj
fatta beslut om sadant avvikande forfarande.

10. Rapportering

Aktia uppmuntrar bolag att inkludera de relevanta
ESG-aspekterna i sin rapportering. Som undertecknare
av CDP:s och Climate Action 100+-klimatférandringsiniti-
ativ uppmuntrar vi bolag till att ocksa rapportera om sina
vaxthusgasutslapp pa ett vederbérligt satt, att minska
sina vaxthusgasutslapp och 6vrig miljébelastning samt
att forvalta riskerna i anknytning till dem.

Aktia publicerar en 6versikt dver ansvarsfullt investeran-

FO-nummer 2181702-8
www.aktia.fi




de halvarsvis och fondernas impact-profiler kvartalsvis.
Aktia rapporterar om koldioxidavtrycket samt kolintensi-
teten av sina egna aktie- och féretagsobligationsfonder
tva ganger om aret i sin oversikt éver ansvarsfullt inves-
terande samt i fondernas ménadsrapportering. Over-
sikten Over ansvarsfullt investerande innehaller dven in-
formation om normférseelser samt paverkanssamtal. |
impact-profilerna anvands for aktie- och foretagsobliga-
tionsfonderna The Upright Projects modellering. Fér Ak-
tias rantefonder s del som placerar i tillvaxtekonomier an-
vands FN:s mal for hallbar utveckling som ram i denna
rapportering. Om forverkligandet av Aktias principer for
dgarstyrning rapporteras darutover arligen i en separat
rapport.
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